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Abstract

Recent decades have witnessed high-speed economic changes and highly advanced new
technologies that accounting had to keep pace with. Thus, accounting started to pay attention
to registering all phenomena that necessitates evaluation, explanation, appreciation, and
prediction. In this context, making decisions based on financial information is one of the
major challenges facing individuals, entities, organizations, and relevant countries. This
situation had accentuatedas the global economy has gone through a crisis of confidence as a
result of the increasing role of many entities’data management methods using primarily
accounting accruals. From this standpoint, this study aimed to highlight the role of these
accruals in interpreting and predicting cash flows in Algerian economic entities using the
financial statements of a sample of entities for the period 2010-2020. We applied a linear
regression model to unbalanced cross-sectional time series data suing "EViews 10" and
"SPSS 25" software to perform statistical tests.

According to the results of the study, accounting accruals represent a better indicator than
current cash flows and earnings in interpreting and predicting cash flows. We also found that
the division of accruals contributes to increasing that ability, as short-term accruals are better
than long-term accruals. Non optional accruals have a better capacity to explain future cash
flows compared to optional accruals. Moreover, each type of accruals has an informative
content that differs from the other, change in debtors and creditors are more able to interpret
and predict cash flows, along with depreciationand provisions. In contrast, change in deferred
taxes assets, change in deferred taxes liabilities, and change in inventories have no statistical
significance and do not contribute to the interpretation and prediction of cash flows for
Algerian economic institutions.

Keywords: accounting accruals, cashflows, accounting earnings.



Résumé

Au cours des derniéres décennies, I'économie a connu des changements a grande vitesse et de
nouvelles technologies trés avancees, ce qui a obligé la comptabilité a suivre le rythme de ces
changements. Dans ce contexte, la pensée comptable s'est intéresseée a I'enregistrement de
phénomenes qui nécessitent des évaluations, des interprétations, des estimations et des
prédictions. La prise de décision basée sur des informations financieres est I'un des principaux
défis auxquels sont confrontés les individus, les institutions, les organisations et les pays
concernés. Cette situation s'est aggravée a mesure que I'économie mondiale a connu une crise
de confiance due a la montée en puissance des méthodes de gestion de données par de
nombreux établissements, utilisant principalement les accruals comptables. De ce point de
Vue, cette étude visait a mettre en évidence le r6le de ces accruals dans l'interprétation et la
prévision des flux de trésorerie des établissements économiques Algériennes utilisant les états
financiers d’un échantillon d’établissement pour la période 2010-2020. Nous comptant sur
modele de régression linéaire appliqué a des séries chronologiques transversales
déséquilibrées s’appuyant sur les programmes "10 EViews" et "SPSS 25" pour effectuer des

tests statistiques.

Selon les résultats, les accruals comptables représentent un meilleur indicateur que les flux de
trésorerie actuels et les bénéfices comptables pour interpréter et prédire les flux de trésorerie,
et que la division des accruals contribue a accroitre cette capacité car les accruals a court
terme sont meilleurs que les accruals a long terme et les accrualsnon discrétionnaires sont
mieux a méme d'expliquer les flux de trésorerie futurs que les accruals facultatives. Nous
avons trouvé aussi que chaque type d’accrualscomptables a un contenu médiatique différent
de l'autre et que les débiteurs et les créanciers sont plus en mesure d'interpréter et de prédire
les flux de trésorerie, ainsi que les amortissements, les provisions et les pertes de valeur,
tandis que les variations des impodts différés sont actifs, les variations des impdts différés
passifs et les variations des stocks n'ont aucune signification statistique et ne contribuent pas a
I'interprétation et la prévision des flux de trésorerie des établissements économiques
Algériennes.

Mots-clés: accruals comptables, flux de trésorerie, bénéfices comptables.

-VI-



Cligiaall dadle
N iy <&
L ettt et e e et e e e et e eeat e eaataeeataaeataeeeaaaeeaataaearaaaees £laa)
IV ettt e et e e et e e et e aa e aanas uadle
VIl et e e et e e et e e et e e aaa e eaaaae cligiaal) Ll
Xt il laidy) daild
) (| [P SPOURURUUPRURPNt Jleal) dastd
) (| PP OUUURUPPPRRPRt Jghaad) dula
XV ettt et a e aaaan Gadall Al
e LT dadia
2 e e gl .1
3 ettt e e e et a e e aaa e raana Ll des) .2
B m et Ayl Cilaaly dsaal .3
B et e duyall Aty AulSall agaal) .4
T o e et eeaetee e eeee e aae e aaeaeaaan Al mgia .5
B et e il Sl .6
L T T TP PP PP Ayl J<a 7
= 10 dpalaal) clujleall (lail) JUY) & shgaill Juadl)
e B LT URPUPR gl
el T zgg.uu\ QM)M&J&‘ JJH\I
2 e Loalaall ki oo Aol dals 1.1
L e aleS dualaal) ki 2.1
e U7 TR PURURPPN CAS daulaal) ki 3.1
K TR Lnalaal) cluglaal) B Bijall aualiall .2
2 s Loslaal) dagda 1.2
20 e a e Osatiiually Galy) il dulaal) 2.2
= 33 e ciluajilly 39ailly Adlal) claglaall dus gil) ailadll 3.2
e | I Losalaal) clujlaall Syudal) clijhail) aaf .3
B s Slalt (uly B BsliS 1.3
B e Al Ak 2.3


file:///D:/الرسالة%20كاملة%20النهائية/الرسالة%20مرسلة%20من%20طرف%20ريمة/الرسالة%20النهائية%20قبل%20الطبع/Thèse%20Belkhiri%20à%20imprimer%20.doc%23_Toc106492692
file:///D:/الرسالة%20كاملة%20النهائية/الرسالة%20مرسلة%20من%20طرف%20ريمة/الرسالة%20النهائية%20قبل%20الطبع/Thèse%20Belkhiri%20à%20imprimer%20.doc%23_Toc106492700

....................................................... (Political Theory) dsubud) 4,131 .3.3
...................................................................... Loalaall Lylay) 4530 4.3
................................................................................... BLaY) 43,3 .5.3
................................................................................. Shgaill Juail) Lada
............................................................... Al cpiial @Bl U 10 sY) Juadl

.................................................................... alaal) 7 Laidll glal Uay) .1
....................................................................... uilaal) £ Lady) asgia 1.1
........................................................................ ol 7 Laiy) g6l 2.1
.................................................................... alaal) 7lady) clikia 3.1
........................................................ o) 7Lt 31alS Adlall il 4.1
......................................................................... dnulaal) clisiwell Jase .2
................................................................... Lplaal) Cliaioal) 2ggha 1.2
..................................................................... Lpalaal) ciliaiual) ¢l 2.2
................................................................... dalaal) cliaiual) jilas 3.2
................................................................................ doaail) cladaill Jaaa W3
.............................................................. dpagil) bl ddadiyel) asaliall 1.3
........................................................................... doaail) cladat) dasl 2.3
................................................................... doaail) cladatl) 43l (geina 3.3
..................................................................................... I Juadll Aada
....................................................... Al cluajp slisg clusfl) daalie 1 SN Juad

.......................................................................... Aula) clagleall jga.1.1
....................................................... dgall A e Ll cilagheal) 5 .2.1
......................................................... Lllal) clagleall o o shll zlady) 3.1
......................................................................... L) cilagheal) ags 4.1
............................................... Lolaal) Cilisiadls LeiBley 7 LYY 81y Glujles .2
........................................................................... WY B clugles 1.2
............................................................. Losalaal) cliaioally 7YY 318 2.2


file:///D:/الرسالة%20كاملة%20النهائية/الرسالة%20مرسلة%20من%20طرف%20ريمة/الرسالة%20النهائية%20قبل%20الطبع/Thèse%20Belkhiri%20à%20imprimer%20.doc%23_Toc106492717
file:///D:/الرسالة%20كاملة%20النهائية/الرسالة%20مرسلة%20من%20طرف%20ريمة/الرسالة%20النهائية%20قبل%20الطبع/Thèse%20Belkhiri%20à%20imprimer%20.doc%23_Toc106492733

......................................................................... Ladal) LY B 3.2

..................................... Losalaal) cliaiual) Gub e WY B oo 2ag) 4.2
.................................................................. g puitlly Aagll) cildbasl) juds .3
................................................................................... AU Jadll Lads
....................................................... dihasall Aayall Liagial) cilpfay) @bl Juadl)
...................................................................................... Ll diyh .1

................................................................................

-
........................................................................ M‘ ’JM

Al zigai 2.1

........................................................................ bl aang Al die .2

...................................................... clibd) Jalatt dasiioal) duilasy) @lsy) .3

................................................................................

................................................................................

.......................................................................... AN auagl) slaay) .1

............................................................. AN Aaleall L dasl) slasy) .1.1

............................................................. Al dlaleall gﬂ.«aj\ slasy) .2.1

............................................................. AAEY Aslaall Loyl slasyl .3.1

............................................................. dagll) Adslaall Laagl) slasy) 4.1

........................................................... Auwal i) Alslaall asl) slasy) .5.1

........................................................... dwald) Aaleall L2agll claay) .6.1

oooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

.................................................... AV Dalaal) cfpiia Gy LN dafs 1.2

.................................................... Lo Lalaal) @ pia (s Bl ) Ly 2.2

.................................................... AAEY Daleal) Cpitia G dala ¥ Ay .3.2

.................................................... Loyl Lalaal) e (s BTN Lapa 4.2

.................................................. dcalAd) Adalaal) cpria e Jald ) Ay 5.2

.................................................. uilaal) g 35ail) i (s BLEN) Ai)d 6.2

............................................................. (Basgh Jds Ladl) 4paia) 4u .3

................................................................................

A Aslaal) 1.3


file:///D:/الرسالة%20كاملة%20النهائية/الرسالة%20مرسلة%20من%20طرف%20ريمة/الرسالة%20النهائية%20قبل%20الطبع/Thèse%20Belkhiri%20à%20imprimer%20.doc%23_Toc106492747
file:///D:/الرسالة%20كاملة%20النهائية/الرسالة%20مرسلة%20من%20طرف%20ريمة/الرسالة%20النهائية%20قبل%20الطبع/Thèse%20Belkhiri%20à%20imprimer%20.doc%23_Toc106492755

................................................................................ Al dalaal) L2.3
................................................................................ AANEN daleal) .3.3
................................................................................ day)y)) dlalaal) 4.3
............................................................................. dwaldl) daleal) 5.3
............................................................................. duwald) Aaleal) .6.3
............................................................................ claleall uilad i) .4
................................................................................ AN Aslaal) 1.4
................................................................................ Al dalaal) .2.4
................................................................................ QA dalaall 3.4
................................................................................ day)l) Adalaal) .4.4
............................................................................. daalidl) dalaal) L5.4
.............................................................................. dusaaludd) Alalaal). 6.4
.............................................................. cluaydll Laaly Aubll £ isad paii.5
.......................................................................... AN Aalaall a8 1.5
......................................................................... Lol Asleal) i 2.5
.......................................................................... A Aalaall pais .3.5
......................................................................... day))l) dlalaal) a5 4.5

....................................................................... Lala) Lolaal) i 5.5

....................................................................................... Al 587 .5

- -
............................................................................................. &A
O
3 )
.................................................................................................. dA


file:///D:/الرسالة%20كاملة%20النهائية/الرسالة%20مرسلة%20من%20طرف%20ريمة/الرسالة%20النهائية%20قبل%20الطبع/Thèse%20Belkhiri%20à%20imprimer%20.doc%23_Toc106492793
file:///D:/الرسالة%20كاملة%20النهائية/الرسالة%20مرسلة%20من%20طرف%20ريمة/الرسالة%20النهائية%20قبل%20الطبع/Thèse%20Belkhiri%20à%20imprimer%20.doc%23_Toc106492799
file:///D:/الرسالة%20كاملة%20النهائية/الرسالة%20مرسلة%20من%20طرف%20ريمة/الرسالة%20النهائية%20قبل%20الطبع/Thèse%20Belkhiri%20à%20imprimer%20.doc%23_Toc106492800

Chlaial) dasld

Aol Lehld L dpuindy) dalil Lebld L i paiiiall
laysally AW (3151 L Securities and Exchange SEC
Commission
Laslaall L€ 41 Lunaal) American Accounting Association AAA
Lole Yo & gaall 4051 dscalaall z53ludll United States Generally Accepted | US GAAP
. Accounting Principles
Lowlaall tole Lulas Accounting Principles Board APB
Ll Luslaall julee elas International Accounting Standards IASB
Board
S alaall sl Systeme comptable et financier SCF
Ll Luslaall julae International Accounting Standards IAS
L) Loslaal) e elae Financial Accounting Standards Board FASB
alall g Unall dgall laall s (s Internat_ional Public Sector IPSASB
Accounting Standards Board
LoasSall Luslaall julea ols Governmental Accounting Standards GASB
' - ' Board
L) Loslaall julae dial International Accounting Standards IASC
Committee
i slal) pnanilaall S5 agadl Instituto ,An_1ericano _dg Contadores AICPA
i Publicos Certificados
Ll gal) el sl agas financial Executives International FEI
Crsadlly SN 53] dures Association for Investment AIMR
Management and Research

-X|-



https://www.investopedia.com/terms/a/accounting-priciples-board.asp
https://www.ummto.dz/le-systeme-comptable-et-financier-en-algerie/
https://fr.wikipedia.org/wiki/International_Accounting_Standards_Committee#:~:text=L'IASC%20est%20un%20organisme,et%20de%20promouvoir%20leur%20utilisation.
https://fr.wikipedia.org/wiki/International_Accounting_Standards_Committee#:~:text=L'IASC%20est%20un%20organisme,et%20de%20promouvoir%20leur%20utilisation.

JKEl dasd

dadall JSal g Jedd)
28 slall i€l & Shareholders s Stakeholders allias alasia) gl 1
2019-1980 sl A Lojlaiy) dallly
29 clladl laal asidd Ll gkl 2
33 Aaulaall (Sl (Sl Aibad) gty yealial 3
35 L il glaall due gill ailadl) 4
35 ) daegil) ailiadl) 5
64 Lualad) 7Y Glisa 6
73 Gl Bl e Jgennl) 4i)k 7
137 Hsiao J palaall jlasl cilgha 8
142 9

bl 38y el SN DB Gady Led Aiad) DAl it
(Durbin — watson)

-X11-




Jglaad) dasld

dadual) Jdsaall glgie Jsaad

53 Clasleall pas G ) - Lady! t\}ﬁ

59 S asladll aUaily Blgall Aumayall b Lgple el AL L3130 2
98 il gl b daid) clial) e L)Y Al ) clags Al el 3

LlFiceall duaail
100 il sl 8 LY e sl sl bl ) cleags S ) 4
LlEiceall dpaail
103 Bl Laysn yed sl i)y =LY o 5 s o1 ) el 5
(lana 5l

106 dgsladll Glistieall 7Y GUsSe Jaail dbind] culacl ) bl 6
109 Gl glsil e @Sy Al @bl 7
132 Luhpal) Sl yria Ll 8
146 S Al hrid gt clasy! 9
147 A5 Al Syiidd gl clasy) 10
148 2 Aslea) il aagll slasy! 11
149 Ayl Ableall yiial peasl) slaa) 12
151 Aesalsl) Ableall piid ragll clasl 13
152 Auoled) Alsbeall il aeasll slasy) 14
153 ) Aalaal) Cilyatia o oV Ay 15
153 Al Alaleal) Sl yxia G ol ¥ Ay 16
154 A Aalaad) clyuaia g Jalii V1 )y 17
154 eyl Alaead) S yiia G ol Y1 18
155 Tuselall Alalaal) Sl yaiia g ol ¥ Ay 19
156 Lol Aaleal) i puiia oy Jalss V) sl 20
157 oY1 Alalaall eyl d b Ay 21
158 Al Aalaall iyl 4y Ay 22
158 A Aabeal) Sl purial 2y Ll 23
159 L)l Alalaall il puiial Ay Ay 24
160 Leaalal) Alabaal) i yurial Ao yie) Al 25
161 Lcadled) Aabaad) izl b)) Ay 26
165 Cilabaall Guilas lasl it 27
166 Sg¥) dslaall "Likelihood Ration' sl 28
167 e Alaledl) ks il 29

-X1lI-




168 3l daleal) 'Likelihood Ration" jlaal 30
169 Al Alsbeall ok il 31
170 2l dlslell) 'Likelihood Ration” il 32
171 I Alsbaal i il 33
172 3yl Aaladll "Likelihood Ration” Lasl 34
173 Al Alsbeall ok geilis 35
174 dualal)l dlsladl) "Likelihood Ration' jLaal 36
175 Aaalall Alsbeall ok il 37
175 daladl daleal) "Likelihood Ration" jlasl 38
176 dalud) dolaall "Hausman' Lol 39
177 Aadlad) Alsbaall i il 40
182 Ayl clicays Hlasl 41

-XIV-




Gadkal) 4l

daiall Olgiad) Ggalal)
208 bl Jae Lalai@y) lsgall 1
213 Lyl 5 DA L yihall ol Cileowsjally dalaiall Hlall i) 2
250 %5 digiea (s5is e (Fisher-Snedecor) Jsis (s (F) as 3
251 4

%5 dasine (g5ise die (Darbin-Watson) Jsis (e dasall asll

-XV-




*»




g .1

ran paly wilgl 5yl aal LI ol e @l I Qe Gulad Dpsladll e
dalaial) Apalai®y) laal) gl g g8 cilagleall Lellas daalaall Slicli cddlall ilagleall
Glasleddl DA o dabiad) @y Gl Al sl esdiee Cabisdd Y1 daasal
(lgie iyl 2231 s lasty liyh cilagleall s3gly calail) 13a cilayie JSa Al 4L
G s Akl lastead) o 3 cAnlagleall Bl /5 dalail) Blail) U] 8 Jexlied Cum
) onsgall danlally BdaIA agiall & oSaall Gty (S0 galaiind 3ok e Ll dias)
cent O g Al lashedl) of o lghaat (S dsbagledl) dadagll 8 Ll L lgan (3853l
Aasgall Jiiens Ol agilaisn A2 lims (AY) (pasdiaally (il

Y1 cBpshiie a Bada iy Aoyl Alle clpis (galeai®¥) Blail) agd 8,aY) asial) b
Claall Jimed (p 0sS8 dulaal) a3 Al ) cchuaall eda ASlge dualadl) o Caagind (63
S L Cang cimval Laify cdadh Lgilaniad sl (pe lam A Auged ik et ) dpalaiY|
G S anba @ eV ladglly sl (bl (lagll il ) alshll Jaaes
G Gl are s gy ldy clawdall lyan ) AW Sleled) iy (g (JSE
Aabiad) @iy Gl lg dla) )l ceddtie

DA asls A Al cboatl) aal LI clegbedl e el @bl MaS) e
ol LB e Cum ¢ Cpaiall 8 eV 13 alalad 8y ¢ Jeally Cilaluially ilsssgally
Clasleag el lganiy «Lglilal Cilagall (o 2l 5))3) Cullud afiiall eall Ao 48 4ok
(i daaagy W Lol (aSan Yy cdansall (olai®¥) adlell e Lipga A Cabias Al
Lgpall Cipey Lo Aot ljlaall o jelitg cAima Calylal 333 Lojlgm) Calaal (gaasal @iy,
o el Gub e Gluudall beals Vi i Lnoladd) L) Cabise o G dauladl)
uasge JS @igai dany cAaaddll SISV lg il S Lials sy chasulaad) Sl il
il 3 e Al Addse AplaBl) GVl e Fladyl L) mas Al Abal

_2_



"

dadle

oS U< adien 3 Ll cilaslaally ol Calite b aSaill Ll ellae (583 liacigall 5 3000
ol Al il e gall lgie jum Al celld Gaiadl dnaladd) Gliadealls Cipey e (e
bl ol glis lay dwgall lall moll (g GHall iglase 0585 (Al

e isadsn Al Slsal) o pplaadly sl el Gl okl g e
et o (A Guilally Golaiaally Cpllall (uajpall llE 5558 LS ddangall 4 Ldia)
Al ) gesdie zling Jalls (S (griay gudsiy Aol Ladill Gl )il
lealie pafiy cdoliona) el cldnll algs o dwngall 538 Jon Glagla ) dale diay
dpsalad) Clisieals cfinld) laal (e ) 2 el cdaalia B A3 agiac bl Lgudsig
Ao guiilly bl sl il gl cilydge ) aals
duyal) Al 2

2006 A gy ALKl a3ds 8 'SCF' Il el plaill jorim vie ¢ jilall 8

ALY Aol Lplaall yuled) o Ale A o aitali & aaie) B IS (5 ) gy pdll)
Dbl e gD da b agd 0S5 ol spaant o olee (53 ehpdll o ey 138 <2004 i
doabai®y) Clawsall dulel Jia Y dhaugially Sl Glawgal galdll  Joall auladl
o Liles salaicl wip s3gme JSE (B 2007 diw Jslas Jbadd) 138 el us faighal
O e Ju e 2010 i plhe pe plaill 138 o slae¥) 8 gg)dll &5 4l a2 138y <2009
alaill ofs (Adgal) daclaall Huleal) b )rtas Lo ilajles Ggakai & yilad) Lolaai@¥) il sall
lolabne )il (8 alaiBY) Cluwgall dgye g auly Jawe o ging ) alad)
HIY Auwlad) Gliaiedl aadialy Sl G duadal choall e alaeYly cdalaal)

AW LA‘):DLES dﬂ.o;lj dnladl bl

ALzl Gihall A dlall luwgall 230 e %98 Goi L 2017 Lol dasisially spuiaall Ciluogall J<ia !
paall dlavisiag Biaall Gluwial) Jlaa) (0 %97.7 Jiss das (Bpiall (o JH) Syaadll Cileassall Jias celly
(2019 dlausially Spmaall il gall Ldlanyl @lily 5350) 2019 L (g0 JY) udand) Llgs e

_3_



"

dadle

Aedliall Chacay 50T 4l Ly 3 Lpall AolaBV) Gluwgall Lis (3hadl G

Al e clacgall odg) S s slae¥) cuila ) chi yes oSy b Gsu 35nss
a3 dal (e Ly sanlly Lol lnll e ) ) 13 zliag 3 leas)lie disal L yuadl
Lyl Y quls ) Gslanally Gaadladl (g painall sigy ¢ Blandd) il (& Al bl
Abiiall Slgad) a9 painal) Legaddion 3 edpaial) clixnl) Culs ) dsalaall #LYL 1S
sS5 dal e Lualaall Z LSV e 5,880 a3 aaiad (liall culad) 8 .53y dlelae cuila )
Siary consall laal o aple Ginall Gilgall oUaid iy IS e Jgennlly clgd 52 350m
slegll Cluaa) 3 sadian (U awd )l amally Guled) dyall 5100 dawills anladll )l
ol el el oy cdansgall i) duhal AV Gperdically Jlaall dilia) ¢ ous el
Daay ccalaal) @l £l ol le mual AWl el dae) dilee ann Lol bl 5]

S isag dscall eldl Joa Gperdicual) Joleal

Gty Gulad Ao aad) plsall )l G ) il b il QY I b
Mg adiies ¥ 8 Ll V) B bl 33 lasgall e DESI G a2 8 ¢ jgund dnsl Saas Chualy
O B e ey aladll )l e caling gall Gl gllee e £ D il
3y rlaall mopllh cailey i laaandy Lehuass &)y Cajluaall deady iy (3ad cudis
LoDl Chaly (538 & Jedag cdasdle 8l ST A g10alls Chaaly Lok Jeda ey (alaY) 138
Gl jude e padied ) dualadll Slisiad) & Y s Jidy 3 s S 4
Aassgall (G3LaiBY) a8l Buuas Jidiy dasda JST 8y0um sllac) dal (o clldy clg gailly duil
g dagial) Glaad Lliiss gy adds pe
a3 WS Aol dscad 8Y Blall gLy sa 2wl o V) s b oLl s e
Gish o) o 30 olin) o 5ol el 1Y) b DB e ple IS8 liall dolsiad
Masl Jal e QbR g lical djgyen e dald by Dbadal) Lawl sl of WS (JaY)

gl Wy . m LY s Al B aSailly all dlaw chaliied) aojlid) ipay Gl )

_4_



"

dadle

0 dal (e cdishall gadl e Aol calesiaall Lol leagiaal Glam of Cas sl
Y1 2 1gly il CalaY JEy) & e Lo Bl ghlis (b haad) (e dessal
58 Ay alaa¥) sl ) sl M e cdrdng amll Dlial cadigy dalaaall cild CalylYl,
Agalai ] A (hane el ol el B Bk GBS a5 e DpalaiBl) Cilsall
JaaSh (ggiag lgiigig dubiioaal doaill colaaxl) laze maas A e
t Y ol J5leal) At lia Sa (B Lan L)
A W ity Alioall Apail) i) juedi Ao Aulaal) clisioal) 98 (510 L
o3l Apalai®y) Cilwjall
130V dae syl cVlall delua 5 ciadyal) K8 dallee Jal (e
gl Apail) B jeud e Al dnalaall Fb 58 s3e L ) el gl
40 D) daalaidV) Classgall & Lgy Sally Lgals
Ciliaieadl ¢lgy goiilly Alial yall Aol B i o 508 ST Lagal 1 A R J flud)
el il o AdleaY) Luladl)
Ciliational) ¢lgy sunlly Abial 858l Apaiil) il i o 5,8 AST Lagal sl edl) 5t
aalaa) bl o Al duuladl)
Ciliatiaal) ¢lgy sy Alaal) g5all Aol Bl i o 5)3 SIS Legl sl il Jjledl)
CALEAY) e Analaall Glisived) of 45,L58Y) Luwlad)
flo ol Aldal) aall daill Bl i Ao 58 ST Legd rowaldd) edl Jsleal
Sidin e duuladl Gliaiea o Llsdal) Luelaa) Gl
o o 1) e ah ek e dnalaadl Gliatcal) st Ja i gudbed) 040 Jjledl)

Cles suiily Aliall 57all Aol il



"

dadle

Lyl Cilaaly Aiaal .3

ol Lad dul) Calaaly daeal i
douyal) daaf 1.3

Joadlly Galai) Glavgall 8 bl Glasleall Wil ol e Lgnnaal duhall adicd
GBS audi A lysds dnwlaall Glisied) o S5 5l dalia 2 Y1 gy dasiyal
3 egoleaiy) Allell laagdy ) saand) clistilly e ped) clprl) A0l ANS gy ganlly Ayl
Jaall alaial S5 cilafsiy hadi «panadi cclands llaws ) dabai®y) alshll Jiass ol
ler st Al Alen) by clledl) Ao ceje s Sl 48 sale) Jal o @iy ¢ oaaladll
D0 gl cApulaall Gl e € < alaeY) Goh ge A1) Calaal gaeanl clylay|
Llle il Gajrn oY) aaey lugall lguaped Al ddladl Clagleall jlsiy (ggine (S
O daesiy aaS Claglaa o (ggind dujs0 dilla )& e Zladllls dlae] sad dagill Uy cdagin
Aileey st AW ) cesdioed meadl 8Ll Cralt o Al Jall dawgall 23,
SEN aae ey cdaclial) el el MY A gal) Lol
Al Gl 2.3

;Y] Ll 5 lasd iy e dles aiat ) bl 038 DIA (e oansd
Calad) Gl g)laY WK Lualadl cliaiea) Je pgeal) Jados -
Lol B s & Lpseslad) Cleatiosal) Lgpals 3 sl maags -
il Do) bl 5l & Leslad) Clealiosal) 4u2l 3 sall ape —
Agsalaall Cleaieall Glige e ) laY] ey (grinall CaiS -
dinin Lalaiy a3 oalaal) 2Ll adly Sl -

L yall Ailajllg AilSal) agasll .4

s Ahyall e2a ngas Jid



"

dadle

4ulSal) agand) 1.4

DA e eyl laneS & yilial) dolaidy) Al e slae¥! & bl clucajd jlasy
WS o olanl) e o slelye pe dilsde ik daala@V] Cluwsall (o desana Hlas)
Gsd i sl Clangall o slaie¥) S Y S Glangal) 038 aas aagiiy ¢ sibasll il
s Wy ccllael Baed Al sda HLad) Casw paysg (SRl gl aaall Bpiaag ddangiall Ciles3al
G Alglany oalad) Flad)) 8y P e cddladly @ilall Lai@Y) dallae b dealul
AL g a3lsdl 3 AW )l cerdiess 485 501 Alglaas ¢ inY) L]
ilajl) agaal) 2.4

Panel ) Asalaie diie) Alele (€l Au)y)l) diml L) gl e duball sda e
5 il (Adliae il daadl ilil) S Aol Al 55l callls WS asf )LaY) jaas o(Data
erlaall sl e alaieY) Ay o) e dedy cledle Jsaanll (Kas Liie) 858 oaadl e slisic)
Ji e lady) w2021 Ll o We 22020 Y 2010 ¢ 85l casial (61 'SCF
& A Al cul€y o) e Jd ciale Al o G lile 533 @A) Y1 02022 Ll 30
2020 dind AW 2515 o gy
L) mgia .5

Lhall dalaidy) Cliwsall Gard mwe cha) DA e ¢ agl) meiadl e duall Goadel

bl pes aayre 20205 2010 (o 5xiaal) 55l Ll gadlsh alasinly cdasie 132 cilass
O5Sa zisal asaea’ DA e cAilasy) daphall ) alial) o S dadall ol ypaties ddlsial)
Gileansgall ALl bl e Jsamall aa 43l 3] caraially Jaseal) adl) Hlasid i slas Coue (1
alatialy (duhall z3sa ki 23 o(Panel Data) duadaie dpie) dlule clily i, ) Jas
Obe o bl (andy #3sall 1 dadla (520 Ayl Lilas ) @lhlodV) e Ll

SLEY) aady cAdiall disinall (asdl Student HLasls ¢z 3saill AASH dugiaal) LERY oulall Jdas



"

dadle

EViews ) Slasy) zalill alastaly o &dlasy) chladV) calide bty bl ddas o )
.(SPSS 25) 5 (10
) Cligra .6

Al sailad) a2 ¢ Aulail) ilall 3 dals cliseal) o IS Ll ¢lia Wiy Dl
Jound Cilidag bl Addliey Ldlasy) chLad) & Db GisaS’ HeSall Capdall M
ald ) aaly @y € @il Wl Al duhall clilg dudadl saldl o ) cdll )
Baamy Adhde by ) Jaml) afjh cAullall Lgailsdl layd aacy clungall Bla) leai Al 4yl
daall adse A Ligass I cBonyall dallal) ilgall (o Jeant ol cand s (Al (Sl Jae e
dpal) i) Al ag ¢lgabing Al pal o a2y clajiey U Al LG e Jseanll (gylal)
Bpalie e danlall Lanl) il Al clesy Ui Gl L lgian Gl (Lall dgan Joas)
gally gl e LS e 34T (31 ey
Al J<a 7

Uyt dasly (s Joad ) Lo 5 clgilucasd Lasly Al Calaal (gas oy
souall Janbuit 238 Jg¥) Qi) Ll csslaall clisylaad (plail) HUaY) (srngail) Jil) (paraly ¢ (58]
Jeadll Jiad cAuhpall il eling Sl daahad SE) Gaads duhall Clyetie o 4
2 acaid Y] Ll cdahall galy Ayl al )l Jolis 3] e pall kil Cailall al g Callal
f il L Jaad JS (et L) a5 ¢ LgniBling )l

@bl clall aDla e Jolin cdsalaall Gloplaall (gl UaY) @ agalll Juadl) -
e 2T ae Llgie Gapally Wik (Al ool el L Luslaadl Glalaall
Gl ol 5his bl cileglaal) 8 L Calgll e sil) (ailadl) aaly canlad) Clajia

¢selaall Cilisjlaall 8ysall



"

dadle

sl ZLaBl (glaill HUYL algies cduhall il @il U :J ¥ Juadl) -
alaall )l Lgaal Jal cilagladl (e e ganar dlana (oS5 ) Adlall sl (i yes gt (s3)
A edaadll 138 palic ol (DIKa Iy Ak Ciliiniy dnlas Cliatiae ) oojsn (6Sh (s3)
23 ylias pal o5 Lgelsil I Lgasgie (e BUail dnwladll Ciliatoall Joa 4ia G giall jsaay
¢lgr Aasiyall Ailally mualaal) (e g Aoail) ulaaxlly Jaadl) 25330 cileaicadl)

DS S Jeadll 138 ey (Al clbudad pliy cbufd) daale (S0 ) -
i)y cAleall el Aald) cluhall Ll ciliags Lo aal Giajey ¢lgidiliog Gl )l g s gar daleiall
el danyla e 5)K8 3y (e DU 8aY) daaty Al Cilucas delua o oSail Al )l S8 (e
sy Ll Clagleall duaal o slae¥) &g cduhal) a3l e DY) 8 sl zise
@l 5 clangall Ao e lafily cilaslaall sda 550 st DIA (e cduadll 13 Uil Adaii€
Al legleall Baga SE ghad) B Gyt Lad ddlall Glegladll ge eshll ZLady) )
Bl oo il Bl pal eyal) 134 22l cdiiially dualaal)l Z LY Bl Glules ge Enaally
goasall o duaill 138 o A giall B S &8 WS bl Gt Wiles ~ L)Y
o S pe cchdizall e yaall e WU Loy dpid) bl o) & iaially ¢l
gl sSa g Lunalaall Ciliaial)

Liyha Jadll 138 DA (e Jolins cduilaal) duhall dagiall clehay) (el Juadl) -
Ll o clguld dinphag a3V alee Cihitie ey leadeat 3a3 aa Jg¥1 eiall A duball cilpds
zisalll i clehals Jeadll 138 e 58 gal) il lgilin aang duhall die e squall
AU Aglany) chlaaV) aalg

slas¥ leay Zuhall &5 5aY) Juadll Caaty ¢lgiddliag duhall guilii :alll Juadl) -
Dbia) Ll calyriall o8 i) Ay a2 cagin Jaliy¥) jladly duball cilyusial ceasl)
Ay Gl ladly igall diph Gual i Jadll 138 Sd0) gz lgaill Cilaae il

Ngudliog il aal e



(

\.

Y gl (uaad
dsadaal) Cilojlaall (g2l

\

J




At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

-

Ll

Gilastaa) Cilida daliadl) Gilaal 2Me) b Jall Ly 6 dlaall Gula) il Sicy
e Ala Bpwa Sl gy Al )l Gaje P e A2 DY) dgall dalaiadl W)
Glldg ¢ yylall s3a dlae) gyl LA Ay ) dila) cledali delaiy LgalShas (ALl gisaay
oemla sl 1S iy dalal) Cilagbeall adiie (e dady daopd cilalial Gl

aisal) elaill aa Lalji 8yaiese clyglai  Audailly (oylaill lgabdn dsalaall gl A Lass
Ko Wys caaveal Al cdoaladdl Gloadd sadpall dalall jeelag cdaclaayly dualaaidy) diull
DY G Lo gl "danlaall Al et ) caulially ciluasilly tabaal) (ge e gana o
Jdalaall e lidl)

Al Jandl gd ey Al cilyolaill IS ASIga Jaf ey cad] Jsil) (Kan ¢ Lo ) Jalina)
aladl YL dhlay) oo dillall Glagleddl  olla clalia) 4l 204K Al )il
Lalaal) dadhg hal )l Jeadl) 138 Cangy 1A L Lgdlaaly dowladll jon maat DA (e cdondaall
3 cadle s AAS 0 lEl sda culS 1Y) Loy clgigags AW ulEll amje s dae) e (el il
P YIS Canlie BB M Jeadl) 130 st o3

‘z\:m.u\;‘d\ QLAJLAAH ‘:e:l)td\ zglaﬂ\ d -

ipalaall Cljleall 8 555l aaliall 2 -

Aoalaall Sl jlaall $yatall il ylaill ool L3 -

_11_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

:\...\,aulad‘ Sl ylaall ‘f':ul:d\ oskdll .1

CalSliaall ;Lma;\j X e led ‘M\ Y GJ:_ Qb)ja:\ Bz dnladll QL.A)LAA\ O ya
&5 el Dall Lawl aasid e glas Ley clojlaad) @il (gylaill andil) ) Yoeay ey jilly
Oe Aglite laalios By il gl (o lgie a5 Lag czgaiall 2l 32l aladia) clld aa
LAaa e L"_ib:ﬁ d\)A dabid o d}d} L"_\bba;
dolaal) skl o z.g'u.JU s\l 1.1

) Aphan) 5l Guauilly Aphanl) L e e Gialin dualaall sk Ladiy
lie oAl momss cade e Cije sl S ol clagliiay dalaall ddeall dsjlaall delas
Gaant A Byainaall yoliill Slsa o dualaall %] das ggb il Lol cJosia sy e e
S V) el i YAl Laldd) sda Uie (e daabidly daclaal) ddaalaidy) Al
(2 U= 2014 cgain) sl aa 8 Al Sl Galy cdiaeDlag dindia e S

aladdl Dle )b @ 1494 dle o dlad) Jae G ofinllly QS Al ey
Jlee¥) paandy dasipe Jilse wllas ) “Luca Pacioli” desmse Ciytua dindl 238 8 (3 pualaal
Sl ddee 8 zonyall il dipla ) ye Jo¥ Bkl ) dila] cduiglly ually cilualilly
ds> daba 27 e 0sSe Jlae iy “Pacioli” & LS .(Garnier, 1974, pp. 21-22) (oulaal)
Zovad) adll @iy Al e Jon ABgyee dalp a8l 2 cAagadall gl 3 Al el
Blhc) Adly duwladl Cilaw cuil€ Lasy ellyg o(Sangster & Scataglinibelghitar, 2010, p. 424)
Lo slek) st ¢ pl) o AV AL agDlalen lsa¥) (odajias Slaill L cufy (S oo
LB gelomd] & ol Loall Glleadl W cllilly Gois o cDlaladdl oda e oy
il wil) mllaiae cBalaall dined b slal) 12 e sllay OIS ebiaus (50 dnadal)
-(ORCHIDAsoft, 2020)

dae Ao ol (s bl Gl e dlish 53 63 o zeaiall 2l alhi sk

O Gus claladl o3 o b "Calad) DS 55 gl o (3lania) Cililin Jamad die ¢l
— 12_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

b oRla Dl dslae dl sl @il ¢ S5 /5 (gale 2sms oAbl cillually aal
et 3yaiadd lld aag -3l (o (538 ilae Jramnd Aglae (Sl Jliag ¢ il dialins Cililual)
Oe OIS o) Alls ab L pslill Jolal By cciliiall a5 ) aladl pn e ccDlalaall (e (931 ¢l
oo 13le (S0 ¢ymiass Al Joliia 8 Bagagall adliadl oy e daall clblaall §) Sall o) alsl
il e ol gl sl (ool Jia aag Y s el deloadl &Sy aud) aw c G
elia) (gl (e OIS (D labaall 028 o pe Joledl) Taing zodiall al) AUl Lowally e

Ll Gy J3all 83 me aaalie

gl A58 cels o () ¢l AW Glou) algs il e ualiad) Ol Chslia g
Lelohi Ail<a) aa ¢ panlioall maead 53gs0ne Alghane il Lagad Hrea dacige Jsl a3 Sl 484
asgte gaal ouall Gl ey (1602 ale sl ) Lailsgl) dealall alyjisd aysy
zalsll es caallall JlaeY) cladiia b Lage Dpaie Cileayadl) 8 agedl] Johts daalusall 3554
Sl Ty 135 clgagad Jolsi p A GIGED Jon dlle Claglen ) dalay 1S G peisall o
GBSl A ol el ey Ui ) dalsl) cllad) 8 aSanll o e daulall
Al Glegledl Caati ol ASjde dabias eiially desdell I ASHE0 daasdl) Cilileal)
[(Scott, 2014, p. 3) ddlradl dowsdl e (10 lgie maidl
W AS5aY) Baniall LY ) Lslaall 8 Lol skl calgat ¢ oppdill ) B
@olai®¥) Lalal 3 Lala gy Lonanl) S ClS)a Cused Cun danbal 58S Ao gy gl cilS
pda aged e allall 53l ) ejsn 3 e cBaelue cilelial dals o 4t Loy I
U= 2006 cggAly gyl dslids Adlias FS1 dualae a5 A dalal)l eelas (IS
HaS Ga) 1909 ale saaid)l Vsl 3 il Ja e dupaall Jlao) bae aed (27

ey A e aeadS SSRY) sk Sl (e g ) Cainall (e OIS 3 (2l Luld dulaal

as edgill Jlae & Jaxs culS 3l 4all) (Van der Biirsen) cuayss 5 ol dbile aul ) "Guaysd 2alS Jual 3gn !
de Gsalall Ol DA Cpdaall ) sl UiKe zg 5 Ainae Ablad) oda aSla (g3 audl) 05 of e Glay)
— 13 —


https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81_(%D8%AA%D9%88%D8%B6%D9%8A%D8%AD)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%B1%D9%88%D8%AC

At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

Aaalyes ALl polal ol G Gae Aaliie e saaid) LY 8 sl il celld
oo ez Leg 1929 alad LW 3hsY) Gow Slgdl ool of ) a€ aa ) dae sl cililaall
Lon elii] 5o ol il Lo ST OISy AipaY) AagSall UB (e BS cilpsn ) il alS
oe Ciaal) Llea o S5 ae 1934 alad ZAL) 3hsY1 G538 angas (SEC) bl (3),5Y)
LAl Clagleally (ppaiiceall 295 Glaia ddgiue daady plady) o LGB JSa Gk
5 1929 diw 2Ll Al b caeale S At ) Jalsadl 550 o) 3 L (Hatfield, 1927, p. 140)
AT gy Joanall Lnalaall Gljlaall ) ddla) clgd Dl JWl ¢ 3LY1 cillay clyglaall
Gl sla) (539 3l e ranal Mg «(Merino & Neimark, 1982, p. 43) LS lais il g
Aigall alatig Lualaall el gl
alaS daclaal) gl 2.1

Ol DA e ekl o Lalaal oSa Y Gl oahie of o lsas paladl i
Al Sl Byl (pe Sl Lgaung ) aeldll o) LEEY) A8 Cavad (gL o cAaglal
A gb caxall 13 A sude Blle clegles L) 8 Bagally Gl Gale Yy cilaliay)
wlaas oSl o Gl BlEl aag 4 WS (gAY delan¥) lawailly ol salue
Gl g cdanlaall (sabe & Jalim sl Lo asii ) maliddl (e 230 9ag o Lulaal
asilly (solall (e waall cded Ally Paton (1922) Ay Luwlaall Lasl) deuldl) slas
sasiall LY 3 1934 i LI Gl i Sliel oS oS dledde Cojlaial) danaladl
el e 5lanll Aglany ¢ painal] Jeadl Gaesi Iy loglan 55 7 ynie Blias £S5
condall Rl Slinpde DA alaall Slelaall SN e dase caila ) ol pja b
OS5 <1929 ale lgad clesl ) Adlaudll Jpa) Ao 8 Axlladly auitll 3k Lgud) e
canitl) 8 L)l AR el a0 s Sl Sl A Gsaalaall daled (531 Gadyl) oyl
Olsie Gt ¢ amlaall Jlaall 4 533bllg 8¢l Paton and Littleton (1940) dalyy IS e

corlaadl Qa1 3 Gl aaleall Jali (mge Jgf ilS 3 s gal) duclaal) uladd dodad

_14_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

Laagall dnmp o ol L)) Gl daulae Als aite cogluls dR85) 038 Ciaiay WS
shidl)l Al (gadl & asina e dal ) B liieS

Sy Uyl Jie il el Dowlad delgdl Gleadl "Ahainl asghe

g Al @laly) diladl Glaateall aladiuly dgiist Je cegiage diy agn s i)yl

Cing (s Lagenl Ll o dfiadll pe ilually Gl Jaalisy el alb kst CallSs

AN L)l 5yl ) sl Jaall Gl gagy (A daiiny LlahY) e ilad sl

.(Kieso & Weygandt, 1980)

ol lesas SV Labite (o8 ol macad chaalaall Al 2ol g o5 el Culs )
Jia dagall ageadlly Jsal @lid o Lualaall Gal) o &)l 23S JI5 Y ) cgpuind)
ey e il 13 ledaias AnilKe) ae (JaY) Abigh (gaally Cilig il cdillawlll Jsua!
sac iy Allecd )l Joadl (Ciiad) calyld) LWl eat) Lol Galiasl cllasl ey e 2
o sl LS Al agan 8 (mliad¥) g o Aslal ma g yaall danaills BT Lagal (oud) ) il
Al dadl) Jia cdniial) e Jo¥) Jiar dadolal AASH ety (Db dags 4l 3 Ol (mids
S zoAl e Laad ey cddliall Al dadll s 5V bl L) Clal] 4o gadal
o el (e galdilly Lo gall Caeld 13 A S 3 dlaall e s cAbadl dayill S
.(Paton & Littleton, 1940) <UAl L DUl Cassliaall 4in 75 yas a5
sl o)l and) Lyiiay ) bl 0l it allae pe Daulaall 3 Cisad) il
OS] Calaall pane Chpdie o Ll Gl sl @3S s alad) Lkl
L Paton duwlp e s Oy duubaddl feoludl Jolo A 1936 jsdie Lgiedie

taslaall Lplail) o sgie calgln Al bl aal Jaly <1922

aladdl Ak Jae B Sl bl ST Wl Gy :Grady (1965) dus

1t5alaay alaal ¢l 2l 1) i) Grady acd dg 8 paleall

_15_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

S adl e ayn oKa eie S o iy alie Bydie b AL 1) aalid)
A 3al sy il el el Glasleall didgisally daedall Clia
tacladl dlee oo daclill W) el
& Bapdiall CalwY) e (ByES i (K8 B lgaaag &5 Cus tgalually Cilal) e
il el gaaand Tasdl 3
rains lgaldial Cun e Ay aal el ((AAA, 1966) duslaall 150N aaall dulp -
t ) sl e crand dBg ¢ aulaall Jla)
¢ alally gaaill L cAialadl cdesdlall s dady clagladl yulas o
bally Bl (rgasl (r lady) c(duagil) tdadtg (Jlat) julaa o
t oty aniill 2ol A g (el o Cile sana ED 38 :1jiri (1967) dudyy -
¢ ¢ S Gebdl) Alay)) s ety cclalusall 0
ool A S8 520 8 ¢ uail) Lol Bae 8 cantil) auygi Bacld :Jadilg adill 2clgd o
Ugaal) dpalad) toalaal) 8 dbicially jualic 10 duhall s3a ciled :Meyer (1980) dulys -
PSS oy salag g b Ciia Ay (US GAAP) Lile Yy
ool cTaaall Ahaial) cAlaad) Adleall (zoddall 2@l cAuuladll sasgll e
l) 3V lg - lady) (Bl ) clal) cAblaal) ¢ saaill cdal
Losalaal) dopkall dibide pualic dulyall sda Cucaye :Kieso and Weygandt (1980) 4wl -
Pl cdaalaall didasl Al Culsalls
tlagleall i & Abidially :alal) o
¢ASL) Gotng ageadll (JoaY) Jadiiy 1ula) paliall o
¢ )i g duscelaall Bas gl acag rulial Y] o

.Q@A’J\ u;al_.jﬁ} Q\:AA’J\ Jg.l;:i Lﬁ ua&tﬂj :z\_w.alAAS‘ L_.qu:aj °

_16_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

pladl HUaYL du)all oda 3] 11981 i & (University of Illinois) (syul] deals dudyy -
aslaall (ag il desena o
ég.:\.y.uh.d\ (-;_..'AM\ z\.cw °
z\.:t.l.«-uu\ ‘L;J\..ml\ Z\.s:w °
QﬂS 2\,\“-1;.63\ J# 3.1
tdalye dagl ) dualaall (o) 130 ol pdi Sy
¢haclaall uall Caladl 006 TV dla )
¢ adSYly gl skl 1Al dls
¢33 Lalaall jsgla dAANEN syl
e LaiaY) A ggdl oo dulaall tdagl ) dls ) =
dalaall A2 quilal) g<is .1.3.1
Al Culgall (g 8 Amaal) ADUY) Aibies (zsapell il aUad) sesladl) 3ill aUsi ydiay
Gl Jedi il Al cdpalaall plall dlaay Zlada) (A U e dad Ley cdaalall
2l ol alasnl Tadag o)) ciles) Jaal) AalE (L)) Il 3500 AailE Laa yilagi e
e Lo say cblial) (el meia g dphi 4t (S e gualaall @) mual #5334l
Aoais Glbleag dpadd Glbles ) @blead) cugay
Cun gl lalmiel lgie Basly (S et cdisDlie Lowlad byl GO Luwladll cags
Uy L Lol zWYly Gligpadly @libily asadlly Jead) daph dilaiy cuie
L; s SlalSia

g9 piall laal diylai <
¢Agiiall Liginall Lnmd &) dylas <

_1’7_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

Aamidl JlgY) Lyl <

gng o panety lgusdy Slhiluall (mje mual 3 il ilaal Ll ge ol il
& o Laalaall Aiaday Ol g pdiall Claal Al Cijn gl cdlaial ol ggpdal) calia i
lesbond () bl ells by o Jlal) el Aa38) g9 sihall dpiliall Lol e Tyhis al) clpoesl
o st kil sl Gl &5 ey (A Al ALYl e (Al Y dle din (e Lajlaie uli
(1815 Lo U= 1979 ¢ iasaly) Al aualadll
g aiall caalial 1l s :Jsea) — 1
te g pdall Calia e Clalfill joiad 1o guadldl =2
S Alad diha JS8 gy ptal) Calia lyreay Al bl das e 1l padly @ilaly) 3
Baby A aln) IS (025 & ey cpadall aala 22 (o) lAl 2w V) o Lo ddle dlalas
bl dgasll e Gy o gy el Gl paidds ) e A S o) WS cdslall dal)
Ol Gy lead ddlay Linge sl dbias graaa’ il puaally b)) ililea 288 o dal
Al L iy o 4l

Lol b 8l ) o5 A ealiall O Spall Jlae Y ad @l e cipy WS
3sgaall 2le) AVl (Bhlall sle) molly (@l HWna) e i) sxill (bl
bl LIl 23 ) Jog Led 'L Ly o (45))) (3 gopiall cualia aliy (63 padll
Agdlall 4ied 52l N 535 g piall
Bleal) il e WS Lilall Loall 5005 mpll o ey o Lo o ol ml) il —4

$L€J1 .--...

goane L lagrhe Joa¥) gsane (JW Gy sl ASL) Ggia) ddlall dedll -5

o) ililaall Je A0 4kl et cagndll

comsale Aad =) 5l Jshae aea 050 e Lein S S 2LV 8 'Windfall Profits' dusill ~Ly1t
— 18 —



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

(1)eeennne Baall Aulgs Baayl = 5aall DA doail) Gliasil) + sadl Jgl saa)]
) asadll — Joa) = (Jlall (uly) 8L GBoon
Gl i peatil) sy agile g pia zlad (52 a3 8 g phal) ilaal il el das
S ablaall (s Aok e JEY) W maal 38 dpalad) saagll e gl cililaally
b Ay T Gabii e @lld Gl Ly cdaan) illal) dilaa) &5 G (bl 4 ki)
Ll e Al Lo say (lgads sl Lobuant sie 8y pualls Gy Lgfiad 3yae (gf) clabadll il
celadl mgidl e
(11 o= 2011 opald) I gaill e duhaall dlsles Cinveal dpan¥) Sllall diLaly
(3) -eee Sl aly + Y + ageadl) = Cildg padll + Jgua]
sy gl kil .2.3.1
L) 8 Lgly dswlaall Lleal) Zojlaall (g3 pglaty cujaas 38 Aaladl Asyall o Jasdl
fa ce¥sailly Jalgall (pans daits 4l V) cdigall Claal cilbie) 3ead ccllbed) Ao di)s
Hlgaal alse Bac Ao LalSly bige Gawlaad)l ok sad e aulill () die alaia¥)
dagail) (N dalally lawgall dae Jlae gladly S o @l aidlaliy Lo cdaeliall 5l seka -
o) le Abdlad) placay (ol Glals b Lnaladll aclgilly foalaal)l ol e sl Lo
((Apkas) Glbalialy dyla) Glbalial) suas salie DA e JL
JCA) 2 daalud) S50 Cnal Cum pdiall O allae B @llly bl @ISy gLl -
Cif Las puly (golal Baliy agfh Glangall sl Cinveal LS (gylail) g9 pdall bl 3530l
L Cpaaliaal) (g lgdans o gopdall Jematy 3) cdadia dlsal Lash) ) Walis) gl ade
On pld racS oY) dligh (mg Al Ciels s ey ecliin IS8 A ol e AT e Jea
e LslsY) sl e (gl gl Jsaal o 8lias (gin Guilall i LS cdigaill jilan
WY s e gVl a2l aandl Jla LS (Jgea) @l 8 cpaalisd) (3oia

_19_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

ClelS ) Lgalialy lelleel (3Uai g L Dhlai lpnaaliss (e ileg siiall o3 )1 Caleadi
o cdonssall Ldlial) daidl) & clynl) GalE G dslaall culll) Cangl) s iy (g )l
55 (e Aalle Ll e adde i Lag cJgua¥) daid o Dl Al il dailiag LS gl
Claal dls cinsald ccsall s3gr (£AY) o Lalaall Lalall dplail) G el g8l )
s Afinal) daginall dpaddl) Ak Cipeh & (e dussall dapl juadil LA 2 g il
o Alaiie ddle dad gy clgily Aliie sang e (il gondall o Gl o lgaseha a5
A gy lgats Auacgall I3 dgag e 2ad AWl Sl 08 S ey e lusall L Ll
G Joa) Platiad b 5I3Y) 5l (s30 Jlglily Gpeiinally Gailall ) LU bl anis
:(17 G 1979 «isdal) 38V Gl asaliall e doylaill sda agiis cdussgall LgShias
(Aiise Lisins Lradi€ gy ydall Kl it 1 gua) —1
gopdall Jseal o Ll s tagadl) =2

6 gordall dad (& Ll agl Cuif Gae aajliel & cpdlall Cpealaa) AS5LAD Lk
sl say Aualdll sl ym aaly pOUaal bes agle Gl o gt asl QUSH ey
S Ggiall claal
al e Ll Gatey S AW sl gaana (e lalY) (sSTy tilig peadlly syl 3
() el e Jguan) ASS gb iy peadl) L ¢ gl ailaiie a o Cilers
oind WS gy il LgShia Al Jpeal) e 8 82l Al )l ila Lins i)l ila —4
(Jga) clls dad 3 Gl dlia Bl s
;40 Aobeall W gaay Aalad) yealiall (s Janyll s 4o ylaill o3g] Uik :dhadl) Alolas =5

(4) ceenee Gl = Jgual]

Bginall il i il 1) ) G o psghe S ) GS ool 1 L)

laall ol dueal cpels Gua iuladl e o€ 1 5,81 ealall o3¢l IS a8 (Aliid)

_20_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

Al (e Yy Aaaal) 3al ol Al Ja) A0 slae) DA e Lellael il 5IaY) auis
cilig yemally Y ALl alasial b eadl ae o L) 35
Gl e bl plaa) e elld adls Loy ccilaagally 3V e Jaal) Cilua -
lgald ol dussgall J21s eloe Tl o geall 2 ) daudagl opySinall ajlic b Gualall
aanlia sels ) ool Lae cJailly Cailgd) colipgSl CilionsdaS cAalall pilial) Gilawge jseds —
& LY Ggin oy 5yl JSLie jeelay cliangall @l LgSla Al a3 Jseal] Dl
L) e ) meall lles ey ilesnsgall Gl

o Ll Daaaly ¢ gall Jaall 8 Ly ol 38 daalaall ok ld ¢ o Le o ol
& esdagall il B Gaall Gl aacy aball Jie belda) dgidl aidll e desens
Aalgll Bshadlly cdigall BIAY) Jaadl Cojey Lo spy ¢ AN~ Lai) Al algall Allae (el
Jaall 3 Ll . lgidatl Aa U dplaall acloally fsalall paat A daals dolaall doylas oly b
login pans Tl fia (9S8 Ul alaiiy SIS aaalie delua sl o Lol acal 388 ¢ canlSY)
(13 0= 20171 ¢pald) GpnleaiB) duscssall Caslia salae skt alaia¥) las i e
L) dsalaall e 3.3.1

Lands Dlaia) olaill e (S 3y cilagheall AUSS Lgaladind o5 AuylaY) dualadl) Cijels
N ey oSe Yok (Sa Y W led ool ) Duaded) 5I0Y) duyrey palall Sl Ly
dgaledl CulluY) o ) aaslaeY c@iaall 53y pailad 581 e 0aY) dualadl sl
Bd e hlaely slgiaVh LlSlie das 5laY) cilS of aeid (Lulally ddadadnll b Mas) 3
Caagl) a3 of (Sa s gl st dales Ll 2 A0))aY) bl Ciaval caginadidy Gl
TN PRI P

Jeal YY) alg ) das coppdall Opll Ay e plaY) e e Bl sl glalla

PRSI Sy Eall daalall duyrdl) sl S skl ¥l & Dbl (Taylor

_21_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

G palaall S e anlSaly Ll dadadnlly dabeiadl bl Mas) 8 el Gl
S by chmalaall clasbeally illall Joagiy oaby 2aa3 (e i) A5kl oy ol
lles alal) dawlaall jolat 8 € <0 sl 38 B3 ale e Bl sl olail) of il
(7-6 sa U= 2006

gk Bl Guh oo L)Y Gl Gpa oaladl ol sk Buee i
Lalas casaaly ccilagbeall 2 ) dadagy dld) duladll claladl e 5 Lae (93 ddjed)
Bolaid) aleh ae Jaladll 3y Cua (@A) Anaddl Al V) abyh oy clglaall
Bshall Al Load sed (Qlajaall) AV Coylall L ¢(dulas Eilaal) ALy degiie duelaal
Calaal) saed e e Gy Lag cdosthall Cilesheal) Cilalat) aaa G ¢ alaal) Sl dually
Aasalaall Jalglall Sidaty layd i o Gong Aelaall Zplills llall W21sall Lgias o aag )
oo Blhe Cnaal Vg dabgial milully gl o W e ade lalad i Ol cddliaal
Aigall Glejlaall Java 8 Lgilis€al Judlly calall (gginally 381 (o slan ISEl

dac Laiay) Adgiuwall e daulaall .4.3.1

O Cagprall e ¢ nlad) okl dabe sl Lelas¥) dlgad) oo dualad) o
el By cpiyally Gallal) Cppaicnal) Lganl Sl B pllian B 55 dussgall Jlacl i
o)l Jlaay Blig . (paysally eDead) cAsagall (& Colaladl cdaasSall cilgad) ¢ Gasally Gallal)
geie s () e laa¥) Ll dgag calaall ARl Bjgpia sa sladY) i (Al sda llias
Y ng oAl o B3l dgay culis e aaiaall @l A1S cilabaa) Jaxs ulill Jsed
L sa cailid Lol painall mlla 8 ledll 5Y) 0sSs pnplill ells e adliall auyss Allae i
aslaal)l ks el (8 delaaW) dald)ll Jiae Coje
O b sl el adll e peldl de Line Lnalae badses il Jaad) 13
Liad by WS ecatlphall 481S cilalin) dulads (s oolaal) Lyl 8 ausill e coloils
ApalaY ) Fescsdall il damyall SEY) el ¢ aladll Gl 8 pagll z3sall 13

_22_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

3 Laslaalld cagley (15 (o 2011 ccald) elaa¥) xlally Liclaall dalSill b dbiadl
S clagy callgal Ao dlablad)l 3 gosiall Calia ol Al duwgal) deaad HUai€ iy
gl (DAL Lalai®y) bl (saanal 5208 ) Cilaglee aaad L) Coagy slaie Cilaglea alas

Applaal) Cluglaal) A 8igall antliall .2

astall aal ljlacl daulaall o3y dank Jsn Beiee dbar B Jaadl Ji Y

sda LYy cadinall (galai@¥ly elaa¥) Jamall ok 5)dlu LghalaY aal) 138y cdaelaa)

daglal Gylaill peaial) 138 8 L) 13 il Luly LS danlaall Al sl sgitios cilsial)
Agasae 2 Oals L)ygag dusladll

Lolaal) Aol 1.2

ook 3 cale U< Lulaall ol Al Lilaall Losas oy Bsige dnly Chapei ag Y
aladl o Gle paty Gus ccplall gdl aal Gagadll a8 dualaall 2501 Gueanl
ler Opeasiioaal) ¢35 Lgasliy Anleai®l) ilagleall a3 DA e 2y ) Adesl) Jir S0
Anegenlly Cauyail) 138 ading ((AAA, 1967, p. 1) Syl al€a¥ly chl@ll delua (o agual
Belkaoui (iayic) us (oalsi 5o (e dauladll Yl o adlsll 3 4l Y) (Jaddls
b S elldg laall dapds yuedt] gialdl Walig l)] dused (1993)
AUl Ja daulaal) 1.1.2

M LAl Jpas dualaall sasgl)l cllle Jaad sl gl e dudad) )l

S5 laladas dnulad) EOll clajne ddghue 2aady lelpeal Lles Gapal cllyy (Ll

Ll LS cdaaalaal sangll Joual o cppaall Alailas 520 e oSal) DA e (Ko Al dYA
Ll Alig dlaall 2235 (39 (ua 2009 caseall) Jgaa¥) Gl 5o 8 Adgieall [l aaas

il Aas 4l (ggins 5l gmuls Gadd IS O @il (@l sl Gaiy cBlaad) el

G D shal ile ) sl lgr agt Al Slbend) Lags 4 b Bragll by cleass o3k

_23_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

geoait] i) g Lalyaall Slae] ey aibiles 33S ik Oy Aassdal) agaady Joal ualial
Gag il 12 sald) b ela WS (S QL 1975 <59-75 &) V) "l by b Sy aey
A Jsd mlill Geny a3 3 ey e sl Wl L) i) cilatially pliall daiss o
Aglaall Jlee S Lcals Hlaall o GLES daliinall djlasl)
4l Lalaal) 2.1.2

BYT-RINRUPRPIEC IS JUPPIE W NS AR PP PREC I E1 I VR EON RV [T TN
Dsanll B eda L deasl) s3a .(Minaud, 2014) Al clld) DA e dpse dgy
S 1jiri (1967, p. 19) g cdalai®¥) slall e Capeill Gily (59 pall (o I Gun oyl
G Baane Lnulaa sangd ALl Slan) denss DA e 2 S (e A3 o daulad) o
Opiiaad) 451 ) When 5 Bale] @ (g ¢manlaall 48]

LBy sl dusle 5T Asulaal) 3.1.2

Cilaglea 7 15) 58 daalaall Calaal asf (ol Dumontier and Raffournier (1999, p. 180) tixy
Ll Lbail) Sy Ml cduogall Lbiicall BEY) ands (Keall (o Jamo Loe L) el sake
S D geally Glladll Bla e 5aY1 e g cadlsl) Jiay @ Jlat¥) JISET e JSS
dlsl) e o cuan o sy layers dualadl) daade o o 35 (gD 1aa 8 el L lajli)
(oalalls plaa¥) L aly dinaly ealall e 355 o Ginag chaalad) sassll (ol
Ji e Bl Lgalatiad Sid clasles 20 daaladl) el 13 a5l ) Charreaux (2000) s
A$5a) ol Sl dabiad) Claal U8 e Gyl el elis) ddee ang dal e (ppad)
Ao (gshiy U By ) L ast 3 cDlaledll dad
(Aa23) Aalus Fuclaall 4.1.2

o)l dalsad auads Al 618 dpaliail dabs daslaall o ) Gasladl) bl (amy i

_24_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

S Bysd 0aS ¢ end Ll Ll e Dauladll 1970 ple 4 8, 43y 8 APB dalaall toalae
Sl o dayyd Badaa dplail Baag e o Jdle alla @il lgale] P S Glaglaa aai
.(APB Statement N° 4, 1970) Lulaidy) agil))s 3a3Y Cpadisd) Cilala Glasladll

Clagies A€ Lovlaal) 5.1.2

G ann Allal) dasleall adanl sl Ll o daulaall (gihall laall i) Caje
dprdagll pe dBala Bga Sx8 CisdS (e s bt clganl ledial cdude el Gillaes
2007 07-11 a8y 0)558) "Gl dicdl Aylgd & TR Apeany cdlielad (L)) lShiass 4L
iy Gaadiy bie dexd Al yualially sla¥) e degene el 138 Cus Douladdlé (3 a
Sleba) 3y Winllae 20l cdpaae dneld Gldasey Glily 3 Aidially alail)l cBlae Ted (une
ol pUaill cilasie aay (53 M £ Vs clgile il toalieg 2cld LgaSas

gl ab Llas gl ¢ dlef blay dladll Staubus (1961) (ssles cGland) Gt b
alSia allas LgisS (8 L8905 dslaall dagidal Calall (adi s ddgadl) dplaill (eSS cilasleall
Aol o ba S5 auy cclajias dalles DA il Gilaslen alai (51 (ilaslaall
LS dalis e Gl cadficsal) @olad ks lajaall aasty ccilasiall (e aliia) (5205 padiesal)
O 2 Dl caina) by daladll daghay 3 G sdle JANS aag Us Cus AR Akl 3
Ma3Y 818 Lot (Jatiaall) duticeal) dalas 250 (Lalad) a3l58) dsllasy (Casslaall) dusyall Jany
sl galaiBY)

Lblas Ly Ll chard Ul e gl o Daulaall sy mocald ddlall 354l 3 L]
Aoy Caalilaty LolaBY) Cilawodall aaa 2133 dalal) alseY) PAA adl el Yy claglaall Lalai
Gle o sl Llghual) dan Loa ¢ e (S0 Adigal) QLY £55 ala)) LS clgy Janll da

Al 558 (gl 3 Lgie ST agl) sl

_25_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

Ogaddially GaleY audla) dlaal) 2.2

Gull Jhe o dmaladl Cladl e waall L Saat (Al Zladl) are dojuldl AlE o2

Slogbeall Lpen BleaV) o50 ¥ 4l Gl e G0l dulaall hal S of daa¥) glé cdayiliall

a8 (i () 138 o L dRaall diaY Gila (gl guandl) (sal 05 Wi et b
Aeatin Al Slgleall syl perdiendlly dnlaall el (i jal) eial)

doalaall Gl aal) 1.2.2

Alexander & Nobes, 2001; ) &bl dulaall Loyl Calaa¥) e 3UY) axe (e a2yl e
Saga e Ll L) & cladliall S5 (Artsberg, 2003; Hendriksen & Van Breda, 1992

ool LS lliy cnleai®y) Al STy Claglaall uigig Aleluaall/ald )y CalyaY)

B s> Cilaslee Sbleall Ly 855 o qumg A Al ) ) 3 oSaal) dadag puds -
e S pe Bl o ASld)l Jad ) Ladss L5 ahaY) i jadug c)lsall alasid
lgalatiad 5 38 3Y) Y Ly asgaad) Llsall o resleaall Ll SUlall Lgy cupglal ) Ll
¢(Mathews & Pereira, 1996) daulic das k.
Usluss 4 «(stakeholders') daladll ilaal o ST degans iy 38 (elld (g a2l e -
Gleadlly claiidlly Jlall Guly Gl Lad Glowd) cilide 3 5330 @leha) e Glaasall
Adlal) ol canaal el Ay ¢ Mgl e Ay Cilge Ll ) lebal) e Sy cilleally
Saally (pysally Gailagally cuilall Ll (Kly Grealuall Lt Gl EY) el Aoy Lbia
FJSS aainally daesSall cilingll

b e Ualie 20l duclaall el Caagl) oliy clY) 8 G5 agas pae s Y

B G 5 Gl Jes ddbiae s g bues el (50 8 ) e sanall auddsll Gl

astall sl 3 4l V) ol Alea’ ) L dugal) dall 3 duulat) A3lL Stakeholders pllaas asgi !
Glaal (dged) clgall I Y Callad) Glaal' (e clalhas aladiul 2 doladyly L)l
— 26 —



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

Joll) alae) 35y Beaver (1968) Ciiuasy . SV ddladind (s o cany 63 Loy cdanladl 4

EJ\J}” c‘)ﬁu\ G"“A\J ‘quju\ “U‘W‘J ‘Uf)":‘:“""’d\ M 2‘“‘*‘:‘:’) C'_wl.c}AM u,u; ‘;l U'_\L.um‘}qﬂ

Gileganall (p dsaladll (e diph g calias Y a8 Al Cagylall ) elady) cuiliy ¢caalyally

OV elaasall A0 ol eddiees Adl ol Ay o Bl Yool ae

sl b @ A A Aeldll Cilgal) pues Joadi s cand Graadiaall Jadi Y 35S0l Al
gl yulaal) aaly olld L La caaladll adawy itn

ailal) SV gaddie 2.2.2

Gl e gl Cus (Opeatiad) (e daaly danydl palaall HUaill Clajie dag

Jon pguail el (oaigy mlbad) Glaal (o degene dunge JSI o Jad) lyae b 4dle
Sl S g a8 08 ol degana (of il dsliad) Calia Freeman (1984, p. 53) iy «lgiladil
Sl B 8iatie daliadl Claal 888 b gl an Sy cJaall Calaal gasal ol
Bane 5Sh (DAS (0 1963 i ale ) lad¥) 8 el ol mllacadll o V) ¢(gla s (soluaidY|
A HS sl B i s iye IV ellaall cpglsl ally culaSU 2pgiiltie 2gaa
pgd (s Lahain) dal e (g pall acdll il Al decgall Calaal delia 50 (Sa Y 4l
zha ol 5SAd) sda cufie | (Freeman, 1984, p. 32) cilegesall oda ciloldialy cilalial

Asalaally Y)Y e el 8 sllad) Glaal

Aladl Claal allias 3k sl a1 JSAl zgw (Gl muagl
57l 3laiYL palall (i€l & (shareholders) agad) dles xlhass 4)lie (stakeholders)

.2019-1960

_2’7_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

LA 5lall oSl 8 Shareholders s Stakeholders slhias aladial )l .1 J<&d)
2019-1980 el A djalasy)

0.00180%
0.00160%
stakeholders
0.00140%
0.00120%
0.00100%
0.00080% shareholders
0.00060%
0.00040%

0.00020%

0.00000%
1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

-https://books.google.com/ngrams:Google (2020) Ngram zaliy e slaeYh K& 2] &5 jiaal)

Boball ESI 8 5 ISE sl aild OIS Tagel) Ales! mllaias of 1 JS8) measy

Lgh Al Cape Y] e alaa¥ly "alladd) (laal' mlhae jsels J sl dalll

g 5yal) Clgie dall DA agal) dlea el Gle ae glail (il Glgie Ly pe
A Cleagiy bl sae U8 (e 40 ae plladdl Claal agghas plaa¥) i ) elld gan

Claal dulie tdoasl i) 5)3Y1 gl 41 & Freeman (1984) Lok «9al dga (e

O Aeadlid) BV asede 8 leis () dpeasll Lal pllad) Glaal 558 3k “wllad

_28_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

Fllad) Claal aggid oAbl skl .2 J<l

3 y<al) C—«’Jt’
Adam Smith (1759), Berle and
Means (1932), Barnard (1938)

¢ plladl) Claal o sgte
(1963) Elad ) sinliae

Corporate
planning

Lalaly) 2ok
Systems Theory

daanl i) 8ylaY)

Freeman (1984, p. 32) : juaall

z\:xc.m;\)” Z\:JW\ - I. ...S\ L‘)L-.\”

Organisation theory

Nie (9MYls (solaB) Sall 3 jiaie mlladll Glaal asgie of 2 JSEN PDAA (e LaaDls

Al bl Glin DA Y] Habe IS0 @) 8 jela ol 4l V) palall (Al Gl
I llaall Claal asgie Cilaxiad A GlSHall Jadads @bl Jie ¢ )BT (e 2aall b daad
Al ) dylas ciluafy Aol Laslal) Cle ganall Jsa dalall Clagleall pans Lald (3laty 350n0
Hlad) Glacl Laalue DA e V) aiias (Ko Y Lises dussge sl asaca of ) clal Sl
Gy ) Lo ln¥) Algheall cilpal ) dilia) cAdiadl JSLaal da 8 agSha) ) ssealls

Lol 135 ¢ peadia) o adiaadl g dalall et 1ST 13859 ¢S elia ) il 13€ 53
29 fu 3 3 =S H9 = )] =

_29_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

b ol el o a2y daelial CilesaneS Clungall S lan Al deadanl) Gl
.(Freeman, 1984, pp. 32-43) rllad) clawal <llaas a1l slesicy ol dagil

M alaa) clplilly JEE e daedl B alladl Glaal asgie med o mu

Hnalad) Laalad) LY o ass Coa ddnuladll pubeall acaly Jid e doa,lall Gl YL

@l Bl )l penyl) Cperdieadl sis 3 *(IASB) Aol daulaall jules palaal e lidl
Ab Gserdinn cpdll AV Guihally Gacajiall cColainally sl Cppdially alall )il
oAl Lgad ol an gl caall lsal ol agu) Bla ol a o el ol cl)E SAY Gilegladl)
By el e @Al diylay il o cugmill Ggiall dujles sl (gAY Glayl JIKaT
.(IASB, 2018b, p. 83) lsall aladial e g
a5 38 (gAY GLLY) G ) Bladl pain b (JASB) &gl el jules Galae g
DolEl s3a of Cun oLl Gadiies s Y odgd cclld pay cBike alall (o jad) cld Zllad) el
AT it dgag Jaadl (A Lasi L (gAY Gl ol dnadanll cilgall ) Lalud dgage ol
S B @ (6 e 2005) Akl 4l cad Lo Jie calad) (pad) 3 Il el erdiend
o) pganid 22185 Sl LA Jlae dugly (pe LY 23
By ¢ i pal) D) ¢ cpilall ¢ yoall (DAl (g gianaly 15ydlie dabiaa o) (jpaddien —

N ) LY Calalaly G penl) Al

w3 ) ealed) LY Gag Gua daalaall Age Al 4l o auly e qanlad) Y ) LD oKe !
Aalad) ulae ekl L) (e S aalaally CilaY)
2001 diw cObas Cijes 1989 diw 530 Js¥ i (531 caliall ojlla) Junely yiolii 5 5de 2012 diw IASB 3l
U Aslgal) daall paail 2015 sle g ALl lill  aslaall JUDU e B3gess gy JBass (S 2l <2010 5
2018 Gole 29 b miial e lid)

~30-



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

ALl 3hs¥) Slayss coullall Gallaall (giacaing t5ydle s dalias g9d Ggadiiua -
ol ¢ oyally Adigall ilodanll (Al dilaall Ayl Glalud) ¢ualadl ¢(paladd)
cJeal) lilaig gyl
@y Al ol et Lawdi (83 = 2016-2015) Osle a3 AT Al (1e
fl) gy Cun cdusngally agiBle s alal) ()2l
Jaadl clgall cslainally Gallall (ginjially (g pafinall paynl tiaslAl) CabLY)
¢ Ogudlially edanll ¢(yg0)5all (gl yall
Cilgioad) el 531 A ity chuscsgall 8 Alalal) LY AS 4 sadalall o)Ly
~Gsabasally (Loally (awsll bl (& chaall) 2o)laY)
O 13y Anla®Y) lacial) ana G DI LA et sl e dllia
il paal) 50 Sluagal)l Ciph o (JoY) Aagioad) Ll aa Oslaiadly llall (g peindl)
Collis & Jarvis, 2000; Evans et al., ) _sdu 3 .asall daugieg S Slawiadl e (alias
AW il eyl cpeadiiaad) of I (2005; Jarvis, Kitching, Curran, & Lightfoot, 1996
Aalug Ctlagally (3ysally gyl Jisad ooty (el (slady daugially 8yrall Gl gall
Baieall Clawgall o Enaall Cualiad) e el 4 (958 Berggren et al. (2001) L il yuall
Glussgall ALl lal cesdid Glogledl) cilalinl o ) ddailaie degenaS dlausially
Pladl e Gl @l e llal) 80y Caeat ¢ saill 3k 8 sl 58L) ddacgially Byl
saill daallall e ddacgialls 8yl Cilugalls 45)le cdusjlally dulalal
L) Aol Gilajie daag w Gl Greadieall Gilabal o dalall @l e maai
s cptale) maal dallia (oin Gilashaad) ais o @lld aiy ¥ Ml cluos dibide aedl)
al e 58 0585 o s plall Jaddl 8 AW Ll (e Basls desana of Bale (i jid) celld
Y L 4 (IASB) ddsal) Laslaall julee ulaal camliall Y] 2S5 3) cclalany) alaee
dla ol V) il cllad) DA e Greadieall Viel Clasbeall Claliin) poen Ll Sa

_31_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

Al Ul g Ol cagall Dlsall gadia aa el (Y Dl cagin A<k Slalia)
el o S A AT aeadicd) Cilalial plaes Lad b Cigu agilalial o6 A
.(Alexander & Nobes, 2001) dallall bl

53Y) Baclue Gl DLl il slae] (e Gl Gpall Gl (ASB (Bl b 4l Jaadls
Gl o5ha) 5 () iidiall Smail) ae quin ) Gin eleaV) 138 e cdulalall @bl Sl
a3 3] ¢(Johansson & Ostman, 1995) dulay) Lulaally ddlal) Lawlaall ¢ Gawlaall @bl 8
g A Ly dalad) Glaa Glogleall g duee el 13 e Ll ducladl)
Anthony, Dearden, & ) &2y daulaall bl DA e Al el Mash Lalad) cilasledl)
selgall Guaylal) dalad)) Glas Llld) claglaall ¢34 aads LS ¢(Govindarajan, 1992
daeghg daliie ye AN e U aeall Ll Cilasted) of cpn 3 eAngilll uledly

O Binee 13gaa dlia o) G Y Ay Adle Lalae ) dalad) plas i Glé celld xa
(Johansson & i) Ggd Uiy llia of Glle = oy (o Yoy oUaill cpeat )l il
dualaad) Glagledll s o any S Ll (Samuelson, 1998 ; Johansson & Ostman, 1995
coalal) el clgall 5,8 daaal cild deswgall Jaly deddiidll
Lolaall gyl (gl 3.2.2

eadly Calaa¥l (e DlalSie Lellai Jiar sgd ¢ sl ae daslaall (glaill J<gl) anliny
Gaulaall diadags dapls Chay o e lidy cdiuie dualae ulee 25 O (e Al Al
3aally (oalaal) (g il caamlaall (Calaall Jads sed (22 a 2008 camd) () Lglaaaag
Jagesis ¢lgblaal gaiatl Juagilly aviill Sdiiag dses Lylas D Lalaall Gl @lliy el
Ll lasylaal) aniiy et Jal (e cAaleall Cilujlaalls duslaall gylail) Cailadl G oyl dlee

tdwlall L..QJ.E.J\ JSgll yalic 3 <A a9 c(5 ua 2011 cUI}A_,\S) PRI,

_32_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

Faslaall (i) (Sl Al clgioadlly yealiall .3 JS&

Js5Y) 5 sinaal)

> Alall 23 gl Caloal Jia 1 ealiall HUaY)
| a el "v ) ailaal) s Al e A
v "
dalalll
3 Tsdad) im gl Sl (5 sisall
v k%]
%ﬁ > Fuladl (5ol salad) Ayl a5l ol )
£ ! '
% » Aulall Aj.\sl\
> Glaal bl SN (5 giuall
A\ v
> Ak gl jal Lnlaall dplill cilall e
v
> Al ALl 230 gl

el cAdlide Gligias A pealial)l Go el s Lulaad) IS o KA (e el
DES il ey w333 ) yealial) sal (adli Moal) siall (3 s clgiar Lad Jadilly Gl
L Glaglaall il aay Al Laegill (ailaddl jhe e coMilaall (o aaal) 7k L

ceomlad) 2l s d ellg sl Cilbia dlly e csaibually dauly)

ludajilly 3gudlly Audlall cila sleall dus gil) (aibadll 3.2

degane Ao Lyig e 0 Y el Glalial dblad sase Lkl Gilagleall <00 Aa
vial W EY) Lo dagsiall apdll i pe Sh Leb el dduesill paileadll e

(1ASB) e sl Al oll caplaall HURYT 3 3)5 Lo Gaves L) il il

_33_




At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

L) clagleall e gil) Lailadl) 1.3.2

DU ApaleaiBY) 1 A3 3 5aske Lyjliiel a3 ilogleal) Al e Jaleill 3 2
ChHLEY) DA e ddgally Lida gl Gaecs )l dalaall Juladll aialy aal U (e Dl i) (e
Joac gl Gailadl) e d2e ) el ?"’Jj’i <

3 caalaa) e aliy 63 Gulad] aagall (SCF) (Wl alaall aldail) say ¢ yilall b
Adle (s Macl e Lyseai Bl ety Wl sl sl o dusld) aisle b (aty
bl gl Lalaa tlewd clgee lgle Cpbadl daulad) fobad)l il e
@Y adlgl) Ay Aoyl AEKal (Ajleall A6 Adlriadl) AN cagall LLGE (Dlanuy)
Al o dasdle o ald) 038 (g (4 (= 2007 0711 a8y (58) " Sislal) glaall e
& Lis bl egll pailadlly daulaall GullY) Clicadll By w o Jl ulad)
lele Cplaiall Lupasladl) gooluall o Layticly ddlad) po)ll) cardiea Bade zaeall ilagledll
el pailadll aaas 8 JW) oolad) Sl o liahy 8 oades o) dlll L gaY)

Aswlaall Cilegleall

G Ayl Glosleall g Saat lia Ll Al Clagleall due gl ailadd) (o

MYyl ede perdice JB (e ol GellS Lgalatiad asg Bt (585 s Al
DY) b2 WS _lgiaal s auiis o(Barbe & Didelot, 2012, p. 26) dsliall il
pailady (Lpasa) el duegs pailad I _IASB &dsdll sl ules Galaal e lidl)
JSEN A maage 9o LS clldy (A sa5 aaly a8 dudall W) & OLY) 2y ¢(5) ) Bailise dac sl

4

_34_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

AL iloglaall due gill (ailadll .4 JSEY

el due il ailadl)

Balall Jiaall Leedall

Bas Lsall dus gill Lasladl)

agall LAl il g gl il 2,8 )l As

Bial) ) £ e agail)

A< od

((IASB, 2018) &5l dpuladll jlas Gubaal il Y1 e laliie) Cllall 1581 (s0 2 jduaal)

b)) e gil) Jailadl 1.1.3.2

o Al Gilesleall it 13 ¢@alall Jhailly dacdlall laa gpalad Gfnals & Jias
5 JSE) PA e mage 9o LS elllg cleaajign (y9a Baka

ol dae gl (ailasll L5 JSAY

bl e gl Lailadl)
|

Golall Jaall [ Aaedlal —
Jlasy) |
M\ ] --;....“ a-ﬂ:\ﬂ‘
Ll oy FICN{ R Lashl) daal
ol (Aldl) Al Zoaad)

d<all e paeall s —

(IASB, 2018) a5l duladll julee paladd amlaall Y1 e Ialdel Calllall #1581 (e 2 juaaal)

_35_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

fok LS pualial) 038 maiagi (Say
LagMall -1
Bam Adgall Lwlaall julae sl cwslid) Yl 8 (Relevance) dasdlall Ciyas o
50l Cilasled) (558 Cua (eerdicead) W Al @l 8 @5 Glaa) o Al clagleal)
A o 1918 ol (i Bl axe Gpeadiia) (e bl 1Y) s lAl) 8 (B Glaa) e
G A @ Glaa] e 58 058 Al a LD k) Cilasbeal) L ga] jalas dabs Ly
IASB, 2018, §2.6 ) LagalS sl 300 A o ddws A Lgd cilS 1] @llyy (ggardiindl) a2y )
(82.7,p. 14

Glogleal) aladicd S Gua (Al Lodl) ce A5 A0l Clogleall Al Ledll e
i) el Sl el gl allS ) S IS8 i) el )y W 3S5ak daleal
Jal e e 505 0S8 3 058 o ) g lms Y @lasledd) of e 1ASB ) b aSE &5 LS
At dad e Jgeaall

auitty Aleally casdall ulass iy Ualisyl (Materiality Zpolall) Zosell 2008y asgie Jasiy
35l s 3 aae gl o) Slie b aiy bl ol (8 gpee N Cpea i OIS 13 Lad
Alall ) satiadlly Gpeddicall Aol bl e dadise gl By 55 uilS Laga
(IASB, 2018, §2.11, p. 14) g€ 4l cimndag il aan e Al ZiaaY) adiady il
Galal) Jaiait) -

oddaal caalidll WY1  (Faithful representation) "alall Jiall' mlhias dilasial o
pe A sl ass Cu (Maigisal’ mlhiad S5 2010 i IASB &l daaladl jules
siral) zoungy iy (alise mlhias o Joanll ) rs CLagisall mlhadd dlfiie agh 25a
DALkl Al el 4 Galall peaill sag C@alall Jidll mlhias IS8 ) gadal)

Aaladl LY gt ) Al Gailaadll alhad) s Jadag sl Gli daim cdalaay!

_36_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

13 Y) sake Clastedll 5S5 Y casehall 138 g L(IASB, 2018b, p. 34) ddsisall (e cuilsaS
) yalie e lajig DA e dagiod) jalshall e aear yut cuilS

aeh dal e axticadll 49yl Cilagleall pues JalSH Ciuagll Jods :(complete) Jlaasy) 1-1
¢d)g pall Glalialy aliball aes @b 8 La cddgiagall 5)a Lkl

Slabd) Gulaig ladl 4 il e glas 3 g8 ulaall Caaagll :(Neutrality) bad) 2-1
by 3X5e e ol B3Sha ) Bllaa e (golati Y cilS 1) Balae (56S5 Cilasleallh cApladl)
tordiall (il (g 4 st g ol Caste IS Lealh Jlaial 3Ll (A dinylas g caeDlia
b Juel ol elasl sgag axe (gl :(Free from material error or Bias) Usil) ¢ glall 31
Wadll e glall ey Wy colaal (90 Lllal) lagbeall z ) lehia) (Gadais Hlasly cBallall Cauag
tilsall e 8 ALISI) 28

Glagleadl yai o Galiall Jial) (bl :(Substance over form) JS&ll Ao jagal) culas 41
f o) LelSa 5 TGV Ayl LaleaiBY) jalshal) jase o Al

P e B pe aV Uk s AV o) vie Jasill dujles :(Prudence) iad) 5-1
Ll Gl (B alad) gsly (8 aclis Les clajte (K& Adldie yeg Alilie e cilald) s

UV EOA|

8ijaall dae gill Lailadl) 1.1.3.2

13) Ballall Camgl ity Alialiall jlaaS 8 jeal) doegill ailaddl aladiul (Ko
b lad paliall pda Jidiig (8 s Je Bl Gaaan Dldy Giddle LadS culs

:(IASB, 2018b, pp. 34-35)

_3’7_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

(Comparability) 45 ,\all 4l ~]

ol ol (oAl Clusgal Aglie Glaglae pa giijlie el 13 Lllad) ilogleal) dadia u3
gladyl ) L) clilly L) DA e kel AL 3ias (Sarg o al 88 8 Lwcsall
Ngie Aapial HBY1g Lgead st (sly deadiioal) Lucelaal) cilabud) e
(Verifiability) (saadll 4alal -

e Glaglaal)l Jaad ¥ gaaill Al ane o) e AR Gaanll AL Glagbeall aladin) (e
s O OIS Wy ealiall el Lo Baeay Jias YT JLaa Bl ey lgaladiad cany oS0 (ke
G Gl Ll i) e Lad)) (g5 pial) (g cdilificns 858 Jin Cilaslaall (o 3 Sadl)
NEICEPERY
(Timeliness) culiall cudgil) —

ClS WSy cagblf Ao S5 S cnlid)l gl b Gueadiall Glagheall pdgn s
Abigh 558 2ay Culiall Bl 8 Bigia A5 B Cilaglaal) Gans o V) clginite il Laa dagledl)
(LY sy 2aad (A (peddioa) s lgaling a3 y)fll 558 A1l (e
(Understandability) agell dulal) -2

Lailly JleVl Agine dipre agdd ol cpeondied] LI Q0EH sl ay
Jal e Sl saclual (gerdivnall zliny By dnas Wby S 42y agdd 0pilly dalaidy|
Sataall Ll ) alshall Jea Cilasleall agh
Lial) Al E3LY) Ao 4gadl) 1185 2.3.2

shy aals a8 e Aol daulad) yulee Gaae Gava i) I EOY) e 25l i
Ghind 284S i G S e dael Bl AL Glogled) e gOLYE Al 28
3Ll 5215 Cagny 2l 138 ey calad) pladia) cld Ll 68l e ) Cilegladl) e

(IASB, 2018, §2.11, . 19) lesle Jguanll aisiall Cadlsill e cilaglasll a3 gidl)
— 38 —



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

0o g dusnsdall Ky ) Slagleall e EOUY) (3 <oty Lady 138 Silally 48SH) i

Gl gen P& degiie (ol papi Al Gleshed) e §OLYE Al sl Dls
A ge DU dacaye g IS sda ua O agall Gy cAilall ulil s giadlaay
Gilasleall preaiiy Jalat CallSs Liad Lllall il sesdione Jesty cdllial) dgall i . Cilasledl)
IS Ggeaiicaal) Vo Jaaid (AIS S5 A1 (g A2 Y] Glissiall Cipl (e Wi matall
Blee adlSill wda Qo B (S dapamiy AT e e Sleshe e Jgasll Lila)
callsal dabiaal)l Y] il Cabidte () b dlabial A0 e 4l Al cdlaidie

ollall Slaglaall (e dea pualie e LY Slse
bl il sal 3.3.2

1989 diw ylall IASB duloall doulaall julee galadl Gbealid) GhlY) (gsia)
DY) 2010 daad awlid) SURY) 8 s 5eY) G V) cmalad inia e 2001 5
22 sall) Blaain¥) Galad by (e "diacaidll Ciluzjdll' ) Cigial 2001 el e il
DY) il ) (el Y e 23 5l "Dl dphainl’ s (easlad) HLY) e
Db o a2y (4.1 8all) "Dl dhainl’ Gk b LlsaY) &5 2010 L aslid)
dpcasy 28-27 ol A oanlaall Blaaial) Galed i "IAST 01 &) &l dsladl)
U AST 01 o8y Adsal) daslaall Jhaa of (30 27 B ity 22625 Cbyiall b dylyaiY)
ol aladialy coall clanl) Al Gleglas lele Ll el 2 o sy slasdl o
Liial 2018 diad aaladl SYI of ) la udss o(Bala, 2012, p. 16) (alaal) Glaio|
Ahaical daajd Ay saaly duad Llls aagi diley 2010 LUl & Jadl sa LS aaly Loy
G ane e dal ) Bpeie LeDY) dungall o) Gl 2y 3) ('Going Concern’ JMaiuY)
shial Ll gadll

_39_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

Lslaal) Cilgjlaall Syaidal) il it} aaf .3
od w5l Bl Wyl e calbplaill el Lualsall @lal) Gai
bl s3a s LAY dophaig duslaall dulady) Lkl bl ki) ANSl 4k Ll

A jealiall J lgdasaing cdpuladdl Gililaal) Cjudy Craals HIS,
Sl Guly Bgme Boli€ 1.3

Jisai 8ol b (Auolai®y) Clacsgall dlgaadl pigi & Lysaa Do JWl uly Glsad (535
dalall Glaaly LIl (ailsdll Glaal Gn pand) DA o Jlsa) Gagl) Aal) B sl Lala
2l «ablY) o2 i e Jlall Gy Glsal (B Blsall Garads 5eli€ waad 2y (g o2 )
DB aal e U ) Boe 5ol Al iy Gl sl Slagledl) a3y g5 e
gsasa) gy ig Al Lpladl) ciludyall 8 gl

Glaslea (Y Ddgadl Slaa) Llsiud Aoy 520 o JWll Gy (3o 5US asehe SH
Al Clisw Ay o sSA) s 3 Cus cdolegled) BelSIL i Lo ) cans
The journal of dlse & leadle L ol 3 Fama (1965) dag skl Gob oo sl ¢ pdial
Fama, 1970, 1991; Fama, 1998; ) 43<é DA (e Galdl el ciluly sac Ll <Business
uh Fama 7 a5 .(Fama, Fisher, Jensen, & Roll, 1969; Fama & French, 1988a, 1988b, 1992
Oaehlls Laluail amcalill Cplabeiall (e 850€ slael e Jaidy (3 Goad) Gl 5o oY Ggud)
dpaldl SVl dabia) Glasbell poen 0Sa3 40 AL Gl Sl oy cagali)l adaes b
Il ) Blsal 4iga (1e Belkaoui (1981, p. 287) Ciaeass cdiiivnall 8 Lgisan algially dyylally
L) GBhe¥) el (6S Gy Gainn il Al g Gias Y ol gl selSIL au )
Lot (e i dgle Blanad) dulKa) (90 ddlsde daiyhay dliatiy dudaial) lgiadl Lla dglue
anadi Jss Ldla @l A5k maw (Wbe Bgw Gy obl JWI (i) Gom 86US asgie

.J‘)\)‘J\

_40_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

By o Aldnal) dadl sy M) Goull s ciSH Gl iy (e Lo dil)

O L) A5l Cala alsy Al dliio) Lail) sl Al el b Jues )y il

Aysll jaew G RS a5a9 s Ay «(Breedon, Henry & Williams. , 1999, p.39) lele Juasy
Ol Gy B 36U aae o Dy ey sed Ayl Lgiads ALl

G Aty @ld OB ) @ead) 3:US lonad Fama (1970) 5 caxall 1o 8
Als 8 Byl el ddlaidl logleall auen AL (31500 Al el (uSas Can (L3
Bl (3a Loty ol 4ad 5ol Al (3 jsganll Aaliadl Sloshed) mang cdipecall 5cl
dac a8y Aald Glogbes alatial DA e Gadlia) # ) QluaS) peiiaall (Ko Loxie Ll
Ohial e alaeVh ddsad AT Ul sda Jea o J5Y) diad LS5 Al & Fama (1991)
038 v (Sang .Gyl 3o o Laldll Cilagladl ity laal) g )il gl A

VS Clegana EDBE ) clylaay)

s o bl iling Aulie 5% Slsal) of e Liay by g s Ad¥) Aeganall -
Al e el ol gsa) e asdl sl asdll (e gl
ool e L) g1 8l bl (e Aaliall sl e Sly jedsn Al A ganall —
ol aag Lo Blleg edodn)lsl) 2i)al)
De Bondt and Thaler (1985) (S« 385 ¢duylaiia) 3 LuSlaad) slaiVh Cajes V) <
) O Qlald) aag G (i Guads L O ol Al 858 PIA pallll s34 385 O
o) Oy AanY B b ) oY1 ) s el e B8 DA Gsud) el Lle cdgn )
(iU il & Gsad) ol (o o) dn ol ) Jad Bgaadl elal (ga JBlg Linna L3l oIS A
ala 51k (1993) Jegadeesh and Titman da)) Caan Cus cdhaina¥l 2l Cajes <
G obadl e ddle sl bl Al agl) o s padl) sl Lo dlhan)
A @il b el Sloe (aian
alaially cagu) 8 dsaulall ye Nlsall CHLEAY) (e desane AT Jay (AU deganall -

— 4] -



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

Banz duag dua ciliaiuall'y g jeally dualaall cDbaally clabcdl e i Loy )l
comb e UG aie dle daugie Lo Bural) Adgu) daidl) @ld Slawsall of ) (1981)
) (g (o Aminia Nlse gl oY) dpuladll eDlaetl) b @lenszd) o Sloan (1996) sy
G Bl (g QB 038 s adiicd o Bagasall Joua) anidi z3lad of Lasg +(lsall Glall b
Vs Gt o masall e Cum (Gaad) 3538 S Lol s gd cdanll Gailads aga)
alad) Lo i ) bl @l (g calad) olal g g Al Jsal) A Ciliateall 8 35350
Aggraal) laad) 3 Gl 3 GSy LW el dae] @hla 8 Gliaieall ST dalis
-(Fama & French, 2008) ¢y Ll
Alsgh Lyl 2.3

Croon deacsdall piiad 3 cclailanll Ayl Capat LS ) (NS duplay QB 6 daaladl) 4B
@iy bl Cide o A a5 S dayeal) o dgiecall dgiall (e degane Lkl e
S8 g ads 4 iy die il e oy LS ¢(Jensen & Meckling, 1976, p. 310) dalaadll
) Aisa b At b gl ) (535 4ie Dl daga oI (US5) AT et aa (Jaal)
e Syl JS 8 ccpala®) (e Adlae (ol ol o(Kiser, 1999 p. 151) JSl)
A1 aallas adaat]

ASon A e (988 ol 4yl adads Berle and Means (1932) S iy ¢ Bladdl 13a &
Cuaw ol asyh A 5l e LSl Jad Jalay plalgall a6 3) dola@Y) Cilisgall gl
Jensen and Meckling 4 ela A Aoyl Caay Jsh oy .e.fi\ Byp 4lS 4 1877 diw
o AL Qe nall () i sl e Gsillss Guealuall o O Sis (1976)
Glea o daldll agallas (sliady 38 (Guelhad)l DISGH) o¥5a 8 (Al pay 2 agilily agSsla
Aaill) Cllgally mllaall (3 A0l byl sda e < (Guilly Cpealiadl) (9AY) LYY
apalall B sda By axs 3 cagtall Adle B Leala Do dnaladll pulull Gl clgie
ABYI sda o agiall b dsyad) byl e € eha ey Lo ik Laals ey daladll A5
DA e A ABle asana 8 Lawlaall adgaii 13l . (Casta & Ramond, 2009) Al

_42_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

3as Alls B Lald (Gl OIS agiell B Lo Gagaid) duuladdl ClelaY!
Negin 4l Cilia s

Ldis sy lgia panall (35S cdangall lglaat CaISS ASHN) Sie e iy el e Bl
DS J<a aaien ) bl DA e BhLY) Calide mllas oo pla)laill panids (e LeiSa
G Aualae Jily il bl duhy dae 53 eds xSl cdualadl clsbedl e
((Kabir, 2010) (als JS& dagall dad A5 lgiasa
agal) dlas )i Dy ABde .1.2.3

Lol duscgall Jahy Cillagl Jemd DA (o udally cpeslisall (n AN a8l Lo
WD) el (paaliadd) U ¢Bladl 138 3 (Guall) Gupeaally (petleadll) JIsal) (5i5e O
S optin Gsaalaad) Ly @l xag agie b JleeY) 5y ddabe (AS) uaall (gnsiig
o 5 duan (g9 paal) Gliay Laxie 43l Jensen and Meckling (1976) z & . 4w jall ng PO
eliiay Lovie ¢bliall & . paalisal) mllias pe (BN ) doai pgilelaial 8 el Jle )
o perndi gy 38 (DY) e Jle by OsSlar Y l) JW) ey (e Bpia duas (g 2l
Oe i Al dnalad) chlal) duadi 3ok o Guaalad) e dejsall 595 (10 das (anads
Lot luall (gaall Alish Aol Gla Glua o JaY) il aaal

ol 0 (K cpatlend) 8555 e i aradiy (Glet) ol (35 e Ol i
Aaslgal Shlgn dalail ping agi€ar WS (paall U (e medl B3sa lada ) caagi &dhe ]
sl (e eha dusygdl daallad agh 2 hal QU (pagadd) dng oy (Guaaliaaly Gyl <llias
Watts sy - (et bl mllias pe 50Y1 mllias daslsal Ay (sSus dnnsdall Y (g2l
e cdgaladll JBY) e Lald aaes S gyl s3a 3539 ol and Zimmerman (1986)

a ol Y el 50l dal e ozl ap duulae @bla slael e cppa)

_43_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

ORIl Cpatall G NSl Aidle .2.2.3

Osilall g ~ia Al A ABle ) sa5 agdily ppaadl davyy (Al cpall ke ()
& Lo Jagaidl byl Cager (i) b danll ALE (DIS5)) o prall Visal (Gslaal)
5l Lanadd e oyl pads (Ko i cllad) (loa jha skl 13 algy ol sk
oo plaad Chagy Opealuall ) ol e B Al o3 it ) couilall Alad) 8 dalial
ualal)

I dan)l 8 el o) e o3 B9 ) J& llee L Smith Jr and Warner (1979) z s
by (ybaall ayliall (& Slenal) egpall (gsine 821 cddajiall Z LY auysh dnbow ol duasd
zha) 5 e ol Qles e 5l ola slaie) (e cppall pialy ¢ Hlain) Chaca
g Clﬁfi\ P el Jio) Slie JS& 8 sl eda jedi (Ogall dgke B Baasa agh
Watts and Zimmerman sy ) A4S 83b) ) Lose g3k o zanall e iy (0o
Grde gady i daladll Z D) atiey L Gle Lagydll sda asag ol (1978 1986)
Jal e elldg Al ~Lf e 05 dasalae bl slae) e digae V) Ll cilal)
cagiall (8 53)lel) cpall Jagyd ddllas aae

:(Martens & Stevens, 1993, p. 283) (sivayd o judll (Ko daall 13 &
Al o3 & ddlal kel gaee daiey :(The Bonus Plan Hypothesis) Jélsall ol duiajé —
Sy (Opatluaall pe aile Baall GEleall alni dicgd s o dnslaall Glubudl los) e
Bl e b A duulad) Glabad) gy Cisw gl Cus cagilyf alaan G sl
O3 casnsgall Adgud) Aol o SN ol chualad) il e <oy alaill 13 o L)Y
e o AT palae b8 gl 383 gl ) (Boe B dangall ool o aaiay Silsal) ol
tadle el Sdlsall ol
@ s AWl saes 4a :(Debt Covenants Hypothesis) Ailxiu) g8 ducaj —
Y 8l L gy A dusalad) labndl o padind (Gpniall Lot of oSa 358

- 44 -



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

Call&s (gl gl (al 581 CallSs (adat Caagy cdesesdall Aiigaie daad <l 13 Lo Jla 8 cdaaladl)
By 5ol (o il (Al
(Political Theory) dswbad) 431 3.3

Watts and Zimmerman s Posner (1974) & ¢l LS pbatill Lalady) Akl au
oaladll el Oslslana cagalaml sale] ) g 0o uubuadl o e (1978 ; 1986)
Glawgall o 898 dagad e Lhd dllia ( Julby ccvganll (& Gall agal (il Guenlall
S L ol Slaie)l DS e L Yy pgand] cCugeail) (gis el Y ) el
ala @ Janall dasy o &l o2 o Jlig AslaiB] Gilisall Ail<e suan Lo laia
Gliraally daasall je clalaially (oSlgiaadl Glires) deldl Gleall (o dime Glegons
Uans b BAY) [l il g Glegenall 238 o Ciaglly gpdall o (Gl ) Ly cdinl
claiBy) Jals 55 3l Allae ST ayeny AdUaally dala@] lscsgall Ll ) losled)

oald IS A pre Lalaidy) Cluwsall 4 Watts and Zimmerman (1978 ; 1986) s
cugaail] (Bgia (sShiay (Al Galad) llal g ydall s ashs o daing (A 89 Al Jagas ibilaa]
& L) g aals 589 o3 (b cAsaladll ST DA e Lalad Lealid 2 59 5l 038 o Ly
G e gl paadn g 4l guilsal) Gal i Aaubad) CRISH joela Hhlie waa
o Ao Laa V) Alggad) cOlas adat Gals I8 Jads lly ¢ hall e Jlal sanae Sl i
ahlall slae) o (i) bl Glegens S prdall e aiall dujlesy cdel) dilug
Sysdiall e JE ) Ayl

Lasbuadl Cadl&ll jgeds jlai ol Watts and Zimmerman (1978 ; 1986) sl (il
ol S5 A Ball and Foster (1982) duhy 8 ela Lo ae dusssall ana ae Lajha ol
Watts adsisg -85l dagad Jlia¥ legaad i€l chanliad) ciburally il €T 5,00 ilissgal
bd ol WS QST Anla®Y) dewgall asa oIS LIS il and Zimmerman (1978 ; 1986)
AL Al e Jaladll pjaaiall Gopaall 2ae 2y dpwbiad) caulisal)

_45_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

Aalaall Aylay) 4B 4.3

oo o S oo Il ppdid) Al plEl S ol e kil edgd Ui
b2 by Cppainall el i ) 695 el Cun (Y] e Dl & giage cduilidl
Gsalaially Gganlually 83 ) Ao A Cus cclaliiall Lodlan Db dg; ) Aol
Al sk Balia 138 g can sl ) agallas aidiad Oslglang (pidlie ¢glandls
Glawgall Lnulaall chlall agh (Sadl (o dplaill oda Jaas WS . (Belkaoui, 1992) agis
AN Ayl e lgadled i dus coabid) CadlSilly AN aBle e 3Ly Lulaiy)
Losodall Bl Lailanll CLEDU (S clgasghe ey clabiiall dulaidY) ol
398 o Aldinall Lobsed) Cd\Silly cpudadiil) (pyanall Gmised dladg ool dghe Jie il
Laaladl) Aol g lUsd daliy cdalaall Aglady) Akl oo, Ll sl A o)
G el Bl laal Gl b o) @il ol uaalad) sl gy b e cdasbnd
dpcai UK Locajd Akl ol ) A damill gl Jeal & bl EDE g
Al el dapaall JleY) e € aae jsed ) Slucaydll sda el Lamall dua iy ¢l
(oY) e LIS G Aulad
BLay) ki 5.3

Gkl Akerlof (1970) b o) 2x: <Spense (1973) Ciyla (e 8 Jg¥ HLEY] Lkt casjla

ClaY Al sae Gallall (aualai®¥) jola Cun (3l 8 Cilasladll il paad duldl EY) Y
(Ross, 1973)  dualai®y) Cladal) (s o JEdl Juw Ao Jgayiali Ldalall GlDlall o3a
Abia oz ilall sdgl Gy Aussgall 53sa e <l Jia (Bhattacharya, 1979) agw¥! =Ll
& -dishll gadl e ZUY Gy wlsall ady o 5l b saad) Lala®y) sl
b Jie gl Jully alegdadl oia fia Jesd (e Basa JBY) Clensall oK Gl ¢alial

sl 83sal (Ouivally Opiiall Ji) Guaylal GuEhall Gl e s cllay)

_46_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

Oe LAY Al iy Gl aalial e daell et oannlil) Jaad) 13g] A L ApslaY|

(Riley, 2001) sLxi@¥ls L) il

Al (wlabiia o aldl) cpijh Al 06K Ladie Sloladl Caagl Baie 5LEY) duylai a3

e maYly ¢ U Gsadl 5oUS Aoyl sda cilalad 1agls cAaliie Cilastes Y Jseas)
Ladie Guany cilagleal) il pae of Stiglitz (2002, p. 469) zdass laslaal) ila aie duiajd
Loylai Apenl 2Ly 39 bl an] Glagledll Jilas ane dag daline oLl (psilise (alisl Cijey
Slaglaall il are (i LalaBY) Ciledal) Gady Lody ialall oda (e Ciagaall LIE 5LaY)

: (Watts & Zimmerman, 1978, p. 118) (w (s

o mall g Sldns gl Gl Dass sole 05365 Clegane o A aag cloghed alia -
¢ Cpidagally Cpudlially (pSlgiunal) obads o (Sar LS calally (alall ¢ Uaill
Ol callall Al GV Slle G Glasbeal) Guli pre Ala (345 105 el —
adaat asd aldinall agihlan oladl Lilgwl Sslu Opdlall GsSIlll adiay 8 3 (pulaia)
acagall Aala®Y ) Al ulid] (slainall ()9 paienall lgaaiiin 5)LE) 2any (631 Y ¢ aginiia
&b OpaSag csnsball Lalilly Aalad) ilastead) slacly (g pmenal) ot :83kal) 32¥ s (o pannall -
Tl e bl (8 deany e Jie dupall HlY) adies (Ll 8 layds cuBigs L
oo gl mopeaills dupiall GluaaY eleoS adaiinl aglleel il duyalls Gul<dll
SIY) s GhLAS Hoa Jaied) LLED aasg dauhy 4 meaall dladly sy ol oyl
(o) el 8 dBlae je cilasheaS Ayl
dea (e Cppendll (e OS G lagladd) Bl ade dag tdaliad) cld Gy (g sl -
S Ol o 3 el Caplall b calasally callall Gedlial) cJlaall coulal) ¢y paienally
(AY) YL ST claglas @llia 5))aY)

Glawsal) o Cun 33all QLA (e desiia degana BI2Y) Jlae b Oinldl 23a S ()2
sagall ) 5LEY) i (Certo, 2003) slid) dal (e dacydll QLaSY saala aud dpalad)

_4’7_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

DS ) oY) allae e Lalaadle oS Y (Ally duepdl) Slagall gy oSS Al Gyl (s3a)
dssgall (Sl o S5 Y1 @bl 8 da3la )] s of 3] o(Lester et al., 2006) ¢yl
Balian¥) A e S Clagladll ) Jgensll AulSe] agedd gpalhaall oY Blai dgalady)
Sisal maaly IS8 Qe b sag Al KL (DIA (e Fussgall Baga S Gg ade 38 gt
A il sasall dueal ST 5L dusnssall AShe 0585 O (e (ALY Slanagall danilly (5LEY)
sall Brga o JAT (add @l e ST Clagles Gaugall (53 (5$ O) Jasad) (e il
By bl L sagall (g8l i) ) aiLaY L . (Busenitz, Fiet, & Moesel, 2005) dslaiy|
Perkins & Hendry, ) 82y} Jhguly «(Gulati & Higgins, 2003) ledaiall cp Gl Jods
@S oAl Osisl Caay WS L (Warner, Fairbank, & Steensma, 2006) 4)Sall 4.SLdls ¢(2005
Coff, ) Lol 3sall e 5LAS (sl g ya Anla) daac b€l bV Cilawgall Jslas

alaal) LAY Wyl Jals (2002

_48_



At Sluylool] (22301 H Y :(shagosd! Juadl!

Sl Juadl) DA

La)l dals (mje (e i) duslaall dxdag asgie pan (A Lo cdeadl) 1 DA (1
gase Oaly clgr atipal) Al maliall Shily Lol Galu¥) Gl hgse clgiugay Lkt e
8 a8 bospia oy Aualaad) ciluleall Budall @byl aal ) Yeeay cleilaie
Aalall A cuyeling Cugls dualaall o Ll clalimal) e dles o sl (S cJuadll
O LS cdpnbindly duc Lan¥) cdoala@y) diul) 8 Gt ) §yaiunall il yolail) AS05a5 gilens )
ciaat o) g dlle laghes gy cAleluall/AE)lly CihAY) Jiaga b Jich ol g
& Aalias @il GLLYG (pessioa) (e dauly 238 dgage ()5S cducsil) pailadll (e desana
alial) Lalai®y ) ) AAsY elldg ¢ clainaly cpllall oy el giasie

sl deadll 3 Jslaiee cduadll 138 (3 dpalad)l Gljladll (gl HULY) oo e
Chade Ao S & cdallad) el ge Zladl Tey ¢ omlaa) aladll Gla i Ao 5:S 5

SOl b dlsene 058 A cdpail) cilibnlly Lueladdl Clisiedl (e JS 8 Aliadly du)

lgie enial

_49_



-

\_

DY) 0y Jadl

Gyl el (g3l
Y,




IR P QPR R (IR P (R -]

-

e

215 P e dslaall Glujleall (bl HlY) ) gueall duadl 4 Golaill o5 Lade
b Laiall LI Glasleall of ) Jeasilly ¢ galai) Jamall & dsals 2 ally Lginnla
ool eatiee b Afidially dagieadl B3 Sl pe ¢ oanelad) sl il i a3 LW Nl
Cailsally AhlaY) ) deadll 130 PDIA (e Cings L2 DY) duscsgally dalias @ld CalylYg £il)
Ayl B i AU AL el 3 ae ¢ oaalaally S 2 Laadl ) dlany daleial) 4)lal)
OLsSall Py (Al cdpaall clidally duwlaal) Glisiwad) o IS by Capas (Al Yoay cal
cabise 8 1yl desdle dualadl) Clogladll ST D L Cim ¢ aaladll mpll Gl
danlall Gaesiyll (peatiall LagisS caila () AU s ally dalafial) dpalaidy) )l jall
P YIS Cinlae A6 L) Jeadll 130 st 3 calaaY] o3gd dand
{ rlaall LoDl (gylatll Lyl .1 -
¢Asalaal) Gliaiadl Jine .2 -

ol sl Jase .3 -

_51_



IR P QPR R (IR P (R -]

(rralaal) 7 LBl (@B SY) .1

lebalial salaidy) guldall ) losnsgal) Aglpal A Ll laal) e el g
<y Gallaly ol sda exdiad AW ol Gk e eie slad)) G Al o el
diecy by auladl Zlad)l el 13 DA e mdags @l e 22Dy Gl daliad)

.2\..}“.9 ‘):Du:i e
rilaal) £ LadY) o ggda 1.1

Wl (22 0o 2014 cupall 22l aaes) Do) ol clad)) (i3Sl sa Lsal ~lad))

Gilgny COEA) Gun ofiald) Gn dasgie (pli 38 bl ZladYl Cije Lo ol Luulae
clhias aaiiey clagac Aalaaall cild GalLY) Calaal CDUlg cdase 5o Galg sagan Jpa kil
oV QL dcsgdl) e Lyg pial) Silegleall aiiy Jlel] dilee e ueill aulad) £ Leady)
JaS) dagghay A daly dmgiee Ll i Gub e lgae Al Ll mllas L]
Ll el Jead 4l e (322 (= <1990) ibudl) 4y LS (157 oo 2018 (usyals
O dainia dadly Bga i) sda erdiue elacy A yall AU Cilesladll paen o
Glastea disas 4 Llo aladl Zladyl g3 (33 U= 2017) & cals o W i)
ciaat o) Aand clgaariival dabie Linla Cilaglen uail cucgall Bl JB (e BiSiaa Al
oo Glal WS jledly e 4l Glo i WS dllally Jsedlly LUSIL Cilaslaal) o3
2y o Al dalily clgy Guaigal) Cayend can Lgaiagy Adlal) lagledl) muan Shals szl
anli @A) sl e gguall Jadedl sda Lialp cielag (2202 2012 aseas) lgdde &Y
clad)l s BLY ANS gl Lawl i) s G Leulad) Glaid
desszall B dnmgl) e L) lal erdieal dldies Bl aad] AglaaSy ¢ oanladl)

) Lgalaax,
elaall 7 Lady) g lgil 2.1

1 saall DS (e inge a0 LS

_52_



IR P QPR R (IR P (R -]

Glasleall aaa Gavn Il 2 L) glsil 1 Jgaadl

sl

gLty g4

il Bl Clasleall paen Ao el el ddgad sae ) ad
Ghl B 55 o oSe I dsall JW agll e Galal)
claidl Gag ¥V Al lady) alll o 3 nlal sde eddiiss
G llgall o Gsudl clBlia] Ali ) g5 of daimall e JalS

Ol Gl dadipe Al Nl ccilasbaal) Jilai pae ) (g3ad

Jalsll 7 Lady!
Full disclosure

el el Aoyl Slagleadl sy ) Zlad)) e goill 1 Carg
Saadll G990 Cpeddiaall A ) aall it Lelgagy Cilaslaall ()l giall

e dga

Jalal) - Laiy

Fair disclosure

s e die maady of sy ) Glagled) laie e 331 sl Jiay
clas) of LS ol Cada ade Cang adl (ol dllias AW gl Jaag Y
Claglaall aas Calidng clgariiea dadie <) 5 Ljass Cilashes (4

cpgallany (peadiuad) cabide Glalial Cue lgie matall

SIS 7 Laiy)

Adequate disclosure

geriieen iyl Al drdiag dad il Claglaall (5585 o) a3 clgalia

Ol = Laiy)

Appropriate disclosure

Gy lals dbay cpyaiialy W adinad) dlea ) Lald Cangy
A€ae Aoy Aol o lgie el AW clagleal) (35S o cang Gl

eaaana) el W s dacsiagdl (e

sl - Ladyl

Protective disclosure

Leodld) doaal aLa)l Ao olad¥) 1 jela ¢ a@ml ey

AL deslaall 8 Ly canlll dacgill (ailiadd) aal aaf lajlacly

sl - Ly

Educational disclosure

(124-123 (= 4= 2020-2019) Glss Ao talaiel ClUall dae) (e 1 jiaal)

pok LS Lgaal S it e o adiad aladll ~Laddl (AT glel aag LS

ALl ) Can® o Bygpn simr (W e ially Sadll 2 Lall) sa i aBlgl) Lyl

DD (e M) sl Gsaadll o SN gl 1 38y ay i Mdalisl) g ladyl-

i Adlaall Y psill 13a (sa5e ani Lo lileg clgne s ) agil) o Alialial) 3 3) cullal

_53_




IRV PP E QW I (P [ W
Oe Ay i et Qlely o) O agie Lol casle )i Bpaite ddle ol
bl JSA ek (Allad) dgal) b Ll clig)) g i s (gAY GlLYYy el
o Gnl) daas ga dngilly 4 lae saeiy Zlady) 8 aasl) ea lalie bl yualed)

(180 L= 2007 c35.4Ts 355) AN lgie el (S Y 3l Ll

@l GO aaaially el llall Dl elaa¥) #lady) ek i elaia¥) glaly) -
@ld logleall Guls ) elaa) plds @ Slastes Ganas LWl sl 3 cdaliadl)
o Byas (50 dabiad) Claal (e dause 33l dgage ddlall ylEl (5S5 Cun ( Jll allall
.(Nafez, 2000, p.250) ple IS aainally Jleall Liad dadial ¢ cpiihally o pefionall

Lowlaall dae B sl d5)0 38y zLal)) sl 1(HUIAY) zlad¥ly bl zlaly) -
2] ok A dga ) A ash Latie uaay (53lg (B Zleady) Gl i) s
5S5 l (ORY) 2 LadY) (e cagiyla (he Baana Alle W8 ol i s (e oalae iy
zladY) e Jsaill 1S aa (Hln) 2 Lo B dnilia) Claglen o Flad)) o 5 5))0Y)
AU Cilaiilly Cplsll laal S (e ¢ el L)) ) (g)laaY]

sladl 3o 5a (& CESYL Slawgall Al (o s Jganal) el apiall Gabs el
OSasy ccaibpaall B3Y sk Wy bl aladls ddlaial) L Gald Gly die IS e Judl 30
2021 ilpall dalad) dupadl) 50l sall Alla 8 el (03) DG Jolaty ¥ ie) 2o e
leblen glal Llail)l Gluasall S50 e gilall @laall galdl pai LS (151 sl
bl grdall aas a8y (Ll Lugils Dled) opely «ladll Aol (bl 3S)all (gl dpelanl)
Jialy velse paat ) dla] cal daialdll Clasgally digeras Cus (e pla) gy SN (U
5alll (1975 <59-75 a8y 5a¥) sasdiall Calaa¥) Gaaad Jal (e dles Clehal Uy sadss
Jae Goclaa¥) clbleall g ybal a2 ((sacadll Zali Gag (2003 (11-03 &) 4eY) €717
:(1975 5975 &y 5aY)) G S Ljlaill Cilosusgall glaty!
4jlal) il

¢(Aaaidl) dalllg dudasll Aalll) daaganll dpmeall ¢ ldin) s (0 (01) B2aly dds -

_54_



IR P QPR R (IR P (R -]
Al A Jghall (e Aawipill dallly Aubgll AL (01) saly A -
(i) Gl ¢(aamilly Joual)

cobdl) Jadn aed cillabade ) laglis) 5 Al el ddal salgs -

Aallal) o ally ol giall dailly
Ol el Gl Ol dnaged) Aalndl la i codlel 85l s ) ALYl
Lkl ASLl gaa byl
e madall Glaghrall Jlae G o zlaly) -
b LS ey e g mladly e zlad) ) desbedl Jlas Cum ez Lead)) audy
:(220= <2008 ¢gana din)
Bt Clasbees lginan AN ju bl Slegled) JW ZLadYl ey o
gl ) gl g3 (935 edlatll LeDlalegy
iy Gunlll dlsjye Ayl Ljasal) Gloglealh led JW e Zlady) W o
b Jlanll Gsing B3Y) Galaa Sy dualal) Cilasleally clgilaal Gains Jal e Gl
shall dalse JS5 el Slipag 4580 e o Dl Al el JSy cdasal
Aasall lggalss of oSa )
Gob oo ey il Gl sl daby o o WSS oKe (B e PA o
Lo Lalad] (35S ¢ iy Lialis ¢ e cylia) = Laad) Lgil e il dpulaal) Clisid

alaal) £ Lady) clilbia 3.1
tayl dal clgy AlalaY) g uiles Bae sl Ll
alaal) £ Laly) clagia .1.3.1
P b Lt el ZLad)) Cilagie Jlaial (Ko
Ll S5 LDl daniiiceal) 2520 dijea il iz bady) (o Cidgiosad] addicial) saal —

(- ladY) Dlee e lgayes Waalae) Caalgll W) jlall aaas Jal e
— 55 —



IR P QPR R (IR P (R -]
Azt e Al Ajea 2e L sl e laly) iz laly) e sl paai-

tlgpaadiis Ciyh (e Wi matall Gilaglaal)

Aol diya 2z ilgale Flad) calsll dualaall Clagleadl goig danla yaai-
AL ol 3 Sy algll Al Cilasleall 2t 5 clld (e sl 7 Lad) e Ciagiasall
ey e ol

LI Slesbead) o~ Lady) ol aal 0L 2516l jiian s lady) clgaly qudlad aai-
S GBS lads o dasacagi (Al Claglae sl Lilia) ailshy L) Koy WS cduuladly
¢8)lay) Jakd g culgan g

led 4 06 (o) gl (8 DAl BATY 8dgie Cilaglaal) (055 o e 1z ualy) culigic
Il alle 8 aupw (S Lgnad 338 Cilaglaall G cig e 58 WSy opardinnall il & il
e oty agihl 8 5 Y 3 lgalexiodd Clagladll 03 Jlay) 8l IS o e (JleeYy
Wadll e Laglay cilagleall JlaSly 483l Jales o Lady) b deyull G d5lsall ing LS clgiad
(125-124 L= (= <2020-2019 «3ls)

Al e 27 Balal b el Lo o M) 2 Ll ) cilagie U seans ¢ il dlla L3a] 13)
sl Jal (8 2ag Cpprenall Dlgane ant Gl ilsall Jars o e i Cun ¢l aaladl)
Ly 38 ) (9AY) cilaglaall (o Badie (5% O anag bl duad) 3le Al e gl day)
Galdl & <o o a4l WS (05 pa 27 sl 2007 (11-07 &) (sild) duscsall
—08 ) uimll agusall) Mo S cld 00 o oSy lly (oSl Gl ALG e clagledl
e 717 saldl s d cdgelaaY) clbleall glal Jlal WL (12 g <10 52l 2008 156
3 (b Js¥) ahaid) b 5eSaal) ASHa] cliles pagt 4 e 5,880 L@ b glal) (gl
QA o Lo Clale dalad) dumeall dBalas b gl el Pla glaall daull il
Gl B ) el die (gt b Glluall Lo dialadll dalall Glaas) Sia dole dolal

/(2003 (1103 a8 1Y) ¢717 53l <1975 5975 &8 ya¥l) duiaal) ddlal) L) G3le

_56_



IR P QPR R (IR P (R -]

b Lo Bl bl o ALlS desane otk Ascsgall e cany 1(oS5) ¢ L) jilgie

ool slae) 558 i ((JASB, 2008, IAS 01) L) b 53 JBY) o —alall Cilaglaall elld
slaial) e Camg chaaly L (o el o Jolal 55l digiadl Adled) bl i s sléall
Aladl ol disis ()5 ¢ pad) 5 Jshal 558 aladind uw (@) ¢dadall @b (1) 1 b L #Leady)
)kl ALE i (Alal) @iy claloay) Gy L) Al bl 8 Loy pedl) &3)lad)

.(IASB, 2009, P. 21) J.\slL

(el 7 Lady) il .2.3.1
(29-28 = U= 2008) Jslall lgadly cun ¢y ddaii el CRdISIL uilaall - Lady! iy

:‘?_*&'IS

Claglaall  eadinns (gaea 0 S lgleaty I ay rdeddlly maeadl) CidlSi-
Lasdall blis danh Cn AY aiis ey GAY duwde (o callSll sda il (Al
taidgiy - Ladll) oy lganas

il e Wyl Loyl dusgall caald Lo 13 :4uiladll (goleal] oo Aaalil) caglsal)-
22 paddiwe O Ay o led Ll il bl cuilSy cAadgiall Al sl Jaall
apolaic) daiis Lol Jsaypes A leddl (e agemigad] Aussgall Gl slialies Gpast 8 Clogleall
¢l sda e

Lae Al lapls & Adla ~U)l e el Al Slacgall (08 Al cidlsat)-
lele Gy S clgall o3 o Jarall (ayaiy ¢ ggandly culalally Guabid) alaaly U
€520 dilin Al jag il

RSN Siey tdundall Ll adgall Ao rlaill bl Sl e Al Called) -
Lo 13) ddlin) (oIS Lgbanss cdonnsiall oadlinl) Ciigal) o i 2 Lad) 8 aessil) o ehadll (e
Jlaall 38 8 dalaall Hoa¥l 5yl (rag clgallal ~lad)) 13 aladial dedliadl Gl gal) culs

aaal) clatial) Gy ¢ opkally Gaadly Ailtal) e glea) el

_57_



IR P QPR R (IR P (R -]

el 7 Ll 318l Aullal) ) 4.1

Asagall G darf ) Al YD By o Laidll (el 80 AWl ol e
clhad Al deasl e dadladl Ldalaad) @l Gl plEl) sda eddieeg
" G aass Report AalS of sty " Wl ¢ SUYT & Gyl aalall 3 Financial Reporting
IS om Gy of oSa ) Jalall aagill 138 (17 = 2014) @hlaad) g dupad) 421 b
OB dadll e bl alS " i report Ll ) s i 4SS B jaadly aud) e
4l i 2 (present continuous) i) gliadll Reporting 4alS (i cus (A ¢ ok
International Financial Reporting deaj & 1agly 1y del of 23 s o (gohaiig ol
Dl ) AW ol dacy Adeal) puleall S Cddgall Sl il suled ) Standards
sie () reaally (D0E) an¥) (golod G 8 dea sl Calgall digig "Adeal) W EOLY)
Ty ¢ dean Ly aul (oY) 05S5 Cuss by s by a8 Jid creport AalS dea s
O pw¥l DAY dgdll sda sty Reporting AalS! daa S g3 mlbhias aladiul
Laa i " Al & OUY1 Ll alasind i caddes LoD aaally (el andld Jlad ¢ jaadl)
Gl lganlS Gl " ) AWl jriae IS o Cus cagdll ey AlyY) uadl Financial reportingd
) o el 6l g0 o ) Reporting dea s
Lssgall LolaiBY) 3lsall Jon Glaglea 230 AL il 8 casehall dal e W
Msall @l s S GAY) Cagllly Elaal) cDlladl ) dila) clgle cldUadly ey
e 93 gleily Ladilialy SIY) @lads o Al olal s elgial quils ) ccliUadl)s
@AY Jla¥) JISaly Gl il e IS Bl ol et (A LAl ilasledl)
b chaally Lisall cbail oullaall Gage @Y cldle) i il clasbia is
Calylal U8 (e ALl el cilaglee aladiad Sy Al Glsad) e dalal Jeall cilalay)
i dig (@aY )3y Ll (ex-ante Golad)) HLEa) (i and 181 e coudd Gsla
Ay 5 Lay clagleal) 03a 8 dalias gl ) paiad) & GLLYI delis DS (e &IW) el

b3 JSiy cibluall ey dakiall Cilisglly bl elacglly lgaadiivens Adlal) ulil (saee

_58_



IR P QPR R (IR P (R -]

O A deagilly Kol oKy A L (Alamry, 2020,p. 62) Ll DY) Ay dadine calylY)

ool ey Adeall bl e Bgly AW ol e geled g AW )l
S sl aalaadl Yl (il

Cun bl 21l e 15 S5 "SCF (gladl W anladll QUi o 5LaY) s
GV Bl sy Alla Y] Al il mlaias jela oy SR Cagadlly lgie e
Capladl’ 1 YIS Cela Ally (blaly 5algal) Ligiaall il daleial) Cijleadd) o Gam
G Al J8 (e slielS clluall b Sl cmydl ) dgiad) yualiall o yeaies dilaiall
G o i Dlee (6 DS 8 Lgaad €a Y oAl Adlal) Loyl of) gt Aadlal) LgdgiS
AW @il 2 Joanll mimgss (57 = <2009 2008 Lbiga 26 i s L) "GaY )l
sl Agmayally I pslaal) Sl 8 Lgple Cajlaiall sl

el sl pUaally dgall Apmspall b lgrle Colaiall ALl J3lsa 2 Jgand

Ldlal) o ED Maey ddsal) suledl) Alall aalaal) aliasl)
Sl Sl ddls Al
(Jalall Jaall daily) LAY dalidl Jaaly 8ylully ol Al ol Gl
Aoaal) ) 4as Ll g Joaa
Alal) (3gha b laill Al Lalall Jlga¥) s Joas
(laliady)) cllaadial) Ll g 3ale

clUal 1 et el
coll Al Al Al Al b iy 4 Gkl Wi€e ) (greall CDEAYI o)
Lebley ally Al el slaey Adsall ubead) oo A0l 55l AT Jalill Jaally 5yl
Ll e cisas le 1l (ol Sheall Gab Cus I ol pUail) b bl Gl
t V) ) e lpasads Ky Ay o(olial) Jall Aa3lE) AT el Jaally 8)ldlly )l
¢8yledlly )l -
¢ AY) dalal) 2l Jlea) -

AV Jalall Jaall + L ssall Ll ol = 8l Jalal i -

_59_




IR P QPR R (IR P (R -]
YRR OV PN JUNIN
o e(dalall Jaall 2als) of AV Jalall Jaally sleally ol Al ans 5aaly Al -
Al gl Jeatio (S8 B 5530l ety o)l Al 8 Aliaie ISV (iails e -
Jalil) Jaall s Lol Ll s55all 5Lty mpll o8 Ja) Jall) Jaall A6 auly

(LAY

e el ey Al ulallh Wals)) walial) ST e 8A agghe i Y
& ey Bralal el VoAl LS cange Capen ) b 4 V] callaadl 13g] aadgll aladiay)
e liall laliees "Transparency’ dusledd) cudal 33y JJASB s FASB (e JSI daaaladdl LY
Go DAY Gl L) e ey Ayl dsall dsldl) salal ety celidl ale
agilady Caan ) AW ol o ge mel] Apalad) L) 8 mlhad) Qastins (gDla
Sy sabai@¥) oY) Y Rl ) s o dewsdl s G e )
oo Al sl Ldles yas WS (Guthrie & Parker 2014) elaYly dud) (o Yo cdagall
U8 (e Lgagd Jgmn iyl cdicsgall T ala) cbolaidy) oo ddlad) il 4 CasSs Al (sl
AWl ¢ geriiie cpdl) il

Clogleall 038 (585 G ¢ oanslad) At cila i oo LI Aogleall 8 el Byal LS
O e ommladl) ol ey ¢ S Al Adlall 235l b Abaially cddle Ly b Asane LA
AL ol sensiie lgde adiey ) AL Cilagladll o3

lsally Al ulal e JS Sy caillliiag aclsily oaladll ZLaf)) e Cuoall s

moll Slige b Al bl e ) e Gfaadl b Gyl (g diecsidl 4L

al) claally Faslaall Cliatuall e S g o osladl)

Going asadll) lsall s3gr Clilhadlly (lelsual) duswsall Hlsa Jods oulae joliie (o Galu) slady) ?
Gy & ) SLaBY) Camy 2 (Hicks, 1946) Laall clixlly cililaly 3lsall b <l ysally (38l
LSl e Bl sy Jadlly Sl S5l

— 60 —


https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D9%81%D8%A7%D9%81%D9%8A%D8%A9_(%D8%A8%D8%B5%D8%B1%D9%8A%D8%A7%D8%AA)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D9%8A%D8%B2%D9%8A%D8%A7%D8%A1

IR P QPR R (IR P (R -]

Loslaal) ciliaioall Jane .2

A jaliasy lgelsily dualaall cliatoal asghe (o DS Jaadll s & Jolis
Lol ciliaiual) aggia .1.2

dsssall Ly ast Al CBlabeall CilieY] s o dnalae Ayl & GliainY) Luulas

L2 Alaiall Lail) Gleghaally Gliagiad) cadg e il (i (b)) Glaal) gy vie
daas (IASB, 1989) dsall Luslaall Lulae Gdae e JS 3605 ((Khan & Mayes, 2009)
Gl) e plaall GliaiaYl Gulad (o e (FASB, 1978) Sy Adlall duclaall jules
a3 dncsgall oY el Ciydige aad dai (Ol paally JAAL Cale) cudg 6 (gail)

Al el A sl osslaall Bliaial] Gol Gy 2L) 515l paes

shal 4l e 3leaia) Gulud (IPSASB) aladl & il ddgall dusaall jules Galae e
G5t \gfigan iy Aallal) Sl A lgalyls ddlall sy c lelealls GilieY) o ash aulaa
nlad gl Gdadl adle WS ((IPSASB, 2013) Ll (saaill Juaail) 1 sladl Usw
Jined 8 padied A dsalaall 2elgil) (e degane (A ad 4l (SaY) DaepSal) dualaal
A ey o Wl Galel dawsdl @ldilly Jeal o Ll BT L ) @lasl)
@l ol i e Sl any Aol dad Cigas v Adall o Il ginll cal Y|
dpalad) (ol e el abls )Y ¢ oulad) Jesd) e 3eailN) Jias ((GASB, 2007)
Al dagleall Wi caalsl) e gill ailasdls
die iy daadall Rola@®Y) COlbadl dined B elaal) 3Rt Galad alaiud o)
@] S Al Lpalaadl ilisieal) Ua W jeliiy ¢ sl moll (6003 e eiag (538 o) 9
Sloan, 1996, p. ) Lulaall lealieally Al B (o 585 LY ¢ oalad) ml) jualic
Aime ey 5l Apail) iy F LYY c B et dnulaall Clisiad) o 4ades (201

.(Geagon, 2009, p. 4) duuladll 7Y (e @&l e eiad) o sl ((Needles et al. 1994)

_61_



IR P QPR R (IR P (R -]

Glaain¥) disud gsenn il duulad)l Cileaiaal Dechow (1994) i «al dga

Lbaall 3laaia) Glgad) Jeluial e (da¥) juad Jaladl Jlad) Gy a5t Ligas) Jolaiall
o bl ml) il Cibas) b 400 Laladll ciliatial) Gy o(<DaaY) Jie oY) dbsh
Giliaioall el (A (399 (a 2020 cabuall o) bl Aaisl) (e Gkl BN il
On A Jaadl U< (i cdsasgall (GalaiBY] adlgll ety (Baas Jiadl Gl cilaial) &gl
agall oY ulieS Lol Clnl Gt 8wl WS (2015 < SL) asealls @iy
Lonlae ) Loall Lovlae (o JEY) it Al pealiall ciliaiua) Jods 3) (Guay et al., 2001)
(1159 .= 2019 ¢ ises) Glaainy!

Bl aseher b Al el byl chuiall Ga vl dpalaal) Glisiedl asghe Jadiy
ZWY Blal Gl e Ll 2ja cliaiadl 23 Singh et al. (2002) Gl Gaund gidgay ~ L)Y
Caser BY) ol decldl) ZUY) e i el e aid) LYY el deadid)
Jaws (lias) o gy ale Ll ¢(Needles et al., 1994, p. 565) Lagee Agaall dnvalaall zgaludll
) Gl il Ayl peind a3 2 WY s o WS dgiass Gle iy 8 Y1 b claatidl)
(285 U= 2012) cliaiosal (1

On Alaledl fe 2t Lnulaall Gliatiua) of X5 cpa @l 0 20 Dechow (1994) sl
Oe S5 Aualadll WY o) 4a)EL (Sloan, 1996) sxSh L sas ¢Galall Jdially dasdlal
Chaay Cliniadl e sag dadld) Go S (Gginany Golall Jiall Chay (o3 e 1ol
c@lall Jiaall e Ji iy deedkally

ol @lsKe gaa) a0 dualad) clisied) GO sl oSa G LoGle el
Aadly oo bl (ks Clig padly DYl QlaeY) dai ekt ash (A dhes 585 ¢ ladl)
dlae (5ol Bae ) d8lia) (alaal)l 3laia) Galad ) i) ool Juasill of adal

oelaall Jagatl) Taneg el ygal) LDNE)g Lyeall Tane ey ylaally clalyy) Allie Tase W)yl (5)A]

_62_



IR P QPR R (IR P (R -]

g o~ LY gl aains Al Gliated) GbSe 3 dal (g c)ad dugly ¢
DTV I 9 oA gD e

it b (Ko Al dulpd) ola o dolad) 3 dbad) Gl dualad) dabaad) oo B

) [ L&l Ggin + il = JguaV)

GIA dag cCapla (of caatg g ol L cpiplall diglaie (6S5 o cama (5) A Alaleall ()
sl dlslaad) Bl e "l ol (Sa dddes inia) 1 On Aaaaia (058 o alsu 4ild
s Sulls

() JE ALl (3gin b il + Sl 8 el = Jeal) 8yl

oMy (Audii e Jgaaly (CASH) 4t Joual ) Jgead) asnei ld ) dilia) oS WS
gltia L e Jsaaly (LTNA) Ja¥) dligh Ly JsaalS lgie sun o (Ka 58Y)
(LTL) da¥) dbgh Ll ) lpasests oSas LN 8 cdlolead) 0 AY1 ulall 3y ¢(CNA)
{(RE) Biaall #ly¥s (CO) JWal) ulyl duglinad AL (3gin Wl (CL) oY) Braad ()35
: ) gl e (7) doladl) delua (o catley

ACASH + ACNA + ALTNA =ACL + ALTL + ACC + ARE .......ccoceueene.. (7

(EX) cijlas lgia lagoha (R) clabyy) sles (RE) Sadaall m L)Y Ol castes 5o LS
gl Jya¥) adi (Kar «(9A1 2l Gag ¢(D) deisall Y (b ae dasalaal) B5dl) (udi
gl Y @l JaY) dlgh Jea) 8 el sl cpend ) Bl e bydll Les daY)
ol e Qo) uin gl e Jadls J(ALTNANC) (638 51 s 93y (ALTNAC)
oo iyl el eha) asg aild A ¢ gl e (ALTLNC) 5 (ALTLe) Ja¥) dligl clally)
p AUl il e saaadl agidl lghiaig (7) o8y dalaall debua Sale] (Say ¢ el 12

ACASH + ACNA + ALTNANnc + ALTNAc = ACL + ALTLac + ALTLc+ ACC+R-EX-D .... (8)

Al alaal) Hlaa J) 48] cddgal) wlaa) julaa Galaad asleadl HUaY) e UL cValaall gicag 252
9 J ) | ¢dis o s 2 =9 &
-(2006) ans 5 sl s 4ulyag Dechow (1994) duhn ) ddla) 7 &) Jsall dacladll jlaas 01 )
— 63 —



IR P QPR R (IR P (R -]
sy +(NCF) dpaill il jilia (oo 7 L)) Cilanyss Gy dpaiill 3yl o G
A(8) &) Alaall o Wil dysslaall Z L)Y lip<a 6 U<

Lawlaall L)Y @liska .6 JSid)

R-EX = NCF + ACNA - ACL + ALTNA.- A LTL, o+ ALTNA. - ALTL~ACC
L I\ I ] I L ] v
i) it a5
s g Ggpudad) clinied) ilaje a2l el
E C_.‘)'“ Calaasill & J;S“ 5 phad RSN J&il“ Z\L)L ' < i
. &8sl g Al e e
A (s gall g e 3 il s Sl Y1 AL o Drala ) sl
4l #03 : da¥l bl sl &
el et 25 Al g ayiabay L.

Ll 1) e paal

Oicia ¢ Gaualadd (pyeaic (e (sSE dpdadl) LY o 2l oS 6 JSAl e W)
s (Ko 4l s iy LS cdglall Daall il ddleaY) duelad)l Claied
i) gl ) 3yl cdiliae a0 Ll ) can ¢ yualiall (e aed) ) Eslaall il
cdleadl paiall 8 Jaadills dualadll
Lsalaal) iliaiual) g gl 2.2

il We) sae Ao lalaiel duuladl cilbaioal) Ciuiat (Ko dagall &
dalial) Lol digyall s dlaal) cliaiwal) glsif .1.2.2

Laag dualaall Cilistiead) e Glegs Wo5Hn dabial duuladl Ligpdl jhaa 3aY) xe
t YIS elldyg L) e Lnaladll Glisiodly LY duwlaa) cliatol)

o Gl (aed) lgle sl (daled) ) ApLEaY) duabaaddl cliadioal) -
s gV @) bl e Lan Al Gleaiu¥) Glles ) 50 dgasall sl Ll
Oloall Cijlas Jie cdladl Zueladl clabad) o b LAY Ljag dduulaa) eyl

_64_



IR P QPR R (IR P (R -]

Pl daii Glaaiua) sda s WS L (130a 2013 csai)ll) SleYly dleall Cajliasy

¢(Klein, 2002) dususiall duncag oDl Loy lgd aiasal) yailly Lusualaally A5 30l Jilal

Gl Gl lgde llarg s(daslal) ol Ajbay)) ALEaY) sl Lualaal) Cliaiual) -
VAl dplad) Aaal) e lan ) cliaiedl ) el 8 dgasdl e ol Al
YV b celli A8y Baraa julaag pud o Cliniead) (e gail 138 Gul Adiang cduansall Lell
Glleay ol Clam Jie 53Y) U8 (e aaieall Jaxll of addll il oSl piads
(153 -0 2012 ¢ Lally Jeall) eyl

Lplaal) 520l s dplaal) cliaiaal) 550 .2.2.2

oY) dligla Aulae Clbatn ) aedit ilisieed) o 2n3 ¢ HlaeS Lnaladll 524l 3] xie
t IS Gy (Al 8jrind Lnulas Gliatiag

GLENy Jeea¥l ddadiyall @liaiul) cblea Jidy :da¥) gl dualas cliation-
Al g Agbgall Aai¥l Alafiye b llily Ale 558 cpe SV Layils siay lly «JaY) dlsh
(isa) Cliniaa) e gaill 13g) logud AbY1 ST Angall Cilyally DAY ey dusasgall

Gl Jsal dasyall Glaain¥) Gllea ay :da¥) Suad duulase ciliaioa-
Llainl Aaalh Aoy s cdeladl Jld Gdfy Glesind bl gl slhig cdlghad)
G omally Cpinall Gl 8 ) (g3aall Al e IS aas lede ABRYT (g chugall
(79 u=a 2006 ¢ Hlal }j) calal) bl
JaLél) 899 s dplaal) cliaiaal) ¢ g5l .3.2.2

:(13 U= 2013 (@alia) Lol alial 3D 1) Ialial) s Epscalaall Ciliaiosal) Chiss

eyl LLEIL i) Gleaiuy) clblea Jio cdladdl) dulaal) clistua) -

¢yl JaY) 8yual (ygaally Lnaall aedll bl yaty Og5aall yuad Jaly el gall

_65_



IR P QPR R (IR P (R -]

Lylenny) Aadlyl daboall Gl Gllea Jia dlaiind) Luwlaal) clisiual) -

lgluiall e Jea¥) 4 clypaill e Lagead daslillg
AL Ggin aghy A Lawl)l ye bl ety cdabigall) Lualaall cliatoal) -

Agladl e bl
Lsalaal) ciliaioal) jibas 3.2

Lial) Gadaiy cdpalaall clubud)l 4wl e ) G dualaad) Glistal)
lelliis (498 (a 2016 cAinsiy Liga) SAY) dnalad) malidly foaliall (amiy ouladll
caindl 12 PIA el

Lulaal) clubud) 1.3.2

ooy Baana 253be Lol 8 a8y dsall paladl) Slaadll a8 dplaad) clubidl Caje

U 2019 cclasen) Ll ulEll ajes dae] die Auosdall Lhakst Cileoylans 2edsdy bl
Agselad)l toalall is Wy FASB (Sye¥) adld) Luwladdl julee Gadae s W (110
(olaadl 038 Gakl derdiedll Bl I EOYI Llee 8 Lawdall Ciph e derdiedl)
bl Blat chla dualadl dubiad) o ddalesd) ald) e W L(Steven, 2010, p. 115)
Jia gl o Al Glegladl) Gampes daey sadieall ClehaYls aclslly auiill Jabiag s23sll
UL (gginn o sl bl (gl o sadiaall allally aclsall «lBEY) (tgalad) de gane
IS dpdae 2l yealial) odd el in Al Cilagleall SaeYy alaall dnedll gl

-(Victoria et al, 2010, p. 465) dxigldll (agaill DA (e alil)

Tl don on ST duladll cilubond) Gadsis SLER) v Gg puaal) 2ag VS ans

lgahitial i A Aalaad)l Qo sl aa)y @iy (galaBy) Goall 5 aull i dalleal
Cangy L IS 4l o el Qoadl Copans calaal) clileall sungy 2SN cilingl) Cabise
2018 (isaS) spsall of JKAN Cus e elgw ¢ aladll plaill Clajie b El) ) Ll
Gl L dals daladl) Glisieal e Han ¥ ga 08 dnaladl dabidl ol ey (105

e agly dAabid)l ) o Alaladly sy e clabd) eda i 3 clgie dulaa¥l

_66_



IR P QPR R (IR P (R -]

el Aoy e 423 Adscsgall dpslaall Glubuddl Joa @lagled) la cdpslaall uleall
Glabsadl Y (lgie matall il 6 diecaidl) Claglaall ysdiy agh (o agi€al cddlall )l
Grral e el lald) Gn ol sy Al 313 elgu (AT I duuge oo RS Fauladl
IS Lgegh oSa n Al Cilegleal g) anid A Lalg)) Apalaall cilabid) ge 7 Lad!

Al sl Lol B i (e SKaill Auclaad) Clisid) s aghy (risia

(rilaall Bia) 2.3.2

Sl iy Cus Prudence (Lasaall) ially ddwall faad altial ladl) Jagatl Siey
Al lasgie Legil e il dlaally ouladl) Laiaill alhias e (S ulal)
(Dan Givoly & Carla, Jseayls Jaall CilsieYy (el vie Jaaail) dujles 4l Lo oy (JgY 0
da Dl Al i Gua il Aanll' e MS e e 23V el g (2000, p. 291
& Al CulSdl e paadl "l Sen La e Gilie Vs datall A dldaa jilea
O LA Ay Jasasll Wolk et al. (2013) (5 - ledaad die V) L GalfieV) axey Jaial)
Salls cagadll pad & Aalbd) 5 Jsal) dad o QB Y g5 ) dnaladll clubd)
Qi) asly sladll Laall Feltham and Ohlson (1995) <ije WS cJgual) ila (5o Jlii
Slo aSal Kay Al dpalad) Glisied) Gob ge @lldg cangall Lpall Ll o i)
Andaall Gliaiall jleas aal g alad) Jaisill ¢

(FASB) AWl doclaall Lucaleal) LY clige o peain€ il cpacal 2 L Sale
ey Anladd) Glasleall (e aall ) yu Lisgie Jiar s¢d (2018 <IASB ¢ 1989 <IASC ¢1980
ASlaally 205N Baaial) LY 8 sl g8 LS Bgigall Claws (o A adl o aglh ¥ celly
.(Haller, 2013, p. 47) daaladll Cilaslaall L gill (ailadll (1o juaic sl 5asidll

a ) L s @i oSl ¢ olaa) Baadll cilawads Jea Dlaill Gilgay cnaaty culs
t YK lghiad (S ) (sanaally Gl S (e S

gsis o ladiea Laiaill (56 of ey :(Conditional Conservatism) Jag ydual) Jagatl) -
dapy Aadle ye Glasl gy db B Agiall adll (aedsy dleial L ol ea (Sl
— 67 —



IR P QPR R (IR P (R -]

Aoy WY e Al HLa¥1 5k Cae ) Aaladl lubudly Byl Galis e WS (28

Jie ¢(News dependent) Jba¥l Ao sciad) i o(ex-post) @D Jaiaills e UM djs
Agalall Juall a8 Rlia¥) dijhag ¢ oaladl g i) aidil B Lagl (3oudl sl S 421k

-(Muttakin, 2019, p. 04) <y e alls ciydise Hsehs Jla & desgalall g

O Miiwe (sS Baaaill o =2 :(Unconditional Conservatism) Jagpduall & Jadadll -

Ly asty Joeay! Jimasty (o) Leaiicadl) Lnnuslaall SlelaY) o ity 4l ey «laa) g4
i LS e e 508 8L ) ok JSE Al yee e o Ld sl pdll e Ui
ilal &5l el oy 7N (e miss ) dplal) Claludly Gyhll Gl 3y lss)
Guaall il gawe Al dabidl Aala®Y) LAY e Jieas Dl e Jead)
iy clgilawy areg o) ChgyanS yishilly Cuogan) iy (gysdl) ilieY) Jie ¢(ex-ant)
«(Ferramosca and Ghio, 2018, p. 14) Jsa¥) <Play culill lavill (o Yo Jaaal) eDliay) Aoyl

IS 8 o K el Glaaial gl (e gsi sixd paliall s3ag

Y (Heflin et al, 2015, p. 978) duuladll julea (3 Lacaie dogydiall Jaiatll ey LS

DAY sl 8 Anadl LAY e el e i e bl cAadgid) GlaY) e sy
Jaey Aylay) dew adl e dagyiall aaaill ) ki Wosaley .(Armstrong et al, 2014) 8kl
o pgisSs gl 53 o adiey Cusy ((André et al. 2015) suae bl Al
DA e 4 Jagyiall e Laaaill (e (2013 cndyll) duwlad) labull Hladl xie Clgaa
/(2015 «André et al.) s)lsl) DY) dewh slelye (g0 Jomad) ila (o Jilil flaies Gagie
Gohy (Blaly Byshall dugalll je Sl Glia bigyadl e sl e dB) Jadns
@ G Y daall GlgeY! dialiy (ol sl LIFO iy cpoluiall SDUaY)
S Bladl ZLY) (midds e dety La dlgilal o Raalad) ciliaieal) 8343 S 89 pall
olaal) Laiatl) dpaal @ IV (Adgigay Adlaan AST Akl BN o) al il lgadis
il Jde fs o Jally cdallall Slall e pdlie Sigrg cdulaad) cliaiudl jrae Jia asgias

Al e3a andieed] Aoleai®Y ] Al

_68_



IR P QPR R (IR P (R -]

Losalaal) cpaiil) 3.3.2

dada Cpand 8 Laga oy aalis Ll Qilgall gty alies (b dieuaie ciladgilly ol il

i 8 (Al Lali ey danlaall (oalially aaliall (e sl Gukil 8 g8 Allal) Cilasladl)
selub Gl Ll ol 8 oDl cVla e waad) G ) Al Glesleal) 535 6 Ll
& Anslaall clanll jeliig ¢ (Dechow et al., 1996) Clesicall & dualSll culypaiil] aladii
S5l 351 e el el oS Y Y JleeY) ddadl b Alaliall ST axe VT A el
sl K Bigie Cilaglae ) saties 2Kl e il adiaty oy (Ker oKy 4y dl)

(121 o= 2019 «laes) b Lo Dnulaall sl e 381 50 (e cleale

Aolaidy) ailiall adgiall oDliay) haa 5 ceDladd AL Jeadd daluy) el -
cd il
Al died Sy gsaall il o) plua o atlin -
¢JaY) dbgla dugaldl Jouad) collaall of 52)a0) deid -
¢leluans < So<da (gl -
cac il CallSag lacal) bzl -
dads (g gl Gl A Agltiall e Jadl Balal) Al -
o Beadl Bional) L0al) ) 08 Giyke e Aghid) ye Jeal) ad S5 jlas) -
Jgaas Jal
i) e aSall Gy cAgalaall LWl aSlgall jualieg Calfie¥) ddee 3 el paiil) 7 pan LS
El b uladl Cagylall € aa ) Al g casadlly Joea¥l dalaia) ddgieadl il
521 I Csbaer (el o La Porta et al. (2000) s <Agldl lgale lay Lo sale 13gly ¢ i)
peallas pai3 Ahlaiiny) das PDIA e (5ol agilhal augi lades Sl cagale (uealuwl) slaic
Balee ADle il s3gly ¢ padlusally ilessgal) By 5 aulaad (230 e e 8 lly (A5I
WY yaie Gl Jia o(Needles et al., 1994, p. 565) cuesd cialaall Gliaiud) se

Li et al. (2009) <ilial ((GAAP) Lisee Algiall Zuuladl) (salaall angar 8l3Y) skl palal)

_69_



IR P QPR R (IR P (R -]

W Gy a5ty & sl @l o€ o ) 5w Y Al Gleaied) o el (K adl
Wl (uly cilaaiune alies) il e lalad adiad ) cileatialy o g sdall sl ¢ Jalal)

g ccbpail) e ddlal) cliaiall L Dechow and Dichev (2002) Jalss .(dalall e
Bags A0 1agly ARy e sl ol il 1Y Al Cliaiealy ZLY) G A
i$,d 4alss 3 45l Hang (2016, p6) <ilaaly - 3liaiu) i elbadl aaas ol (<8 Ciliaiodl)
22 (S chliied) ZLYI & JE BLE ole pe IS Labdie ol dedipe Ll eyl <l
2l e dalad) il o Glo WSaU a5l g LASI e dlle daal aiads il pail)

Ngie LLEaYL alat e Lals dnalaal) cliaieall jilas

Al cly s g alas 4.3.2

G oAlle g Byine dawgd) o palpil sale DIl Ml (gan Aubaiud) -
3 Gl ensgall (o) Gl il ity WS ey (e ) i ol el ol Le ¢ pslaisall Jidiasall
O caalall gl Aall o3 Jie g o) oSy cala JSE Lgllee aan aulin o daiail dalal)
) e mab of g Alall sda e By e el e s o caag AWl
2015 cslea ) 01 @iy Jsall owlodll Hlead) lillite Gaca dplpaial] i)y 2y L axdiesdl)
Jya¥) O (g esma¥) Lalil Al Al asehe udsi Gl idY) 18 e iy (49 (a
Alad) Al e slae¥) ang oal cVa g leall @il ae Leilid) of Lgihyd dalSy as
Gub e Lidal) Wah elseal 20k g lajinl e duagall GSal bl (il yealial (ulieS
Dby Jgua) 028 3aa 800l o (g pean Jseal) dad Sty iligially CASEAY) aad
Analaall Cliaiall e9di dlaas (e HAT Daie Jid L) of SSal) (Ko cdple s dussgall
e Cang cdilide 8IS (aleVs (lgiall Gyl Gola®¥) Clawsall e 8 Ayl -
A gl Bl an U 0Sa Y s e dheas Bl W3S duagall £ L)1 lake
Slo salall Cun 3y cdoglutie Luygs il ) olaBY) Aecdall jee avaii e AY OIS 1Al
Gilileall g LI )l dac) Wlgd 8 o cdpalad) 3580 of Adlall didls cans Loy Jasl)
lgddiy Lo 8o dalise yualic djsall DA (e iy caitia 6] gailly #ladll (G20 ulid Caag

RS Apalaall Cliatiaal) esd adde s aany ol Lld el (AT 5)50 Lol aaliad) (il

_70_



IR P QPR R (IR P (R -]

87 U ayl dsead Cijladdl clalyy) Allie asehe cilli siybaalh @ly) e —

Dfiny cxnedl) dadly e SR Cayeay calY) @l aa 8 Craale S Caladl dualas
Apalaall Gliaied) epis (B ) slans «3anial] daulaal Gui )l GeluY) AL & sgie
leelgil Shuly dnulaall Clinioa) asgie Jasad @ cJeadll 138 o SE gall DA (e
B uadl jies Ally daaill i) e pguall Jaled pan (33 gall 8 W clajalag
RERY
doaal) sl Jisa .3
Dkt £oaail) bl duyen bl pdgs ) dalall cijeds cdlee ) dlaiad asghe Ll as
Gylaill byl gy cdimiiie Apabs culaby el oSlg cddle byl Gluwgall (o 2ell Josaa]
v Jagpal) aaaleally £l i) o sgil
daaiil) bl ddadipall asaliall 1.3
Ladl) il o ggda .1.1.3

O et paaey cdaailly ganl) A Gu geall DA e Laiil) il xllaae J<a
&_s_ﬁlza Lad Bas e Bayia
DeVL 1aafy o el lhlayl dwagall 40l DA 4l Forrester (1997) measy (3l .
csall a5 sl e gl L el clgaa Aleliall GhLY) ae Lan S dadg lly cle il
Snas el Ol Guly (385 Apiall Slsall (3855 closbeall (38 ccllal) (385 (Jlga¥) (385
Ayl closheall il Blgall Al 3lsall alid) & @l Crum et al. (2000)
b Al Bl e ddide glel das)l olaasid Pfohl and Gomm (2009) L . lislsiSilly
gl aladl Al 3lsall el shaal)

o3l & lagladlly aladly algall Jadi i) of Cooper et al. (1997) sx «oal dga
o) ) Dherment-Férére (2007) adus ¢ Slaall slai¥) & dilaglass dalle Cilibss Ly caals

pda ol Jaadig (Al colianlly dfeasl) clidnll tdewgdl Jaly clisll e oleg Sl

_71_



IR P QPR R (IR P (R -]
@l e cilinl) Ganb (Ko g dase oSy laladly clisll asgie Jon calias cilisyal

Slage sl Gysh OIS eloes gl o 530 L) ) QS al) aues

Clolaill Jea Gigadlly clubal)l aal ) dowdlls clianl) 38lsn o iyl Blull b
A o Shage ol Lysh OIS elsw 8 Ll Il il gaa’ ae (CEREDE) bV
aliall 2aa 38 CSOEC Gmmabyll Gmalaall ehodll il Camall e Galadll Ll L4850

: (Elouafa, 2007, p. 37) caslaall Jlaall (& culiaxilly daleially 45Y)

5ls3) Gaasand) Aihiall B it () salae 385 Jasae iLe flux comptable (laal) 38ail) -
LOflle (it g Giaay (Ol

Lar daph (gn Awgend) duhdl B D) ) ok :le non flux Gl ax -
Ll @anlly el 3830 (o 3AS ehal maws (Gaadall (DlginY))

gl s el Jlaall 8 ddjmall cVlae (OB el il Llgy e a8 Lo
& Ll el Jang daral) ol dald) ks olisl DUlia yiiay 3 calall Jolly Jans dlsbaall Jasss
Lol el Labiie lajlieY Lgiaday DA e 258l Cijey Jo¥) colalad) @lligh alaid¥l Jlaal)
ety Lo ot sy GV () (olaBY) by Lasyall (oldll gl Lo 3S58 S
S BNl e Jleel) Jlae 8 ol aseie pon Jsns cAadd ) dale sl Jilie il
dcganall el (Clegene EOB G eah) (Sa dus dplaall COlleall Gl aadid
Claial) aladiedl dabiall dsseally A5l Cleall B Jiatig oSl LelSa b odaml  1gY)
ks by el gl 2ga3 Bygea b (98 Sl Bl gl il et Al de gendl) Ll canle
oSa 3l Al jaliell Jedi 5aY) desanall Wl o(UaY Sl Gallall cuas ailag ccilVlpn (ilSud)
AL AL 3LV edalall Ty () lebisat (e ) ciaill ¢ agineS Lgiillags asi LgisSl dpail

(39 U= 2010 cﬁ‘)ﬂ\ A.\s;) dj\_ﬁﬂ

_72_



IR P QPR R (IR P (R -]
Ommlad) Y e Gdad) e salall 30 a8y (bl Gy smll Ciped canall iy

By il lalbiially (eadldl) 5 (Saall (o dand Al Ll @lgaY) aaea’ 4l (CSOEC)

M€ llae e JaY)

JaY) et ol léna) i Gua cdlabadl i)y il Qe aill ol celly ) sl

e s o) mean ¥ (Al cdlsand) o Cagyae glie () Al Lebigas (Ko A Alguadl dilley
Alalee £pa Al S IS8

oall lilea 8 cplall) aml) Al 6 cplall HlacY) 8 32V aay cae e DA (e

T IS DA (e dasiag (Sar Lo sty sl il ) sag (Sl ) Leg 28030 cllalls

variation comptable duulaall SEEY)

. non flux@sll axe -/+

flux monétaire (ou flux de fonds) &l s

variation des décalages de paimentalaal ,ali i cplall

Jaanill ,als 8 ol

flux de trésoriescsail (il

Elouafa (2007) : joalll
S day @ il and o Jlad) il ke o dpil) bl o £ lsa) (Sa oo Las
LA Ll e gl Lag cclgidl (gal @ilaslly Alall Ll sl dsnssall (33ia e a0
il 5jbally clylel) Ay Al Ll Pla saal) ganl ity WS ((Afza, 2010, p. 215)

ansgall g e olad¥) S @8l 138 ()5S (gAY

.CSOSC 32 30 ady shll M gsasll (oo cdaaldill (o 3al !
— 73 —



IR P QPR R (IR P (R -]

S (3B (unlia .2.1.3

2002 « Al (YIS Laag cdbing s (panliall (o Ly (lie gane Zoaaill il
(18 <17 = =
LoalE (pulia .
Jadl) Al o lalad it ooy Ladll i) Al jsels J8 Y Genliall sda padies
t ey ¢ el
Dlaa¥) dila) ve Wbial 134z (NIDPR) slikyly dday) ddla) s Jad) bla
() ila ) slabayl
o diast die bl 13 ek ((WCFO) dbaddl) clbilee e Uil Jalad) Jlad) oy =
G hlinaly da¥) dlish Joa) g oo il ileally caaldl 3 sledialy elldy Jaal
Cilally Gl ol aed gl laay) Gldle cleb) KL diph aladie) a5
Jlagall
Ay Gunlie .
& ldarat Ay il Gl A8 DA e lgde Jyeanl) S S Ganlial) 8 e
by ol <4
raliall IS+ Jsiall Sllee e 2l ila = (CFO) Lkl Cililaall (ya dasll) Lsill o

ageadll ol Algliall Joua¥) & il (S elld Loy oty i Lgde (o Y 3l
(9) --eeee Aglxall

+ Judnll e Al Al = (CFAI) i) Ahadl) jlacY) & 3431 aa (gaiill asll <

(10) ... doyleinia) dadl (pe dpaal) el

e Aol il + Jaadall e Aadll) Ll =smll 3 i) = (CC) L) & el
(11) e Ly Aoyl ddaday!

_74_



IR P QPR R (IR P (R -]

+ Ayl ddadil e Al claxll = (CFIF) :dbsailly L)L) Aaily) (o sl sl o

(12) .eennn Lbgatl) Al (yo daiil) izl
a8 cladail) LB 5a,lel cilaglaall dsaaf .3.1.3
lal snie bty ) Glegladll cilS 13 Le dijee DA e gaiid) (3050 duaal 20T

YIS lapan Kay lly ¢ pariall 1ag] dascaall dansladly alall ilalaa¥) W gsayll sl

:(Elouafa, 2007, p 69)

S Al (Osalal g peticaall) Auscsgall Gsallall s Jelosy Lo Glle s Gl
o Y adse oo gl W) raagll ddas pb ge o(deddl Gedae) A5a silige
B Al sl e aag) e GbLY) 3 Jeluii 38 LS (@l ) Ly cagul) diall) Jsuall
Alasial B Chay DA (e AT dga (e iilly ciga (o 1Y) Ohsds ) 83l Om 2asi
phe oly Lol Lol b)) Al i Ua dgilalial Aull i€ lolaay ASAN dabiadl 3fgall
(A5l Mg (galeai®Y) o1aY) Jalail haa

DY) (e pdgiall dlgall e WU gl deaall dslall GhLY) aam :Uals
Gy ¢l iy (Bgndl e 83L ) Ayl ilegaally lsally =LY iy i clgad
dg WS LG Galy d38 epd US ady e 4 Bl gyl clegadl e S5
ey dpladil) lglalial 4ubl an @5 g o dugall B andly (g el
S Gl g 3¢l Ohlaall sdle LoVl 4 38k Jue pald) sliSe pe cdiligally
Sl clal deb 13 18 Jully dadiine 2L clais s A agad)
doaade Bl Gl Y Al oda A Al hlial) e el Al Cuindg clgisalsy
by Augale e dad @las A @l o dand oAl ety el dand JoV1 Gl b
& g WY sl A4S NV Laal Gla¥) e KIS A aas Y il cdaal 58 Aadll e 3l
pelaal Anlailyl sylaal) vy oAl ool GRS ase (Al ) ALYl L jshaial) i)
cishlly Jacsgially jualll (gaall o

_75_


https://www.semanticscholar.org/author/Khalid-Elouafa/2101860221

IR P QPR R (IR P (R -]

Loall sl ciladgn Gald JSG (adige bl eddtee o 2t ¢gae Lee WU

edlas dussdall A o Glaghea Al bl 238 o s 3 chasgall ) Auliiad)
(Sl Lnaal Laaiill lanil) Gl 0)5$s Liag (2018 <IASB)
@iy by dlad) il cesdieeal Ladl) Gl Wjig Sl L 5 pant oS

:45Y) L) 3 daliadl)

Cagady) =Ll ady e duscsgall 5y08-

¢ il LLaal) il o) s Al @l IL Lalia) e 5,080 -

Gsl) wady AdliaY) i) 8 dwadall dendind o gobiid g2 all Sl ded s
¢(Kieso et al., 2005, p 197) Aeswsjall A gee dilialy Aaal) agad o)y

seluds ) o2 (b el Cueall o 4 Cus chusgall 8 L) By o Ay a3
(2010 ¢ Jlas sol) 7LV Baga anis b bl plil) erdiess

s Al e 43y oaill (e Basa 558 DA dalal)l JUl udy aladiad 56US (520 ddjaa-
¢(Atrill, 2001) s Jal e Lasnl) Jalaall ddaail ¢ Jafiaal) 8 damge duks

Aasydl KUl dayn el ccalanll 20,0l @bkl DA e Lbeied) daal) clanlly gl -
Gl Zonayl) ARl andy dobiiedd) Loamill cilianill Lcaldll culyail) 48y daalieg olg
tleia US o Jlenl 3yl by (ool

Adlal)l dedll Ajleey il zilai el o (et aelis gail) gaall Gilegles of-
U 0a 1999 (gl Gualadl el) penall) Adal aliall dbi) duoal) sl
(124 — 123

¢yl ) Loaall cHlaanl) A e Bl gl Lumags Cl€ 13 Ascs ) dualios ddyaa-

laoldiel G e gt Josad 3 Aesngall b dbisall Aadil1 (e Bpaitll B iagi-
U= <1996 «Jdsll) LEbEY) e dnls plas o o dSle (Bgks e Bdaly plas e

(225

_76_



IR P QPR R (IR P (R -]

Laaa) cladatl) dasld 2.3

doaail) culdal) 4as slas 1.2.3

g b ducsh dhay Lol BN AGE G 0L e gl AK)eY) Clawgall e
O o Ble ) dad aagi Jane JUlat Jgas Bisea b Cune G ¢ iala) (Ol Gliad
led daac)ll Do) 1 YY) ¢(where-got and where gone statement) "cual cyl & (Jlga¥) el
BB aals gl Cun (1961 diw gl Cualaall (K51 pesall Calyd] s sl
cash-) "Glall 3lsally dovell culabnll st AGE " gaml) Al Jaaty JlseY) Al gty
ﬁﬂ\) B Glles 3 ciyh (o ek 2ay Laydig (flow analysis & funds flow statement
sl Cun 1963 ale 3 48, (shl) anti panall bany sad (35727 pa ga 2013 ¢l
Joaeiy (emg) LS clgumyes Al cilaglaall (o Laily slac] (b duigall Lonlaall ulaalls SN
statement of sources and application of ) "lgaladiulg JsaY) jalas 48 ) deeudll
O 0 oSy usgal)l e Balall ALK LdleaY) Gloglaal) Gaa lgage 59 5as «(funds
-(AICPA, 1963, p3) <biluall 381c d8aliadl §)g pally auads

ol (117 &8y oladl (SEC) &oyaY) Ll (331 Jghs &iad cojreal <1970 diw DI
Dlaal s () Lgaild Gade A 3 dael dayedl B ds ) GIGE) A e
e s 4 sl (535 (1971 L (gl Cpalaall (S5 penall i e 19 a8 T
Oe 2 )sS oY) Oly ey Gany Llladll e ' Il 3Sa0 G carl) Al ) Al
al3lls ¢iad) U8 e Lgihaat o ol ccpealiaall Digiadl il 8 SN Gulu) L bl
o0 0 1987 L Ay a)d Gliles @0 il e @Al e piads Walae b @l Al S

(2019 c):mu) FASB (= JJL«AS‘ 95 55‘) u\:\.ﬂ\ L.A“ ¢l 2\.\3);1\ Calads dﬁ; c_uaﬂ w\

bl 8 38 e elac¥) 585 (FEI) cudlall i) agae aad cclinladl) il b
O Al Gaaladl Sulee Galae syl gl i Plag (I S B el dalal

Llle degene (e lzin ol @) Gl 058 o o8 Gl 5 ) Al dlaall sl

_77_



IR P QPR R (IR P (R -]
dae da @5 95 a8y Ol Bl daaladll ules Galae jaal (1987 ale 3l 85 cAllS

19 A8, @LS\

oo Jla gl ol i) il Al o Shgy Jilail b Guisilal) Gualaall agae
ki) o Lo ggging () @lasladl) of e a2y 3ol Gy JW SO Gl g Sy JlsaY)
Layhall Hleds) sa ol 138 (e Cangllh bl ol 53ylsll Cilaglaall Gandliy Cavioal salel
-(ICAEW, 1988, p. 218; para. 2) dadlall La)lsa alasials 4554l ciblee digad g 8 A
Laal) clabal) oo Al £30U Luadaitl) cililaial) L2.2.3
bl Agal) alaal) jlazal) -

el Al zhyl cllig 1994 als 1 4 1AS 7 ool desladd) jlias Gadas
@l gl Clastee (f Lol 35 L lapds AN e Cann ) Ll bl (e il
&) Oslagyy Gua Jalaall dilly Sal) Al e A dussde 538 2 Jal e el 5aske
il Akl cudg ey aliley Loy 2l W) e Al 5,8 s e 2l Saske daluail o) 3
adde s AN (o2l apayll 8 ALl iyl Joa Slastes IAS 7 callaing edpaiill i) oda
i) 138 (e ilaglea g dal (e dpal) cilaiall dal aladia) (Ko
1988 ale _alall 95 a8 dllal) dslaall julaa (udaa by -

Galil) zranaly (1987 aabgi & Lol il by Olyias 95 a8y FASBY oly e &
Sl S & chaall gl dae glall 138 da (1988 ple dia Bastiall LYl 8 Ciliossgall
.(Hales & Orpurt, 2013) Gliall Gl Sale adde 3l (IS (s3ly (SCFP)

LI Sl e ALIS desane 0o 23 95 A8 Gl L goiill (38l by ol
Ghasall e EYT 19 8y dualaall t5ale Galae 6 dae da G byl @lSHall e
JSLEA) e dped) 130 Caad (D pag L agilalind Uy JlseY) B pans DS e ol
b JSLa) (e w5 il ) i Ally <2 85l 95 8 SFAS 8 s s 5 Al
gsill (e LN 4lad) A0l axey (JlsaY) Jie plhadll (mgee ¢lld 8 Lo cdllal) doled

_78_



IRV PP E QW I (P [ W

(Do) QL) Gl o Aaspodd) Joud) ca) Byl bty Apoadl) (Bpaiill) bl 385 b
W) ) ol daiill) Bbadnll Aais) e Jlge¥) @5 layes & ) e lld e mi Lag
(el

doag) claba) dald jae .3.2.3

do 3 Bdlu e Adphlly 5alull dashll L Lol Gl Al ol Gyl s
dalall Cagas Ll ¢ ymall Gllall (e Bade ol i) 83 (e "8pdlad’ dpaiil) il ol Jac)
Szl Qs ol e Adsl) Aail) e el Gl e Jseand) s pild) e
Ol 0 Al L e sl i e Gl e sl QAT ) il il
Agaal) BN e £ canas oIl S A a5y ) e cilegles aladiuly Ja)
ange <8 by cdabaanl Aaddl) e (o) 383l e Juadie J<8 disailly lein) dadil o
35390 7" o8y (Aol dalaall Jline e LS yilae e sl Bilae Al G JLESYL e Y
(87 L= 2019 (lamen) Cariaill sl 8 LA 8y i e cagll ans 0 Ll il

il W@l 3 dead 8yalaadl ye dihall ob @l Huffman and Golub (1984) Jals
Baa o diph U ol @iall ol dlae) S e 5 i< Al aag Y el aag . cpasall
il e Balall 43kl FASB IASB (e IS ey «(Wliall i «(Bradbury, 2011, p. 29)
oo EOLY) e Al ) 1 aady Gus clleall (o gatl) 30 o yal Alaiall ALl
Gl giaally Y ladt Lud )l clidl) sl DA e 5yl bl Aadil) (pe Zoaill caladal)
s ey il dayylll Lead (AIMR) i) 5)la) cilasd Luzas ac i LS cdgbiadall 4yl
et Akl o sl Ayl L) Ll sans Algal) Aliadl cllalad) Audle ol caeall 138 (e

(Bradbury, 2011, p. 217) i) clisll ilily dlae) b 8yélul)

_79_



IR P QPR R (IR P (R -]

Lokl gl AasB (ggina .3.3

Aol il elyl aaly Wsiae ciasill il Ll o jeaiad) 138 A S5 S
g Liazaidll
) gl g .1.3.3

Juel iy Uals)) Angdly Al cVlad) 3 il il Lualae sk Ly
e Cad iyl Al clanl) AlE culS Gua (1972) Lees (1978) Lawson il
Tapa wndy dangdl) ) ESY) e 8l Jlpadld By Cupan dllia K o oS sl Ol
Sl Gy 98 "JlsaYl mllaadd Ghadiud Y1 Capall olSs (olall Mo e Zlaidl duls
a3 e O (e i S g el il e Aglniall Joea) lie) oSe 4 Bl cJalall
Gl e 5K dadl o8 dd daall e i Al bt @l Sl cdlghie Gligllagg
(Ahial) ageadl) iy Aghniall Joal) Jalell JUd) Gy 8 sl Bla pand sa (gail)
oY) pal Jandl i) ila ) ASLaYL Sl (gl daledl JWI Gy 08 QAT e
LS Ogiaadly (il At clleall il il oo wld "Jisd) ol ol e
Al aedll 8 Ll eS8 4 ) calSlia e dag Al lse¥) Gl oS5 co i) puii il
i e i Y oSl clled) e duladl Jlsdl () Slaadl B ALle 824 053 Ggd3als
.(Heath, 1978)

W el asete o SN Jigaty Adladlly (ogimlil Ty ccnlinldlly cilimand) ALl b
ok ol @il auds Mliie) Slia GIS asl Heath (1978, p. 95) Jaadly «doaaill el ) Jalel)
ool mll O na agh s 2LV Cand G o AAN ALY o’ L maag IS JlsdY)
aanill slla) asghe aod dlaluy 58 el) Y cdady ) 4 Ll ) die palidl) (S Gole Gad

B o s b edasally sleialy Jardnl) dadil G Clgll g 5e ASA) Jseal ila b

WT OIS - JIsedl dalad) JUall Gy Clpas ot el Calall e USudIS Ve W T. Grant 4Sy& caesd !
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.(Lazaridis & Kousenidis, 2006, p 649)
Lgaladiad 3 1) Lo Aieuaiall Cilasleall o Gaalil e Al cileinl) 406 alasid a0
L au Glo gpertiend) aels o iy (A bl 8 dlall <y claglaally clabliadl) ae
:(Thomas, 1982, p. 99) L
cAlieal Loamll sl g Ao doagall 53 .1
fageY) 2Ll aiag Ll cligh e g3)ss alal) Josaill dscsgall cilaliia) .2
tdoaliad) L) cile gindly liagigally Jaall dlaa fu (398l b .3
Sl DA slaiall W 56a e dagailly i) cblalea il 4
Laa) g g .2.3.3
A8V daleall DA (e 2all adly
(13) ... Jalaad) aailly agal) =2zl
G ALaYL cdilly Geniall Bagagdl Al 4l o Jalaall silly il Cie Gua
On e e (I Jgail Ay gl e Adle Ay atad AU JaY sl cllnuY)
Ll «(John et al , 2001, p.261) edl L jolati ¥ Cusy clgiliatia) o e iy jualig call
Geseill ALy Adle Aguw aiad (oY) Bpad Adl) 3hgY) Jadid 1ajiie Jolead) 2l pllaias
i g el A Blaaiud Fol @ld (Sl Gl Goliay djlaall @Y ABal o)l Ji
.(Lazaridis & Kousenidis, 2006, p 649)
Lia) 58 DA dune dewgal Loall Gleginaly Gliagiadl Loal) cléal) 48l mags
(laea) VK Lyt Koy Allg ety ndal B Ca clabnl) sds Ciiial o3 LS (B22as
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) s b eehasin Lgtyd) jobadl ST o Adel) clledl e salgiall Aol
sil) sl Anderson et al. (1994)) leadls «(Afza et al. 200, p221) sAY) cDlalasg dual)

Jlee¥) dirds e gl
Ja¥) dbgh Joal) eDlial b dbical didl) o sAyladind) AdiY) (e il i) -
il Jigy gl Joles ) il Gaa JA5 Y Al @hléna) e bty clgie palially
ey (laiy cAualaa 88 DA G ) dalall Alalal i) léna) Aadil e dpaal
ol pbiadl) i) ) Al ) o2 it oY) sliall 8 LASHAN Ly caals S flenu)

(A JsaYl) Ja) dligh Joua) (o palill o £li8Y ¢ gindll

CligKay ana b @l lgie gy S Ahaly) Loy tdaligadl) Ladil) (e Akl i) -
il e Bl B ety i) b ast ) GalEY) Gllees Jl) Gy 48k
Geat Lo Boley LApldnad o Ades W@l e Ldoad oS V) dhaly) L Ll
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Gsal) AW LY ccluiadl e as o db oy ) ge cVLal) el

caal) cpall Jla Gl e 20 ill laalawe @3 Al Cile siaall 2 laal)
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e Gailsn 3 o all ol sl Cayey HAT (o 385 jela b (Jld) uly (migan L Cany
S gl gaall gy (il JsaY)) ola®y) daal) e @bl okl il ae Y
o)) Gacajially Cpealual o cgalaid¥) oY) 138 Jolge Gdll iyl e Glld aey 4nsys
Grspa sn e Solaty (53 ool 3l & all gall sl iy ¢ AT jmeig o(claid) dleag
Gl sl ¢(Jensen 1983) suaall el Sleia) Sl dosats il 3 Joal) e Liliall
(09 A5 e (S a1 13 gnaalian ) 3 o cang (53 (ol

Asmsgall Cihpuall day Juntill # L)Y glse il o el (gkil) 38l ALl (i€ alaaa saa
cliially lShiadlly Jolad) JWl (el (3 LY gie Ll (sl ye age)ll ) dSLYL
Gl o el gamll il Cajell s llsiy . (Copeland et al. 1991) (53Y) Jgaa¥ly calandlly
a3 Y Glays ol Nl g peae e cusaills ddlatia Ao i 6l Gacan Y sall
Gsall G elgas clglla Guly (padbe pand lia sag cdacsdall aalgs (63 (gaiil) (3l Adaliay uSay
dpal) il paes (gl al) el Bl G Capaill 13 miagy cadlgl) 3 LASL g
S Jaldl) laall J2al) asgie e @il dncdall Jle ul) sedie o dalivall ) de il
Kousenidis ) Jaall gl YA (e (30555 da ganll Eliuall 8 Chainil) paes of by (301 (ailal
doglee Wb t 5l 3 3,0 Lbadnll ~ L)Y Cauped aiy coalydV) 138 aases (et all, 1998
P Lloa Lol el ila & jusall ) LY 56l dagell sl ghall il
85l

oo gl gl Al Gl (gyepaal) e Vsl clie DS (2006) Richardson aas
& Joa¥) o Llaall Lslhadl dlandll il i (gyopeall o B LBagasall Jseal!
(Jean-Claude (tiall 5yaall aoliall & Jaalll GLEY) joa Load ()5 pall (he (B L L3\

-(Juhel, 2011,p. 31
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o e i )l (S 8 aald ) Chsnally saaliall Cilide (o dally cdudall A
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b e 3 dnalall cliatiiall idley ~ WY1 5l Gluslas Glsins deadll (o SGN g3al)
aslad) Slasbeal 835a e Aadally dualad) ~ LY 5l

Calida g dasalaall 7LV Gyl e Lgy sanilly doaiil) i) s e K5 a¥ly Gl gall
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daalye 5aYl paial) 13 8 Lo g cdabide puleal Gy GlsSall e aaadl ) layen
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lgasag dudlall cilaglaal) 4iaaf .1

Lajily Layss duali (ya dpsaladll Clastead) clgls Al ciluhall aal gall 138 (3 (i peies
AW Lagleall 8353 o ohall mLiadY) 3 cing ) 13Ky chucsgall dad e
L cilaglaall g9 .1.1

GBS el A dpulad) Gliaied) e o cuan il ddlall Wy dels g
G olgld an 3 LI dogledll 50 () eduyiliall Lobeai®V) cilasgall 3 Lgy el Gl
sldal Al Mg ((Dumontier, 1993) _Lall dasl 8 aalud Ledie sube dddlal) Cilagleal) e
ool Gt dala @) ae Al Glegleall L gial drdial Jea colualls sl
ey saaiall LY ) (9a] den e @S Jodll (3 AL miliadl) Alabs dea) cdea
¢Ahold ¢Alsthom ¢Parmalat Alcatel :gﬂj <2 «Maxwell 3 Tyco ¢Worldcom ¢Enron
.(Compagnie Financiere de Suez EIf 5 ¢Générale des Eaux ¢Vivendi Universal

Alal) CallSs (sl deccadl agiall e dbe Ll Ao deagall ) il Ko il
o Jgan) 8 dusall pe s38leiall CalLYI i 53 3] (Jensen and Meckling, 1983 ) <Ly
Wary peaail (dpailaall Lollaly Slgll Lellialy agaell Jagpd duli o 5,8 Joa laslea
o) e Cp Blaleall ALl Cilasbed) igest 23S 8 Lnwlaall Sl 3 (6565 Jlzd
s A clegldl aila (588 of Ko 3 (Dye and Sridhar, 2001) lewgalls JW
aszal) 2850 A5 Bah a8 e Blae o Bl Liad (68 of ag ey

aasSall Beally Lyl HlY) e Dl SlE gae S5 cuan il
Jlariad s ) eadlal) CaglSl (e deganas g pailly dnlaall e Ligng (i () gAY
Jisall I dalall vie L) clagally gill I Glisall 5o dagi die Al A5lsal) sda
G A ASan Y e g ¢ ma)e¥) @W zisall el Al Y ealal)
R ey leapliia dagas (el allaill o Wgilunga slaicly cdaulaalls dpadail) Cililasd)

.(Albert, 1991 ; Colas, 2007) ,SY! alaa¥! sl
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lelol iy cbihaes s3e (ol o slaally daleial) Laplaall il iy carall 138 4
S8 & ((Leftwich, 1983) duileil) ASaY) delia 8 Al Clogledll o audsll slae¥) 8
Beatty et al., 2002 ; Ball et al., :JUall Juw Ae) cpall die amead o ) loglaall algl)
Ll ol same Ciph (e dnaladdl GhlaaY) e gal) age ik ) dlay L (2008
.(Van Binsbergen, 2010) pall dal<sg ‘(Sweeney, 1994 ; DeAngelo et al., 1994)
Franapal) B o Bl cilasloal) T 2,1

S ooe Gall Jae 4 ey oo Js¥) Modigliani and Miller (1966) il s
Slo i @A GhhY) i) sl med Codial Gun cdacgall dad e Al clgled)
ol snagal) Aoy (igaal) ) ASlal) Goin) Sl Gy IS o s J¥) coplad cnli)
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oSy (g3l ¢ ) Boudl (& Sliall ) Bans clasbes i WY ge (DeYIS (e s
Watts & ) Syl die) 558 DA Johill pan ol Al Ghs¥) Jlaad QS 51 (g5ine B 05
Sl o G <(Zimmerman, 1986 ; Collins & Kothari, 1989 ; Ball & Brown, 2019
Glasbee Jiy calaall Ganll o e s caand) o)l (e cujd g 8 lays sl Al GlsY)
Glody Jladl) ehY) aciars cAadiosall Ll sl (i i) aaey Cugll ilad) Joa sans
.(Ho, 2003) ¢plelanal) (s cilagleall 355l 32K e JW L)

WA Lda Al (golos ASL) o dad o Apsleai®Y) Aplill ien cBladl I3 B
(Geagon, _hladll (e Al 5l Jaes aladiuls Liswas ¢ hliall Gues dlied) dedgidll
CAphil) Aalll e ol JSK dissgall dad ) (55 (Dechow et al., 1998) duln L ¢(2009
O Sl (Ko cdnles gl Cajla e Balsal) Aildiadd) Al ClEnll degaada) dedl)
230 G eV dnsgall sl el e S 50 g ool il dleial) Akl Slegledl)
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o Angall Lalsind Jon daliad) GlaaY daaly gy st ) eshll ~Lady) Cang,
Healy & ) ¢ yaiicually cppaall (s selliaall Cojliaiy cilaglaall 3l pde cpa 3ally (Jsshall sadl)
oais eshll ~ladyl P e luwgall (Ko WS ¢(Palepu, 2001; Boesso & Kumar, 2007
Meet et al., 1995; ) aga¥) (Bisud LLE Cpoaly (paiisd) 48 QlaaSly JW Gy il
Laludl 2LV BT o lassé Verrecchia (1990) 5 Skinner (1994) L . (Kristandl & Bontis, 2007
Core (2001) (5 laall & cciluwsgall e shll ~Lad)) 33k e Gla¥l (e LIS 6 lgwiad &y

LOall la)lsy Shaie ilastes Alse Qs e shall ~Lady) b Einhorn and Ziv (2012) 5

Glasteall ceshall Hail slas cppaal) dobes =580 Gl sae dnalaad)l ilal) cinyle S
3 ciaalily) chsdiall JaSs ) Gilasteal)l ) Goad) dalan Lulad Gl o3a 3lat ciasladl)
Gladg g Sadl e dand gl Giladg @lyséie ol Ajinkya and Gift (1984) s
a8l «eshll Ll ol Hanifa and Rashid (2005) (5 WS cppaall Ciladgi ae (o paiicnal)
&3V g (Bl (S)aivnny o) Gm Jlat¥) (sie Gy dralyaly Laulaall jules )
Healy et al. (1999) Wi ducsall Jiise Jon deald Claslas agaal o) of diga el
) Glabe e 2l s bt et cpllaall o (5935338 Lang and Lundholm (1993) s
by eshll ZLadyl (giwe of Kang and Gray (2011) duln ciliagi «(gal dga (e
Aaill bl (gl (AaSsall aelsd cdnlaal) jules cAlgall Loboa@V) Aubidly 3siall HUailly
2 e ol palil clasas gk dacshall bl olé Pourtier (2004)) Ggy - JlaeY) diny Jal)
il sy Jbaa sl ilag Jbae G Galdl @3 pudug esh Ml seb (alilly (gline e
Gl Al s e Loeghll ci)pdiall sl cgie 28l 2y Al Glagleall dyeghll dxpbal)
Aayhag Lulae Sl ldicl) Doesill bl (Labiicall Loaail) cilanilly Labiisall = LyY1) 4wl
B Gl O Lau (2008) L (AT dgn e wliine o 2y b 058 O oSy (s
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Bags Au angien @A LYl lgie maain daglas (ly Allcad) duwgall @hlaY i
Acsh ol i) culS eloas lgie maatall Llla) il sbeall
dullal) claglaal) 5aga 4.1

Oe 2l Cing Gua cdaliadll Glaaly Gopeiieall 5 3 jrae L) Ul Sasa 2e3
o) G lgie Gaasl J ) Slegledll Baesiy laniall zlad) Saga AL clull)
ity ¢(Riahi-Belkaoui, 2001; Sengupta, 1998 ; Imhoff, 1992) Y ey Bilugy Akl
DL (a ) Basasall Joa) Ao Jumdl (S8 Chaad cwilS 1Y) Baga culd AW )
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&3 (Kurtzman et al. (2009) —wag ¢(Myers and Majluf, 1984) sauaall jlinny) aj
Oslally (g ainnall lgaling Al Glagleall (0 3all (age Gyl (0 B2ke Glaglas o Al
Ascsgall ool el Jlly (Adladl upenl el

Al a3 by ¢ ke <0 JW ) A8 e W cileglaal) Baga i
dlgiaall Aol B CuBgs ke (e S aae dajs Wi Basall e Zlady) oY il
55 Sl Ll aa 8 Aporl) il e sasall dlle Llad) clasted) 55 Y Cus c3ysiall
Diamond and Verrecchia, ) dalficall dpaill cladnll ajsil Goadl 4 oSHlall Slepds e
Saluall el &aasag (1991 ; Baiman and Verrecchia, 1996 ; Easley and O’Hara, 2004
Ladgid) Wed o 5 lae gl Ladall QA e 5 sasall ddle cilabady) oY
laglaall 535a o} Arkan (2015) <ilaal WS ¢(Kanodia et al., 2000) gl &l i) cplsy
Ay e dadledlly o Al AWl pylal a5 3) ALl Bois A e Halne JS& 55 A
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Lpalaal) cliaiauall e s LY §la) clujlas .2

Cliaieall Lihys # L) 52 Glajles e i) Sl clabal aal gall 1 b Jolas
LN Bl e cadSlly ddaall mLY i) Lo oSy Al clabal) b deadi WS dalad)
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Ll B clujles 1.2

e (ST (a8l Lgaggie & daiall o Dliels ASHN &kt paa b Z LY 3l e
(Jensen and bl sda mllias cyleam o oSar il (Laylally Ldalal) dgaall (e e gana
AaladY) Lphill gaa 2LV Bl e ga meds oSer WS ((Meckling, 1976; Jensen, 1983
Watts & ) leilaaly 38l5is Loy 5))3Y) Capla (e Ausaslaall Jilad) dungiy HLEsY Ly daaladll
) Assalaall Lpa8lanl) Aslacal) Loplas (p Aslaall Aplad¥) dolaill aeas 3] ¢(Zimmerma, 1978
Beaver, ) duuladll eléfjd Slagleall (sginall Jsn clayg ((Watts and Zimmerman lalay
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cWY Bk e Lol dddall daally sl e aded LY Bl ge SBI gl
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CFOit CFOit1 TACCit1
CFOit 1.00000
CFOit1 *%*.0.490848 1.00000
TACCit1 **(0,491723 **.().778451 1.00000

%5 die gma® Yol die (gyine **
EViews Jlas¥l zalinll cilsjie 1 juadl)

QA Aalaal) cfpria o dald N Ay L322

Adinl) Apadl) il 3 Jididly aaly Jiee piie Glo alaeV) o I Asled)
Ol (17 Jsaall cawny dilall dnwladl ZLY1 8 Jidie Tl e cails ) cdlad) 5554l
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CFOit N1 TACCit-1
CFOit 1.00000
Nlit-1 *0.076706 1.00000
TACCit1 *%0.491723 *0.078224 1.00000

%5 e (gyiea® (Yol die (gyiea *¥*
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daglyl) Aalaal) e o Bl YY) Aya .4.2
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CFOit Nlit-1 LTACCit1 STACCit1
CFOit 1.00000
Nlit1 *0.076706 1.00000
LTACCit1 0.048905 **0.653729 1.00000
STACCit1 0.490802 *(0.059848 0.019019 1.00000

%5 die gya® Yol dic (gyiea *¥*
EViews Jlas¥l zalinll cilsjie 1 juadl)

dalAl) ddaleal) @fpuitia oy Jali M) Ay 5.2

il dwaldll dbledl Ghpiia Gn G S o 19 Jeaall o e (Sa
Oo ) dbina Loyl Aoy () uiially Al il Aacegia B3yl A8y disina
Ludaall Glesially LAY e Auclad) Gliaied) e JS5 ddlall 2LV 0 (%]
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duaAl) Aalaall @l patie oy Jali V) Ay .19 Jgaad)

CFOQit N1 NDACCit1 DACCit1
CFOit 1.00000
N1 *0.076706 1.00000
NDACCit1 **0.491861 *0.079649 1.00000
DACCit1 **0.480661 *0.08357 **0.992669 1.00000

EViews Jlas¥l zalinll cilajie 1 juadl)

bl 3gal) Cfpitia G LYY Al 6.2
Loyl asag ey chaladl Abead) clyitad Lo )Y cDleles (il g3lg 20 Jsaadl o
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CFOit N1 AINVit.1 ARECit1 | ADEBit1 | ALWit1 | AIDAit-1 | AIDPit-1
CFOit 1.00000
N1 *0.076705 1.00000
AINVit1 | -0.016983 | 0.014672 1.00000
ARECit1 0.052961 0.002377 | **0.318327 1.00000
ADEBit.1 | **-0.485826 | -0.058793 | **0.113995 0.058635 1.00000
ALWi.1 | **-0.086891 | -0.017005 | **-0.273162 | **-0.229487 | 0.038007 1.00000
AIDAIt-1 0.000236 -0.003378 -0.011960 -0.002309 0.000109 | 0.002347 1.00000
AIDPit1 0.001506 -0.031450 0.007294 0.008484 0.001397 | *0.072983 | 0.006009 | 1.00000
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Statistics
Method | OCFit | Nlit-1
Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu t -70.5815** -1052.89**
'_n(:i"id“?l Null: Unit root (assumes individual unit root process)
interce
P Im, Pesaran and Shin W -21.2911** -88.4627**
ADF — Fisher Chi-square 797.674** 780.708**
PP — Fisher Chi-square 1053.59** 945.647**
Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu t -46.2286** -485.527**
; E E
Individual Breirung t-stat 1.45-11 1.3%-11
intercept Null: Unit root (assumes individual unit root process)
and trend [} "Pesaran and Shin W -8.18543 -27.7515%*
ADF — Fisher Chi-square 584.273** 614.012**
PP — Fisher Chi-square 946.174** 865.769**
Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu t -47.7632** -619.447**
None Null: Unit root (assumes individual unit root process)
ADF — Fisher Chi-square 1230.63** 1180.79**
PP — Fisher Chi-square 1296.79** 1287.13**

* Significant at 5% level** Significant at 1% level
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Statistics
Method | OCFi | OCFit1 | TACCius

Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu't -70.5815** -135.89** -457.154**
Individual | Im, Pesaran and Shin W -21.2911** -325.4627** -39.3523**
Intercept g"i;é Fisher Chi- 797.674% 255.36%* 508.077**
PP - Fisher Chi-square 1053.59** 285.33** 613.652**

Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu't -46.2286** -369.33** -133.162**

. Breirung t-stat 14E-11 1.3E-11 8.7E-13

'ir:](zé\;'ciléil Null: Unit root (assumes individual unit root process)
and trend Im, Pesa_ran and _Shin W -8.18543** -36.9865** -17.0675**
ADF - Fisher Chi- 584.273** 560.144** 434.705%*

square

PP - Fisher Chi-square 946.174** 996.22** 651.685**

Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu't | -47.7632** | -699.447** | -188.248**

N Null: Unit root (assumes individual unit root process)

N I'ADF - Fisher Chi-
1230.63** 3680.79** 687.548**
square

PP - Fisher Chi-square 1296.79** 1486.13** 722.250**

* Significant at 5% level** Significant at 1% level
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Statistics
Method | OCFi | Nli1 | TACCit.
Null: Unit root (assumes common unit root process)

Individual Levin, Lin & Chu t. -70.5815** -1052.89** -457.154**
intercept Im, Pesa_ran and _Shln W -21.2911** -88.4627** -39.3523**
ADF - Fisher Chi-square 797.674** 780.708** 508.077**
PP - Fisher Chi-square 1053.59** 945.647** 613.652**

Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu't -46.2286** -485.527** -133.162**

Individual | Breirung t-stat 14E-11 1.35-11 8.7E-13

intercept Null: Unit root (assumes individual unit root process)
and trend | Im, Pesaran and Shin W -8.18543** -27.7515** -17.0675**
ADF - Fisher Chi-square 584.273** 614.012** 434.705**
PP - Fisher Chi-square 946.174** 865.769** 651.685**

Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu t | -47.7632** | -619.447** | -188.248**

None Null: Unit root (assumes individual unit root process)
ADF - Fisher Chi-square 1230.63** 1180.79** 687.548**
PP - Fisher Chi-square 1296.79** 1287.13** 722.250**

* Significant at 5% level** Significant at 1% level

EViews Jlas¥l zalinll cilajie 1 juadl)

day)l) ddaleal) 4.3
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Statistics

Method | OCFi |[LTACCiti| STACCita Nlits
Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu't | -70.5815** | -1576.08** | -230.286** | -1052.89**
Individual Null: Unit root (assumes individual unit root process)
intercept |Im, Pesaran and Shin W -21.2911** | -162.131** | -43.1359** -39.3523**
ADF - Fisher Chi-square 797.674** 676.716** 895.262** 508.077**
PP - Fisher Chi-square 1053.59** 731.736** 1125.61** 613.652**
Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu t -46.2286** | -701.970** | -75.2908** -133.162**
Individual | Breirung t-stat 1.4E-11 1.1E-11 -2.8E-12 8.7E-13
intercept Null: Unit root (assumes individual unit root process)
and trend |Im, Pesaran and Shin W -8.18543** | -35.5718** | -43.7362** -17.0675**
ADF - Fisher Chi-square 584.273** 535.179** 713.104** 434.705**
PP - Fisher Chi-square 946.174** 759.919** 1092.04** 651.685**
Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chut | -47.7632** | -296.998** | -157.927** | -188.248**
None Null: Unit root (assumes individual unit root process)
ADF - Fisher Chi-square 1230.63** 875.651** 1372.74** 687.548**
PP - Fisher Chi-square 1296.79** 897.932** 1466.09** 722.250**

* Significant at 5% level** Significant at 1% level

EViews Jlas¥l zalinll cilajie 1 juadl)
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Statistics
Method | OCFi | NDACCit: | DACCit1 | Nl
Null: Unit root (assumes common unit root process)

Levin, Lin & Chu't | -705815** | -1004.02** | -401.668** | -1052.89**

Individual Null: Unit root (assumes individual unit root process)
intercept | Im, Pesaran and Shin W -21.2911** -84.8352** -48.2185** -39.3523**
ADF — Fisher Chi-square 797.674** 789.463** 742.165** 508.077**
PP — Fisher Chi-square 1053.59** 950.143** 870.002** 613.652**

Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu t -46.2286** --267.281** -122.293** -133.162**

Individual |Breirung t-stat 1.45-11 1.58-11 3.05-11 8.75-13

intercept Null: Unit root (assumes individual unit root process)
and trend |Im, Pesaran and Shin W -8.18543** -26.9800** -17.3930** -17.0675**
ADF — Fisher Chi-square 584.273** 622.981** 563.746** 434.705**
PP — Fisher Chi-square 946.174** 883.726** 870.172** 651.685**

Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu t | -47.7632** | -608.094** | -235.201** | -188.248**

None Null: Unit root (assumes individual unit root process)
ADF — Fisher Chi-square 1230.63** 1150.97** 845.236** 687.548**
PP — Fisher Chi-square 1296.79** 1266.34** 885.492** 722.250**

* Significant at 5% level** Significant at 1% level
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Statistics

Method | OCFi | AINVi | ARECit | ADEBit1 | ALWita | AIDAi1 | AIDPis
Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & - - 44 179%% - - - -
Chut 70.5815** | 753.349** ) 230.768** | 297.184** | 18.3984** | 95.0975**
o Null: Unit root (assumes individual unit root process)
Individual [ |m, Pesaran - - 13.430% - - -5.066** | -35.999**
intercept |and ShinW  |21.2911**|67.3065**| 35.5469** | 43.1257**
ADF - FISher | 797 67400x | 401.974%%| 415,083% | 423, 258w | 314.7607* | 185.977*/ 156.684+
Chi-square
PP - Fisher 1 )53 5w | 816.433%% | 760.135%* | 845.409% | 377-570%" | 162.250™ 127.438*
Chi-square
Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & - - 4.409%* - - -12.763** -
Chu_t 46.2286** | 466.106** 3 2-776** 120.725**| 387.131** | 1.3122 |58.5278**
Breirung t-stat | 1.4E-11 | -1.03198 ) -2.2416* | -0.54932 0.96414
Individual Null: Unit root (assumes individual unit root process)
intercept |Im, Pesaran - - _3.5061%* - -22.822** | -1.3633* | -8.9890**
and trend |and Shin W |8.18543** | 28.8003**| ™ 12.3697**
ADF - Fisher | 5 773w« | 296,306 | 260,303 | 311,006+ | 2743737 | 164.288" 108.619"
Chi-square
PP - FISher g6 174+ [ 713.005%* | 598 541%* | 684,287 | 363:469™" | 182.448% 1 155.786™*
Chi-square
Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & - - - - - - -
Chut 47.7632** | 1020.97** | 468.557** | 942.536** | 3159.95** | 29.2069** | 18.6782**
None _ Null: Unit root (assumes individual unit root process)
ADF - Fisher | 1,30 gawx| 777,467+ | 807665 | 743, 176w | 390-2467 | 244.795% 243.485
Chi-square
PP - FISher 11596, 7gw [ 1207.00%* | 1232,07%* | 127,66 | 465-298™" | 269.763%*1280.981**
Chi-square

* Significant at 5% level** Significant at 1% level
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S0 o) 130 e dlla g cFicher aaysh dashy 433lias cFls gl ayg cFicheridloas] alasiuls I
B F sy F3 o cctlabaall uilas il 3l Fauish dal) g F2 e S <WS uilal
27 o8y Jsaall b prnge b LS geilial) <l el by cctulgill uilas HLasY

Glabeall ailas il il .27 Jgaad)

F o iad .
. . . . 4dgaad) F
adalaal) 4xilas) Ay guuaall PVALUE
daudl) daadl) ciial F dia F dad
s Lalaal) F1 0.86578 1 2 F(0.05, 393, 465) 1.172280043
F2 - 1 2 - -
F3 - 1 2 - -
3 Astaal) F1 6.256093 1.99 E-75 3 F(0.05, 524, 333) 1.1793224
F2 10.86056 1.14 E-94 3 F(0.05, 393, 333) 1.1903035
F3 0.59137 0.999858 3 F(0.05, 131, 261) 1.2761176
AN Aalaall F1 0.56884 1 3 F(0.05, 524, 333) 1.1793224
F2 1 3 - -
F3 1 3 - -
daalyl) Lalaeal) F1 3.406185 2.89 E-35 4 F(0.05, 655, 201) 1.213305
F2 5.048961 3.78 E-51 4 F (0.05, 524, 201) 1.219189
F3 0.048630 1 4 F(0.05, 131, 392) 1.255372
Adalaall F1 0.091181 1 4 F(0.05, 655, 201) 1.213305
" F2 0.116266 1 4 - -
Aaldd)
F3 0.060593 1 4 - -
idalaal) F1 2.344327 1.14 E-05 8 F(0.05, 1179, -327) 1.26*
dwalud) F2 2.361085 1.06 E -05 8 F(0.05, 1048, -327) 1.26
F3 0.996687 0.497003 8 F(0.05, 131, 916) 1.230773
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A Aalaall 1.4

LS '1.17228" Adgaall F dasd (e S '0.86578" dugunall F Ao ¢ Jg¥) dblaall 38
Asleall Cilaleal S Guilatl) (6 cdjpall Lol Jod S dles 965 e ST Palue dad o
el ol coii= o0 Cit= C ol cop ilabaad) ¢ lad Jilaig Cip il sallais ¢ 16V
PN

OCFi= C+ O Nlitt + &it ... (42)

Lab iy dabid) Glaleall (e U Guilad gag zliid K (G lae WU
coranill ) 2 3gas IS8 JoY) Alaleall 231 ey el
Al Aalaad 2.4

25 '6.256093" & 3y A5l Asleall Lygenall F1 4 of 27 gaall e dlaadle (Ko
965 (s il Lﬁi '1.99 E-75" < <y Pvalue ded o WS ¢"1.17932" ddganll F dad o S
et lalaall g lad ailad &5 Cip Culgill Gailad dahyy Wae 2 cdjiiall il (ad) S 4ile g
Aad Cils ) Al Adgaall Foded ge Sl GAY) a culS Sy diguaall F2 Al Gy
U Slaleall dail e il Gailad pre it (gAY (8 %5 e B culS ) Pyalue
Pvalue desing cAlabeall uttl ZGH ddgaall F e J8 Ligenall F3 Ao oY Dl duilaie cuilS
: IS Al Asleall ol (%65 (s S

OCFi= Ci+ o OCF)p.1+ BTACCjt1 + sit ... (43)

Ol Cplts Ahl) Gl ddlad) ladedl Gailad dsay s oxall e b
Al Y1 2 3san JSE Al Alslaall 336 dsle s (e paldll culil) gl Algy JS) ciliwsgal)
AN dalaal) 3.4

Faad ) gsall an clldy 5ol clalead JSH Guilanll i J80E) Alsleall 5 G
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Company | Year Nlit-1 CFOit1 TACCit1 | STACCit1 | LTACCit1 | NDACCit1 | DACCit1 | AINVita ARECit1 | ADEBit1 ALWit-1 AIDAIt1 AIDPit1
1 2011 -0,012758566 0,027963573 -0,040722139 0,000780453 -0,041502593 -0,047222139 0,0065 -0,004368769 0,007615756 0,002466533 0,000350017 0 0
1 2012 -0,034746866 -0,014808256 -0,019938609 -0,003472606 -0,016466003 -0,028538609 0,0086 0,001894081 -0,013842232 -0,008475544 0,033230226 0 0
1 2013 -0,093917568 -0,018419262 -0,075498306 -0,82049447 0,744996164 -0,097858306 0,02236 0,014324944 -0,971201397 -0,136381983 0,063928014 0 0
1 2014 -0,112229088 -0,042583668 -0,069645421 0,022950196 -0,092595617 -0,084655421 0,01501 -0,007439715 0,006250788 -0,024139123 0,051991955 0 0
1 2015 -0,076494168 -0,004865962 -0,071628206 -0,073611256 0,00198305 -0,082448206 0,01082 -0,002247745 0,020139497 0,091503008 0,029892981 0 0
1 2016 -0,068975831 0,005799235 -0,074775067 -0,007150645 -0,067624422 -0,084445067 0,00967 0,051693107 -0,002512132 0,05633162 0,031906231 0 0
1 2017 -0,051752091 -0,015622993 -0,036129097 -0,008717883 -0,027411214 -0,046089097 0,00996 -0,003368113 -0,00338719 0,00196258 0,025403389 0 0
1 2018 -0,03102178 0,012663563 -0,043685343 -0,936067211 0,892381868 -0,061625343 0,01794 0,000773479 -0,891744881 0,04509581 0,020255893 0 0
2 2011 -0,106878878 -0,064996966 -0,041881913 1,485575732 -1,527457644 -0,009811913 -0,03207 0,082438432 4,097987458 2,694850158 0,050020372 0,002872742 0
2 2012 -0,039297889 -0,02790421 -0,011393678 -4,370674371 4,359280693 -0,068253678 0,05686 0,04718773 -4,499804177 -0,081942076 0,011387733 0,003610035 0
2 2013 -0,000726107 -0,003000672 0,002274566 0,168601322 -0,166326756 -0,005065434 0,00734 0,113017311 0,010645806 -0,044938205 0,010251341 0,003019156 0
2 2014 0,022747382 -0,002335879 0,025083261 0,019565412 0,005517849 0,020023261 0,00506 -0,001193458 0,020815758 5,6888E-05 0,021133566 0,004683741 0
2 2015 -0,025436741 -0,028817117 0,003380376 -0,030024509 0,033404884 -0,005299624 0,00868 -0,000467051 -0,004273667 0,025283791 0,032106452 0,004345819 0
2 2016 -0,007421236 0,004489939 -0,011911176 0,012886357 -0,024797533 -0,018811176 0,0069 -0,016570423 0,008075735 -0,021381045 0,02783412 0,004437103 0
2 2017 | 0031967329 | 0005285865 | 0037253194 | 0015361191 | -0,021892003 | -0,044703194 0,00745 -0,014564017 | 0,063127338 0063924512 | 0,033743824 0,004999948 0
2 2018 | 0007376328 | 0010125876 | 0002749548 | -0006366013 | 0,009115567 | -0,005550452 0,0083 0046191674 | -0,087020891 | -0,034463198 | 0,029420942 0,005121429 0
3 2011 -0,047070949 -0,090858468 0,04378752 0,053397596 -0,009610076 0,03498752 0,0088 0,022005532 0,039343606 0,007951542 0,054749188 0,020852464 0,017872524
3 2012 | 0174875039 | -0014844669 -0,16003127 -0,114061529 | -0,045969741 -0,17652127 0,01649 -0,01265233 -0,056667872 | 0,044741327 | 0,103991858 0,028313026 0,021369156
3 2013 0,000336967 0,000869213 -0,000532246 0,202232976 -0,202765222 -0,008162246 0,00763 -0,007403073 0,082164569 -0,12747148 0,039748559 0,067965752 0,019514141
3 2014 | 0149812965 | -0,007334986 -0,14247798 1,461885274 | -1,604363254 -0,15620798 0,01373 -0,015277837 | -0,068895668 | -1,546058779 | 0,048864558 0,075267731 0,02106233
3 2015 0,010804303 0,021527703 -0,010723399 0,018129302 -0,028852702 -0,019393399 0,00867 -0,00178555 -0,079495777 -0,09941063 0,056541821 0,08546377 0,023899699
3 2016 0,017803476 -0,036459622 0,054263098 0,063168156 -0,008905059 0,049233098 0,00503 0,006441725 0,088034928 0,031308497 0,056262619 0,083606993 0,023881296
2014 | 0046607704 0,062864749 | -0,016257044 -0,00765856 -0,008598485 | -0,018977044 0,00272 0,006815547 | -0,044993829 | -0,030519722 | 0,013457724 0 0
4 2015 0,052642042 0,061230624 -0,008588582 0,203220456 -0,211809037 -0,010868582 0,00228 0,004756924 0,046582205 -0,151881326 0,01266684 0 0
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4 2016 0,047413727 0,006177616 0,041236111 -0,00276433 0,044000441 0,037476111 0,00376 0,006289373 -0,007809639 0,001244064 0,0120505 0 0
2017 0,320202192 0,255973412 0,06422878 0,117414635 -0,053185855 0,08015878 -0,01593 -0,098056619 -0,129397596 -0,34486885 0,034725367 0 0

4 2018 0,343398627 0,185441223 0,157957404 0,550305069 -0,392347665 0,176307404 -0,01835 -0,005792463 0,351709114 -0,204388417 0,029898186 0 0

5 2015 0,01250557 -0,023457836 0,035963406 0,116343637 -0,080380231 0,029983406 0,00598 0,084382691 0,005963052 -0,025997894 0,022425761 0 0

5 2016 0,011646439 0,069301303 -0,057654864 -0,041778131 -0,015876733 -0,050064864 -0,00759 0,176192181 -0,017332502 0,20063781 0,020098432 0 0

5 2017 0,008304264 -0,031457254 0,039761518 0,0512638 -0,011502282 0,033291518 0,00647 0,171041343 0,011138522 0,130916065 0,019148618 0 0

5 2018 -0,001339123 0,010782037 -0,012121161 0,004204252 -0,016325412 -0,017711161 0,00559 0,029703298 0,003655636 0,029154683 0,02509275 0 0

5 2019 0,000396979 -0,215984045 0,216381023 0,41094303 -0,194562006 0,205871023 0,01051 -0,017727379 -0,01150181 -0,440172219 0,034637941 0 0

5 2020 0,000347103 -0,013194125 0,013541227 0,044509687 -0,03096846 0,011801227 0,00174 0,114855974 -0,007340856 0,063005431 0,031747161 0 0

6 2013 0,066926438 0,014233102 0,052693336 0,002150923 0,050542413 0,049273336 0,00342 0,012349037 -0,001266826 0,008931287 0,025052299 0,032969001 0,030033021

6 2014 0,074098547 0,049566966 0,024531581 0,023444577 0,001087004 0,022631581 0,0019 -0,018697166 0,035899071 -0,006242671 0,02713696 0,029887334 0,028771362

6 2015 0,074512098 0,082245473 -0,007733375 -0,028001612 0,020268237 -0,017773375 0,01004 0,000797159 -0,014777844 0,014020927 0,027469346 0,025331072 0,027104758

6 2016 0,108695664 0,011287017 0,097408647 0,042930491 0,054478155 0,097948647 -0,00054 0,008297971 0,021026554 -0,013605966 0,026823782 0,018664988 0,025933575

6 2017 0,116978259 0,127620796 -0,010642537 -0,007278622 -0,003363915 -0,015782537 0,00514 0,016667111 -0,015115035 0,008830698 0,017438321 0,016733174 0,023489294

6 2018 0,123044591 0,269256636 -0,146212045 0,220825312 -0,367037357 -0,143322045 -0,00289 0,026490105 -0,012474525 -0,206809731 0,019279811 0,015123236 0,020953771

7 2014 -0,003031769 -0,047713727 0,044681959 0,274658994 -0,229977035 0,038971959 0,00571 0,284230503 -0,012529818 -0,002958309 0,015625942 0 0

7 2015 0,005128508 0,005901387 -0,000772879 -0,273577434 0,272804555 -0,018742879 0,01797 -0,278230031 -0,004709364 -0,009361961 0,014423753 0 0

7 2016 0,003714344 -0,025775428 0,029489772 0,033390829 -0,003901058 0,041539772 -0,01205 -0,009073634 0,048488815 0,006024351 0,01724334 0 0

7 2017 0,002016082 -0,021304135 0,023320217 0,206939164 -0,183618947 -0,003999783 0,02732 0,017289508 0,120595429 -0,069054226 0,014614433 0 0

7 2018 -0,08495169 0,07271995 -0,15767164 -0,12181849 -0,03585315 -0,16018164 0,00251 -0,076970098 -0,063693611 -0,01884522 0,057000384 0 0

8 2014 -0,084055189 0,079070819 -0,163126008 0,404075029 -0,567201037 -0,173276008 0,01015 0,204156096 -0,038970266 -0,238889199 0,035674549 0,011117175 0,016564625

8 2015 -0,064433947 -0,011174327 -0,05325962 0,031209581 -0,084469201 -0,06263962 0,00938 -0,007045783 0,090496107 0,052240743 0,025906245 0,014479771 0,014435454

8 2016 -0,096268897 0,057752965 -0,154021862 0,024017035 -0,178038897 -0,164141862 0,01012 -0,00225371 0,015452595 -0,01081815 0,034563275 0,013107141 0,015038005

8 2017 -0,015351496 0,122946525 -0,138298021 -0,120363486 -0,017934535 -0,145158021 0,00686 -0,003662848 -0,05433627 0,062364369 0,022550474 0,001917321 0,012033041

8 2018 -0,060149439 -0,105249451 0,045100012 -0,046812538 0,09191255 0,034190012 0,01091 -0,146276674 0,063721999 -0,035742138 0,039383839 0,005238478 0,011237429

9 2014 0,145099802 1,42102972 -1,275929918 0,223405109 -1,499335027 -1,243679918 -0,03225 0,022816022 0,384062756 0,183473669 0,031260532 0,006662889 0

9 2015 0,160639985 1,32657332 -1,165933336 -0,152680407 -1,013252928 -1,142463336 -0,02347 -0,048158647 0,211749762 0,316271522 0,033879875 0,007392479 0
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9 2016 0,062532491 -0,024847369 0,08737986 -0,091702175 0,179082035 0,08853986 -0,00116 0,002910036 -0,150580966 -0,055968756 0,042925105 0,009419383 0
9 2017 0,067246889 -0,031301826 0,098548714 0,022387807 0,076160907 0,099618714 -0,00107 0,048507069 0,104435053 0,130554315 0,043923273 0,00968034 0
9 2018 0,083217046 0,814345768 -0,731128722 0,02500655 -0,756135272 -0,713648722 -0,01748 0,015019901 0,102289575 0,092302926 0,023615237 0,022038252 0
10 2014 0,048010366 0,157459242 -0,109448877 0,049404716 -0,158853593 -0,104268877 -0,00518 0,105042188 -0,105487275 -0,049849803 0,091765971 0 3,19925E-06
10 2015 0,041267701 0,090643799 -0,049376098 0,076363146 -0,125739245 -0,052306098 0,00293 0,032790264 0,138432605 0,094859723 0,079356747 0 2,38925E-06
10 2016 0,054342816 0,074170936 -0,01982812 0,14227605 -0,16210417 -0,02316812 0,00334 0,052994125 0,021409978 -0,067871947 9,703515524 0 0
10 2017 0,030626811 0,070889562 -0,040262751 -0,01521148 -0,02505127 -0,040122751 -0,00014 0,054043093 0,223931608 0,293186181 0,0840415 0 0
10 2018 0,021348838 0,093577943 -0,072229105 0,023995429 -0,096224534 -0,075049105 0,00282 -0,001625642 -0,022868263 -0,048489334 0,082753595 0 0
11 2011 0,042729949 0,087636591 -0,044906642 -0,150254701 0,105348059 -0,047116642 0,00221 -0,012379104 -0,001866211 0,136009386 0,116626201 0 0
11 2012 0,045820667 0,05392542 -0,008104753 0,374658496 -0,382763249 -0,011374753 0,00327 0,397253211 0,002240457 0,024835173 0,077757226 0 0
11 2013 0,005427415 1,056351929 -1,050924513 -0,000821811 -1,050102702 -1,040334513 -0,01059 -0,001013129 0,000164196 -2,71213E-05 0,082628454 0,000164683 0
11 2014 0,007305579 0,005894897 0,001410681 0,002190425 -0,000779744 -0,006139319 0,00755 0,00106391 0,001194692 6,81766E-05 0,116678805 9,83633E-05 0
11 2015 0,008686257 0,054353204 -0,045666946 0,011657084 -0,057324031 -0,052146946 0,00648 0,012556194 -9,8666E-05 0,000800443 0,134543165 2,47687E-05 0
12 2016 0,107577925 0,128093642 -0,020515716 -0,019932 -0,000583716 -0,019125716 -0,00139 -0,001855211 0,012228704 0,030305493 0,044464524 0,019547614 0
12 2017 0,119561755 0,179155992 -0,059594237 -0,006091368 -0,053502869 -0,057174237 -0,00242 -0,001141961 -0,012835377 -0,007885971 0,045542228 0,020774827 0
12 2018 0,095915123 0,124665457 -0,028750334 -0,027582263 -0,001168071 -0,028190334 -0,00056 -0,000189399 -0,002978194 0,02441467 0,051152433 0,020942892 0
13 2014 -0,264429307 -0,050197255 -0,214232052 -0,078989888 -0,135242164 -0,233312052 0,01908 -0,001466492 0,012466457 0,089989853 0,262092415 0 0
13 2015 0,485772585 0,029142798 0,456629787 0,644972622 -0,188342835 0,473899787 -0,01727 -0,035260881 -0,017506132 -0,697739635 0,260137977 0 0
13 2016 0,162962566 0,034962138 0,128000429 0,084022151 0,043978277 0,134650429 -0,00665 -0,089293832 0,014525941 -0,158790042 0,117742965 0 0
13 2017 -0,117335036 -0,001861856 -0,11547318 0,078734454 -0,194207634 -0,12927318 0,0138 -0,001110127 -0,000775664 -0,080620246 0,140357894 0 0
13 2018 -0,193048612 -0,003876579 -0,189172033 0,104676245 -0,293848278 -0,207062033 0,01789 -0,001640794 -0,0022579 -0,108574939 0,164191229 0 0
14 2010 -1,13080573 0 -1,13080573 -0,004547838 -1,126257892 -1,17261573 0,04181 -0,007673176 -0,121071554 -0,124196893 1,271048575 0 0
14 2011 -1,078024411 0 -1,078024411 -0,122399414 -0,955624997 -1,153594411 0,07557 0,043484253 -0,158570953 0,007312713 1,20124614 0,051061833 2,111879456
14 2012 -0,014767716 0 -0,014767716 0,099339852 -0,114107568 -0,020597716 0,00583 0,002856638 0,10028296 0,003799746 0,034315949 0,001211407 0,047166318
14 2013 -0,012150821 0,003129964 -0,015280785 -1,043100646 1,027819861 -0,033620785 0,01834 -0,052562839 -0,987771964 0,002765844 0,026622277 0,001176216 0,043578502
14 2014 0,011622278 0,111288181 -0,099665903 -0,340175499 0,240509595 -0,111505903 0,01184 -0,011784405 -0,389441283 -0,061050189 0,092133783 0,000511577 0,013506404
14 2015 -0,118568053 0,036719465 -0,155287518 -0,052788008 -0,102499509 -0,158597518 0,00331 0,045904936 0,014221753 0,112914697 0,078467509 0,001501153 0,01437608
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14 2016 -0,022230016 -0,12595015 0,103720134 0,092144932 0,011575202 0,094500134 0,00922 0,005787696 0,111509204 0,025151968 0,034635657 0 0,023134861
14 2017 0,017707989 0,010942345 0,006765644 0,021467516 -0,014701872 -0,001494356 0,00826 -0,002796411 0,011136176 -0,013127751 0,034394979 0,002860824 0,019783659
14 2018 0,020016859 0,037341141 -0,017324282 -0,009429117 -0,007895165 -0,023044282 0,00572 0,008544577 -0,015189249 0,002784445 0,042491137 0,003342256 0,017115263
15 2012 32,55346188 0,398097672 32,15536421 0,014892164 32,14047205 33,88008421 -1,72472 0,002897899 0,004846554 -0,007147712 0,072391315 0,00637135 0,002512389
15 2013 0,106372768 0,006981083 0,099391685 -0,016383064 0,11577475 0,100161685 -0,00077 0,011095292 -0,021954568 0,005523788 0,060994047 0,004287546 0,002303512
15 2014 0,101429084 0,102081136 -0,000652052 0,039249443 -0,039901495 0,000367948 -0,00102 0,009221845 0,022421189 -0,00760641 0,03389707 6,87682E-05 0,000148488
15 2015 0,185168599 0,124454599 0,060713999 -0,054030383 0,114744383 0,066013999 -0,0053 -0,033707124 0,010010173 0,030333432 0,047954155 3,79818E-05 0,000299787
15 2016 0,084567007 0,036714071 0,047852936 0,01211846 0,035734476 0,047172936 0,00068 0,012068676 0,032363895 0,032314111 0,037301916 3,70074E-05 4,76274E-05
15 2017 0,029754772 0,019548781 0,010205991 -0,016978513 0,027184504 0,006255991 0,00395 -0,004260043 -0,026719586 -0,014001116 0,037281872 0,007576087 0,002908168
16 2011 -0,107157785 -0,323915108 0,216757323 0,217008288 -0,000250965 0,199527323 0,01723 0,000473509 0,043603982 -0,172930797 0,048189389 0,013397469 0,008387371
16 2012 -0,029410612 -2,278610079 2,249199467 -0,278064625 2,527264091 2,200329467 0,04887 -9,15591E-05 -0,008982802 0,268990263 0,07292258 0,019020643 0,007002345
16 2013 -0,035119591 2,7415243 -2,776643891 -0,279771861 -2,496872031 -2,737573891 -0,03907 -0,008915388 -0,176367652 0,094488821 0,068857872 0,024301686 0,007027125
16 2014 -0,036038936 -0,265567607 0,229528671 0,249883614 -0,020354942 0,219098671 0,01043 0,019688436 0,241695676 0,011500498 0,238796351 0,032717388 0,007643683
16 2015 -0,205834513 -0,121534219 -0,084300294 -0,085867203 0,001566908 -0,103470294 0,01917 0,000243167 0,051492966 0,137603336 0,320810206 0,031369512 0,00428562
16 2016 -0,181693248 -0,235348836 0,053655588 0,027988254 0,025667335 0,033585588 0,02007 -0,025781196 0,011932735 -0,041836715 0,317776632 0,039994629 0,006587301
16 2017 -0,133543199 0,042577598 -0,176120797 -0,175319189 -0,000801608 -0,187440797 0,01132 -0,000690843 0,131617054 0,3062454 0,035768996 0,03525258 0,005198509
16 2018 -0,157475098 -0,272789284 0,115314186 0,116078412 -0,000764227 0,094974186 0,02034 0,001332547 -0,068977048 -0,183722914 0,126907502 0,051417469 0,007968393
17 2011 -0,06955091 -0,018162129 -0,051388781 -0,05003423 -0,001354551 -0,061398781 0,01001 -5,51047€-07 -0,062030155 -0,011996476 0,018802013 0,016155811 0,00204472
17 2012 0,046389534 0,016846874 0,029542661 0,07864692 -0,04910426 0,024852661 0,00469 0,00947169 0,030122416 -0,039052815 0,025330786 0,006326634 0,003256347
17 2013 0,029915577 0,084920965 -0,055005387 0,011964566 -0,066969954 -0,059425387 0,00442 0,003821743 0,033252183 0,025109359 0,056854687 0,004639287 0,001836365
17 2014 0,061364788 0,134583529 -0,073218741 0,161783113 -0,235001854 -0,075328741 0,00211 0,167396978 0,010962268 0,016576134 0,06482718 0,006464481 0,001821207
17 2015 0,050681668 0,014598648 0,036083019 0,050110688 -0,014027669 0,032243019 0,00384 0,013397898 0,008667033 -0,028045757 0,066877667 0,007445048 0,001822004
17 2016 0,028291333 0,095360298 -0,067068965 -0,013926219 -0,053142746 -0,070828965 0,00376 0,003040612 -0,000398567 0,016568263 0,070571201 0,008214645 0,001867385
17 2017 0,047419048 0,114199274 -0,066780227 0,012223516 -0,079003742 -0,069450227 0,00267 -0,000456471 0,004657351 -0,008022636 0,067839207 0,009011472 0,001891409
17 2018 0,069808043 0,10047745 -0,030669407 0,008485463 -0,039154871 -0,031949407 0,00128 0,000866616 0,005298461 -0,002320386 0,059043382 0,011259441 0,002239017
18 2011 0,13896322 2,128060658 -1,989097438 0,028872172 -2,01796961 -1,954787438 -0,03431 0,067006131 -0,084596495 -0,046462536 0,057925262 0,010584511 0,075654534
18 2012 0,166402939 1,86512324 -1,698720301 0,009490106 -1,708210408 -1,663220301 -0,0355 0,032977774 -0,052554314 -0,029066646 0,049003667 0,013256147 0,063406846
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18 2013 0,220089218 2,446641934 -2,226552717 -0,153928001 -2,072624716 -2,178382717 -0,04817 -0,119254446 -0,043534202 -0,008860648 0,057536652 0,020547557 0,065403114
18 2014 0,233026569 0 0,233026569 0,088153711 0,144872858 0,237006569 -0,00398 0,088027459 0,003771824 0,003645573 0,043420736 0,017345708 0,053064033
18 2015 0,164930102 2,039647642 -1,87471754 0,001283123 -1,876000662 -1,83464754 -0,04007 0,02843374 0,002079342 0,029229959 0,033481022 0,014564351 0,041165728
18 2016 0,181884908 1,224236338 -1,04235143 -0,092504255 -0,949847175 -1,01636143 -0,02599 -0,08956058 0,005795114 0,008738789 0,04925713 0,016099958 0,038334001
18 2017 0,210340668 1,389810048 -1,17946938 -0,032962471 -1,146506909 -1,15223938 -0,02723 -0,068578195 -0,003490217 -0,039105942 0,072074059 0,015478511 0,035488497
18 2018 0,340565367 2,111115034 -1,770549666 -0,003812422 -1,766737244 -1,723319666 -0,04723 0,018080113 0,000408628 0,022301163 0,077423822 0,018251227 0,03310387
19 2012 0,107015802 0 0,107015802 -0,139074121 0,246089923 0,104185802 0,00283 -0,001732517 -0,133117064 0,00422454 0,102675923 0,026530189 0,008593882
19 2013 0,062633507 0 0,062633507 -0,004407389 0,067040896 0,059713507 0,00292 -0,014381287 -0,000415624 -0,010389522 0,086275911 0,00834194 0,005023162
19 2014 0,07494461 0,141216578 -0,066271968 -0,003375141 -0,062896827 -0,065491968 -0,00078 0,009590266 0,036318013 0,04928342 0,077659672 0,017573797 0,00228626
19 2015 8,28950928 0,149722018 8,139787262 0,005574699 8,134212563 8,574477262 -0,43469 0,013203502 -8,1684E-05 0,007547119 0,100976044 0,018227458 0,001418758
19 2016 0,067568349 0,347085027 -0,279516678 0,045324803 -0,324841481 -0,276276678 -0,00324 0,016295517 0,048226369 0,019197083 0,092673973 0,023575791 0,000326572
19 2017 0,066786107 0,183488936 -0,116702829 -0,0641063 -0,052596529 -0,117372829 0,00067 0,031321502 -0,033173289 0,062254513 0,103003613 0,020827733 0

20 2011 0,004631689 0,003207015 0,001424674 -0,023921216 0,025345891 -0,004775326 0,0062 0,008691188 -0,012304721 0,020307684 0,007515225 0,000585206 0

20 2012 0,036694245 0,054963453 -0,018269208 -0,077973382 0,059704174 -0,024279208 0,00601 0,013035116 0,035016562 0,126025061 0,078544173 0,006521742 0

20 2013 0,041744838 0,103094443 -0,061349605 0,055313119 -0,116662724 -0,064989605 0,00364 0,027761576 -0,001126098 -0,02867764 0,061581119 0,006893771 0,00066488
20 2014 0,043116179 0,053827308 -0,010711129 0,027506976 -0,038218106 -0,015591129 0,00488 -0,002303806 0,045636632 0,01582585 0,065383486 0,007340792 0,000239785
20 2015 0,022659539 0,018222537 0,004437002 -0,004496466 0,008933468 -0,001392998 0,00583 0,014544315 0,029548609 0,04858939 0,061917684 0,003436416 0,000616682
20 2016 0,014080809 0,059952353 -0,045871544 -0,028585885 -0,017285658 -0,050771544 0,0049 -0,019696634 0,086416916 0,095306167 0,064999856 0,002763006 0,000994644
20 2017 -0,080808435 0,040294447 -0,121102882 0,113748899 -0,234851781 -0,129482882 0,00838 0,022751285 -0,060567653 -0,151565267 0,085573081 0,012941849 0,001264576
20 2018 -0,027314495 0,050619954 -0,077934449 -0,037348743 -0,040585707 -0,085214449 0,00728 -0,046550961 0,062464336 0,053262118 0,05310067 0,017063021 0,001692454
21 2013 0,048213662 1,848061816 -1,799848154 0,080861753 -1,880709907 -1,770918154 -0,02893 0,032203989 0,026005004 -0,022652761 0,035992514 0,002585382 0

21 2014 0,030223616 8,033093054 -8,002869439 0,081805839 -8,084675277 -7,868829439 -0,13404 0,042413499 0,060149222 0,020756882 0,028400858 0,003641024 0

21 2015 0,039458104 9,287961015 -9,248502911 -0,03554943 -9,212953481 -9,087022911 -0,16148 0,000631522 -0,0432001 -0,007019147 0,046364899 0,01428667 0

21 2016 0,023859513 6,694875812 -6,671016299 0,063086757 -6,734103055 -6,554726299 -0,11629 0,058319661 0,024944661 0,020177566 0,02445051 0,014415205 0,005642844
21 2017 0,028326702 -0,293028253 0,321354954 -0,087002415 0,408357369 0,310294954 0,01106 -0,040995962 -0,03619118 0,009815272 0,031490924 0,013080085 0,004771776
22 2011 0,027760662 0,046212847 -0,018452185 -0,018452186 5,65333E-10 -0,024012185 0,00556 -0,013777784 -0,003303854 0,001370547 0,037117553 0 0

22 2012 0,028504065 0,239199991 -0,210695926 -0,060750797 -0,149945129 -0,211865926 0,00117 -0,020318091 0,070883495 0,111316201 0,04026449 0 0
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22 2013 0,020467459 0,136146556 -0,115679097 -0,035374355 -0,080304743 -0,117779097 0,0021 0,004784801 0,047020133 0,087179289 0,037785245 0 0
22 2014 0,020263183 -1,113073986 1,133337169 1,386312164 -0,252974995 1,107117169 0,02622 0,137863855 -0,373030558 -1,621478867 0,216156038 0 0
22 2015 0,02237381 0,620323095 -0,597949285 -0,536088709 -0,061860576 -0,592199285 -0,00575 0,052125986 0,001419461 0,589634155 0,102871561 0 0
22 2016 0,021587125 0,165693827 -0,144106702 -0,026664915 -0,117441787 -0,146946702 0,00284 0,031070602 0,005724412 0,063459929 0,096320839 0 0
22 2017 0,016480103 0,146927938 -0,130447835 -0,013871547 -0,116576288 -0,132227835 0,00178 0,008865223 -0,005219915 0,017516854 0,104597525 0 0
22 2018 0,01417827 -0,080524398 0,094702668 0,094702668 0 0,087992668 0,00671 0,037958985 0,001139603 -0,05560408 0,106071256 0 0
23 2013 -0,079112242 -0,067260153 -0,011852088 -0,00623732 -0,005614769 -0,023192088 0,01134 -0,018044293 0,040996455 0,029189481 0,010152469 0,006911753 0,000701899
23 2014 -0,028828042 -0,000987298 -0,027840744 -1,762447391 1,734606647 -0,047470744 0,01963 -0,654360173 -1,106536978 0,001550241 0,013396651 0,006580845 0
23 2015 -0,004626536 0,060337048 -0,064963583 0,070699245 -0,135662828 -0,069443583 0,00448 -0,064793973 0,166201396 0,030708179 0,022697592 0,005314225 0,000556859
23 2016 -0,054839714 -0,029499081 -0,025340633 -0,013529157 -0,011811476 -0,033690633 0,00835 0,031917918 -0,03028479 0,015162284 0,021265024 0,004591041 0
23 2017 -0,053808509 -0,002653836 -0,051154673 -0,041720116 -0,009434557 -0,059324673 0,00817 -0,031649635 0,060626225 0,070696707 0,023606567 0,003890805 0
23 2018 -0,044502223 0,008567885 -0,053070108 -0,039351293 -0,013718815 -0,059310108 0,00624 0,001389005 -0,059742902 -0,019002603 0,013767426 0,004120472 0
23 2019 -0,01469239 0,015723538 -0,030415928 -0,019888225 -0,010527703 -0,037435928 0,00702 -0,006966031 0,010627287 0,023549481 0,007986169 0,001869442 0
23 2020 0,001710704 0,00579595 -0,004085246 0,000532573 -0,004617819 -0,010715246 0,00663 0,033403186 0,033752414 0,066623028 0,009108456 0,001935831 0
24 2013 0,000308655 -0,239551621 0,239860276 -0,273707227 0,513567503 0,229510276 0,01035 -0,032076949 0,078198196 0,319828474 0 0,00117025 0,009969855
24 2014 -0,000500963 -0,081193417 0,080692453 -0,631096495 0,711788948 0,071802453 0,00889 -0,005941 -0,1083068 0,516848695 0,002558769 0,002195733 0,021220042
24 2015 0,000162022 -0,053864754 0,054026776 0,038078449 0,015948327 0,045946776 0,00808 -1,81626E-06 0,043835732 0,005755466 0,001390759 0,001425321 0,014374854
24 2016 -0,000692035 -0,045838915 0,04514688 0,066250607 -0,021103727 0,03570688 0,00944 2,20346E-07 -0,076135292 -0,142385679 0,000326049 0,001905432 0,014961553
24 2017 -0,009064632 -0,36079171 0,351727078 -0,32506511 0,676792189 0,340657078 0,01107 -3,31013E-06 0,26809691 0,59315871 0,002462466 0,009678225 0,088681644
24 2018 0,000105566 -0,121680709 0,121786275 7,758007099 -7,636220824 0,124816275 -0,00303 -3,77365E-06 1,039171843 -6,718839029 0,000239712 0,003673836 0,031682348
24 2019 0,000657542 -0,046682586 0,047340128 -1,090545425 1,137885553 0,031820128 0,01552 -5,98652E-07 -0,785412757 0,30513207 0,000239848 0,003109975 0,021449487
24 2020 0,001531717 -0,078597113 0,08012883 0,651245683 -0,571116853 0,08343883 -0,00331 -4,68734E-05 0,98726031 0,335967754 0,000300019 0,002292095 0,015631153
25 2013 0,268917098 0,262185638 0,00673146 -0,015467028 0,022198488 0,02058146 -0,01385 0,007543187 0,119893304 0,14290352 0,036460973 0,005558236 4,19221E-06
25 2014 0,195772974 0,196312823 -0,000539849 0,026653729 -0,027193578 0,007050151 -0,00759 0,001900216 0,003053358 -0,021700155 0,054637448 0,00513902 3,50042E-06
25 2015 0,143399322 0,26664304 -0,123243717 -0,011813679 -0,111430039 -0,117103717 -0,00614 0,000234337 -0,017068776 -0,005020761 0,052752534 0,009535093 1,75831E-06
25 2016 0,122244342 0,115963914 0,006280428 0,024533935 -0,018253508 0,008680428 -0,0024 0,002415606 0,03468714 0,012568811 0,045950588 0,008616334 1,06812E-06
25 2017 0,075419204 0,079308921 -0,003889717 -0,025791782 0,021902065 -0,004739717 0,00085 0,000636926 -0,029303405 -0,002874697 0,068031591 0,008812757 5,40798E-07
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25 2018 0,060011171 0,117501499 -0,057490327 0,008022507 -0,065512834 -0,058760327 0,00127 -0,000355927 -0,019527076 -0,02790551 0,075786865 0,009579684 0,001868697
25 2019 0,050430225 0,027172724 0,023257501 -0,006335031 0,029592533 0,019527501 0,00373 0,000128501 -0,002716097 0,003747435 0,07963912 0,012786372 0,002460303
25 2020 0,025966273 0,042223139 -0,016256865 0,002665673 -0,018922538 -0,020316865 0,00406 0,000352939 -0,005242153 -0,007554887 0,097495105 0,013340733 0,002482725
26 2011 0,009367777 0,024727576 -0,015359798 -0,002709961 -0,012649837 -0,017879798 0,00252 -0,000986405 0,235561589 0,237285145 0,073689397 0,006943947 0
26 2012 0,008062924 0,075091129 -0,067028205 0,021824883 -0,088853088 -0,072528205 0,0055 0,001559569 -0,005773959 -0,026039273 0,071965224 0,005137982 0
26 2013 0,011423995 0,013517189 -0,002093194 0,093194864 -0,095288057 -0,008453194 0,00636 -0,003942194 0,074327505 -0,022809554 0,114806696 0,005083507 0
26 2014 0,039818415 0,285113718 -0,245295303 0,11475998 -0,360055283 -0,245575303 0,00028 -0,00224796 -0,075510267 -0,192518206 0,146415604 0,008440822 0
26 2015 0,058156875 -0,026307142 0,084464017 0,04620859 0,038255427 0,081534017 0,00293 0,005178562 0,048697034 0,007667006 0,138623598 0,006483992 0
26 2016 0,031017048 -0,132656394 0,163673441 0,489141937 -0,325468495 0,162743441 0,00093 0,004105547 0,481930033 -0,003106357 0,089699231 0,006139865 0
26 2017 0,026016792 -0,01843598 0,044452772 0,083611377 -0,039158604 0,039812772 0,00464 0,007262613 0,071234649 -0,005114115 0,07546139 0,005896645 0,005215208
27 2014 0,040274056 0,010723862 0,029550194 -0,034156801 0,063706994 0,025580194 0,00397 0,028233 -0,043167263 0,019222538 0,046503302 0,009733029 0
27 2015 0,034552732 0,01587867 0,018674062 0,051512277 -0,032838215 0,014254062 0,00442 0,031662978 -0,002543223 -0,022392522 0,050091108 0,010022057 0
27 2016 0,044796921 -0,012371725 0,057168646 0,045959583 0,011209064 0,052858646 0,00431 0,020484165 0,025574982 9,95647E-05 0,053750046 0,00928181 0
27 2017 0,011455871 -0,003263521 0,014719392 0,005354014 0,009365378 0,009439392 0,00528 -0,055972731 0,067916949 0,006590203 0,061950926 0,00784926 0
27 2018 0,0091997 0,015109133 -0,005909434 -0,003089272 -0,002820162 -0,011699434 0,00579 -0,006315779 0,013507512 0,010281004 0,047991582 0,008163804 0
27 2019 0,004769292 0,001794326 0,002974965 0,032348437 -0,029373472 -0,002035035 0,00501 -0,002011349 0,039302501 0,004942714 0,040141212 0,008955984 0
27 2020 -0,063493117 0,012182868 -0,075675985 -0,054431612 -0,021244373 -0,084885985 0,00921 -0,010126194 0,023673828 0,067979246 0,032605794 0,008138599 0
28 2012 0,13426465 0,279194649 -0,144929999 0,0042276 -0,149157599 -0,137939999 -0,00699 -0,062796887 -0,041032825 -0,108057313 -0,01712179 0,00010854 -0,008511592
28 2013 0,088452949 -0,038644828 0,127097777 0,133383288 -0,006285512 0,129337777 -0,00224 0,105347337 0,124329038 0,096293087 0,026485384 0 -0,007366073
28 2014 0,060387721 0,105191031 -0,04480331 -0,030939573 -0,013863737 -0,04496331 0,00016 0,033429404 -0,043116749 0,021252228 0,031974023 0,007391786 0
28 2015 0,097379529 0,070037018 0,027342512 0,034092553 -0,006750041 0,026782512 0,00056 -0,229700927 0,03305837 -0,23073511 0,043850327 0,00761701 0
28 2016 0,084051994 0,019056484 0,06499551 0,079965064 -0,014969554 0,06507551 -0,00008 0,202788713 0,076897295 0,199720945 0,028701529 0,003134306 0
28 2017 0,162930911 0,118276382 0,044654528 -0,013733201 0,058387729 0,048314528 -0,00366 -0,080294299 -0,009281279 -0,075842377 0,02590294 0,004915085 0
28 2018 0,181575065 1,066358019 -0,884782954 0,618252553 -1,503035507 -0,865362954 -0,01942 0,513044138 -0,003427606 -0,108636021 0,010330463 0,004121355 0
29 2011 -0,060995336 -0,015766981 -0,045228355 0,04403516 -0,089263515 -0,056078355 0,01085 -0,004589141 0,001274715 -0,047349586 0,050393735 0,03449189 0,005344395
29 2012 -0,00447905 -0,018538643 0,014059594 -0,12624281 0,140302404 0,005429594 0,00863 0,01745741 -0,01499514 0,128705081 0,038331829 0,013872179 0
29 2013 0,003561277 -0,019501267 0,023062544 -0,016610949 0,039673493 0,015632544 0,00743 0,020421488 -0,010658421 0,026374017 0,515945669 0,018396797 0,005361846
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29 2014 -0,029968776 -0,009545317 -0,02042346 0,013119703 -0,033543162 -0,02919346 0,00877 0,031277976 0,002118515 0,020276788 0,045018588 0,014089051 0,00410633
29 2015 -0,025549092 0,003525579 -0,029074671 13,77527761 -13,80435228 -0,037844671 0,00877 0,036278233 0,002436274 -13,73656311 0,042595445 0,010083019 0,004591685
29 2016 0,000234028 0,605128908 -0,60489488 -0,007359701 -0,597535178 -0,60149488 -0,0034 0,035146393 0,00028104 0,042787134 0,04093352 0,010335506 0,004449805
29 2017 -0,047106078 0,695956996 -0,743063074 -0,055276848 -0,687786226 -0,739533074 -0,00353 0,017124498 -0,005129962 0,067271385 0,050855113 0,010576221 0,00469586
29 2018 0,046741657 0,359894512 -0,313152855 0,133390957 -0,446543812 -0,306932855 -0,00622 -0,166336278 0,308022615 0,00829538 0,029293785 0,010702776 0,004760992
29 2019 -0,022916952 0,428132833 -0,451049785 0,01538781 -0,466437595 -0,452839785 0,00179 0,000293878 -0,128528699 -0,143622632 0,028622828 0,013285096 0,005909704
30 2011 0,056825653 0,082037902 -0,025212249 0,02754776 -0,052760009 -0,027002249 0,00179 0,010227339 0,004356364 -0,012964057 0,062270709 0,013135989 0,004331644
30 2012 0,148624844 0,076684666 0,071940178 0,034409966 0,037530211 0,072990178 -0,00105 0,002039143 -0,006899909 -0,039270732 0,052491363 0,016566487 0,004018908
30 2013 0,158641615 0,190919557 -0,032277942 0,000102367 -0,032380309 -0,027247942 -0,00503 0,017373904 0,00245899 0,019730527 0,047347825 0,010770169 0,003125324
30 2014 0,145772965 0,01871671 0,127056254 -0,020553443 0,147609697 0,128656254 -0,0016 -0,008704144 -0,007218729 0,00463057 0,063842636 0,013951135 0,003347862
30 2015 0,134150148 0,086342711 0,047807437 0,00024746 0,047559978 0,050047437 -0,00224 0,007748971 -0,004760162 0,00274135 0,047253835 0,010214679 0,008314489
30 2016 0,125360118 0,009299562 0,116060556 0,132335951 -0,016275394 0,116600556 -0,00054 0,00809248 0,028027025 -0,096216445 0,033843375 0,009261623 0,002198885
30 2017 0,119456336 0,124262497 -0,004806161 -0,022383989 0,017577828 -0,003136161 -0,00167 0,000634208 -0,023393965 -0,000375768 0,041827666 0,010379477 0,005333491
30 2018 0,089015492 0,10314883 -0,014133338 0,000973536 -0,015106875 -0,013843338 -0,00029 -0,003791481 0,004332412 -0,000432606 0,039222888 0,013470002 0,004024124
30 2019 0,063049219 0,016518849 0,04653037 0,049982232 -0,003451862 0,04425037 0,00228 0,0069805 0,027301766 -0,015699966 0,039905994 0,011497937 0,008934875
31 2015 0,026609755 0,266590425 -0,23998067 -0,202228911 -0,03775176 -0,24786067 0,00788 0,01583312 -0,207220257 0,010841774 0,190196297 0 0
31 2016 0,022217024 -0,045843936 0,06806096 0,273866843 -0,205805883 0,06053096 0,00753 0,34349996 0,000946649 0,070579766 0,189887338 0 0
31 2017 0,019385265 -0,171463237 0,190848503 0,330655957 -0,139807454 0,183408503 0,00744 0 -0,04398372 -0,374639676 0,188665071 0 0
31 2018 0,02758392 -0,021971736 0,049555656 -0,097504411 0,147060067 0,044465656 0,00509 -0,16790192 -0,047450403 -0,117847913 0,166396046 0 0
31 2019 0,036824387 0,082090153 -0,045265766 -0,047333697 0,002067931 -0,044305766 -0,00096 -0,368473288 0,309767505 -0,011372086 0,17308572 0 0
32 2017 0,046000931 0,22686305 -0,180862119 0,016136875 -0,196998994 -0,179832119 -0,00103 -0,0018453 0,041912632 0,023930457 0,016722343 0 0
32 2018 0,005032697 0,206828606 -0,201795909 0,137548539 -0,339344448 -0,202795909 0,001 0,006630706 0,113964766 -0,016953068 0,01576416 0 0
32 2019 0,030555823 0,208655105 -0,178099282 -0,024352295 -0,153746986 -0,177429282 -0,00067 -0,006921476 0,08489289 0,102323709 0,013335391 0 0
33 2015 0,037859873 0,016594626 0,021265248 0,071494266 -0,050229018 0,027915248 -0,00665 0,186071324 -0,09338989 0,021187168 0,00919752 0 0
33 2016 0,016768888 -0,999606384 1,016375272 1,015308204 0,001067067 1,014555272 0,00182 0,127427127 0,416687061 -0,471194016 0,015136958 0 0
33 2017 0,031316264 -0,142936292 0,174252556 0,172058088 0,002194468 0,180142556 -0,00589 0,026218914 0,149797835 0,003958661 0,000767884 0 0
33 2018 0,02736242 0,417135849 -0,389773428 -0,378157903 -0,011615525 -0,371053428 -0,01872 -0,169799352 -0,220987153 -0,012628602 0 0 0
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33 2019 | 0,011411928 -0,160247742 0,17165967 0,177158396 -0,005498727 0,17992967 -0,00827 -0,023347455 0,192784748 -0,007721103 0 0
33 2020 | 0,011847806 0,384243581 -0,372395775 -0,225414779 -0,146980996 -0,351965775 -0,02043 -0,129479329 -0,223680675 -0,127745225 0 0
34 2015 | 0,018745125 0,003024155 0,015720969 -0,009796408 0,025517377 0,022790969 -0,00707 0,03234061 0,146343682 0,1884807 0,015503257 0
34 2016 | 0,046096252 -0,100052792 0,146149044 0,148713895 -0,002564852 0,150409044 -0,00426 -0,14965762 -0,016989345 -0,31536086 0,018003809 0
34 2017 | 0,005504907 -0,005556409 0,011061316 0,014711319 -0,003650003 0,020031316 -0,00897 0,055181338 -0,070717154 -0,030247135 0,003989521 0
34 2018 | -0,000682703 0,003253119 -0,003935822 -0,003464242 -0,00047158 -0,008665822 0,00473 -0,007385044 0,003607768 -0,000313034 0,000268616 0
34 2019 | 0,019803073 0,165141924 -0,145338851 0,180372992 -0,325711843 -0,142738851 -0,0026 0,25725696 -0,184834506 -0,107950539 0 0
34 2020 0,00387157 0,15691092 -0,15303935 0,239245568 -0,392284917 -0,14136935 -0,01167 0 0,169312756 -0,069932812 0 0
35 2016 0,1308188 -0,257617885 0,388436685 18,21512085 -17,82668417 0,616556685 -0,22812 0,291823456 18,05255689 0,129259497 0,023530576 0
35 2017 | 0,015784841 0,135597134 -0,119812293 -0,030490309 -0,089321984 -0,066792293 -0,05302 -0,09118608 -0,221067134 -0,281762905 0,046445878 0
35 2018 | 0,027658706 0,227196171 -0,199537465 0,147211043 -0,346748508 -0,197767465 -0,00177 -0,065670214 0,08162426 -0,131256996 0,008071716 0
35 2019 0,04318439 0,017226622 0,025957768 0,382959331 -0,357001564 0,027127768 -0,00117 -0,058546387 0,33608476 -0,105420958 0,009345364 0
35 2020 | 0,046630506 -0,070290026 0,116920531 0,453416817 -0,336496285 0,118180531 -0,00126 0,005180726 0,373435903 -0,074800188 0,009936974 0
36 2015 | 0,033439712 -0,040227393 0,073667105 0,209293286 -0,135626181 0,068727105 0,00494 -0,121056503 0,600366536 0,270016748 0,030294955 0
36 2016 | 0,036839266 -0,13720066 0,174039926 0,597794402 -0,423754476 0,175149926 -0,00111 -0,016798853 0,768666256 0,154073001 0,014384022 0,000320059
36 2017 | 0,037842765 0,113568635 -0,07572587 -0,356739794 0,281013924 -0,07974587 0,00402 -0,014711359 -0,329457401 0,012571033 0,019840062 4,27461E-06
36 2018 | 0,027213477 -0,079816244 0,107029721 0,097244185 0,009785536 0,098569721 0,00846 -0,009975935 0,279413648 0,172193528 0,027414774 9,90431E-05
36 2019 | 0,024316546 -0,02832446 0,052641007 0,063292454 -0,010651447 0,045171007 0,00747 0,020015426 0,15510131 0,111824282 0,042141405 8,44843E-05
37 2016 | 0,065493576 -0,320942534 0,386436111 -0,10426089 0,490697 0,379626111 0,00681 -0,408766388 -0,0048785 -0,309383999 0,036216251 0
37 2017 | 0,026736234 0,042883406 -0,016147173 -0,024396338 0,008249165 -0,009537173 -0,00661 0,058637516 0,060904682 0,143938536 0,050583584 0
37 2018 | -0,038493961 0,065197978 -0,103691939 0,123083957 -0,226775896 -0,090591939 -0,0131 0,019473499 -0,117577509 -0,221187967 0,084729089 0
37 2019 | 0,042009287 0,042256091 -0,000246804 0,099150097 -0,099396901 0,001693196 -0,00194 0,168322609 -0,031304514 0,037867997 0,077949278 0
37 2020 | 0,078094104 0,119266518 -0,041172414 -0,112368909 0,071196495 -0,025062414 -0,01611 -0,021780685 0,087666671 0,178254895 0,076696743 0
38 2018 | -0,054998734 0,28022858 -0,335227314 0 -0,335227314 -0,319657314 -0,01557 0 0 0 0,000227401 0
38 2019 | 0,055190207 0,681941052 -0,626750845 -0,642910795 0,01615995 -0,627920845 0,00117 0,139847911 0,015216606 0,797975312 0,000385571 0
38 2020 | 0,063631996 0,259083799 -0,195451803 -0,235974663 0,04052286 -0,213471803 0,01802 0,23754346 0,017727162 0,491245285 0,000286774 0
39 2010 | 0,039980073 0,691004157 -0,651024084 -0,580156224 -0,07086786 -0,659264084 0,00824 0,044327597 0,005961737 0,630445559 0,07086786 0
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39 2011 0,155601723 0,265727945 -0,110126221 -0,064073661 -0,046052561 -0,108376221 -0,00175 0,005225765 0,025442718 0,094742144 0,046052561 0 0
39 2012 0,144930311 0,12251299 0,022417321 0,049840346 -0,027423025 0,023417321 -0,001 -0,029565834 -0,024242318 -0,103648498 0,027423025 0 0
39 2013 0,211311324 0,240123017 -0,028811693 0,003349597 -0,03216129 -0,015981693 -0,01283 0,007130659 0,002797275 0,006578338 0,03216129 0 0
39 2014 0,215943506 -0,148481968 0,364425473 0,39176544 -0,027339966 0,375905473 -0,01148 0,016634755 0,394994302 0,019863617 0,027339966 0 0
39 2015 0,209470217 0,014727342 0,194742876 0,215157978 -0,020415103 0,206752876 -0,01201 -0,013023744 0,224934713 -0,003247009 0,020415103 0 0
39 2016 0,142943574 0,018867812 0,124075763 0,141475316 -0,017399553 0,130435763 -0,00636 -0,008426489 0,153112151 0,003210345 0,017399553 0 0
39 2017 0,154140665 -0,10866882 0,262809485 0,278830314 -0,016020829 0,268269485 -0,00546 0,006832451 0,2400441 -0,031953763 0,016020829 0 0
39 2018 0,121810211 0,130992647 -0,009182437 0,004454053 -0,01363649 -0,012422437 0,00324 -0,003045124 0,005372852 -0,002126326 0,01363649 0 0
39 2019 0,086994538 0,079610738 0,0073838 0,019931645 -0,012547845 0,0103438 -0,00296 0,001689997 0,010894205 -0,007347443 0,012547845 0 0
40 2017 0,027386586 0,00080975 0,026576836 0,138297947 -0,111721111 0,018426836 0,00815 0,011160275 0,000296275 -0,126841397 0,167645477 0 0
40 2018 0,063301817 -0,000188006 0,063489823 0,176937826 -0,113448003 0,053359823 0,01013 0,05161097 4,82811E-05 -0,125278575 0,167191304 0 0
40 2019 0,247024411 0,002964541 0,24405987 0,308211731 -0,064151861 0,24946987 -0,00541 0,027190999 0,000780644 -0,280240088 0,188316945 0 0
41 2017 0,071771729 -0,00753622 0,079307948 -0,212314421 0,291622369 0,077167948 0,00214 0,007169089 -0,036942795 0,182540715 0,066359612 0 0
41 2018 0,010445062 -0,020598556 0,031043618 -0,602188885 0,633232503 0,025373618 0,00567 0,003083017 0,048928174 0,654200076 0,029754746 0 0
41 2019 0,038110143 0,014371441 0,023738702 -0,218831815 0,242570517 0,018848702 0,00489 0,020554312 -0,012074339 0,227311789 0,025018548 0 0
42 2010 -0,018405322 -0,001063897 -0,017341425 -0,056315398 0,038973973 -0,025311425 0,00797 0,012441425 0,076444273 0,145201096 0,009656563 0 0
42 2011 -0,040074697 -0,011050679 -0,029024018 0,005000166 -0,034024184 -0,036534018 0,00751 0,037195618 0,097469675 0,129665126 0,019348352 0 0
42 2012 -0,028194288 -0,007922819 -0,020271468 -11,35027717 11,3300057 -0,026901468 0,00663 -0,000592037 0,095730166 11,44541529 0,019702017 0 0
42 2013 -0,042211701 -0,022898649 -0,019313052 -0,035259219 0,015946167 -0,027373052 0,00806 -0,008581359 0,126348148 0,153026008 0,002329491 0 0
43 2018 0,218976103 0,073872075 0,145104028 0,064002541 0,081101486 0,151184028 -0,00608 0,09690802 -0,03171455 0,001190928 0,028550878 0,020569859 0,005861424
43 2019 0,300430442 0,256263377 0,044167065 -0,169110275 0,21327734 0,056297065 -0,01213 -0,124231341 0,003725488 0,048604422 0,057984417 0,02786124 0,005164539
43 2020 0,188528538 -0,041577994 0,230106532 0,097620455 0,132486077 0,235326532 -0,00522 0,349060061 0,006236361 0,257675967 0,037538081 0,020189051 0,002410485
a4 2017 0,065182399 0,111389909 -0,046207509 -0,018572299 -0,02763521 -0,046767509 0,00056 0 0,039710054 0,058282353 0,056396503 0 0
44 2018 0,065942416 0,136253184 -0,070310768 -0,014879814 -0,055430954 -0,072890768 0,00258 0 -0,250065624 -0,23518581 0,068532707 0 0
44 2019 0,095227414 0,32763973 -0,232412316 -0,284940261 0,052527945 -0,229132316 -0,00328 0 0,0124032 0,297343461 0,058957567 0 0
44 2020 0,047992143 0,064890967 -0,016898823 0,018030417 -0,03492924 -0,015078823 -0,00182 0 0,046938526 0,028908109 0,021352461 0 0
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45 2016 0,054978161 -3,0101E-05 0,055008262 0,004522031 0,050486231 0,061748262 -0,00674 0,132994178 -0,019709663 0,108762484 0,001264346 0,002266392
45 2017 0,025021981 -2,41984E-05 0,02504618 0,044777845 -0,019731665 0,02889618 -0,00385 0,096250669 0,072140203 0,123613027 0,001077599 0,001931641
45 2018 0,02042717 -2,26347E-05 0,020449805 0,03727823 -0,016828425 0,021999805 -0,00155 0,062483058 -0,097505033 -0,072300205 0 0,001955124
45 2019 0,023411003 -2,36861E-05 0,023434689 0,130421236 -0,106986546 0,027164689 -0,00373 0,08324002 -0,007828069 -0,055009285 0 0,001888298
45 2020 0,038468273 -1,90641E-05 0,038487337 0,010876012 0,027611325 0,040417337 -0,00193 0,016203027 0,004998852 0,010325867 0 0,00179616
46 2015 0,114057583 0,040567491 0,073490091 6,410526253 -6,337036162 0,058760091 0,01473 6,240487815 0,170038438 0 0,012786117 0
46 2016 0,068333568 0,000789359 0,067544209 -5,51550531 5,583049519 0,075474209 -0,00793 -5,44104029 0,04046721 0,11493223 0,002570376 0
46 2017 0,04450809 0,044165651 0,00034244 -0,061196879 0,061539319 -0,00237756 0,00272 0,109253962 -0,060109697 0,110341145 0,001246201 0
46 2018 0,021677792 0,194429763 -0,172751971 -0,172849883 9,79122E-05 -0,165851971 -0,0069 -0,350137484 0,012506025 -0,164781575 0,002013578 0
46 2019 0,023972329 -0,122160523 0,146132852 0,137916649 0,008216203 0,140942852 0,00519 0,082537759 0,018006841 -0,037372049 0,002205725 0
46 2020 0,02313016 -0,019736868 0,042867028 0,02747282 0,015394208 0,039977028 0,00289 -0,098591598 0,145391342 0,019326924 0,005882178 0
47 2015 0,106574037 -0,227413718 0,333987756 0,526456619 -0,192468863 0,332627756 0,00136 0,23454702 0,291909599 0 0,04341721 0
47 2016 0,048905574 0,503093164 -0,45418759 -0,434093282 -0,020094308 -0,44124759 -0,01294 -0,10855271 0,174976434 0,500517006 0,020094308 0
47 2017 0,083141996 -0,853184354 0,93632635 0,924675304 0,011651046 0,94050635 -0,00418 0 0,555468092 -0,369207213 0,014868623 0
47 2018 0,226143788 0,99964185 -0,773498063 -0,756890935 -0,016607128 -0,761848063 -0,01165 0 -0,431933176 0,324957759 0,019652287 0
47 2019 0,258473017 -0,413976402 0,672449418 0,668895349 0,00355407 0,690399418 -0,01795 0,055982974 0,158326198 -0,454586177 0,04894686 0
47 2020 0,115045879 -0,029191543 0,144237421 0,235936334 -0,091698913 0,151817421 -0,00758 -0,042363926 0,41357852 0,13527826 0,030864317 0
48 2017 0,080029732 -0,03399184 0,114021572 0,190123434 -0,076101862 0,100491572 0,01353 0 0,190123434 0 0,02350707 0
48 2018 0,262450201 0,008961844 0,253488357 0,349029918 -0,095541561 0,237438357 0,01605 0 0,336307583 -0,012722335 0,068965906 0
48 2019 0,014526125 -0,003274048 0,017800173 -0,708573209 0,726373383 0,016580173 0,00122 0 0,089806922 0,798380132 0,080647866 0
48 2020 0,011535447 -0,014425862 0,025961308 0,086730687 -0,060769378 0,022351308 0,00361 0 0,083428757 -0,00330193 0,078722612 0
49 2015 -0,036521324 0,002041866 -0,03856319 0,038706921 -0,077270111 -0,04636319 0,0078 -0,003601015 0,004271415 -0,038036521 0 0,004510188
49 2016 -0,024472251 0,000731912 -0,025204162 -0,011768348 -0,013435814 -0,032704162 0,0075 0,000519826 -0,005998769 0,006289405 0 0,004510188
49 2017 -0,024157283 0,000247658 -0,024404941 -0,00887985 -0,01552509 -0,031844941 0,00744 -0,001800082 0,001553005 0,008632774 0 0,004536362
49 2018 -0,025035975 0,000365049 -0,025401024 -0,010432182 -0,014968842 -0,032601024 0,0072 -0,002401381 -0,001810719 0,006220082 0 0,005355308
49 2019 -0,019218006 0,000180792 -0,019398799 -0,007880248 -0,01151855 -0,026308799 0,00691 -3,6161E-05 -0,00329594 0,004548147 0 0,005373178
49 2020 -0,040023544 3,54911E-05 -0,040059035 -0,041141682 0,001082646 -0,048029035 0,00797 -0,034604867 0,001339928 0,007876743 0 0,00555195
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50 2017 | 0,016609437 -0,943250128 0,959859565 0,959859426 1,38874E-07 0,994929565 -0,03507 0,034999125 0,777377669 -0,147482633 0
50 2018 | 0,002776442 0,0072823 -0,004505857 0,480976827 -0,485482684 -0,003995857 -0,00051 0,259846428 0,249402992 0,028272593 0
50 2019 | 0,081302364 -0,234347639 0,315650003 -10,02043336 10,33608336 0,286960003 0,02869 -4,89975773 -6,965675937 -1,845000305 0
50 2020 | 0,025694288 0,38224628 -0,356551992 -0,356551992 0 -0,319471992 -0,03708 -0,14889125 0,503721371 0,711382112 0
51 2016 | -0,093149777 -0,094716016 0,001566239 -0,729177427 0,730743667 0,011586239 -0,01002 0 0,001566239 0,730743667 0
51 2017 | -0,131672073 -0,063347732 -0,068324341 -0,08990269 0,021578349 -0,079914341 0,01159 0 0,001223353 0,091126043 0
51 2018 | -0,042997819 -0,056416428 0,013418609 -0,901650375 0,915068984 0,005458609 0,00796 0 0,000981469 0,902631843 0
51 2019 | -0,01864532 -0,036877689 0,018232369 0,610048834 -0,591816465 0,011692369 0,00654 0 0,011688199 -0,598360634 0
51 2020 | -0,010010469 -0,013534991 0,003524522 0,003954509 -0,000429987 -0,002185478 0,00571 0,000268903 0,006194096 0,002508489 0
52 2014 | 0,083801456 0 0,083801456 0,518517572 -0,434716116 0,075981456 0,00782 0,313661314 0,3649206 0,160064342 0
52 2015 0,0100327 0 0,0100327 0,488654591 -0,478621891 0,0223927 -0,01236 -0,275629454 0,117692629 -0,646591417 0,015870789
52 2016 | 0,007845948 0,109417087 -0,101571139 -0,734932688 0,633361548 -0,098551139 -0,00302 0,058428692 -0,228190568 0,565170811 0,01086103
52 2017 | 0,016334479 -0,72425434 0,740588819 1,143239565 -0,402650746 0,721438819 0,01915 0,348111261 0,044185339 -0,750942965 0,009783746
52 2018 | 0,008404422 0,216015363 -0,20761094 -0,278610869 0,070999928 -0,19921094 -0,0084 -0,203870822 -0,019561929 0,055178118 0
52 2019 | -0,026202928 0,051238592 -0,07744152 0,01056421 -0,08800573 -0,07737152 -0,00007 -0,05384971 -0,154113061 -0,218526981 0
52 2020 | 0,036961598 0,183363823 -0,146402225 -0,144069532 -0,002332693 -0,146232225 -0,00017 -0,138989386 0,010636034 0,01571618 0
53 2014 | 0,051558033 -0,090473675 0,142031708 -0,273147503 0,415179211 0,139231708 0,0028 0,190947677 0,128239728 0,592334907 0
53 2015 | -0,000173044 0,005231381 -0,005404425 0,015895843 -0,021300268 0,001325575 -0,00673 0 0,0029555 -0,012940343 0
53 2016 | 0,005440118 -0,307314557 0,312754675 0,05199485 0,260759825 0,307894675 0,00486 -0,303547961 0,411683179 0,056140368 0
53 2017 | -0,000106971 -0,004183978 0,004077007 0,004077007 4,94396E-17 0,005517007 -0,00144 0,122489954 -0,143320114 -0,024907167 0
53 2018 0 0 0 0 0 -0,00048 0,00048 0 0 0 0
53 2019 0 0 0 0,024869081 -0,024869081 -0,00021 0,00021 0 0,024869081 9,18718E-11 0
53 2020 | -0,00063922 0,338218275 -0,338857495 -0,016880052 -0,321977443 -0,337327495 -0,00153 0 -0,751335921 -0,734455869 0
54 2015 | -0,167312873 -0,276329535 0,109016661 0,000562797 0,108453864 0,105056661 0,00396 0 0,000562797 0 0,162335569
54 2016 | -0,084519584 -0,001798695 -0,082720888 0 -0,082720888 -0,085840888 0,00312 0 0 0 0,082720888
54 2017 | -0,003251666 0,013897195 -0,017148861 0,001435392 -0,018584253 -0,016688861 -0,00046 0 0,001435392 0 0,082987457
54 2018 | -0,049683261 0,056708969 -0,10639223 -0,04790945 -0,05848278 -0,11230223 0,00591 0,022560482 0,102796196 0,173266128 0,077358907
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54 2019 -0,068061187 0,198711701 -0,266772889 -0,126318141 -0,140454747 -0,270412889 0,00364 0,059226 0,006723461 0,192267603 0,136740944
54 2020 0 0 0 -0,260047869 0,260047869 -0,0042 0,0042 0,009105345 -0,020685334 0,24846788 0,139604081
55 2014 -0,213747368 -0,046844485 -0,166902883 -0,264289052 0,097386169 -0,163112883 -0,00379 0,177160452 -0,062504821 0,378944683 0,104639527
55 2015 -0,316458746 -0,423268932 0,106810186 0,188335148 -0,081524962 0,093200186 0,01361 -0,146065788 0,279075598 -0,055325338 0,149324701
55 2016 0,02132634 -0,186281427 0,207607768 0,144338231 0,063269537 0,200857768 0,00675 0,109807158 0,002202008 -0,032329064 0,088805718
55 2017 0,029562762 -0,023812354 0,053375116 0,247573756 -0,194198641 0,053035116 0,00034 0,07579946 0,04334036 -0,128433936 0,147916938
55 2018 -0,245490875 -0,001911945 -0,243578929 -0,088573025 -0,155005904 -0,254828929 0,01125 -0,044123755 -0,03590146 0,00854781 0,187807472
55 2019 -0,234765731 -0,02205441 -0,212711321 -0,044795729 -0,167915592 -0,224811321 0,0121 0,014065978 -0,018420308 0,0404414 0,232508786
55 2020 -0,22125642 0,015543683 -0,236800103 -0,03092681 -0,205873293 -0,247230103 0,01043 0,042600131 -0,006208334 0,067318607 0,267348174
56 2014 0,160792956 0,461698196 -0,30090524 0,646282217 -0,947187457 -0,27357524 -0,02733 -1,359193547 -0,477719629 -2,483195393 0,026312881
56 2015 0,193705903 -0,194878397 0,3885843 0,058111937 0,330472363 0,4104443 -0,02186 0 -0,006771429 -0,064883367 0,020688815
56 2016 0,127201287 0,473626512 -0,346425224 -0,088734907 -0,257690317 -0,317095224 -0,02933 0 0,041906507 0,130641414 0,012701016
56 2017 0,113346914 0,322699414 -0,2093525 0,014885779 -0,224238279 -0,1824625 -0,02689 0 0,022463644 0,007577865 0,014344315
56 2018 0,068896334 0,287639626 -0,218743292 -0,201567757 -0,017175535 -0,201473292 -0,01727 0 0,017866785 0,219434542 0,018582547
56 2019 0,053832394 0,316000569 -0,262168174 0,100445836 -0,362614011 -0,244518174 -0,01765 0 -0,000899692 -0,101345528 0,01807246
56 2020 0 0 0 -0,154486712 0,154486712 0,00666 -0,00666 0 -0,005988046 0,148498665 0,016478907
57 2016 0,055258967 -0,115786482 0,171045449 0,171045449 0 0,510295449 -0,33925 0 0,785345608 0,614300159 0

57 2017 -0,292630197 -0,277182221 -0,015447976 -0,176381517 0,160933541 0,282132024 -0,29758 0 0,175366928 0,351748446 0

57 2018 0,125800634 0,136769264 -0,010968631 0,078596796 -0,089565426 0,013131369 -0,0241 0,075557293 0,241271241 0,238231739 0

57 2019 -0,122306029 -0,222350504 0,100044475 0,101761742 -0,001717267 0,297844475 -0,1978 0,001717267 -0,729240047 -0,829284522 0

57 2020 -0,242132131 -0,154363831 -0,0877683 -0,0877683 0 0,0250217 -0,11279 0 -0,070943912 0,016824389 0

58 2014 0,028745244 -0,16289826 0,191643504 0,343901216 -0,152257712 0,205863504 -0,01422 0,462067899 0,847478088 0,965644772 0

58 2015 0,060746454 -0,374033127 0,434779581 -0,248975945 0,683755526 0,440319581 -0,00554 -0,120155794 -0,158211277 -0,029391126 0

58 2016 0,047139132 -0,056867275 0,104006407 0,079229533 0,024776874 0,122856407 -0,01885 -0,046112586 0,16035923 0,03501711 0

58 2017 0,054916369 0,355636322 -0,300719953 0,38087763 -0,681597583 -0,272579953 -0,02814 0,113102739 -0,535167728 -0,80294262 0,00801194
58 2018 0,066526094 -0,244018852 0,310544946 0,206684773 0,103860173 0,324544946 -0,014 0,134122765 0,065808544 -0,006753464 0,018818527
58 2019 0,055693443 0,065034091 -0,009340648 0,00696232 -0,016302968 0,007009352 -0,01635 0,076592371 0,019599106 0,089229157 0,01942604
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58 2020 0,048043549 -0,090931707 0,138975256 0,830625002 -0,691649745 0,157335256 -0,01836 0,201509031 0,656459183 0,027343212 0,017612987
59 2017 0,148417398 0,848240059 -0,699822661 -0,518971185 -0,180851476 -0,674482661 -0,02534 0 0,202022613 0,720993797 0

59 2018 0,053875837 0,476529954 -0,422654117 -0,4057849 -0,016869217 -0,406664117 -0,01599 0 0,009482001 0,415266901 0

59 2019 0,115990968 -0,009827681 0,125818649 1,52427484 -1,398456191 0,145628649 -0,01981 0 0,920062704 -0,604212136 0

59 2020 0,013185756 0,242555605 -0,22936985 -1,67673381 1,44736396 -0,20551985 -0,02385 0 -1,634961618 0,041772192 0

60 2014 0,064040218 -0,026499993 0,090540211 0,630098733 -0,539558523 0,090680211 -0,00014 0 0,344607154 -0,285491579 0,002597879
60 2015 0,062451601 -0,006591591 0,069043192 0,054357815 0,014685377 0,070243192 -0,0012 0,012949774 0,041408042 0 0,002477448
60 2016 0,047487668 -0,258446576 0,305934245 0,168286722 0,137647523 0,300984245 0,00495 0,084747772 0,08353895 0 0,004192329
60 2017 0,024808705 -0,505401048 0,530209753 0,066950445 0,463259308 0,529209753 0,001 0,139799708 -0,072849263 0 0,004839626
60 2018 0,028769757 0,061895986 -0,033126229 -0,308612915 0,275486685 -0,028426229 -0,0047 0,01626867 -0,324881584 0 0,006313014
60 2019 0,017344192 0,019851623 -0,002507431 0,048269358 -0,050776789 0,000822569 -0,00333 0,0954767 -0,047207342 0 0,005586625
60 2020 0,053673528 0,673071885 -0,619398356 -0,852483196 0,23308484 -0,616628356 -0,00277 -0,268654262 0,139429669 0,723258603 0,002893963
61 2014 -0,002400281 0 -0,002400281 0,031870139 -0,03427042 0,000839719 -0,00324 0 0,134242419 0,10237228 0

61 2015 0,011525666 -0,006541598 0,018067264 -0,049148992 0,067216256 0,009937264 0,00813 0 -0,193855603 -0,144706611 0,01791191
61 2016 -0,034152852 0,06002557 -0,094178423 0,200378952 -0,294557374 -0,101418423 0,00724 0 -0,003179589 -0,203558541 0,101551324
61 2017 -0,03902882 0,101422307 -0,140451127 -0,038232444 -0,102218683 -0,146031127 0,00558 0 -0,007680903 0,030551541 0,10375738
61 2018 -0,001398078 0,052668426 -0,054066504 0,056416951 -0,110483454 -0,058296504 0,00423 0 0,034933421 -0,02148353 0,112735956
61 2019 -0,08381539 0,115845275 -0,199660665 -0,06272288 -0,136937785 -0,206510665 0,00685 0 -0,047451485 0,015271396 0,138318201
61 2020 0,047225652 0,00365127 0,043574383 0,141705691 -0,098131308 0,042554383 0,00102 0 0,296886937 0,155181247 0,097387753
62 2014 0,331676141 7,44335736 -7,111681219 -3,333322062 -3,778359158 -6,876861219 -0,23482 6,880804893 -9,499257183 0,714869772 0,083093705
62 2015 0,097226298 -3,329172342 3,426398639 -0,88486868 4,311267319 3,359978639 0,06642 0,02761211 0,02761211 0,940092899 0,032979929
62 2016 0,036375662 0,042304462 -0,0059288 -0,189979962 0,184051161 -0,0064088 0,00048 0,100612338 -0,288789274 0,001803026 0

62 2017 0,022106027 0,200801393 -0,178695366 -0,229405961 0,050710595 -0,173465366 -0,00523 0,101156821 -0,006440051 0,324122732 8,7401E-05
62 2018 0,022091344 0,05363135 -0,031540006 0,104404911 -0,135944917 -0,032320006 0,00078 -0,151343927 -0,004640956 -0,260389793 0,00114094
62 2019 0,028141755 -0,065150159 0,093291913 0,121217622 -0,027925708 0,091441913 0,00185 0,039915196 0,187030943 0,105728518 0,009075251
62 2020 0,031425565 0,107382238 -0,075956672 0,153545585 -0,229502258 -0,079396672 0,00344 0,196416979 -0,025883611 0,016987783 0,012892371
63 2015 0,212160821 0,464286748 -0,252125928 -0,899528174 0,647402246 0,013814072 -0,26594 -9,370410626 -4,370867417 -12,84174987 0
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63 2016 0,106646727 -0,123670391 0,230317118 0,577412861 -0,347095743 0,286697118 -0,05638 0,153786829 0,274058278 -0,149567753 0,000228112 0 0
63 2017 0,084415504 0,191647754 -0,10723225 -0,099792424 -0,007439826 -0,07700225 -0,03023 0,382427303 -0,120434155 0,361785572 0,00292289 0 0
63 2018 0,164868014 -0,506460221 0,671328236 0,416440667 0,254887569 0,692608236 -0,02128 0,128060013 0,047220622 -0,241160031 0,005448887 0 0
63 2019 0,068155196 0,253213313 -0,185058117 -0,173420107 -0,01163801 -0,166798117 -0,01826 0,268493674 -0,022735018 0,419178764 0,003111923 0 0
63 2020 0,038211217 -0,311979705 0,350190922 0,354460179 -0,004269257 0,371710922 -0,02152 -0,040051705 0,028089227 -0,366422656 0,004131851 0 0
64 2011 0,042703418 0,036814936 0,005888482 0,026995674 -0,021107192 0,001858482 0,00403 0,036211107 -0,012662067 -0,003446634 0,030237237 0,009387869 0,000949396
64 2012 0,031194734 -0,037293827 0,068488561 0,094124729 -0,025636168 0,063318561 0,00517 0,012572297 0,091149189 0,009596757 0,03030161 0,009334775 0,000707689
64 2013 0,055544089 0,129621165 -0,074077075 -0,07473833 0,000661255 -0,076687075 0,00261 0,083475253 -0,141875911 0,016337673 0,026904139 0,008667238 0
64 2014 0,028142949 -0,01426367 0,04240662 0,075850927 -0,033444308 0,03901662 0,00339 0,077656847 -0,003631374 -0,001825454 0,037474792 0,009726782 0
64 2015 0,036222676 0,069073694 -0,032851018 -0,040730657 0,007879639 -0,038171018 0,00532 -0,125471357 0,099304387 0,014563687 0,003069325 0,006987096 0
64 2016 0,01874385 -0,01313049 0,03187434 0,055553646 -0,023679306 0,02842434 0,00345 0,091670874 -0,064554803 -0,028437576 0,02301772 0,005553079 0
64 2017 0,022414123 0,001339238 0,021074885 0,04102465 -0,019949766 0,016024885 0,00505 0,014259236 0,03473933 0,007973915 0,021430457 0,005743291 0
64 2018 0,007623057 0,052684691 -0,045061634 -0,024659929 -0,020401705 -0,051761634 0,0067 -0,022286042 0,01110804 0,013481927 0,024489493 0,006644232 0
64 2019 -0,012833151 -0,033719521 0,02088637 0,045821684 -0,024935314 0,01410637 0,00678 0,041483365 0,004557558 0,000219239 0,024935314 0,007543608 0
65 2010 -0,019413823 0,408908388 -0,428322211 -0,551030271 0,12270806 -0,435952211 0,00763 0,040108161 0,029147856 0,620286288 0,024477988 0 0,038211312
65 2011 0,038583812 -0,156262091 0,194845903 0,212459937 -0,017614034 0,192945903 0,0019 0,004933816 0,206809403 -0,000716719 0,022440242 0,002926826 0,019275055
65 2012 0,025170204 0,190062794 -0,16489259 -0,124957679 -0,03993491 -0,18868259 0,02379 0,072798586 -0,292328713 -0,094572448 0,045531192 0,007070347 0
65 2013 0,051018849 0,052290273 -0,001271424 0,00396643 -0,005237853 -0,006011424 0,00474 0,00610605 -0,126881634 -0,124742013 0,033247142 0,008385349 0,029947725
65 2014 0,03396974 -67,7192439 67,75321364 67,79145173 -0,038238085 68,75737364 -1,00416 -12,26666203 40,98240881 -39,07570495 0,041374349 0,007469615 0,025906121
65 2015 -0,168655541 192,8628497 -193,0315053 -192,8468042 -0,184701124 -191,6668253 -1,36468 0,011433565 -192,6985475 0,159690186 0,184835871 0,013230413 0,08710913
66 2010 -0,04466334 -0,142733804 0,098070465 0,083304787 0,014765678 0,084180465 0,01389 0,108904458 0,031422502 0,057022173 0,039330789 0 0,002377726
66 2011 -0,051055034 -0,078800217 0,027745183 0,033364422 -0,005619239 0,016835183 0,01091 -0,018045788 0,065883422 0,014473211 0,021820357 0,028411404 0,002638027
66 2012 0,004529237 -0,072923434 0,077452671 0,074278861 0,00317381 0,068082671 0,00937 0,170992745 -0,08563048 0,011083404 0,020709188 0 0
66 2013 -0,031325518 -0,155626151 0,124300633 0,144713333 -0,0204127 0,114030633 0,01027 -0,017366811 0,093848342 -0,068231802 0,027595096 0 0
66 2014 -0,148089848 -0,538150329 0,390060481 0,431082061 -0,04102158 0,356000481 0,03406 0,951823831 -0,015595791 0,505145979 0,132414216 0 0,160904095
66 2015 -0,05120252 -0,02431204 -0,026890481 -0,029503104 0,002612623 -0,034360481 0,00747 -0,12880688 0,15266342 0,053359644 0,031926369 0 0,016334678
66 2016 -0,051909428 0,035921147 -0,087830575 -0,05267275 -0,035157824 -0,097380575 0,00955 -0,017566425 -0,005793636 0,029312689 0,037834048 0,018787453 0,015008266
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66 2017 -0,042060704 0,040720553 -0,082781257 -0,074959347 -0,00782191 -0,090891257 0,00811 -0,003123331 0,016594677 0,088430693 0,029108606 0,016658711 0,014345902
66 2018 -0,050028558 -0,024783009 -0,025245549 -0,013640762 -0,011604786 -0,035405549 0,01016 0,048290751 0,043864406 0,105795919 0,020022743 0,015258259 0,01333538
66 2019 -0,058866038 0,01170108 -0,070567118 -0,055749405 -0,014817713 -0,079637118 0,00907 -0,027643218 0,021665992 0,049772179 0,017528865 0,015306931 0,013550727
67 2010 0 -0,025578162 0,025578162 0,06986926 -0,044291098 0,015358162 0,01022 0,170549329 0,148120139 0,248800208 0,080060073 0 0

67 2011 0,02319881 -0,006964673 0,030163483 0,095906707 -0,065743224 0,023803483 0,00636 0,008450178 -0,022084303 -0,109540832 0,096350665 0 0,002872701
67 2012 0,006640472 -0,270455959 0,277096431 0,343812407 -0,066715976 0,270796431 0,0063 0,042704438 0,375864718 0,074756749 0,077816303 0 0,016017053
67 2013 0 -0,159587746 0,159587746 0,079767606 0,07982014 0,154167746 0,00542 0,025051155 -0,004227391 -0,058943843 0 0,002349196 0,000103319
67 2014 0,005411426 0,258638037 -0,253226611 -0,211510773 -0,041715838 -0,259756611 0,00653 -0,063765258 -0,127180892 0,020564624 0,046512444 0,003753775 0

67 2015 0,008292797 -0,076027214 0,084320011 0,047695703 0,036624308 0,077310011 0,00701 0,052714304 0,011552086 0,016570687 0,050210155 0,002031765 0

68 2010 -0,029768956 0,684854547 -0,714623503 -0,65459712 -0,060026383 -0,722563503 0,00794 0,181223226 0,045363212 0,881183558 0,060026568 0 0,061568565
68 2011 0,004025433 -0,228093235 0,232118668 0,25953048 -0,027411813 0,225298668 0,00682 0 0,416412109 0,156881629 0,034203407 0 0,052101003
68 2012 -0,050915331 0,078327878 -0,129243209 -0,093151704 -0,036091505 -0,136993209 0,00775 -0,010439371 -0,099442271 -0,016729938 0,039448538 0 0,055412245
68 2013 -0,073140756 -0,061824806 -0,011315949 0,032275166 -0,043591116 -0,019925949 0,00861 0,011464319 0,116741245 0,095930399 0,043591116 0 0,044918503
68 2014 -0,01269337 0,136729147 -0,149422517 -0,112945676 -0,036476841 -0,155032517 0,00561 0,000542486 -0,014341569 0,099146592 0,049788343 0,001715914 0,041035154
68 2015 0,015042438 0,038944074 -0,023901637 0,043551475 -0,067453112 -0,028471637 0,00457 -0,030709493 0,22374024 0,149479272 0,129208811 0,004255097 0,032279978
68 2016 -0,035382587 0,176102047 -0,211484633 -0,170168211 -0,041316422 -0,216734633 0,00525 0,083433862 -0,061680218 0,191921855 0,08273452 0,003768277 0,028586869
68 2017 0,026239727 0,014446131 0,011793596 0,023125428 -0,011331833 0,009723596 0,00207 -0,039273624 -0,013507169 -0,075906221 0,062923082 0,004014525 0,030454952
68 2018 -0,074949839 -0,077142592 0,002192754 0,067638842 -0,065446088 -0,009037246 0,01123 -0,012662942 -0,064784178 -0,145085962 0,079897109 0,000566905 0,032030942
68 2019 0,017266326 0,088943906 -0,07167758 -0,011366645 -0,060310935 -0,07482758 0,00315 0,043608149 0,176694981 0,231669775 0,08466023 0,000618482 0,024069982
69 2010 -0,084035329 0,169190012 -0,253225341 -0,298497967 0,045272627 -0,261945341 0,00872 0,021429667 0,007220042 0,327147677 0,056276508 0,006070487 0,022892117
69 2011 -0,080781846 -0,05732467 -0,023457177 -0,065101613 0,041644436 -0,037417177 0,01396 0,024983978 -0,000850173 0,089235418 0,054097726 0,005835465 0,022005834
69 2012 -0,06404652 -0,2865203 0,222473781 0,244084577 -0,021610796 0,207693781 0,01478 -0,016674623 -0,003306257 -0,264065457 0,02314513 0,004922692 0,016911192
69 2013 0,409394159 0,794678761 -0,385284602 -0,401793921 0,016509319 -0,354104602 -0,03118 0,012963963 0,005098456 0,41985634 0,026934612 0,005634836 0,013759199
69 2014 -0,007091527 0,026098105 -0,033189632 -0,003155455 -0,030034177 -0,038889632 0,0057 -0,004352795 0,004075321 0,002877982 0,031736322 0,00530547 0,010626535
69 2015 -0,048109729 -0,020266523 -0,027843206 -0,006561276 -0,02128193 -0,035953206 0,00811 -0,005602137 -0,001998674 -0,001039536 0,021474228 0,004519825 0,006972828
70 2010 -0,050222449 -0,26032826 0,210105812 0,890119803 -0,680013991 0,194535812 0,01557 0,872776814 0,118530073 0,101187084 0,616865076 0,027425948 0,011965525
70 2011 -0,040613361 0,871169367 -0,911782728 -0,878609783 -0,033172945 -1,007722728 0,09594 -0,798294226 -0,057759615 0,022555942 0,075184878 85,34194254 0,017565735
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70 2012 -0,016028941 -0,042438018 0,026409078 0,085668406 -0,059259328 0,015729078 0,01068 0,044450008 -0,068916423 -0,110134821 0,171445272 0 0
70 2013 -0,022490545 0,032394763 -0,054885308 -0,01584807 -0,039037238 -0,062775308 0,00789 0,0331113 -0,014751506 0,034207865 0,042252638 0 0
70 2014 -0,004655226 -0,109125976 0,10447075 0,120470055 -0,015999306 0,09725075 0,00722 0,010494475 0,112642215 0,002666635 0,027934196 0 0
70 2015 -0,04257712 0,042423068 -0,085000188 -0,065722821 -0,019277367 -0,092540188 0,00754 -0,052918845 -0,045476443 -0,032672468 0,034107348 0 0
70 2016 -0,028649668 -0,058215838 0,02956617 0,045696222 -0,016130052 0,02148617 0,00808 0,067320205 0,004120569 0,025744552 0,029838549 0 0
71 2010 0,000241337 -0,708893832 0,709135169 0,697902696 0,011232473 0,685605169 0,02353 0,401162437 0,403533854 0,106793594 0,167345309 0,025020136 0
71 2011 -0,056662991 -0,121911909 0,065248919 0,10866112 -0,043412201 0,054108919 0,01114 0,198455161 0,141889392 0,231683433 0,064826575 0,026909461 0,002571465
71 2012 -0,022234564 0,197139087 -0,219373651 -0,126316878 -0,093056773 -0,225973651 0,0066 -0,16944345 -0,031943739 -0,075070311 0,093058909 0,036853452 0
71 2013 -0,007151517 0,107797877 -0,114949394 -0,100906391 -0,014043004 -0,121289394 0,00634 0,075595178 -0,115904355 0,060597213 0,050497239 0,037495607 0
71 2014 0,017958247 -0,084527269 0,102485516 0,161444849 -0,058959333 0,098065516 0,00442 -0,085077302 0,248455057 0,001932906 0,05665339 0,04443208 0
71 2015 -0,024813871 0,309464723 -0,334278594 -0,294941584 -0,039337009 -0,337928594 0,00365 0,184842057 -0,383444046 0,096339594 0,029756195 0,033661656 0
71 2016 0,130059669 0,199420394 -0,069360725 -0,032668775 -0,03669195 -0,068750725 -0,00061 -0,176310301 0,066609067 -0,077032459 0,04576831 0,030759702 0
71 2017 0,01763861 0,053709547 -0,036070937 -0,026923372 -0,009147565 -0,034690937 -0,00138 -0,01955996 -0,21803118 -0,210667768 0,050443881 0,027744554 0
71 2018 0,039542619 -0,138045818 0,177588437 0,177543982 4,44549E-05 0,158898437 0,01869 0,11333367 0,042126478 -0,022083834 0,022882794 0,022436514 0
71 2019 0,013170843 -0,026377709 0,039548552 0,046558052 -0,007009499 0,036278552 0,00327 0,083912494 -0,040792836 -0,003438393 0,011694759 0,008798954 0
72 2010 0,012757308 0,008848271 0,003909038 0,009644494 -0,005735456 -0,001310962 0,00522 0 0,013574984 0,00393049 0,005754904 0 0,000395517
72 2011 0,250538697 0,186383535 0,064155161 0,067420357 -0,003265195 0,075445161 -0,01129 0 0,066902618 -0,000517739 0,001692246 1,63394E-05 0,001815885
72 2012 0,226998379 -0,171713067 0,398711446 0,420804524 -0,022093077 0,405981446 -0,00727 0 0,42400663 0,003202106 0,018462024 0,000220654 0,005493898
72 2013 0,23588729 0,35685981 -0,12097252 -0,116485284 -0,004487237 -0,11193252 -0,00904 3,37771E-05 -0,113945783 0,002573278 0,00272135 0,000302987 0,006130556
72 2014 0,055617801 0,28910584 -0,233488039 -0,224328692 -0,009159347 -0,231358039 -0,00213 -3,24468E-05 -0,223757951 0,000538295 0,006178524 0,000324527 0,009304882
72 2015 0,01970013 0,017531416 0,002168713 0,002607518 -0,000438805 -0,002571287 0,00474 7,64186E-06 0,004535238 0,001935362 0,003546032 0,000475153 0,009725915
72 2016 0,028253537 0,038018969 -0,009765432 -0,011249075 0,001483643 -0,013785432 0,00402 4,2678E-07 -0,004483951 0,006765551 0,007458098 0,000580065 0,001201086
72 2017 0,053478561 0,045849629 0,007628932 0,007536879 9,20538E-05 0,005218932 0,00241 4,91101E-05 -0,00197692 -0,009464688 0,000179589 0,000456202 0,000786269
72 2018 0,052227401 0,059167765 -0,006940365 -0,003554576 -0,003385789 -0,009190365 0,00225 5,6194E-07 0,00387744 0,007432578 0,001507716 0,000362091 0,002927025
72 2019 0,066602785 0,022146433 0,044456352 0,042831299 0,001625052 0,042446352 0,00201 0,008746696 0,032412623 -0,00167198 0,001477725 0,00058274 0
73 2010 0,026812227 0,233888943 -0,207076716 -0,113611493 -0,093465222 -0,215116716 0,00804 0,038674886 0,113307644 0,265594023 0,093465222 0 0
73 2011 0,054642933 0,137089841 -0,082446908 0,015242732 -0,09768964 -0,085446908 0,003 -0,005156386 -0,015355197 -0,035754315 0,09768964 0 0
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73 2012 0,029077761 -5,235870791 5,264948552 5,311782132 -0,04683358 5,537658552 -0,27271 -1,80677728 -5,280118203 -12,39867762 0,04683358 0 0
73 2013 0,06351924 0,176327626 -0,112808386 -0,019487503 -0,093320883 -0,109948386 -0,00286 0,026163301 -0,013332949 0,032317855 0,093320883 0 0
73 2014 0,064827836 0,134051095 -0,069223259 0,022896819 -0,092120078 -0,066323259 -0,0029 -0,00253737 -0,044219254 -0,069653443 0,092120078 0 0
73 2015 0,075488427 0,178851974 -0,103363547 -0,008771467 -0,09459208 -0,098463547 -0,0049 -0,007522231 0,020549157 0,021798392 0,09459208 0 0
73 2016 0,029502775 0,053852566 -0,024349791 -0,001950891 -0,0223989 -0,026379791 0,00203 0,000479305 0,040783936 0,043214132 0,035428717 0 0
73 2017 -0,011062126 0,018119142 -0,029181268 0,00089046 -0,030071728 -0,033221268 0,00404 0,019606017 -0,000284727 0,01843083 0,030071728 0 0
73 2018 -0,070125342 -0,007422753 -0,062702589 0,018234434 -0,080937023 -0,072222589 0,00952 0,017224601 -0,020678594 -0,021688427 0,080937023 0 0
73 2019 -0,052921519 0,030480332 -0,08340185 0,009384141 -0,092785991 -0,09084185 0,00744 0,002804179 0,008231786 0,001651825 0,085019212 0 0
74 2010 0,003129242 -0,073079728 0,07620897 0,087385049 -0,011176079 0,07271897 0,00349 0,095500414 0,570226345 0,57834171 0,020261138 0,000250815 0,026611711
74 2011 0,033731415 -0,156918279 0,190649694 0,172520858 0,018128836 0,186879694 0,00377 0,007127786 0,082217838 -0,083175234 0,019629075 0,00717781 0,024141274
74 2012 0,000887244 -62,33820542 62,33909267 62,08727755 0,251815116 61,88400267 0,45509 0,017222116 61,97272574 -0,097329692 0,011426306 0,013383919 0,019833166
74 2013 0,027182086 32,40928039 -32,3820983 -33,2688264 0,886728097 -32,1706083 -0,21149 0,070195014 -32,95025086 0,388770557 0,056008757 0,010253067 0,01068113
74 2014 0,006766438 0,035781643 -0,029015205 -0,011339264 -0,017675941 -0,031165205 0,00215 0,156383396 -0,235755059 -0,068032398 0,024898475 0,010999756 0,00495821
74 2015 0,035771144 1,518798359 -1,483027214 -1,422613697 -0,060413517 -1,455327214 -0,0277 -1,422613697 0 0 0,098595841 0,007387596 0,026211848
75 2010 0,037748728 0,132467158 -0,09471843 -0,064558195 -0,030160235 -0,10160843 0,00689 0 0,051418768 0,115976964 0,053848076 0,002979169 0,004400647
75 2011 0,040708374 -0,271134288 0,311842662 0,363958092 -0,05211543 0,304002662 0,00784 0,232160238 0,219444872 0,087647018 0,10415555 0 0,005276092
75 2012 0,08632719 0,062904091 0,023423099 -0,015415117 0,038838216 0,021903099 0,00152 0,032073593 -0,064660233 -0,017171523 0,03985396 0,005223268 0
75 2013 0,02090658 0,030064822 -0,009158243 0,02506603 -0,034224273 -0,013358243 0,0042 0,092242472 -0,032754565 0,034421877 0,039078682 0,007069831 0
75 2014 0,05348192 -0,021934742 0,075416662 0,085087507 -0,009670845 0,072406662 0,00301 0,008792215 0,107073217 0,030777925 0,02323404 0,004912568 0
75 2015 0,02870115 0,228551975 -0,199850825 -0,181152047 -0,018698778 -0,200970825 0,00112 -0,050544641 -0,093377294 0,037230113 0,027066956 0 0
75 2016 0,024711169 -0,079511351 0,104222519 0,116512104 -0,012289585 0,100572519 0,00365 0,005455981 0,178114965 0,067058841 0,018787032 0,001675849 0
75 2017 0,119151648 0,008923821 0,110227827 0,143025254 -0,032797426 0,106557827 0,00367 0,020852709 0,294852003 0,172679459 0,03498888 0,001810529 0
76 2010 0 0,057003919 -0,057003919 -0,051044923 -0,005958995 -0,068743919 0,01174 0,104847672 0,105317529 0,261210123 0,033252575 0,000961321 0,002966155
76 2011 0,044579153 0,238471302 -0,193892148 -0,17499174 -0,018900408 -0,193182148 -0,00071 0,03788264 0,126490471 0,339364851 0,023773781 0 0,002001873
76 2012 0,082675132 -0,146504257 0,229179389 0,252928226 -0,023748837 0,223539389 0,00564 0,018503695 0,019624015 -0,214800516 0,023532415 0,001903663 0,003118748
76 2013 0,11814949 -0,040818419 0,158967908 0,177681464 -0,018713556 0,156957908 0,00201 -0,016004569 -0,07512722 -0,268813253 0,02880489 0,002904748 0,00454491
76 2014 0,091955077 0,085439394 0,006515683 0,022543086 -0,016027403 0,006275683 0,00024 0,258414347 -0,060846017 0,175025244 0,021895765 0,002540131 0,004596108
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76 2015 0,050756265 0,223558831 -0,172802566 -0,160708474 -0,012094092 -0,172452566 -0,00035 -0,102844789 -0,010036595 0,04782709 0,012094092 0,001170605 0,002274527
76 2016 0,055673693 -0,313733391 0,369407084 0,376314557 -0,006907473 0,363947084 0,00546 0,014900356 0,360738477 -0,000675724 0,016155441 0,001567701 0,004063349
76 2017 0,055406466 0,207050064 -0,151643598 -0,144769467 -0,006874131 -0,151153598 -0,00049 -0,006104115 0,016815526 0,155480878 0,014091649 0,001160382 0,003538238
76 2018 0,026195137 -0,069225184 0,095420321 0,107765953 -0,012345632 0,090160321 0,00526 -0,008503892 0,053846067 -0,062423777 0,016075725 0 0,003776177
76 2019 0,02262598 0,043174337 -0,020548357 -0,006756287 -0,01379207 -0,024548357 0,004 -0,000978099 0,013999778 0,019777966 0,019978377 0 0,001006624
77 2010 0,109060133 -0,243884343 0,352944476 0,377822233 -0,024877757 0,342664476 0,01028 0,262728774 0,213402753 0,098309294 0,046395821 0 0
77 2011 0,970109567 0,348029854 0,622079713 0,913724289 -0,291644577 0,672659713 -0,05058 0,118888925 0,600909631 -0,193925733 0,527927663 0 0
77 2012 0,814840209 1,314427004 -0,499586795 -0,475050287 -0,024536508 -0,442126795 -0,05746 -0,195010986 -0,247776091 0,03226321 0,039246924 0 0
77 2013 0,086379257 -0,787649634 0,874028891 0,904128435 -0,030099544 0,856938891 0,01709 0,801267545 0,084203348 -0,018657542 0,042250048 0 0
77 2014 0,102810295 0,409943393 -0,307133098 -0,285241896 -0,021891202 -0,302393098 -0,00474 -0,205359988 0,004694387 0,084576295 0,031653675 0 0
77 2015 0,10172762 0,032376143 0,069351477 0,097384632 -0,028033154 0,068751477 0,0006 -0,126928283 0,241216551 0,016903637 0,036834064 0 0
77 2016 0,089891665 -0,029290169 0,119181834 0,140444019 -0,021262185 0,116821834 0,00236 0,145422675 -0,040158217 -0,035179561 0,039112563 0 0
77 2017 0,065005184 -0,008010175 0,07301536 0,090233198 -0,017217838 0,07347536 -0,00046 -0,082423243 0,153485135 -0,019171306 0,034019916 0 0,031679156
77 2018 0,063640462 0,027215748 0,036424713 0,052449113 -0,016024399 0,033204713 0,00322 -0,047788021 0,151768485 0,051531351 0,029918131 0 0,028568227
78 2010 0,010281704 0,035912468 -0,025630764 0,133459411 -0,159090175 -0,031990764 0,00636 0,159288002 0,016623027 0,042451618 0,159090175 0 0
78 2011 0,020568545 -0,003169731 0,023738276 0,039305055 -0,01556678 0,020828276 0,00291 0,022274021 0,031008814 0,013977779 0,170205147 0,005517646 0
78 2012 0,030554219 0,045541459 -0,014987241 -0,014268336 -0,000718904 -0,019347241 0,00436 0,028422105 -0,017367605 0,025322836 0,139557821 0,005895378 0,00382776
78 2013 0,083411941 0,004977846 0,078434095 0,020053292 0,058380803 0,076894095 0,00154 0,028730762 -0,00867747 0 0,063307402 0,006210981 0,003560605
78 2014 0,049490204 0,030545782 0,018944422 -0,014837936 0,033782357 0,016334422 0,00261 -0,020478654 0,003865291 -0,001775427 0,014301516 0,006103648 0
78 2015 0,026662854 0,060062253 -0,033399399 -0,009437794 -0,023961605 -0,036969399 0,00357 0,003392941 -0,008265611 0,004565123 0,032871329 0,00804646 0,00704845
78 2016 0,045248606 0,015249489 0,029999117 0,032317402 -0,002318285 0,026169117 0,00383 0,029201753 -0,002663376 -0,005779025 0,030407441 0,010639865 0
79 2010 0,096680968 0,273680344 -0,176999376 -0,143312227 -0,033687149 -0,190649376 0,01365 0,177737506 0,106200788 0,427250522 0,111586038 0,064938309 0
79 2011 0,034462887 0,143069214 -0,108606327 -0,040399074 -0,068207253 -0,110936327 0,00233 0,046601527 0,043003214 0,130003815 0,103475731 0,119127371 0
79 2012 0,086221817 0,16162696 -0,075405143 -0,012612341 -0,062792802 -0,077145143 0,00174 -0,056590915 -0,013355036 -0,057333611 0,081983239 0,044296413 0
79 2013 0,109745977 0,130271411 -0,020525433 -0,000957238 -0,019568196 -0,021385433 0,00086 0,155103168 -0,005008953 0,151051453 0,041800773 0,03794916 0
79 2014 0,103974689 0,233565602 -0,129590914 -0,079475578 -0,050115335 -0,127280914 -0,00231 0,009887309 -0,001029466 0,088333421 0,052675805 0,051943172 0
79 2015 0,000309652 0,01190717 -0,011597518 0,061136932 -0,07273445 -0,018587518 0,00699 0,077194765 -0,000481654 0,01557618 0,068696381 0,035912808 0
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79 2016 0,001517308 0,0954999 -0,093982592 -0,052119368 -0,041863224 -0,114502592 0,02052 0,009973904 0,003644365 0,065737637 0,057544539 0,027806546 0
79 2017 0,033861148 0,175940674 -0,142079526 -0,093814145 -0,048265381 -0,142759526 0,00068 0,089720786 -0,003133676 0,180401256 0,056332002 0,031584856 0
79 2018 0,054478 0,199027653 -0,144549653 -0,104853361 -0,039696291 -0,144999653 0,00045 -0,052343387 -0,018352405 0,034157569 0,062776062 0,037786209 0
79 2019 0 -0,125902211 0,125902211 0,125902211 0 0,138672211 -0,01277 0,050837241 0,007793759 -0,06727121 0 0,032664371 0
80 2010 0,041085889 -1,687407042 1,728492931 0,750516114 0,977976817 1,692922931 0,03557 0,054587404 0,69592871 0 0,048733113 0,01411897 0,009640171
80 2011 0,002976833 -0,163213128 0,166189961 0,068506699 0,097683261 0,156589961 0,0096 0,002739566 0,07670855 0,010941417 0,003970539 0,002413831 0,001082821
80 2012 -0,030553742 0,594290379 -0,62484412 -1,020854315 0,396010195 -0,61890412 -0,00594 -0,016849352 -0,248430891 0,755574073 0,453091794 0,007891577 0,004950146
80 2013 0,000739974 -1,034719402 1,035459376 0,804278194 0,231181182 1,012569376 0,02289 -0,000522089 0,411959623 -0,39284066 0,006599967 0,000117575 0,000950545
80 2014 0,028314615 0,584759558 -0,556444943 -1,484245597 0,927800654 -0,561814943 0,00537 0,009051405 -0,819520066 0,673776935 0,011179071 0 0,001178338
80 2015 0,029843816 -0,360322047 0,390165863 -0,009492715 0,399658578 0,375605863 0,01456 0,002457285 -0,013646884 -0,001696884 0,008946115 0,006988503 0,001329906
81 2010 0,097217904 -0,084287253 0,181505157 0,182727357 -0,0012222 0,172995157 0,00851 0,196547642 0,091501683 0,105321968 0,011747011 0,005027785 0,000670921
81 2011 0,134641334 -5,445369344 5,580010679 5,593115134 -0,013104455 5,482140679 0,09787 5,605764509 0,009833257 0,022482632 0,01457994 0,006196239 0,000782494
81 2012 0,11055406 5,528701289 -5,418147229 -5,40095291 -0,017194319 -5,319057229 -0,09909 -5,451934467 0,004203575 -0,046777983 0,017212128 0,006828883 0,000766186
81 2013 0,115962341 0,137353881 -0,021391539 -0,007433272 -0,013958267 -0,020021539 -0,00137 0,070051596 -0,056368704 0,021116164 0,01649978 0,00800754 0,000663923
81 2014 0,079626435 0,144018457 -0,064392022 -0,049031875 -0,015360148 -0,063822022 -0,00057 -0,010424399 -0,006618716 0,031988759 0,016576001 0,008365426 0,00061134
81 2015 0,061666764 -0,003221516 0,064888281 0,067999919 -0,003111639 0,062388281 0,0025 0,003374536 0,0339972 -0,030628183 0,010222451 0,004630648 0
81 2016 0,054786097 0,102383348 -0,04759725 -0,031304722 -0,016292529 -0,04899725 0,0014 -0,006813411 -0,021858761 0,002632551 0,018427096 0,006734576 0
81 2017 0,061594867 0,035010519 0,026584347 0,041488615 -0,014904268 0,024474347 0,00211 0,014859495 0,007227364 -0,019401756 0,019978669 0,007066216 0
81 2018 0,035004642 0,299407051 -0,264402409 -0,238637115 -0,025765294 -0,263362409 -0,00104 -0,216577881 -0,00970736 0,012351875 0,031425261 0,012905622 0
81 2019 0,018741003 0,026458027 -0,007717025 0,019788259 -0,027505284 -0,012067025 0,00435 0,000714945 0,016682211 -0,002391103 0,029996553 0,015061979 0
82 2010 0,152680123 0,139628198 0,013051925 0,071930627 -0,058878702 0,012661925 0,00039 0,154385019 0,147343807 0,229798199 0,096054212 0,019521451 0
82 2011 0,818475566 1,151027192 -0,332551626 0,413918509 -0,746470135 -0,258161626 -0,07439 0,20527187 0,238176286 0,029529646 1,044206398 0,245196699 0,00537599
82 2012 0,107015802 0,24309591 -0,136080108 -0,047204474 -0,088875633 -0,133530108 -0,00255 -0,001732517 -0,041974646 0,003497311 0,102675923 0 0,008593882
82 2013 0,062633507 0,122826921 -0,060193414 0,01629933 -0,076492743 -0,060673414 0,00048 -0,014381287 0,020291095 -0,010389522 0,086275911 0 0,502316159
82 2014 0,074944609 -0,168746414 0,243691023 0,237850042 0,005840981 0,236961023 0,00673 0,119081903 0,325266543 0,206498405 0,077659671 0,017207854 0,00228626
82 2015 0,082895093 21,84720505 -21,76430995 -21,6769332 -0,087376751 -21,27436995 -0,48994 -10,83220386 -29,61456837 -18,76983904 0,100976044 0,018227458 0,001418758
82 2016 0,128303927 0,17298726 -0,044683333 0,045324803 -0,090008136 -0,041353333 -0,00333 0,016295517 0,048226369 0,019197083 0,092673973 0,023575791 0
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82 2017 0,066786107 0,228979976 -0,162193869 -0,0641063 -0,098087569 -0,162043869 -0,00015 0,031321502 -0,033173289 0,062254513 0,103003613 0,020827733 0

82 2018 0,120282561 0,094899305 0,025383256 0,104505428 -0,079122172 0,027003256 -0,00162 0,015421327 0,111641611 0,02255751 0,091069327 0,013326433 0

82 2019 0,145806255 0,174662495 -0,028856241 0,032656929 -0,061513169 -0,024926241 -0,00393 0,010180157 0,025262689 0,002785918 0,076955665 0,009512655 0

83 2010 0,336525136 0,059454954 0,277070182 0,179687382 0,097382799 0,284900182 -0,00783 0,076075853 0,349249533 0,245638004 0,007753607 0,011724062 0,005072321
83 2011 1,291823721 -17,13274476 18,42456848 18,43249737 -0,007928887 18,19176848 0,2328 18,75672605 -0,305601574 0,018627105 0,020015464 0,030129516 0,013035292
83 2012 3,39383E-06 0,033874884 -0,03387149 -0,033866093 -5,39683E-06 -0,03940149 0,00553 -0,034005273 -0,001019535 -0,001158715 6,01482E-06 0 0

83 2013 0,107367293 0,127681169 -0,020313876 -0,04761013 0,027296255 -0,021743876 0,00143 0,042634974 0,001107311 0,091352415 0,061564307 0 0,002325048
83 2014 10,04764574 6,439199213 3,608446527 1,738428162 1,870018365 4,233296527 -0,62485 0,796609117 0,615732142 -0,326086904 0,03389707 0,006876821 0,014848751
83 2015 0,185168599 -1,789120141 1,974288739 2,016993161 -0,042704421 2,148548739 -0,17426 -3,574176885 -0,424025171 -6,015195216 0,047954155 3,79818E-05 0,000299787
83 2016 0,062027861 -0,756846848 0,818874708 0,862547094 -0,043672386 0,812134708 0,00674 0,009450392 0,850059199 -0,003037504 0,059084435 0,000308154 0,00035904
83 2017 0,033429369 0,954815526 -0,921386157 -0,912329624 -0,009056533 -0,918046157 -0,00334 -0,001555186 -0,899644315 0,011130123 0,032931799 0,008511704 0,003267316
83 2018 0,035713531 0,023375532 0,012337999 0,033851297 -0,021513299 0,008517999 0,00382 0,000791001 0,029670275 -0,003390022 0,022474861 0,006704123 0,000107302
83 2019 0,022862801 0,045519351 -0,02265655 0,002816942 -0,025473492 -0,02708655 0,00443 0,011165164 -0,008743455 -0,000395234 0,026327356 0,007502183 0

84 2010 0,079876415 -0,389252777 0,469129192 0,51019878 -0,041069588 0,454329192 0,0148 0,460685464 0,154810184 0,105296868 0,041388994 0,002833588 0

84 2011 0,033586544 -0,142868438 0,176454982 0,195926187 -0,019471205 0,169774982 0,00668 -0,026021169 0,221947355 0 0,030871334 0,0036891 0

84 2012 0,034097093 0,338627394 -0,304530301 -0,284946377 -0,019583924 -0,306550301 0,00202 0 -0,296556376 -0,011609999 0,023454539 0,0036891 0,00011557
84 2013 0,02190249 -0,139056585 0,160959075 0,185010968 -0,024051893 0,155569075 0,00539 0,007016673 0,183778584 0,005784289 0,0236893 0,005976063 0,000257735
84 2014 0,002947909 -0,074933312 0,077881221 0,103570881 -0,025689659 0,071001221 0,00688 0,032184854 0,061284663 -0,010101364 0,025432246 0,006821783 0,000316157
84 2015 0,01050642 0,145350153 -0,134843733 -0,105285655 -0,029558077 -0,139303733 0,00446 0,002105106 -0,095267299 0,012123463 0,030989949 0,00514433 0,000108862
84 2016 0,017211693 -0,163687629 0,180899321 0,179404408 0,001494914 0,174219321 0,00668 0,06489396 0,153052197 0,03854175 0,000507496 0,004126063 0,000729629
84 2017 0,004286984 0,176770992 -0,172484008 -0,159759408 -0,0127246 -0,176474008 0,00399 -0,052447492 -0,091171385 0,016140531 0,016437379 0,003258018 1,8611E-06
84 2018 0,012941147 -0,034059813 0,047000959 0,066275425 -0,019274466 0,041010959 0,00599 0,008565641 0,076511623 0,018801839 0,021403079 0,002937019 0,000333852
85 2010 0,000932054 0,489551867 -0,488619814 -0,425671033 -0,062948781 -0,498839814 0,01022 0,040797235 0,067678711 0,534146979 0,337884911 0,031956293 0,018955928
85 2011 0,019754446 0,035263487 -0,015509042 -0,007320887 -0,008188154 -0,022599042 0,00709 0,035063816 -0,010511567 0,031873137 0,031499565 0 0,014795768
85 2012 -0,003202867 0,065787726 -0,068990593 -0,02557775 -0,043412843 -0,073840593 0,00485 0,001671778 0,033978441 0,061227968 0,050513483 0 0,006359845
85 2013 0,010125506 -0,372993664 0,38311917 0,415979294 -0,032860124 0,37102917 0,01209 -0,005131232 0,107118925 -0,313991602 0,035441407 0,016951996 0,003042641
85 2014 0,040367961 0,189210985 -0,148843024 -0,12621724 -0,022625784 -0,147633024 -0,00121 0,028527547 0,279658985 0,434403772 0,105412798 0,018558841 0
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85 2015 0,023336926 0,140954884 -0,117617958 -0,10500306 -0,012614898 -0,119497958 0,00188 -0,024155896 -0,084092263 -0,003245099 0,09641091 0,023046753 0
85 2016 0,002161984 0,145948456 -0,143786472 -0,132315595 -0,011470877 -0,149506472 0,00572 0,043920709 -0,079516514 0,096719791 0,071206389 0,012591678 0,000101075
85 2017 0,016580828 0,192515565 -0,175934736 -0,124795664 -0,051139073 -0,179234736 0,0033 -0,003240593 -0,021186208 0,100368862 0,100406824 0,013205073 8,73695E-05
85 2018 0,056195722 -0,231308827 0,287504549 0,307915069 -0,02041052 0,277874549 0,00963 0,062677704 -0,055823068 -0,301060433 0,106268489 0,012322997 0
85 2019 0,047514492 0,092663581 -0,045149089 -0,026527466 -0,018621623 -0,048549089 0,0034 -0,021420068 0,053102511 0,058209909 0,081816045 0,008122767 0
86 2010 0 0,541108086 -0,541108086 -0,54117361 6,55243E-05 -0,485168086 -0,05594 0,041127832 0,295493535 0,877794978 0 0 0
86 2011 0,017400227 -0,036888319 0,054288546 0,100917597 -0,046629052 0,093278546 -0,03899 0 0,177316025 0,076398428 0,046629052 0 0
86 2012 0,026982383 0,015155454 0,01182693 0,031547976 -0,019721047 0,04728693 -0,03546 0 0,146550375 0,115002398 0,04110465 0,019721047 0
86 2013 -0,000378608 0,62364218 -0,624020788 -0,623750974 -0,000269815 -0,615580788 -0,00844 0 0,279230766 0,90298174 0,000316772 0,000138674 0
86 2014 -0,021377562 -65,86164476 65,84026719 65,85899379 -0,018726597 64,36035719 1,47991 0 -29,63023605 -95,48922984 0,023808789 0,010207061 0
86 2015 0,091657845 0,074703521 0,016954324 0,029074523 -0,012120199 0,050404324 -0,03345 0 0,062507593 0,03343307 0,021236552 0 0
86 2016 0,010314868 0,006040385 0,004274483 0,025512673 -0,02123819 0,033844483 -0,02957 0 0,015000482 -0,010512191 0,02123819 0 0
86 2017 0,063299865 0,11887557 -0,055575705 -0,038308109 -0,017267596 -0,026795705 -0,02878 0 -0,000602713 0,037705396 0,017267596 0 0
86 2018 0,046194255 0,039334308 0,006859947 0,020633481 -0,013773534 0,033569947 -0,02671 0 0,010050995 -0,010582486 0,013773534 0 0
86 2019 0,025781554 0,037086402 -0,011304848 0,000960542 -0,01226539 0,013265152 -0,02457 0 -0,001926162 -0,002886704 0,01226539 0 0
87 2010 -0,038261132 0,293279139 -0,331540271 -0,289190118 -0,042350153 -0,337950271 0,00641 0,124135922 0,453681659 0,8670077 0,167968307 0,856445332 0
87 2011 0,186488587 0,27520104 -0,088712453 -0,060942685 -0,027769768 -0,095932453 0,00722 0,049362235 -0,384429511 -0,274124591 0,131336259 0,014485553 0,010797404
87 2012 0,118446755 -0,217865433 0,336312188 0,3335757 0,002736488 0,332892188 0,00342 -0,012520814 -0,011666888 -0,357763403 0,082830748 0,011806302 0,008920878
87 2013 0,094432757 0,083804528 0,010628229 0,043704134 -0,033075905 0,009808229 0,00082 0,007956374 0,083848563 0,048100803 0,066401542 0,0214708 0,008412552
87 2014 0,000250803 0,246757639 -0,246506836 -0,245549716 -0,000957121 -0,246676836 0,00017 0,090610183 0,192576359 0,528736258 0,001164297 0,034713181 8,00327E-05
87 2015 0,130677792 -21,01362314 21,14430093 21,20751373 -0,063212799 20,58173093 0,56257 -7,943107135 -16,83024642 -45,98086729 0,066434653 0,03159512 0,007007666
87 2016 0,124646572 0,184119245 -0,059472673 0,010694569 -0,070167242 -0,055792673 -0,00368 0,03293767 0,038396582 0,060639683 0,068613453 0,026550008 0,006059578
87 2017 0,127566162 0,13716222 -0,009596059 0,047263969 -0,056860028 -0,006636059 -0,00296 -0,001823749 0,042204473 -0,006883246 0,065813129 0,026912555 0,005498029
87 2018 0,133518831 -0,125819106 0,259337937 0,330194716 -0,070856779 0,255307937 0,00403 0,026202738 0,048709835 -0,255282144 0,073778782 0,0270498 0,005197725
87 2019 0,125724372 0,148588346 -0,022863974 0,04379794 -0,066661915 -0,020033974 -0,00283 -0,019311792 0,092549386 0,029439653 0,074447596 0,029606761 0,004595996
88 2010 -0,017970739 0,434854445 -0,452825184 -0,416957188 -0,035867996 -0,458605184 0,00578 0,038959131 0,067687033 0,523603352 0,085574562 0,021097415 0,00603655
88 2011 0,022981882 0,062339742 -0,039357859 -0,01360128 -0,02575658 -0,045207859 0,00585 0,009865316 0,002941562 0,026408158 0,041052883 0,023640697 0,011491624
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88 2012 0,038946029 0,05542966 -0,016483631 0,031031786 -0,047515417 -0,020883631 0,0044 -0,007090984 -0,006569192 -0,044691962 0,049208978 0,023633044 0,008939254
88 2013 0,045817869 0,178173525 -0,132355656 -0,106580031 -0,025775625 -0,134195656 0,00184 0,004548489 -0,042875869 0,068252651 0,024428372 0,019031154 0,010087832
88 2014 0,054173592 -0,16506087 0,219234462 0,238281412 -0,01904695 0,213584462 0,00565 -0,008089673 0,284282775 0,03791169 0,024820533 0,017198608 0,01659963
88 2015 -0,103952953 0,261853569 -0,365806522 -0,194082073 -0,171724449 -0,375496522 0,00969 -0,004019999 -0,285942308 -0,095880234 0,18000421 0,014760054 0,006225983
88 2016 0,024382326 0,056396402 -0,032014076 0,00087642 -0,032890495 -0,035164076 0,00315 0,000162356 0,016431145 0,015717082 0,042912604 0,011578284 0,006933676
88 2017 0,049520709 0,015830548 0,033690161 0,065959182 -0,032269021 0,029750161 0,00394 0,032393845 -0,008660371 -0,042225708 0,03227514 0,009697361 0,00671351
88 2018 0,039332069 -0,327261871 0,36659394 0,39479622 -0,02820228 0,35592394 0,01067 0,039631357 0,057240843 -0,29792402 0,030912784 0,008313347 0,004808972
89 2010 0,013666344 0,387240861 -0,373574517 -0,353503746 -0,02007077 -0,378864517 0,00529 0,077813504 0,092149133 0,523466383 0,02078003 0,003093913 0,002384653
89 2011 0,028336077 -0,099362575 0,127698653 0,135331777 -0,007633125 0,120588653 0,00711 0,048432081 0,075767723 -0,011131973 0,030591935 0,020612682 0,002476145
89 2012 0,016379303 0,103582737 -0,087203434 -0,082285336 -0,004918098 -0,091113434 0,00391 -0,040583999 0,092270951 0,133972287 0,007801515 0,015015796 0

89 2013 0,026537831 -0,003165286 0,029703116 0,033047018 -0,003343902 0,023593116 0,00611 0,001016539 -0,039073691 -0,071104171 0,050602442 0,006988623 0

89 2014 0,040468009 -1,071577883 1,112045892 0,029369565 1,082676327 1,087485892 0,02456 0,007055071 0,007342977 -0,014971517 0,034109228 0,010322181 0

89 2015 0,00172692 0,331341478 -0,329614558 -0,266072442 -0,063542116 -0,332144558 0,00253 -0,000626139 -0,179217941 0,086228363 0,077734682 0,005110395 0

89 2016 0,031793081 -0,146645165 0,178438245 0,204003508 -0,025565263 0,172818245 0,00562 0,00899758 0,170931068 -0,02407486 0,035291371 0,004281362 0,000230988
89 2017 0,056011769 0,05843781 -0,00242604 0,045206164 -0,047632204 -0,00559604 0,00317 -0,004834504 0,056226519 0,006185851 0,063472535 0,005503987 0

89 2018 0,066620052 0,01586184 0,050758213 0,083153491 -0,032395278 0,046148213 0,00461 0,040695388 -0,098937022 -0,141395125 0,057075175 0,006010131 0

89 2019 0,081234027 0,108231836 -0,026997809 0,015242465 -0,042240274 -0,029267809 0,00227 -0,033510863 0,03539747 -0,013355858 0,042840563 0,005129276 0

90 2010 -0,031758725 -0,12797341 0,096214685 0,071117665 0,02509702 0,085364685 0,01085 0,020666908 0,109488309 0,059037552 1,553544412 0,004911832 0,169833594
90 2011 0,001154681 -0,036978453 0,038133134 0,042432851 -0,004299716 0,029443134 0,00869 0,006758957 0,010391454 -0,02528244 0,017440511 0,003153702 0,221768015
90 2012 -0,017377575 0,084160936 -0,101538511 -0,078728999 -0,022809513 -0,106818511 0,00528 -0,008882789 -0,072712359 -0,00286615 0,023142966 0,003085368 0,052164359
90 2013 0,018237732 0,026840244 -0,008602512 0,017734161 -0,026336673 -0,014552512 0,00595 0,000492354 0,017064286 -0,000177521 0,022094985 0,003637741 0,035205788
920 2014 0,002433798 0,040591688 -0,03815789 -0,016063433 -0,022094457 -0,04431789 0,00616 0,025856627 -0,044478092 -0,002558032 0,022404319 0,00401172 0,031135009
90 2015 -0,024194205 -0,025656126 0,00146192 0,027311789 -0,025849869 -0,00551808 0,00698 -0,023452475 0,05669886 0,005934596 0,019853255 0,003631129 0,02181626
91 2010 0,003593517 -0,008074435 0,011667952 -0,030007752 0,041675704 0,004827952 0,00684 0,037977729 0,230324823 0,298310303 0,005343529 0,006067233 0,000214
91 2011 0,14300713 0,189440053 -0,046432923 -0,078405038 0,031972115 -0,045952923 -0,00048 0,045545774 -0,121027227 0,002923585 0,029252125 0,008966186 0,000581702
91 2012 0,015164059 0,00579487 0,009369189 0,03153366 -0,022164471 0,004299189 0,00507 -0,003587974 0,042470024 0,00734839 0,026371921 0,003263945 0,000211756
91 2013 0,040031954 0,140633289 -0,100601335 -0,086900042 -0,013701293 -0,102311335 0,00171 0,000730193 -0,089161323 -0,001531088 0,023580591 0,005816942 0,000377387
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91 2014 0,014740531 -0,045710096 0,060450626 0,059906114 0,000544512 0,050790626 0,00966 -0,07392629 -0,248786734 -0,382619138 0,012900863 0,001556855 0,000307343
91 2015 0,006261798 -0,084106262 0,090368061 0,095758361 -0,005390301 0,082658061 0,00771 0,035431514 0,052975477 -0,007351371 0,019430266 0,002777277 0,000180182
92 2011 0,024407392 0,024407392 0 0,17315677 -0,17315677 -0,00266 0,00266 0,076594331 0,284889688 0,18832725 0,036246734 0 0
92 2012 0,028108549 0,028108549 0 0,199132327 -0,199132327 -0,00554 0,00554 0,213671831 -0,05869375 -0,044154246 3,600535498 0,031243183 0,231286777
92 2013 0,014206032 0,014206032 0 -0,769020218 0,769020218 -0,00896 0,00896 -0,406204559 -0,191905217 0,170910441 0,045908706 0,004661937 0,232846602
92 2014 0,027632154 0,027632154 0 0,323928234 -0,323928234 -0,00549 0,00549 0,362516743 0,083600817 0,122189326 0,040931889 0,000800602 0
92 2015 0,039423807 0,039423807 0 0,079253273 -0,079253273 -0,00534 0,00534 0,039226927 -0,015909835 -0,055936181 0,055259553 0,004449797 0
92 2016 0,021601866 0,021601866 0 0,056043521 -0,056043521 -0,00406 0,00406 -0,033302507 0,223484554 0,134138526 0,039530291 0,005702799 0
92 2017 0,045733734 0,045733734 0 0,041989965 -0,041989965 -0,00292 0,00292 0,04075158 -0,006137602 -0,007375988 0,040905088 0,006377575 0
92 2018 0,02618563 0,02618563 0 -0,006777829 0,006777829 -0,00498 0,00498 0,056252635 -0,016439125 0,046591339 0,038931726 0,007109134 0
92 2019 0,040536122 0,040536122 0 0,010639357 -0,010639357 -0,00439 0,00439 0,060625604 -0,06455537 -0,014569123 0,03493266 0,008280509 0,02489081
92 2020 0,008196792 0,008196792 0 0,01286097 -0,01286097 -0,00378 0,00378 0,081354101 -0,034680808 0,033812323 0,03032433 0,005454277 0,018462898
93 2010 -0,047048723 0,543549449 -0,590598172 -0,615031108 0,024432935 -0,590568172 -0,00003 0,116015932 0,132891831 0,86393887 0,016666967 0,004704107 0,001036832
93 2011 0,000233532 -62,79466651 62,79490004 62,79508441 -0,000184368 61,64823004 1,14667 -11,87413451 -13,59538801 -88,26460693 0,000184368 0,004893724 0,005661139
93 2012 0,013209424 -0,171438795 0,184648218 0,166966524 0,017681695 0,173918218 0,01073 0,126343335 0,211722222 0,171099033 0,015346578 0,04497386 0,005013073
93 2013 -0,044841657 14,1989874 -14,24382906 -14,23808565 -0,005743408 -13,89626906 -0,34756 -11,18161338 -18,73464067 -15,6781684 0,014767047 0,002004754 0,00351377
93 2014 0,087264059 0,110235744 -0,022971685 -0,011200116 -0,011771569 -0,025961685 0,00299 0,00226714 0,031848047 0,045315303 0,041323999 0,006264295 0
93 2015 0,029368419 -0,118693536 0,148061955 0,146438511 0,001623445 0,142901955 0,00516 0,061460307 0,087337788 0,002359585 0,033553136 0,004359811 0
93 2016 0,040861581 0,010404781 0,0304568 0,032612861 -0,002156062 0,0258268 0,00463 0,042645862 -0,065187727 -0,055154726 0,030106342 0 0,001706531
94 2010 0 -0,530149479 0,530149479 0,530149479 0 0,531019479 -0,00087 0,596673212 0,048647265 0,115170999 0 0 0
94 2011 0 0,017480548 -0,017480548 -0,017480548 0 -0,006960548 -0,01052 -0,058334165 -0,037952721 -0,078806339 0 0 0
94 2012 0,02605224 0,094053121 -0,06800088 -0,034699007 -0,033301873 -0,06099088 -0,00701 0,062812629 -0,000816862 0,096694774 0,033301873 0 0
94 2013 0,032945503 -0,010633498 0,043579001 0,083513671 -0,03993467 0,054759001 -0,01118 -0,038759822 -0,002700422 -0,124973915 0,03993467 0 0
94 2014 0,035435817 0,161784239 -0,126348422 -0,08657422 -0,039774201 -0,110058422 -0,01629 -0,074653649 0,004285952 0,016206523 0,039774201 0 0
94 2015 0,55705759 0,716590937 -0,159533347 -0,137482497 -0,02205085 -0,115733347 -0,0438 -0,04217863 -0,003134961 0,092168906 0,02205085 0 0
94 2016 -0,111009292 -0,225325751 0,114316459 0,134662885 -0,020346426 0,107846459 0,00647 -0,10344056 0,113200987 -0,124902458 0,020346426 0 0
94 2017 0,031877911 1,105588792 -1,073710881 -1,062497172 -0,01121371 -1,048390881 -0,02532 0,199024573 0,067079185 1,32860093 0,01121371 0 0
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94 2018 -0,140973295 -1,657674944 1,516701649 1,524365401 -0,007663753 1,487461649 0,02924 -0,120400897 -0,091710668 -1,736476966 0,007663753 0 0
94 2019 0,031981026 -0,041235422 0,073216448 0,080671603 -0,007455155 0,081626448 -0,00841 0,072164182 0,003745111 -0,004762311 0,007455155 0 0
95 2010 -0,049956406 -0,103976211 0,054019805 0,049871192 0,004148613 0,040609805 0,01341 0,161433419 0,307799474 0,419361702 0,568809404 0 0
95 2011 0,059076576 -0,308691249 0,367767825 0,282417553 0,085350272 0,359777825 0,00799 -0,008556482 0,126394213 -0,164579822 0,375059101 0,036475415 0
95 2012 -0,005641042 -0,209577281 0,203936238 0,181662354 0,022273884 0,193066238 0,01087 0,106860399 -0,001354733 -0,076156688 0,238337022 0,069189054 0
95 2013 0,005628737 0,481871018 -0,476242282 -0,476356124 0,000113842 -0,477512282 0,00127 -0,184170244 -0,258104796 0,034081083 0,18684364 0,055211882 0
95 2014 -0,024410669 -8,478879836 8,454469167 8,497703653 -0,043234486 8,755149167 -0,30068 0,228510647 -3,167656782 -11,43684979 0,220416193 0 0,016006517
95 2015 -0,205750363 0,156301711 -0,362052073 -0,222277124 -0,13977495 -0,375472073 0,01342 0,133890598 -0,218879687 0,137288035 0,140200206 0,003546956 0,001569592
96 2010 -0,02046787 -0,113196406 0,092728536 0,117438013 -0,024709478 0,087958536 0,00477 0,062424991 0,709600849 0,654587826 0,024138209 0,003559498 0
96 2011 -0,023183127 -0,087134946 0,063951819 0,072549973 -0,008598154 0,055421819 0,00853 -0,007118294 0,108570566 0,028902299 0,009885503 0,002220097 0
96 2012 0,012879429 0,475173174 -0,462293745 -0,454682919 -0,007610825 -0,465643745 0,00335 0,014579159 -0,517983865 -0,048721786 0,012116309 0,002433979 0
96 2013 -0,090338636 -0,362388852 0,272050216 0,295685493 -0,023635277 0,258570216 0,01348 0,03438543 0,604502 0,343201936 0,027096607 0,003664362 0
96 2014 -0,065768355 0,41258827 -0,478356625 -0,454312993 -0,024043633 -0,484876625 0,00652 -0,001181551 -0,265421867 0,187709574 0,026521956 0,004153009 0
96 2015 -0,026550742 0,002618123 -0,029168865 -0,02012612 -0,009042744 -0,036998865 0,00783 0,004608808 0,045735188 0,070470116 0,014481465 0,002921881 0
96 2016 -0,054208349 -0,009783586 -0,044424763 -0,040911342 -0,003513421 -0,053094763 0,00867 -0,001157059 0,084934863 0,124689146 0,009642973 0 0
96 2017 -0,062478763 0,019859863 -0,082338626 -0,074063689 -0,008274937 -0,094588626 0,01225 0,003173329 -0,198297948 -0,12106093 0,014742225 0 0
96 2018 0,005927004 0,022055763 -0,016128759 -0,007497437 -0,008631322 -0,022348759 0,00622 0,017724451 0,017099457 0,042321345 0,011562108 0,003056811 0
96 2019 -0,044100696 0,008138824 -0,05223952 -0,045996756 -0,006242764 -0,06038952 0,00815 -0,002658903 0,049997902 0,093335755 0,009215064 0,02199407 0
97 2010 -0,074442128 -0,708561573 0,634119445 0,009008969 0,625110476 0,611609445 0,02251 0,618888274 0,122312108 0,732191414 0,002551695 0,008462138 0,000150289
97 2011 -0,112125454 0,041991128 -0,154116582 -0,204646812 0,05053023 -0,170036582 0,01592 -0,381256882 0,035224831 -0,141385239 0,046482654 0,007704736 0,020642375
97 2012 -0,127404525 -0,129338437 0,001933911 0,021194948 -0,019261037 -0,011946089 0,01388 -0,018771192 0,276256603 0,236290463 0,039108117 0,005541265 0,008568508
97 2013 0,013827274 0,101849868 -0,088022594 -0,098554717 0,010532123 -0,094562594 0,00654 0,022630948 -0,132049278 -0,010863613 0,01933081 0,001825306 0,003043936
97 2014 0,013196213 -0,07943213 0,092628342 0,108406109 -0,015777767 0,086848342 0,00578 -0,012247502 0,159512465 0,038858854 0,033230621 0,002289658 0,002131761
97 2015 0,002490413 -0,020497584 0,022987996 0,042025339 -0,019037343 0,016337996 0,00665 0,003801383 0,058359373 0,020135416 0,032334974 0,002826821 0,001444421
97 2016 0,011759698 0,176135137 -0,164375438 -0,114283859 -0,05009158 -0,169975438 0,0056 0,04704961 -0,086221082 0,075112387 0,05390907 0,002305999 0,000237392
97 2017 0,005696926 0,096125622 -0,090428696 -0,064219946 -0,02620875 -0,093768696 0,00334 -0,019242636 0,037421234 0,082398544 0,038786328 0,002455315 0,000222781
98 2010 0,041899597 -0,657367064 0,699266661 0,811830699 -0,112564038 0,679066661 0,0202 0,751646204 0,5872005 0,527016005 0,114261733 0 0,003670948
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98 2011 0,044025534 0,256968254 -0,21294272 -0,198509212 -0,014433508 -0,21169272 -0,00125 -0,281040414 -0,059287503 -0,141818705 0,020279945 0,004588691 0,002046577
98 2012 0,079079796 0,278769886 -0,19969009 -0,298378127 0,098688038 -0,19638009 -0,00331 0,041004336 -0,704761571 -0,365379108 0,009979516 0 0
98 2013 0,032956924 -0,31880104 0,351757964 0,378392756 -0,026634792 0,340107964 0,01165 0,500488066 0,000520486 0,122615796 0,027960531 0 0
98 2014 0,072414196 0,028015054 0,044399142 0,053542615 -0,009143473 0,041249142 0,00315 -0,107126406 0,038799321 -0,121869701 0,029046896 0 0
98 2015 0,043839201 -0,039104279 0,08294348 0,108354475 -0,025410996 0,08090348 0,00204 -0,071956221 0,224330747 0,04402005 0,026186795 0 0
98 2016 0,021788352 0,352167974 -0,330379622 -0,318226333 -0,012153289 -0,327959622 -0,00242 -0,419210498 0,096337756 -0,004646409 0,019328383 0,00777996 0
98 2017 -0,028484742 -0,173349095 0,144864353 0,152011573 -0,00714722 0,134644353 0,01022 0,195678535 0,004411154 0,048078116 0,022424333 0,015885029 0
98 2018 -0,047078666 0,002517979 -0,049596645 -0,063781021 0,014184375 -0,058966645 0,00937 0,030078781 -0,046955284 0,046904518 0,019016008 0,011763405 0
98 2019 -0,016843453 0,001990257 -0,01883371 -0,01806391 -0,0007698 -0,02741371 0,00858 -0,008521537 -0,015709886 -0,006167512 0,007685046 0,0027444 0
99 2010 0,064287451 0,004290454 0,059996997 0,070867453 -0,010870457 0,054266997 0,00573 0,224997461 0,229903683 0,384033691 0,010870457 0 0
929 2011 0,027166938 0,372868269 -0,34570133 -0,331931693 -0,013769638 -0,34068133 -0,00502 -0,128404141 -0,179611778 0,023915774 0,013769638 0 0
929 2012 0,062005508 0,026345165 0,035660343 0,013555366 0,022104977 0,032860343 0,0028 0,017854312 -0,016599569 -0,012300623 0,011531036 0 0
99 2013 0,102539534 0,055558811 0,046980723 0,037439418 0,009541305 0,046780723 0,0002 -0,067254546 0,174886077 0,070192112 0,005812078 0 0
929 2014 0,027921247 0,018660263 0,009260984 -0,016948412 0,026209395 0,008520984 0,00074 0,097372545 -0,103033578 0,011287379 0,005448751 0 0
99 2015 0,034297819 -0,002827504 0,037125322 0,010083613 0,027041709 0,031985322 0,00514 -0,155558942 -0,129561947 -0,295204503 0,006216289 0 0
929 2016 0,001274937 -0,005116786 0,006391723 0,011213778 -0,004822055 0,008581723 -0,00219 0,054036957 0,077709255 0,120532434 0,005298076 0,000476021 0
99 2017 0,00315322 0,014877699 -0,011724479 -0,006506473 -0,005218006 -0,016864479 0,00514 -0,05482141 0,014771634 -0,033543303 0,005218006 0,000490487 0
99 2018 0,055545467 0,016238745 0,039306723 0,021612551 0,017694172 0,037516723 0,00179 0,03423431 0,185352016 0,197973776 0,003132264 0 0
99 2019 0,014737823 0,003699037 0,011038786 0,01200828 -0,000969494 0,004058786 0,00698 -0,00800293 0,057352165 0,037340955 0,000969494 0 0
100 2010 0,015209553 0,407380535 -0,392170983 -0,365863759 -0,026307224 -0,393930983 0,00176 0,701917859 0,057286159 1,125067776 0,040624325 0 0
100 2011 -0,031537584 0,166885845 -0,198423429 -0,156529019 -0,04189441 -0,206323429 0,0079 -0,095050746 -0,036809062 0,024669212 0,04189441 0 0
100 2012 -0,064924873 0,102292988 -0,167217861 -0,119833032 -0,047384829 -0,170797861 0,00358 -0,691852172 0,509201047 -0,062818093 0,047384829 0 0
100 2013 0,020774013 0,010794941 0,009979072 0,067171112 -0,05719204 0,002919072 0,00706 0,454286851 -0,487392752 -0,100277013 0,05719204 0 0
100 2014 0,032623948 -79,16326242 79,19588637 79,22811592 -0,032229548 78,13122637 1,06466 -51,7341328 -9,759774289 -140,722023 0,032229548 0 0
100 2015 0,104993992 0,346078914 -0,241084923 -0,13951774 -0,101567183 -0,224724923 -0,01636 -0,06854383 -0,249937332 -0,178963422 0,101567183 0 0
100 2016 0,025718602 -0,15478053 0,180499132 0,27706029 -0,096561158 0,184909132 -0,00441 0,218340074 -0,016623332 -0,075343548 0,096561158 0 0
100 2017 0,031303068 0,16879294 -0,137489872 -0,128440556 -0,009049316 -0,128129872 -0,00936 0,024578462 3,40502E-05 0,153053068 0,009049316 0 0
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100 2018 0,049101588 -0,117338231 0,166439818 0,17794966 -0,011509842 0,176409818 -0,00997 -0,004956725 0,007825886 -0,175080499 0,011509842 0 0
101 2010 -0,033510185 0,111502699 -0,145012884 -0,136388169 -0,008624715 -0,151782884 0,00677 0,119029296 0,146452932 0,401870397 0,016809839 0,001919534 0
101 2011 0,063615329 -43,03702907 43,1006444 42,18471579 0,915928607 41,8743344 1,22631 -37,28073961 -46,08493911 -125,5503945 10,49078037 0,57442782 0
101 2012 -0,101738441 -0,062679712 -0,039058729 0,019643045 -0,058701774 -0,050898729 0,01184 0,188690405 0,185854365 0,354901725 0,059683096 0,003376183 0
101 2013 -0,142055597 -0,066438758 -0,075616839 -0,010265836 -0,065351003 -0,090206839 0,01459 0,00945276 -0,01065694 0,009061655 0,09854614 0,003840748 0
101 2014 -0,048727677 0,067614025 -0,116341701 -0,048571012 -0,067770689 -0,126081701 0,00974 -0,040629405 -0,060851102 -0,052909495 0,112570279 0,004140041 0
101 2015 -0,073677439 0,037289356 -0,110966795 -0,092003996 -0,0189628 -0,120456795 0,00949 0,032672893 -0,081726634 0,042950255 0,036959088 0,003946304 0
102 2010 0,028302155 0,265551437 -0,237249282 -0,242307893 0,005058611 -0,240769282 0,00352 0,095612457 0,073063268 0,410983618 0,023178604 0,012376331 0
102 2011 0,047026451 -0,230976573 0,278003024 0,289262798 -0,011259775 0,273233024 0,00477 0,043392516 0,250901108 0,005030826 0,03461381 0,016621297 0
102 2012 0,034110413 0,094938629 -0,060828217 -0,021498972 -0,039329245 -0,065818217 0,00499 0,030028159 -0,292659896 -0,241132765 0,040029857 0,019903215 0
102 2013 -0,006949377 -0,105510497 0,098561119 0,128019808 -0,029458688 0,093411119 0,00515 -0,116758146 0,235480158 -0,009297796 0,035953435 0,069190127 0
102 2014 0,001465541 0,105842169 -0,104376628 -0,087111318 -0,01726531 -0,109656628 0,00528 0,025433179 -0,11453541 -0,001990913 0,017474264 0,008445223 0
102 2015 -0,028776708 0,005586169 -0,034362877 -0,022629757 -0,011733119 -0,041682877 0,00732 -0,003645405 -0,009756612 0,009227741 0,015063711 0,009813948 0
103 2010 -0,043839005 0,194638268 -0,238477273 -0,212122297 -0,026354976 -0,239507273 0,00103 0,049236733 0,394851833 0,656210863 0,026514501 0 0
103 2011 -0,084545841 -0,180714107 0,096168266 0,136987382 -0,040819115 0,076808266 0,01936 0,001703651 -0,462824495 -0,598108226 0,053706205 0,000553695 0,013842371
103 2012 -0,23362792 0,109099327 -0,342727247 -0,259818424 -0,082908823 -0,361267247 0,01854 -0,064313541 -0,110574575 0,084930308 0,090607147 0,001924564 0
103 2013 -0,341915781 0,218907284 -0,560823066 -0,472845292 -0,087977773 -0,581903066 0,02108 -0,050023235 0,028164965 0,450987022 0,098541537 0,002155089 0
103 2014 -0,176986353 0,061456392 -0,238442745 -0,209074316 -0,029368429 -0,253692745 0,01525 0,03140926 0,000220196 0,240703772 0,075299996 0,000283623 0
103 2015 -0,29829634 0,046925986 -0,345222327 -0,282501595 -0,062720731 -0,367152327 0,02193 -0,028776473 0,029696603 0,283421725 0,066491919 0,000298356 0
103 2016 -0,298450479 0,017903342 -0,31635382 -0,275770187 -0,040583633 -0,33820382 0,02185 0,005101067 0,063059565 0,343930819 0,043542069 0,000314234 0
103 2017 -0,283561301 0,018691277 -0,302252578 -0,263141019 -0,039111558 -0,323072578 0,02082 0,056948156 0,036083041 0,356172216 0,041294681 0,00023038 0
103 2018 -0,27990744 0,054403441 -0,334310881 -0,296769708 -0,037541173 -0,354470881 0,02016 0,04724672 0,045418538 0,389434966 0,038988646 0,000184552 0
103 2019 -0,479973936 0,057575646 -0,537549582 -0,456718296 -0,080831285 -0,568799582 0,03125 -0,032912952 -0,005854023 0,417951321 0,082572321 0,000138716 0
104 2010 0,057280558 -0,075318013 0,132598571 0,167936592 -0,035338021 0,125338571 0,00726 0,060040295 0,12485808 0,016961783 0,043700518 0,000449919 0
104 2011 0,033603816 0,066785238 -0,033181422 -0,001431223 -0,031750199 -0,034101422 0,00092 0,118042555 -0,098242821 0,021230957 0,038745368 0 0
104 2012 0,108836561 -0,140825739 0,2496623 0,414761636 -0,165099336 0,2526823 -0,00302 0,093477576 0,279847524 -0,041436537 0,18450356 0 0
104 2013 0,017035973 0,12556625 -0,108530277 -0,068752065 -0,039778212 -0,111610277 0,00308 -0,005089933 -0,074659967 -0,010997835 0,054465511 0 0
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104 2014 0,019705212 -0,00782177 0,027526983 0,065120495 -0,037593512 0,024376983 0,00315 0,075539076 -0,000904727 0,009513855 0,046972296 0 0
104 2015 0,004218474 -0,036608536 0,04082701 0,068158906 -0,027331897 0,03498701 0,00584 0,092049934 -0,013394973 0,010496055 0,037068324 0 0
104 2016 0,004375853 0,019146088 -0,014770235 -0,02751931 0,012749076 -0,018400235 0,00363 -0,036123058 -0,000246751 -0,008850499 0,036531401 0 0
104 2017 -0,054414595 -0,013397726 -0,041016869 -0,002434154 -0,038582715 -0,048316869 0,0073 -0,010332952 -0,000629193 -0,008527991 0,038582715 0 0
104 2018 -0,079405803 -0,035719996 -0,043685807 -0,005121806 -0,038564001 -0,052595807 0,00891 -0,006656695 -0,000220721 -0,001755609 0,038524495 0 0
105 2010 -0,12897903 0,961863785 -1,090842815 -0,96018088 -0,130661935 -1,093112815 0,00227 0,175111294 0,03932599 1,174618164 0,130967061 0,003916232 0,056858934
105 2011 -0,018355452 0,074132048 -0,0924875 -0,049708046 -0,042779453 -0,0990875 0,0066 -0,101954786 -0,00893109 -0,06117783 0,044501906 0 0,043311365
105 2012 -0,09336573 -0,964295194 0,870929463 0,941136052 -0,070206588 0,842199463 0,02873 0,156738339 0,004762293 -0,77963542 0,082181766 0,005089262 0,073889911
105 2013 -0,225786575 0,023378692 -0,249165267 -0,110811324 -0,138353943 -0,264845267 0,01568 0,013521007 0,001698357 0,126030689 0,171742272 0,008646914 0,091464335
105 2014 -0,247872979 0,03367532 -0,281548299 -0,12927529 -0,152273009 -0,300148299 0,0186 -0,046193798 0,006150425 0,089231916 0,188542072 0,013184646 0,100411361
105 2015 -0,098570504 0,02342044 -0,121990944 -0,115304985 -0,006685959 -0,132570944 0,01058 -0,034502401 0,001272438 0,082075022 0,057214671 0,165633918 0,094251388
105 2016 -0,067470326 0,004144827 -0,071615153 -0,071615153 0 -0,080825153 0,00921 -0,001103975 -0,007644665 0,062866513 0 0,018798984 0,093815341
105 2017 -0,038833067 0,00484649 -0,043679558 -0,043679558 0 -0,051669558 0,00799 -1,15171E-05 0,001465566 0,045133606 0 0,018766944 0,093655446
105 2018 1 1,103604158 -0,103604158 -0,103153115 -0,000451043 -0,109784158 0,00618 -0,008935938 0,041213954 0,13543113 0,001002468 0,016703388 0,083357379
105 2019 1 1,019293002 -0,019293002 -0,019293002 -5,89806E-17 -0,027093002 0,0078 -9,30408E-05 0,005587452 0,024787412 2,66011E-05 0,016607155 0,082877134
106 2010 -0,096357871 -0,153465498 0,057107627 0,11365714 -0,056549513 0,040167627 0,01694 0,171085053 0,108221772 0,165649685 0,108997671 0 0
106 2011 -0,080266315 -0,009491641 -0,070774674 -0,039393828 -0,031380847 -0,080984674 0,01021 0,012650219 -0,011182955 0,040861092 0,119926579 0 0
106 2012 -0,143339567 -0,098205602 -0,045133965 -0,021397385 -0,02373658 -0,060683965 0,01555 -0,06714584 0,012055304 -0,033693151 0,133237748 0 0
106 2013 -0,130453057 0,006599421 -0,137052478 -0,104643869 -0,032408609 -0,150102478 0,01305 0,006622951 0,047545119 0,158811938 0,042738347 0 0
106 2014 -0,113740078 -0,040459452 -0,073280627 -0,074005159 0,000724532 -0,086470627 0,01319 0,025493339 -0,040996398 0,0585021 0,037899432 0 0
106 2015 -0,054450485 -0,055771987 0,001321502 0,008475775 -0,007154273 -0,009998498 0,01132 -0,043066365 0,083407196 0,031865056 0,03046009 0 0
106 2016 -0,072078334 -0,255183125 0,183104791 0,184306199 -0,001201408 0,172034791 0,01107 0,00181648 0,245535172 0,063045453 0,020874304 0 0
106 2017 -0,035893686 0,273181664 -0,309075349 -0,293753353 -0,015321997 -0,315635349 0,00656 0,000140862 -0,228830457 0,065063758 0,019744635 0 0
106 2018 -0,02326475 -0,193492062 0,170227312 0,199981476 -0,029754164 0,158867312 0,01136 0,034436945 0,242706204 0,077161673 0,032678235 0 0
106 2019 0,001161994 0,006453008 -0,005291014 0,01864828 -0,023939294 -0,013581014 0,00829 0,014756068 -0,003644551 -0,007536763 0,024263134 0 0
107 2010 0,105966143 -0,238194692 0,344160835 0,366132781 -0,021971946 0,334130835 0,01003 0,346370547 0,228362308 0,208600074 0,041374703 0,002966707 0
107 2011 0,062792063 -0,053711629 0,116503692 0,135703811 -0,019200119 0,113403692 0,0031 0,09415071 0,083577102 0,042024001 0,028755445 0,002176838 0
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107 2012 0,061932369 0,135959707 -0,074027338 -0,034326795 -0,039700543 -0,075397338 0,00137 0,016924167 0,001689156 0,052940118 0,049781152 0,00231602 0
107 2013 0,072674932 0,055415508 0,017259424 0,055223104 -0,03796368 0,011479424 0,00578 0,229278247 0,038281765 0,212336908 0,052831304 0,000211766 0
107 2014 0,090559443 0,044486068 0,046073375 0,090290888 -0,044217513 0,042823375 0,00325 0,06117548 0,022857869 -0,006257539 0,050832992 0 0
107 2015 0,000626568 0,044249864 -0,043623296 0,001748275 -0,045371571 -0,045333296 0,00171 0,1152672 0,008007229 0,121526153 0,047589147 0 0
107 2016 -0,010886908 0,064750232 -0,07563714 -0,022516985 -0,053120155 -0,07853714 0,0029 -0,326169906 0,147076869 -0,156576051 0,055080501 0 0
107 2017 -0,228820125 0,147058157 -0,375878282 -0,30334926 -0,072529022 -0,387728282 0,01185 -0,163473878 -0,424620828 -0,284745446 0,080913941 0 0
107 2018 0,007059111 0,001180499 0,005878612 0,058384942 -0,05250633 -0,001731388 0,00761 0,335884246 0,086972799 0,364472102 0,052523011 0 0
107 2019 0,05601089 0,018706207 0,037304684 0,10028971 -0,062985026 0,030124684 0,00718 -0,16578989 -0,022560464 -0,288640064 0,062986995 0 0
108 2010 -0,01592314 -0,358054742 0,342131602 0,352970035 -0,010838433 0,333281602 0,00885 4,74174E-05 0,4133192 0,060396583 0,01735068 0 0
108 2011 -0,083241589 -0,43381352 0,350571932 0,432834348 -0,082262416 0,337161932 0,01341 1,46402E-05 0,458215559 0,025395852 0,081362408 0,000900009 0
108 2012 -0,170537732 -0,43141802 0,260880288 0,092060807 0,168819481 0,239040288 0,02184 8,64578E-05 0,104095881 0,012121531 9,13388E-05 0,000506443 0
108 2013 -0,025649116 0,097372858 -0,123021973 -0,06908501 -0,053936963 -0,130611973 0,00759 0,000100887 -0,165672433 -0,096486536 0,053936963 0,001112965 0,00585771
108 2014 0,016954031 -0,137401 0,154355031 0,158970621 -0,00461559 0,149605031 0,00475 -0,000211829 0,275635837 0,116453387 0,007964819 0,001390356 0
108 2015 0,036734264 -0,096788934 0,133523199 0,126350041 0,007173157 0,130003199 0,00352 1,88412E-05 0,224101691 0,097770491 0,002722252 0,000799444 0
108 2016 0,044464991 0,178932268 -0,134467277 -0,093564125 -0,040903151 -0,145957277 0,01149 0,256616742 -0,249764066 0,100416801 0,049113505 0,004187039 0,000477732
108 2017 0,0460787 0,036167039 0,009911661 0,028262142 -0,018350481 0,005251661 0,00466 0,029960365 -0,038221114 -0,036522891 0,023414526 0,003595466 0,00048379
108 2018 0,044554417 0,05335426 -0,008799843 0,015879401 -0,024679243 -0,003969843 -0,00483 -0,033887492 0,016103179 -0,033663713 0,026977785 0,003487265 0,00044843
108 2019 0,046450837 -0,033898874 0,08034971 0,103475548 -0,023125838 0,07592971 0,00442 0,091141746 0,017204841 0,004871039 0,024654687 0,003655769 0
108 2020 0,04401915 0,166033367 -0,122014217 -0,098297548 -0,023716668 -0,131414217 0,0094 -0,063493391 -0,030641188 0,004162969 0,026915476 0,003078706 0
109 2010 0,076056039 0,543457929 -0,467401889 -0,442963316 -0,024438573 -0,437821889 -0,02958 -0,775966857 -0,022460868 -0,355464409 0,025793525 0,000269144 0,002054677
109 2011 0,0559012 0,097856028 -0,041954829 -0,04181434 -0,000140489 -0,044404829 0,00245 0 0 0,04181434 0,02764363 0,000444681 0,006959778
109 2012 0,030210059 -0,097350856 0,127560915 0,182243182 -0,054682267 0,123710915 0,00385 -0,02928001 0,207407545 -0,004115648 0,061635966 0,001831595 0,013301669
109 2013 0,079032538 -0,100062353 0,179094891 0,198980938 -0,019886047 0,175554891 0,00354 0,004379627 0,248083951 0,05348264 0,025080921 0,00199186 0,011317145
109 2014 0,074043359 0,422584385 -0,348541026 -0,338803158 -0,009737868 -0,346631026 -0,00191 -0,003046822 -0,368042361 -0,032286024 0,026444361 0,002330018 0
109 2015 0,023486669 -0,310983948 0,334470617 0,35762174 -0,023151123 0,327210617 0,00726 -0,004519981 0,346064446 -0,016077275 0,024710371 0,001237413 0
109 2016 0,044464991 0,267518669 -0,223053678 -0,182150527 -0,040903151 -0,222533678 -0,00052 0,205685435 -0,233036622 0,154799339 0,049113505 0,000874546 0,000224975
109 2017 0,0460787 0,036167039 0,009911661 0,028262142 -0,018350481 0,006381661 0,00353 0,029960365 -0,038221114 -0,036522891 0,023414526 0,000728841 0
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109 2018 0,044554417 0,05335426 -0,008799843 0,015879401 -0,024679243 -0,011659843 0,00286 -0,033887492 0,016103179 -0,033663713 0,026977785 0,000783785 0
109 2019 0,046450837 -0,033898874 0,08034971 0,103475548 -0,023125838 0,07630971 0,00404 0,091141746 0,017204841 0,004871039 0,024654687 0,000674071 0
109 2020 0,04401915 0,166033367 -0,122014217 -0,098297548 -0,023716668 -0,130914217 0,0089 -0,063493391 -0,030641188 0,004162969 0,026915476 0 0
110 2010 -0,04721851 6,533516391 -6,580734902 -6,528519396 -0,052215506 -6,337614902 -0,24312 -5,657508562 -3,038575138 -2,167564305 0,056125469 0,00408347 0
110 2011 -0,000259373 0,175471801 -0,175731175 -0,175401981 -0,000329193 -0,178581175 0,00285 0,056424421 0,01418973 0,246016132 0,00034461 0,002629315 0
110 2012 -0,090137125 -24,97749856 24,88736143 24,92646476 -0,039103331 24,40288143 0,48448 -8,039603312 -2,024196934 -34,99026501 0,043392666 0,00513317 0
110 2013 -0,027947206 -0,188907712 0,160960506 0,187001239 -0,026040733 0,148290506 0,01267 -0,012217188 0,030468062 -0,168750365 0,043147118 0,010241689 0
110 2014 -0,002559271 -0,018663871 0,0161046 -0,072299948 0,088404548 0,0091246 0,00698 -0,003066533 0,027801046 0,097034461 0,014197085 0,006874678 0
110 2015 0,009058005 -0,012064732 0,021122737 0,04460918 -0,023486444 0,012562737 0,00856 0,01160614 -0,01851961 -0,05152265 0,029402525 0,007694667 0
111 2010 0,014647435 0,086498776 -0,071851341 0,031050851 -0,102902192 -0,081551341 0,0097 0,313633677 0,034387502 0,316970327 0,196718716 0,026294093 0,006610466
111 2011 0,089532604 0,209910556 -0,120377952 -0,091969908 -0,028408044 -0,121617952 0,00124 -0,012703757 0,028615424 0,107881575 0,168129175 0,02241739 0,00588369
111 2012 0,119266888 0,177714342 -0,058447455 -0,017560449 -0,040887005 -0,056857455 -0,00159 0,046824638 -0,000443156 0,063941931 0,15612919 0,021632428 0,002277618
111 2013 -0,065456895 -0,158127329 0,092670434 0,088080944 0,004589491 0,080300434 0,01237 0,058932143 0,030932719 0,001783919 0,067642474 0,0241535 0,010370247
111 2014 -0,128111877 0,026107852 -0,154219729 -0,116156017 -0,038063712 -0,154819729 0,0006 0,002089724 0,017924958 0,136170699 0,05430586 0,031432752 0,00774212
111 2015 -0,126901313 0,05367542 -0,180576733 -0,121253543 -0,05932319 -0,191566733 0,01099 -0,002798287 0,017884445 0,136339701 0,06728376 0,02646247 0,006021227
111 2016 -0,139861731 -0,210459227 0,070597496 0,112129221 -0,041531726 0,051777496 0,01882 0,027939808 -0,022121707 -0,10631112 0,04570247 0,022808556 0,005596644
111 2017 -0,104594946 -0,128445223 0,023850276 0,069292116 -0,04544184 0,008510276 0,01534 0,004993151 0,001011104 -0,063287861 0,047017385 0,020622297 0,005570905
111 2018 0,099938519 0,18460712 -0,084668601 -0,040942306 -0,043726295 -0,093468601 0,0088 0,000578806 -0,005579124 0,035941988 0,053288884 0,025316141 0,000343235
111 2019 0,079542095 0,092017988 -0,012475893 0,050921881 -0,063397774 -0,013235893 0,00076 0,03111281 0,006163048 -0,013646023 0,064228656 0,019113846 0,004308356
112 2010 -0,162286504 2,393697139 -2,555983643 -2,516586579 -0,039397065 -2,525953643 -0,03003 0,105028053 0,383364782 3,004979414 0,069845544 0 0,000169569
112 2011 0,016384485 -13,6727283 13,68911279 13,65828081 0,030831977 13,43362279 0,25549 -0,797365136 -1,54059775 -15,9962437 0,011323015 0 0
112 2012 -0,008091068 -2,319898372 2,311807304 2,312876032 -0,001068728 2,260037304 0,05177 0,000131242 -0,3633849 -2,67612969 0,006833441 0 0
112 2013 -0,007951841 -0,537685268 0,529733427 0,530424382 -0,000690954 0,514473427 0,01526 -6,83319E-05 0,08220492 -0,448287793 0,003085094 0 0
112 2014 -0,023458841 -0,32833004 0,304871199 0,325366939 -0,02049574 0,295241199 0,00963 -8,299E-06 0,323896803 -0,001478435 0,025379683 0,008448227 0
112 2015 -0,02353292 0,274667708 -0,298200628 -0,290542848 -0,007657779 -0,303640628 0,00544 0,000431062 -0,285655062 0,005318848 0,015060701 0 0
112 2016 -0,023782495 -0,034571013 0,010788518 0,020272155 -0,009483637 0,002888518 0,0079 0,000362463 0,002859756 -0,017049936 0,010492659 0 0
112 2017 0,006251475 0,034751855 -0,02850038 -0,024090217 -0,004410163 -0,03363038 0,00513 -0,000229094 -0,005694667 0,018166457 0,004828286 0 0

- 242 -



S\

112 2018 -0,016323348 0,034975768 -0,051299116 -0,050383768 -0,000915348 -0,057639116 0,00634 0,000365588 -0,006993103 0,043756253 0,001590937 0 0
112 2019 -0,029639664 0,022056803 -0,051696467 -0,036870287 -0,01482618 -0,058846467 0,00715 0,001675776 0,004355273 0,042901337 0,015332566 0 0
113 2010 0,01774823 -0,659278747 0,677026977 0,674654078 0,002372899 0,668016977 0,00901 0,000210363 0,716650165 0,042206451 0,00201044 0,000333162 0
113 2011 -0,10981918 -0,026612257 -0,083206924 -0,079714093 -0,003492831 -0,096246924 0,01304 9,02062E-05 -0,0783262 0,001478099 0,003223706 0,00063606 0
113 2012 -0,022606333 -0,054700665 0,032094332 0,036213174 -0,004118842 0,024244332 0,00785 0,000141202 0,019762892 -0,01630908 0,003832933 0,0013135 0,000282363
113 2013 0,010426945 -1,28787817 1,298305115 1,297524708 0,000780407 1,283325115 0,01498 -0,000168716 1,283725988 -0,013967437 0,002266042 0,00108353 0
113 2014 0,005732778 -0,00069927 0,006432048 0,0066019 -0,000169852 0,000952048 0,00548 3,57701E-05 0,019378942 0,012812812 0,00174284 0,00095874 0
113 2015 -0,001088044 1,184750316 -1,18583836 -1,185733219 -0,000105141 -1,18346836 -0,00237 -1,67322E-05 -1,184813548 0,000902939 0,002794864 0,00090592 0
113 2016 0,000818635 0,000107406 0,00071123 0,003336563 -0,002625333 -0,00500877 0,00572 -6,44072E-07 0,005693907 0,0023567 0,004798394 0,054065701 0,013036892
113 2017 0,000111946 0,001512432 -0,001400485 -0,000196511 -0,001203974 -0,007080485 0,00568 -4,65551E-05 0,007558227 0,007708183 0,002186767 0,050940568 0,011581193
113 2018 -0,018086788 0,145612392 -0,163699179 -0,136977226 -0,026721954 -0,169969179 0,00627 0,061779926 0,008573327 0,207330478 0,030576524 0,768986048 0,438971023
113 2019 -0,024915303 0,010196674 -0,035111977 -0,011499692 -0,023612285 -0,042131977 0,00702 -0,001877259 0,058516403 0,068138836 0,026622038 0,719947718 0,417287108
114 2010 -0,075486689 -10,02821709 9,9527304 10,01547964 -0,062749241 9,3744104 0,57832 0,321734677 10,51791467 0,824169707 0,062749241 0 0
114 2011 -0,238079624 13,30803649 -13,54611611 -13,50807819 -0,038037923 -12,82734611 -0,71877 -0,262551711 -13,24751261 -0,001986133 0,038037923 0 0
114 2012 -0,012595887 -0,054851558 0,042255671 0,111897846 -0,069642176 0,041955671 0,0003 0,019113149 0,119382415 0,026597718 0,069642176 0 0
114 2013 0,129101502 0,057093272 0,07200823 0,138490412 -0,066482181 0,07058823 0,00142 0,018617768 0,067737842 -0,052134801 0,066482181 0 0
114 2014 0,050482968 0,218514837 -0,168031869 -0,091076797 -0,076955072 -0,154701869 -0,01333 -0,077334227 -0,263872836 -0,250130265 0,076955072 0 0
114 2015 -0,362723402 -0,277813559 -0,084909842 -0,033035509 -0,051874334 -0,056089842 -0,02882 0,008799583 -0,046132611 -0,004297519 0,051874334 0 0
114 2016 -0,085068936 0,017625946 -0,102694882 -0,064999699 -0,037695183 -0,124144882 0,02145 -0,017004256 0,265130312 0,313125756 0,037695183 0 0
114 2017 -0,069518024 -0,006096335 -0,063421689 -0,049453301 -0,013968388 -0,065231689 0,00181 -0,005226244 0,138535228 0,182762285 0,013968388 0 0
114 2018 -0,155331817 7,36806E-05 -0,155405497 -0,144172462 -0,011233036 -0,173715497 0,01831 -0,014631126 0,003864881 0,133406216 0,011233036 0 0
114 2019 -0,152784897 -0,003343147 -0,14944175 -0,134961358 -0,014480392 -0,15341175 0,00397 -0,007604452 -0,269321372 -0,141964466 0,014480392 0 0
115 2010 0,063320415 -0,080085104 0,143405519 0,180787017 -0,037381497 0,137185519 0,00622 0,053559217 0,595013673 0,467785873 0,041290299 0 0
115 2011 0,053274461 0,177321515 -0,124047054 -0,108008167 -0,016038887 -0,125727054 0,00168 -0,031248682 -0,161719947 -0,084960462 0,051032675 0 0
115 2012 0,047907824 0,058487736 -0,010579912 0,028093958 -0,03867387 -0,008939912 -0,00164 -0,005167027 0,239864062 0,206603076 0,03867387 0 0
115 2013 0,042853089 0,04357687 -0,000723781 0,023995158 -0,024718939 -0,004103781 0,00338 0,04323302 0,293541094 0,312778957 0,024718939 0 0,043051669
115 2014 0,061793169 0,149983704 -0,088190535 -0,093896446 0,00570591 -0,091820535 0,00363 -0,005813485 -0,027986241 0,06009672 0,022548615 0 0
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115 2015 0,049977395 -0,14444155 0,194418945 0,156480487 0,037938458 0,192328945 0,00209 -0,012827071 0,219450183 0,050142625 0,02137852 0 0
115 2016 0,050269823 0,033434341 0,016835483 0,039300067 -0,022464585 0,012645483 0,00419 0,01548901 -0,0153044 -0,039115457 0,022464585 0 0
115 2017 0,5103889 0,57495684 -0,06456794 -0,047015981 -0,017551959 -0,02953794 -0,03503 0,035777356 0,083570665 0,166364002 0,017551959 0 0
115 2018 0,010658347 0,05848248 -0,047824133 -0,031466608 -0,016357525 -0,054574133 0,00675 0,017298009 0,034989462 0,083754078 0,016357525 0 0
115 2019 0,013641418 0,029638439 -0,015997022 -0,000579337 -0,015417685 -0,019447022 0,00345 0,027935869 0,203773774 0,23228898 0,015417685 0 0
116 2010 -0,030926345 0,010135779 -0,041062124 -0,180109092 0,139046968 -0,065932124 0,02487 0,071475023 0,188008058 0,439592172 0,014873161 0,020026184 0,01392426
116 2011 0,074186186 -0,014587037 0,088773223 0,083251033 0,00552219 0,081773223 0,007 0,013153829 0,067611481 -0,002485723 0,010849787 0,011270447 0,007836372
116 2012 0,032658748 0,060297317 -0,027638569 -0,009426027 -0,018212542 -0,030178569 0,00254 -6,59618E-05 -0,248443346 -0,239083281 0,018948714 0,019481913 0,008383947
116 2013 -0,040658994 -0,375108409 0,334449415 0,358303746 -0,023854331 0,328179415 0,00627 0,052592825 0,206985622 -0,098725298 0,027960174 0 0
116 2014 -0,046282222 0,255626572 -0,301908793 -0,268308505 -0,033600289 -0,307618793 0,00571 0,008898245 -0,173828223 0,103378526 0,033896721 0,018424866 0
116 2015 -0,212402316 -85,74979581 85,5373935 85,59008219 -0,052688696 84,9131635 0,62423 -0,031030022 85,71243862 0,091326401 0,052688696 0 0
117 2010 0,009856064 0,021716402 -0,011860338 0,027337154 -0,039197492 -0,021600338 0,00974 0,289336273 0,140757265 0,402756383 0,045428343 0 0
117 2011 0,01052936 0,003114738 0,007414622 0,043878931 -0,036464309 -8,5378E-05 0,0075 -0,005051156 0,087414028 0,038483942 0,040565175 0 0
117 2012 -0,01981826 0,009016369 -0,028834629 -0,020050462 -0,008784167 -0,034934629 0,0061 0,032451314 0,062836381 0,115338157 0,064339476 0 0
117 2013 0,028809641 0,078142353 -0,049332712 -0,017030639 -0,032302073 -0,052452712 0,00312 -0,097923571 0,000623107 -0,080269825 0,032302073 0 0
117 2014 0,616409781 2,346288754 -1,729878973 -1,729878973 0 -1,659518973 -0,07036 -0,121606818 0,051987252 1,660259408 0,033022037 0 0
117 2015 0,009342305 -1,800647218 1,809989523 1,853616905 -0,043627383 1,773049523 0,03694 0,003934417 0,01139932 -1,838283167 0,043627383 0 0
117 2016 0,011175108 0,058599985 -0,047424877 -0,000858005 -0,046566872 -0,052934877 0,00551 -0,00241504 -0,083053837 -0,084610872 0,046566872 0 0
117 2017 0,014086557 0,072075831 -0,057989274 -0,005288949 -0,052700325 -0,066449274 0,00846 0,159016544 -0,139906233 0,02439926 0,052700325 0 0
117 2018 0,01354288 0,117834494 -0,104291614 -0,042613477 -0,061678137 -0,109051614 0,00476 -0,111427474 -0,007878311 -0,076692308 0,061678137 0 0
117 2019 0,020779043 0,007366864 0,013412179 0,079694214 -0,066282035 0,007352179 0,00606 0,077110761 0,046482088 0,043898635 0,066282035 0 0
118 2010 -0,09030031 -0,608918903 0,518618592 0,534873159 -0,016254567 0,496738592 0,02188 0,930777787 0,053387566 0,449292194 0,043290748 0 0
118 2011 -0,076424559 0,813377618 -0,889802178 -0,877972183 -0,011829995 -0,885202178 -0,0046 -1,013456031 0,064990254 -0,070493594 0,084790058 0 0
118 2012 -0,00719611 -0,436039567 0,428843458 0,433301059 -0,004457601 0,415053458 0,01379 -0,002926695 0,104074025 -0,332153729 0,084138525 0 0
118 2013 -0,03777627 -0,050991903 0,013215634 0,018556523 -0,005340889 0,003945634 0,00927 -0,001585741 0,032806237 0,012663973 0,032453861 0 0
118 2014 -0,022690806 0,046861067 -0,069551873 -0,049165706 -0,020386167 -0,080871873 0,01132 0,096709261 -0,050360511 0,095514455 0,020704728 0,00066484 0
118 2015 -0,01812218 0,055494223 -0,073616403 -0,068030718 -0,005585685 -0,075046403 0,00143 -0,180330685 -0,043912183 -0,15621215 0,012332514 0 0
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118 2016 -0,097786742 -0,101209655 0,003422913 -0,029441137 0,03286405 -0,010617087 0,01404 -0,000318287 -0,019669369 0,00945348 0,005063189 0 0,004317462
118 2017 -0,012499288 0,025293835 -0,037793123 -0,012691765 -0,025101357 -0,044693123 0,0069 1,65034E-05 0,016886036 0,029594305 0,028112857 0,002301425 0
118 2018 0,008071797 -0,020178218 0,028250015 0,047837616 -0,019587601 0,018230015 0,01002 0,098681881 0,08048944 0,131333704 0,025082986 0,000852759 0
119 2010 0,160437219 2,242444076 -2,082006857 -2,05732709 -0,024679767 -2,038986857 -0,04302 0,163641195 0,045044197 2,266012482 0,024679767 0 0
119 2011 0 0,022789198 -0,022789198 0,002020721 -0,024809919 -0,015989198 -0,0068 -0,03073847 0,008641557 -0,024117633 0,024809919 0 0
119 2012 0 -0,071369547 0,071369547 0,071369547 0 0,068629547 0,00274 0,171784873 -0,034549092 0,065866234 0 0 0
119 2013 6,3981E-05 -0,022503235 0,022567216 0,041712343 -0,019145127 0,017607216 0,00496 0,158351579 0,000132509 0,116771745 0,019145127 0 0
119 2014 -0,109463746 0,004669835 -0,114133581 -0,096088295 -0,018045286 -0,121633581 0,0075 0,040649991 0,012466211 0,149204498 0,018045286 0 0
119 2015 -0,205302455 0,003075487 -0,208377942 -0,208377942 0 -0,220427942 0,01205 0,004419562 0,013057304 0,225854809 0 0 0
120 2010 0 0,278968956 -0,278968956 -0,349811277 0,070842321 -0,272118956 -0,00685 0,000240584 0,054631255 0,404683116 0 0 0
120 2011 -0,001974672 0,712688137 -0,714662809 -0,792790308 0,0781275 -0,707252809 -0,00741 1,22898E-05 0,057101869 0,849904467 0,000949727 0 0
120 2012 -0,001001257 -0,042419723 0,041418466 0,000940797 0,040477668 0,034678466 0,00674 -4,43838E-06 0,003869171 0,002923936 0,006209568 0 0
120 2013 -0,000114103 0,092976519 -0,093090622 -0,121269273 0,028178652 -0,096730622 0,00364 8,75701E-06 0,009197729 0,130475759 0,006674826 0 0
120 2014 -0,010908228 0,047847171 -0,058755399 0,02397184 -0,082727239 -0,068385399 0,00963 0,023204049 0,018011301 0,01724351 0,096300328 0 0
120 2015 0,016189618 1,36555543 -1,349365812 -1,309125422 -0,04024039 -1,187245812 -0,16212 -1,439065201 -1,154230922 -1,284170701 0,069000374 0 0
120 2016 -0,054635228 -0,036676107 -0,01795912 0,023819607 -0,041778727 -0,02709912 0,00914 0,001678933 0,016489343 -0,005651331 0,061602562 0 0
120 2017 0,016132713 0,134386675 -0,118253962 -0,001650429 -0,116603533 -0,124473962 0,00622 0,025689718 -0,014431747 0,0129084 0,120046185 0 0
120 2018 -0,026735622 0,16265502 -0,189390641 -0,021918932 -0,167471709 -0,195100641 0,00571 -0,023983409 -0,001433427 -0,003497904 0,167471709 0 0
120 2019 -0,036802798 0,110171781 -0,146974579 0,005603144 -0,152577723 -0,153194579 0,00622 0,00194204 -0,00250485 -0,006165955 0,152577723 0 0
121 2010 0,042961128 -0,138596678 0,181557806 0,246678218 -0,065120412 0,172597806 0,00896 0,167699483 0,575781874 0,496803139 0,074289534 0,00166052 0,054383424
121 2011 0,093076288 0,292919082 -0,199842794 -0,183974369 -0,015868425 -0,199362794 -0,00048 0,015610873 -0,307436907 -0,107851665 0,036078761 0,001685055 0,05518696
121 2012 0,000731529 -0,179414449 0,180145978 0,191553606 -0,011407628 0,174485978 0,00566 0,003976505 0,167823251 -0,01975385 0,026708216 0,000624513 0,020453323
121 2013 0,02584195 0,035825225 -0,009983276 -0,010648845 0,000665569 -0,013403276 0,00342 0,00635765 0,055644472 0,072650967 0,027987201 0,001556744 0,018331488
121 2014 0,023506295 0,005140451 0,018365844 0,031751098 -0,013385254 0,014135844 0,00423 0,04102396 0,116685155 0,125958016 0,032365947 0,001276176 0,015619747
121 2015 0,014462153 0,044765065 -0,030302911 -0,004295039 -0,026007872 -0,034752911 0,00445 -0,041172381 0,001230383 -0,03564696 0,046577164 0,001687907 0,01585843
121 2016 0,002184921 -0,090981552 0,093166473 0,116587221 -0,023420748 0,085546473 0,00762 0,001829322 -0,154419225 -0,269177125 0,050467243 0,001821616 0
122 2010 0,072583857 -0,911300111 0,983883968 -0,277943446 1,261827414 1,044863968 -0,06098 0,217232827 0,234052754 0,729229027 0,076013528 0 0
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122 2011 -3,519079529 1125,922244 -1129,441324 -1127,129139 -2,312184713 -1109,220244 -20,22108 -0,018165406 0,008085143 1127,119059 2,312184713 0 0
122 2012 -0,21382734 -1323,561805 1323,347977 1323,426141 -0,078163596 1299,645697 23,70228 -0,113509598 0,004567112 -1323,535083 0,078163596 0 0
122 2013 -0,008067665 -0,080523053 0,072455388 0,172882433 -0,100427045 0,253275388 -0,18082 -0,159862048 0,022795238 -0,309949243 0,100427045 0 0
122 2014 0,298738287 -0,145366903 0,44410519 0,586277279 -0,142172089 0,79906519 -0,35496 0 -0,386057449 -0,972334729 0,142172089 0 0
122 2015 -0,225949058 0,02758747 -0,253536528 -0,130853898 -0,12268263 0,094123472 -0,34766 0 -0,078553934 0,052299964 0,12268263 0 0
122 2016 -0,208418001 -0,006907487 -0,201510514 -0,0619559 -0,139554614 0,197989486 -0,3995 0 0,008936648 0,070892548 0,139554614 0 0
122 2017 -0,227417777 -0,012810318 -0,214607459 -0,051330106 -0,163277353 0,254862541 -0,46947 0 0,006098747 0,057428853 0,163277353 0 0
123 2010 -0,513769947 27,1091892 -27,62295914 -27,76442135 0,141462208 -27,17016914 -0,45279 0,019105596 0,021652641 27,80517959 0,025474102 0,028748777 0
123 2011 -0,033198463 -24,05927709 24,02607863 24,02826937 -0,002190742 23,58523863 0,44084 0,013649493 0,003398642 -24,01122124 0,020980141 0,028529645 0
123 2012 -0,071478663 0,065618299 -0,137096962 -0,117596488 -0,019500474 -0,148936962 0,01184 0,016705299 0,020769595 0,155071382 0,045409362 0,045441945 0
123 2013 0,042574697 0,049375281 -0,006800584 0,0499078 -0,056708384 -0,010850584 0,00405 -0,011433738 0,024466779 -0,036874759 0,046496905 0,03579199 0
123 2014 -0,052766626 0,006731646 -0,059498272 -0,0150759 -0,044422372 -0,068078272 0,00858 0,004749738 0,069320102 0,08914574 0,044394279 0,034403816 0
123 2015 0,013982303 -0,143916637 0,157898941 0,192092637 -0,034193696 0,152888941 0,00501 -0,015494003 0,356098754 0,148512113 0,04151293 0,000208467 0
123 2016 -0,017684728 0,327874941 -0,34555967 -0,287336041 -0,058223629 -0,35250967 0,00695 0,117268592 -0,369213054 0,035391578 0,063087778 0,000352519 0
123 2017 -0,022467331 0,006928433 -0,029395764 0,036706169 -0,066101932 -0,037765764 0,00837 -0,072745433 0,005185389 -0,104266212 0,0680734 0,000521201 0,019669983
123 2018 -0,20323924 -0,053611558 -0,149627682 -0,118742488 -0,030885194 -0,170297682 0,02067 -0,048487607 -0,068240971 0,00201391 0,083822294 0,001872583 0,001215426
124 2010 0,326106684 -0,048173624 0,374280308 0,398959518 -0,02467921 0,460770308 -0,08649 0,422093904 0,109514791 0,132649178 0,02467921 0 0
124 2011 0,208913953 -0,054183374 0,263097326 0,3208175 -0,057720174 0,291657326 -0,02856 0,194340549 0,068423289 -0,058053663 0,057720174 0 0
124 2012 0,013177633 0,045469465 -0,032291832 0,003883704 -0,036175535 -0,011991832 -0,0203 0,168984838 0,188504115 0,35360525 0,036175535 0 0
124 2013 0,02374925 -0,067214581 0,090963831 0,118835456 -0,027871625 0,098443831 -0,00748 0,047012668 0,050522636 -0,021300152 0,027871625 0 0
124 2014 0,040896376 -0,003721918 0,044618294 0,088510055 -0,04389176 0,048608294 -0,00399 0,372612404 -0,047470435 0,236631914 0,04389176 0 0
124 2015 0,07434462 -0,009870459 0,084215079 0,084325949 -0,00011087 0,091895079 -0,00768 -0,127893723 0,124637562 -0,08758211 0,00011087 0 0
124 2016 0,023728698 0,029416373 -0,005687675 -0,007727721 0,002040046 0,007202325 -0,01289 -0,160828981 0,15911324 0,00601198 0,031114003 0 0
124 2017 0,041104243 -0,009993297 0,051097539 0,070998592 -0,019901053 0,054027539 -0,00293 0,174106375 -0,116939724 -0,013831941 0,019901053 0 0
124 2018 0,027637984 0,327896243 -0,300258259 -0,279173267 -0,021084992 -0,287998259 -0,01226 -0,285380983 -0,04771599 -0,053923705 0,021084992 0 0
124 2019 0,009535244 0,094124904 -0,084589661 -0,062369934 -0,022219726 -0,070099661 -0,01449 -0,038841957 0,037569471 0,061097448 0,022219726 0 0
125 2010 0,132697012 0,20252432 -0,069827307 -0,026532273 -0,043295034 -0,070917307 0,00109 0,013198637 0,031888553 0,071619462 0,043295034 0 0
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125 2011 0,120820483 0,098721919 0,022098564 0,047646273 -0,025547708 0,029918564 -0,00782 -0,001648507 0,048666468 -0,000628312 0,025547708 0
125 2012 0,107266906 0,134144866 -0,02687796 0,050419381 -0,077297341 -0,01536796 -0,01151 -0,00982689 0,088007654 0,027761383 0,077297341 0
125 2013 0,108975016 0,137859346 -0,028884329 0,042642811 -0,07152714 -0,017694329 -0,01119 0,040404324 0,01024773 0,008009243 0,07152714 0
125 2014 0,113336396 0,202313847 -0,088977451 0,000939362 -0,089916813 -0,080557451 -0,00842 -0,016391981 -0,058007344 -0,075338687 0,089916813 0
125 2015 0,052221396 0,311718793 -0,259497397 -0,18200827 -0,077489127 -0,248097397 -0,0114 -0,004971422 -0,111332577 0,065704272 0,083299049 0
125 2016 -0,017361075 0,058901216 -0,076262291 0,015651998 -0,091914289 -0,072272291 -0,00399 -0,018882224 -0,000652643 -0,035186865 0,091914289 0
125 2017 0,169898592 0,104460116 0,065438476 0,135917445 -0,070478969 0,070418476 -0,00498 0,029332189 0,090421089 -0,016164168 0,070478969 0
125 2018 0,223602673 -0,118882494 0,342485168 0,394956232 -0,052471064 0,350325168 -0,00784 0,046225323 0,341201189 -0,007529719 0,052471064 0
125 2019 0,227565636 0,573729335 -0,346163699 -0,293527575 -0,052636124 -0,327713699 -0,01845 -0,030443928 -0,268836755 -0,005753107 0,052636124 0
126 2010 0,043826412 0,906041275 -0,862214863 -0,754674472 -0,107540391 -0,782184863 -0,08003 0,047687709 0,09080714 0,893169321 0,107540391 0
126 2011 0,035710867 -0,434359823 0,47007069 0,65928819 -0,1892175 0,60699069 -0,13692 0,004764531 0,000945527 -0,653578133 0,1892175 0
126 2012 -0,153204885 -0,120358195 -0,03284669 0,156757154 -0,189603843 0,10417331 -0,13702 0,150836055 0,000590681 -0,005330418 0,189603843 0
126 2013 0,121491689 0,659734287 -0,538242598 -0,421230965 -0,117011633 -0,417042598 -0,1212 -0,167307186 0,536793062 0,790716842 0,117011633 0
126 2014 0,034864014 0,103940355 -0,06907634 0,039666962 -0,108743302 -0,02318634 -0,04589 0,01457934 0,238884323 0,2137967 0,108743302 0
126 2015 0,012570652 0,151205618 -0,138634965 -0,008007351 -0,130627614 -0,093754965 -0,04488 0,188298769 -0,021100957 0,175205163 0,130627614 0,00366206
126 2016 0,0150265 0,050381051 -0,03535455 0,072681255 -0,108035805 0,01104545 -0,0464 0,018475194 0,058116505 0,003910444 0,108035805 0
126 2017 0,016398752 -0,004192472 0,020591224 0,020591224 0 0,057621224 -0,03703 0,036226365 -0,004531352 0,011103788 0 0
126 2018 0,012926485 -0,022268077 0,035194562 0,035194562 0 0,069024562 -0,03383 0,081904665 0 0,046710103 0 0
126 2019 0,023085509 0,002989339 0,02009617 0,02009617 0 0,05289617 -0,0328 0,016029783 0,005900397 0,00183401 0 0
127 2010 0,046655783 -0,022847636 0,06950342 0,0773381 -0,007834681 0,06412342 0,00538 0,652067948 0,168415617 0,743145465 0,007834681 0
127 2011 0,013564669 0,068189399 -0,05462473 -0,05462473 0 -0,05017473 -0,00445 0,075776422 0,050226936 0,180628088 0 0
127 2012 0,025459185 -0,067627262 0,093086448 0,096941283 -0,003854835 0,089706448 0,00338 0,209104988 0,046617954 0,158781659 0,003854835 0
127 2013 0,069095028 0,254476282 -0,185381255 -0,179441997 -0,005939258 -0,185851255 0,00047 -0,168151949 0,03690373 0,048193777 0,005939258 0
127 2014 0,054345111 -0,9202054 0,974550511 0,974634225 -8,37147E-05 0,957490511 0,01706 0,400158985 0,072500842 -0,501974398 8,37147E-05 0
127 2015 0,034105795 0,959550516 -0,925444722 -0,924531336 -0,000913386 -0,907824722 -0,01762 -0,070181258 -0,009612812 0,844737266 0,000913386 0
127 2016 0,038407293 0,046211684 -0,007804391 -0,005740807 -0,002063584 -0,009654391 0,00185 -0,078998246 -0,078343573 -0,151601013 0,002063584 0
127 2017 0,026433061 0,32763458 -0,301201519 -0,295651617 -0,005549902 -0,298551519 -0,00265 -0,071981958 -0,050532131 0,173137529 0,005549902 0
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127 2018 0,046769342 -0,001579077 0,048348419 0,057352281 -0,009003862 0,042448419 0,0059 0,022706856 -0,022383934 -0,057029359 0,009003862
127 2019 0,065392384 0,331349191 -0,265956807 -0,250689364 -0,015267443 -0,262556807 -0,0034 -0,095686769 -0,005341506 0,149661089 0,015267443
128 2010 -0,014089655 0,203778348 -0,217868003 -0,186179467 -0,031688535 -0,216928003 -0,00094 0 0,264427578 0,450607046 0,031688535
128 2011 0,097395425 0,484045228 -0,386649804 -0,315560081 -0,071089722 -0,381839804 -0,00481 0 -0,112764109 0,202795972 0,071089722
128 2012 0,048249679 0,155606065 -0,107356386 0,00352101 -0,110877396 -0,100926386 -0,00643 0 0,1903518 0,18683079 0,110877396
128 2013 0,039658672 0,160582662 -0,12092399 0,02478861 -0,145712599 -0,11747399 -0,00345 0 0,042614115 0,017825506 0,145712599
128 2014 0,029562041 0,041040179 -0,011478138 0,159232095 -0,170710233 -0,007628138 -0,00385 0 0,063121662 -0,096110433 0,170710233
128 2015 0,034351017 -0,14912112 0,183472137 0,398376263 -0,214904126 0,180802137 0,00267 0,047000199 -0,027319344 -0,378695408 0,214904126
128 2016 0,014292454 0,022284743 -0,007992288 0,064856532 -0,07284882 -0,011022288 0,00303 -0,008833384 0,364607491 0,290917575 0,07284882
128 2017 0,012052545 0,264597226 -0,252544681 -0,170449465 -0,082095217 -0,248434681 -0,00411 -0,010509385 -0,111256993 0,048683087 0,082095217
128 2018 0,00907596 0,135453158 -0,126377198 -0,045468984 -0,080908214 -0,126177198 -0,0002 0,031648284 -0,05651242 0,020604848 0,080908214
128 2019 -0,016500762 0,049513435 -0,066014198 0,009792811 -0,075807009 -0,068074198 0,00206 0,014076313 0,015688422 0,019971924 0,075807009
129 2010 -0,282264754 -0,164394727 -0,117870027 -0,084969068 -0,032900958 0,109059973 -0,22693 0,259964219 0,085830478 0,430763765 0,032900958
129 2011 0,156742488 0,027088774 0,129653713 0,138842399 -0,009188685 0,183643713 -0,05399 -0,027121397 0,799759377 0,633795581 0,009188685
129 2012 1,313777152 0,198551464 1,115225688 -0,055772738 1,170998426 1,247515688 -0,13229 0,053557504 -0,109330269 -2,73868E-08 0,011400321
129 2013 0,012264256 -0,637189157 0,649453413 0,659227459 -0,009774046 0,652453413 -0,003 -0,02908516 0,568608417 -0,119704203 0,009774046
129 2014 0,075332688 0,493246077 -0,41791339 -0,39906912 -0,01884427 -0,38383339 -0,03408 0,478440175 -0,7085416 0,168967694 0,01884427
129 2015 0,144613475 0,237104864 -0,09249139 -0,078853139 -0,013638251 -0,06513139 -0,02736 -0,401111377 0,365586513 0,043328275 0,013638251
129 2016 0,053015935 0,156497634 -0,103481699 -0,079414192 -0,024067507 -0,066081699 -0,0374 0,004921625 -0,178139754 -0,093803936 0,024067507
129 2017 0,042219615 -0,173443805 0,215663419 0,241449273 -0,025785853 0,235163419 -0,0195 0,087499245 -0,081502008 -0,235452036 0,025785853
129 2018 0,019277608 0,336613873 -0,317336264 -0,293706048 -0,023630216 -0,278276264 -0,03906 0,049776151 -0,424100736 -0,080618537 0,023630216
129 2019 0,029243998 -0,069483475 0,098727473 0,103059421 -0,004331948 0,117247473 -0,01852 -0,031918869 0,520225382 0,385247093 0,004331948
130 2010 -0,010903652 0,996193514 -1,007097166 -1,007097166 0 -0,984177166 -0,02292 0 0,001790371 1,008887537 0

130 2011 0,011725 0,121731493 -0,110006493 -0,154520627 0,044514134 -0,105716493 -0,00429 0 0,0679838 0,222504427 0

130 2012 0,016217286 7,421326093 -7,405108807 -0,061937062 -7,343171745 -7,269088807 -0,13602 0 0,06140631 0,123343371 7,343171745
130 2013 0,014218105 8,680760213 -8,666542107 -0,031122972 -8,635419135 -8,507782107 -0,15876 0 0,014187511 0,045310483 8,635419135
130 2014 0,007566968 -0,004925434 0,012492402 0,094817001 -0,082324599 0,016332402 -0,00384 0 -0,026105953 -0,120922954 0,082324599
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130 2015 -0,000777534 -0,024241675 0,023464141 0,094219886 -0,070755745 0,025954141 -0,00249 0 0 -0,094219886 0,070755745
130 2016 -0,093550399 0,037314259 -0,130864658 -0,06306314 -0,067801518 -0,135434658 0,00457 0 0,140401999 0,203465139 0,067801518
130 2017 -0,149456066 -0,218952434 0,069496368 0,21181024 -0,142313872 0,056536368 0,01296 0 -0,194689906 -0,406500146 0,142313872
130 2018 -0,157647408 0,024319509 -0,181966917 -0,035999176 -0,145967742 -0,187456917 0,00549 0 0,020807141 0,056806317 0,145967742
130 2019 -0,192468647 -0,074224379 -0,118244268 0,068174646 -0,186418915 -0,126964268 0,00872 0 0 -0,068174646 0,186418915
131 2010 0,030843377 0,564321036 -0,53347766 -0,468313004 -0,065164655 -0,52937766 -0,0041 0,06656557 0,314817102 0,849695676 0,065164655
131 2011 0,02530173 0,248298922 -0,222997193 -0,160258724 -0,062738468 -0,224427193 0,00143 0,005813915 0,045585798 0,211658437 0,062738468
131 2012 0,032772982 0,282018656 -0,249245674 -0,192141231 -0,057104443 -0,251575674 0,00233 -0,022023654 -0,019496006 0,150621571 0,057104443
131 2013 0,023519689 0,097580996 -0,074061307 -0,010710646 -0,063350661 -0,075161307 0,0011 -0,017113261 0,058233077 0,051830462 0,063350661
131 2014 0,019139406 0,017554423 0,001584983 0,06052039 -0,058935407 -0,003595017 0,00518 0,051597219 0,03788973 0,028966558 0,058935407
131 2015 0,01416689 0,130689404 -0,116522514 -0,063901673 -0,052620842 -0,118022514 0,0015 0,003035838 0,05543251 0,122370021 0,052620842
131 2016 0,007469547 0,128063004 -0,120593457 -0,077117475 -0,043475983 -0,122093457 0,0015 0,068684602 -0,012744654 0,133057422 0,043475983
131 2017 0,010564013 -0,060524904 0,071088917 0,111214018 -0,040125101 0,064328917 0,00676 -0,110272375 0,055074759 -0,166411635 0,040125101
131 2018 0,01219881 0,036985227 -0,024786418 0,035000694 -0,059787112 -0,030706418 0,00592 -0,015162737 -0,095090792 -0,145254224 0,059787112
131 2019 0,018031254 0,036708521 -0,018677267 0,035073156 -0,053750423 -0,024147267 0,00547 -0,002193377 0,061119897 0,023853363 0,053750423
132 2010 0,001616857 0,710724693 -0,709107836 -0,691281065 -0,017826771 -0,703637836 -0,00547 0,209538888 0,062469865 0,963289818 0,017826771
132 2011 0,001397341 0,087689568 -0,086292227 -0,07052035 -0,015771877 -0,091712227 0,00542 0,030082852 -0,004537339 0,096065863 0,015771877
132 2012 -0,00069974 -1,522899373 1,522199633 1,523733361 -0,001533728 1,489109633 0,03309 -0,411735317 -0,053234437 -1,988703115 0,001533728
132 2013 -0,001660269 0,699726034 -0,701386302 -0,685921162 -0,01546514 -0,695566302 -0,00582 0,153872282 -0,008779309 0,831014135 0,01546514
132 2014 -0,000689766 0,337573028 -0,338262794 -0,298635257 -0,039627537 -0,339622794 0,00136 -0,081936193 0,084076818 0,300775882 0,039627537
132 2015 -0,000649753 -0,162860089 0,162210336 0,184960678 -0,022750342 0,152940336 0,00927 0,142236895 -0,119815269 -0,162539052 0,022750342
132 2016 -0,003150121 0,131438325 -0,134588447 -0,119089079 -0,015499368 -0,140588447 0,006 0,017504071 0,00281786 0,13941101 0,015499368
132 2017 0,000899016 -0,008948958 0,009847974 0,027420991 -0,017573017 0,003827974 0,00602 0,118566132 0,033167939 0,12431308 0,017573017
132 2018 0,001616857 0,160345806 -0,158728949 -0,140902178 -0,017826771 -0,162128949 0,0034 -0,079839478 0,013756453 0,074819153 0,017826771
132 2019 0,001397341 0,087689568 -0,086292227 -0,07052035 -0,015771877 -0,091712227 0,00542 0,030082852 -0,004537339 0,096065863 0,015771877
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%5 Ligiaa (g5t e (Fisher-Snedecor) Jsis (s (F) a8 :03 Galal)

Lois DE FISHER—SNEDECOR (a = 0,05)

Si F' est une variable aléatoire suivant la loi de
Fisher—Snedecor & (v1,v2) degrés de liberté, la table
donne la valeur fi_. telle que

PAF 2= fiu) sor= D0b;
Ainsi, f1_ est le quantile d’ordre 1 — o = 0,95 de la

loi de Fisher—Snedecor a (v1,v2) degrés de liberté. 0 fi—a

Vs Y1 1 2 3 4 5 6 8 10 15 20 30 e o)
1 161 200 216 225 230 234 239 242 246 248 250 254
2| 185|190 19,2 | 192 | 193 | 19,3 | 19,4 | 19,4 | 194 | 19,4 | 19,5 | 19,5
3110,1 | 955 | 9,28 | 9,12 | 9,01 | 8,94 | 8,85 | 8,79 | 8,70 | 8,66 | 8,62 | 8,53
4771|694 | 659 | 6,39 | 626 | 6,16 | 6,04 | 5,9 | 5,8 | 5,80 | 5,75 | 5,63
5| 661|579 541|519 | 505 | 4,95 | 4,82 | 4,74 | 4,62 | 4,56 | 4,50 | 4,36
6 | 599 | 5,14 | 4,76 | 4,53 | 4,39 | 4,28 | 4,15 | 4,06 | 3,94 | 3,87 | 3,81 | 3,67
7| 5,59 | 4,74 | 4,35 | 4,12 | 3,97 | 3,87 | 3,73 | 3,64 | 3,51 | 3,44 | 3,38 | 3,23
8| 532|446 | 4,07 | 3,84 | 3,69 | 3,58 | 3,44 | 3,35 | 3,22 | 3,15 | 3,08 | 2,93
9| 5,12 | 4,26 | 3,86 | 3,63 | 3,48 | 3,37 | 3,23 | 3,14 | 3,01 | 2,94 | 2,86 | 2,71
10 | 4,96 | 4,10 | 3,71 | 3,48 | 3,33 | 3,22 | 3,07 | 2,98 | 2,85 | 2,77 | 2,70 | 2,54
11 | 4,84 | 3,98 | 3,59 | 3,36 | 3,20 | 3,00 | 2,95 | 2,85 | 2,72 | 2,65 | 2,57 | 2,40
12 | 4,75 | 3,80 | 3,49 | 3,26 | 3,11 | 3,00 | 2,85 | 2,75 | 2,62 | 2,54 | 2,47 | 2,30
13 | 467 | 3,81 | 3,41 | 3,18 | 3,03 | 2,92 | 2,77 | 2,67 | 2,53 | 2,46 | 2,38 | 2,21
14 | 4,60 | 3,74 | 3,34 | 3,11 | 2,96 | 2,85 | 2,70 | 2,60 | 2,46 | 2,39 | 2,31 | 2,13
15 | 4,54 | 3,68 | 3,29 | 3,06 | 2,90 | 2,79 | 2,64 | 2,54 | 2,40 | 2,33 | 2,25 | 2,07
16 | 4,49 | 3,63 | 324 | 3,01 | 2,85 | 2,74 | 2,59 | 2,49 | 2,35 | 2,28 | 2,19 | 2,01
17 | 4,45 | 3,59 | 3,20 | 2,96 | 2,81 | 2,70 | 2,55 | 2,45 | 2,31 | 2,23 | 2,15 | 1,96
18 | 4,41 | 3,55 | 3,16 | 2,93 | 2,77 | 2,66 | 2,51 | 2,41 | 2,27 | 2,19 | 2,11 | 1,92
19 | 4,38 | 3,52 | 3,13 | 2,90 | 2,74 | 2,63 | 2,48 | 2,38 | 2,23 | 2,16 | 2,07 | 1,88
20 | 4,35 | 3,49 | 3,10 | 2,87 | 2,71 | 2,60 | 2,45 | 2,35 | 2,20 | 2,12 | 2,04 | 1,84
22 | 4,30 | 3,44 | 3,05 | 2,82 | 2,66 | 2,55 | 2,40 | 2,30 | 2,15 | 2,07 | 1,98 | 1,78
24 | 4,26 | 3,40 | 3,01 | 2,78 | 2,62 | 2,51 | 2,36 | 2,25 | 2,11 | 2,03 | 1,94 | 1,73
26 | 4,23 | 3,37 | 2,98 | 2,74 | 2,59 | 2,47 | 2,32 | 2,22 | 2,07 | 1,99 | 1,90 | 1,69
28 | 4,20 | 3,34 | 2,95 | 2,71 | 2,56 | 2,45 | 2,29 | 2,19 | 2,04 | 1,96 | 1,87 | 1,65
30 | 4,17 | 3,32 | 2,92 | 2,69 | 2,53 | 2,42 | 2,27 | 2,16 | 2,01 | 1,93 | 1,84 | 1,62
40 | 4,08 | 3,23 | 2,84 | 2,61 | 2,45 | 2,34 | 2,18 | 2,08 | 1,92 | 1,84 | 1,74 | 1,51
50 | 4,03 | 3,18 | 2,79 | 2,56 | 2,40 | 2,20 | 2,13 | 2,03 | 1,87 | 1,78 | 1,69 | 1,44
60 | 4,00 | 3,15 | 2,76 | 2,53 | 2,37 | 2,25 | 2,10 | 1,99 | 1,84 | 1,75 | 1,65 | 1,39
80 | 3,96 | 3,11 | 2,72 | 2,49 | 2,33 | 2,21 | 2,06 | 1,95 | 1,79 | 1,70 | 1,60 | 1,32
100 | 3,94 | 3,09 | 2,70 | 2,46 | 2,31 | 2,19 | 2,03 | 1,03 | 1,77 | 1,68 | 1,57 | 1,28
o | 3,84 300260237 221210/ 1,94 1,83 1,67 | 1,57 | 1,46 | 1,00
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%5 dagiza Sgiua e (Darbin-Watson) Jsas (e dsall aall 104 3alal)

Durbin-Watson d statistic: Significance points of d; and dy at 0.05 level of significance
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13
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185
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29

31
2
33

35
36
37

3
48
58
65
70
75

80
8s

100
150

0.610
0.700
0.763
0.824
0.879
0.927
0.97)
1.010
1.043
1017
1.106
1133
1.158
1.180
1.201
1.221
1.239
1.257
1.273
1.288
1.302
1.316
1328
1.341
1.352
1.363
1373
1.383
1.393
1.402
1411
1419
1427
1.435
1.442
1478
1.503
1.528
1,549
1.567
1,583
1.598

1.400
1.356
1.332
1.320
1.320
1.324
1331
1.340
1.350
1.361
1371
1.381
1.391
1.401
1.411
1.420
1.429
1.437
1.446
1.434
1.461
1.469
1,476
1.483
1,489
1.496
1.502
1.508
1.514
1.519
1,528
1.530
1.533
1.540
1.544
1.566
1.583
1.601

1.616
1,629
1.641

1.652

1.611" 1.662

1624

1.635
1.643
1.634
1.720
1,758

1671
1.679
1.687
1.694
1746
1778

0.467
0.559
0.629
0.697
0.658
0.812
0.861
0.905
0.946
0.982
1.015
1.046
1.074
1.100
1.125
1.147
1.168
1.188
1.206
1.224
1.240
1.233
1.270
1.284
1,297
1.309
1.321
1.333
1.343
1.354
1.364
1.373
1.382
1.391
1.430
1.482
1.4%0
1,514
1.336
1.554
15N
1.586
1,600
1.612
1.623
1634
1.706
1.748

1.89%
L1777
1.699
1.641
1.604
1.579
1.562
1.351
1.543
1.539
1.536
1,538
1.536
1.537
1,538
1.541
1.543
1.546
1.550
1.553
1.556
1.560
1.563
1.567
1.570
1.574
L5
1.580
1.584
1,587
1.590
1.594
1.597
1.600
1.615
1.628
1.641
1.652
1.662
1.672
1.680
1.688
1.6%6
1703
1,709
1718
1.760
1.789

0.368
0.455
0.525
0.593
0.638
0715
0.767
0814
0.857
0.897
0933
0.967
0.998
1.026
1.083
1.078
1101
1123
1143
1162
1.181
1.198
§214
1.229
1.244
1.238
121
1.283
1.293
1.307
1.318
1.328
1338
§.383
1421
1452
1.480
1.503
1.525
1.543
1.560
1.575
1.589
1.602
1.613
1.693
1.738

2.287
2.128
2.0t6
1.928
1.864
1.816
1,779
1.750
1.728
1.710
1696
1.683
1.676
1.669
1.664
1,660
1.636
1.654
1,652
1.651
1,650
1.650
1.650
1.650
1.650
1.65t
1.652
1.653
§1.654
1.655
1.656
1.638
1.659
1.666
1.674
1.681
1.689
1.696
1.703
1709
1713
1721
1.726
1132
1.736
1774
1.799

0.296
0.376
0.444
0.512
0.574
0.632
0.685
0.734
0.779
0.820
0.859
0.894
0.927
0.958
0.986
1.013
1.038
1.062
1.084
L.104
1.124
1.143
i.160
1.177
1.193
1.208
1.222
1.236
1.249
1.261
1.273
1.283
1.336
1.378
1414

1471
1.494
1.518
1.334
1,350
1,566
1.579
1.592
1.679
L.728

2.588
2414
2.283
2471
2.094
2.030
1977
1.935
1,900
1.872
§.848
1.828
1.812
1797
1,783
1775
1767
1739
1.953
1747
1743
1739
1,735
1732
1.730
1.728
1.726
1.724
1.723
1122
L7122
1.721
1758
1721
1.724
1727
173
1.735
1,739
1.743
1.747
1.751
1755
1,758
1.788
1.810

0.243
0.316
0.379
0.448
0.505
0.562
0.615
0.664
0.710
0.752
0.792
0.829
0.863
0.893
0925
0.953
0.979
1.004
1.028
1.050
1071
1.090
1.109
1127
1144
1.160
1.175
1190
1.204
1218
1.230
1.287
1.338
1374
1.408
1.438
1.464
1.487
1.507
1.523
1.342
1.557
L5
1.663
1718

2822
2643
2,306
2390
2296
2,220
2,157
2,104
2.060
2.023
1.991
1.964
1.940
1.920
1.902
1.886
1.873
1.861
1,850
1.841
1.833
1.825
1.819
1.813
1.808
1,803
1.799
1.795
1.792
1.789
1.786
1776
L7
1.268
1.767
1.767
1.768
1770
172
1.774
1.776
1778
1.780
1.802
1.820

0.203
0.268
0.328
0.389
0.447
0.502
0.554
0.603
0.649
0.692
0,732
0.769
0.804
0.837
0.868
0.897
0.923
0,951
0.975
0.998
1,020
1.041
1.061
1,080
1.097
L114
Last
1.146
.16}
1178
1.238
1.291
1334
1372
1.404
1.433
1.458
1.480
1.500
1.518
1538
1,550
1.651
1.707

totelid

3.005
2.832
2.692
as5n
2472
2,388
2318
2257
2.206
2162
2.124
2.0%
2.061
2,035
2012
1.992
1974
1.958
1.944
1931
1.920
1.909
1.900
1.891
1.884
1.877
1.870
1.864
1.859
1834
1.833
1.822
1814
1.808
1,808
1.802
1.801
1,801
1.801
1.801
1802
1.803
1.817
1.831

8 bt it bl

0.171
0.230
0.286
0.343
0.398
0.451
0,502
0.349
0.595
0.637
0.677
0.715
0.731
0.784
0.816
0.848
0.874
0.300
0.926
0.950
0972
0.994
1.018
1.034
1.053
1.071
1.088
1.104
1,120
1.189
1.246
1.294
1.33%
370
1.401
1.428
1.453
1474
1.494
1512
1.528
1,637
1.697

Pt

3.149
2.985%
2.848
2127
2624
2337
2461
2,396
2339
2.290
2.246
2,208
2,174
2,144
2117
2093
2071
2,052
2034
2018
2.004
1.991
1979
1.967
1,957
i.948
1939
1.932
1.924
1.895
1.875
1.861
1,850
1.843
1,837
1.834
1.831
1.829
1.827
1.827
1.826
1.832
1.841

0.147
0.200
0.25%
0.304
0.336
0.407
0.456
0.502
0.547
0.588
0.628
0.666
0.202
0.733
0.767
0.798
0.826
0.854
0.879
0.904
0.927
0.950
0.971
0,991
1011
1.029
1.047
1.064
1139
1.201
1253
1.298
1.336
1.369
1.39
1,423
1.448
1.469
1.489
1,506
1.622
1.686

i

Vileb Ry

3.266
3
2979
2.860
2,757
2.667
2,589
2.52t
2.460
2.407

2318
2.280
2246
2216
2.188
2.164
2.141
2120
2102
2.085
2.069
2054
2,041
2,029
2.017
2.007
1.997
1.938
1.930
1,909
1,694
1.882
1.873
1.867
1.861
1.857
1.854
1.852
1.850
1.847
1.852

S e i

I

0.127
0.178

0272
0.321
0.369
0.416
0.461
0.504
0.545
0.584
0.621
0.657
0.691
0,723
0.753
0.782
0.810
0.836
0.861
0.885
0.908
0.930
0.951
0.970
0.990
1.008
1.089
L.136
1.212
1.260
1,301
1.337
1.369
1.397
1.422
1.445
1.465
1.484
1.608
1.673

3216
3.090
29715
2873
2,783
2,704
2,633
2.3
2.514
2464
2419
2319
2.342
2.309
2278
2.251
2.226
2203
2.181
2.162
2.144
2127
2.112
2.098
2.088
2072
2,022
1,986
1.959
1.939
1,923
1.910
1,901
1.893
1.886
1.88)
1.877
1.874
1.862
1.863

0.1
0.158%
0.198
0.244
0.2%0
0.336
0.380
0.424
0.465
0.506
0.544
0.581
0.616
0.650
0.682
0.2
0.741
0.769
0.79%
0821
0.845
0.868
0.391
0912
0.932
0.952
1.038
1110
1.170
1.222
1.266
1.305
1,339
1369
1.396
1.420
1.442
1462
1,594
1,665

Eob g

e B

3438

3184
3073
2.974
2.888

2734
2670
2613
2560
2513
2470
2431
2.39
2.363
2333
2.306
2.281
2287
223
2216
2.198
2.180
2.164
2.149
2.088
2044
2010
1.984
1.964
1.948
1938
1.925
1916
1909
1.903
1.898
1.877
1874
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