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 هداا الإ 
 يات وبلوغ النهاياتاالحمد لله على فرصة البد

 العمل المتواضعأهدي هذا 

 إلى معنى الحب والحنان إلى "أمي جنتي". ،تألمت وكتمتإلى من ، مبسم قلبيإلى 

إلى الذي كان حلمه  ،ناأفنى عمره من أجلو  السنينبذل جهد وهبني القلم، إلى من إلى من 
 ".أبيالعزيز " إلى حات،اجنمكللين بالالأول والأخير رؤيتنا 

ضلعي الثابت وأماني الأبدي، إلى من ساندوني عند ضعفي، وكانوا المشجع الأول إلى 
 "إخوتي وأخواتي"إلى لإدراك أسمى الغايات، 

نسأل الله أن  إلى الصبورة ... إلى المكافحة... . . . التي أحبها اللهقرة العين إليها؛ إلى 
 فرحة، سعادة، صحة وهناء ...بقدر الألميجازيها يجبر بخاطرها وأن 

 أصدقاء الدرب والدراسةإلى كل 



 
 ز

 الشكر  
 لإتمام هذا العمل المتواضعوفقنا الذي عز وجل الحمد لله والشكر لله 

تضحياتهم وتعبهم ودعائهم لنا المستمر لمساندتهم و الكريمين لوالدين ل جزيلال شكرال
 بالنجاح والتوفيق

بالشكر للأستاذ المشرف على التوجيهات والتصحيحات  كما يطيب لي أن أتقدم
 ، جزاه الله عنّي خير الجزاءالمقدمة

 الشكر موصول لأساتذة أعضاء لجنة المناقشة على قبولهم تقييم هذا العمل وإثرائه
ولكل من  ،ولو بكلمة طيبة إلى كل من قدم لنا يد العون  الجزيل تقدم بالشكرأكما 

 تمنى لنا التوفيق
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   الملخص: 

هددددلد اس  الددددب  سدددد  لتطدددد  لتت دددده استصدددد  اس استددددم ادددد  ل   اس دددد   ب ا لدددد ل ب   س  دددد    تهدددد  
بغدددد ص لا ددددم اس  الدددب  اددددها   دددد  لدددد  الددددا     هدددد   ددددم ل دددد    لددد ة او لدددد س اس  س ددددب    لددد   زدددد ا      
  ان  ل س زيددددد   ز يص ة ددددد   اس زا ددددد ل ددددد  ي   س دددددب ماس  ة  دددددب ل ددددد   ب لتت  دددددب  هدددددم اس ددددد    ددددد    بددددد  

س دددددد ف   تت دددددده استصدددددد  اس استددددددم لدددددد س ز دددددد  اس دددددد   ب ا لدددددد ل ب  ددددددم هددددددلد اسدددددد      تت دددددده سلإ مسدددددد  
لددددددتخ اص لتت دددددده اسادددددد اة م  استادددددد يخ س اسن   ددددددب ستتط  اسزلنددددددم سناددددددبل    لدددددد   ا   ل دددددد  ال    زدددددد  ا  دددددد 

 لدددد   خدددد ه   لدددد   8002ا ادددد  ة س تت دددده لقادددد ال   ماددددا او لددددب اس  س ددددب اسخ س  ددددب س ددددنب  س دددد    لددددم  دددد 
لح يدددد   هدددد    الددددا ة  ل دددد   ددددم  خدددد  اسدددد    اس ا دددد ة ي  س زيدددد  لدددد    سن ددددا  ددددم او  دددد  ستا دددد   هددددلد 

 لددددم   ددددا لحا دددد   است دددد  ي لدددد  لح  سددددب الددددتنط ي  هدددد  اسدددد   س استددددم   هددددم س  زا دددد   ن ل ددددت    لن دددد  
  س ن ج اس ص م استح   مت  يتم  ااس ن ج اس ت        مس  ل  الا

 ل صددددد ت اس  الدددددب  سددددد   ن اس ددددد   ب ا لددددد ل ب  لدددددحت اس ددددد ف  الددددد ة لدددددم    ددددد  اساص  ددددد س  
 لن   دددددد  ل   لددددددب    ل دددددد   ل دددددد   ين ل ه ددددددب  ددددددم اسخدددددد س   ل دددددده لااددددددت ة دددددد ا ل  تدددددد  س ةتطدددددد د اةتادددددد  ا 

 ت  لدددددح   ددددد   8002 لدددددب اس  س دددددب اسخ س  دددددب س دددددنب    صددددد   دددددم اس دددددن اس استدددددم ل دددددت او   صددددد س  
لختاددددد  ي ددددد  ف الامت ددددد   ب اس  الدددددب  سددددد   ن اسن ددددد ف اس  ددددد  م ا لددددد لم يددددد    اسخ يددددد  لدددددم اسح ددددد   

سدددددلس   ددددد س ام  الامت ددددد  ح اس خ صددددد    ددددد ص لت  دددددب است  ددددد  ستاندددددم  او لددددد س اس  س دددددب  لددددد ن س   ز دددددب 
ين ددددد ف لددددد سم  خددددد   ة ددددد ا س ددددد     ددددد  هدددددلا او  ددددد   دددددم ل  ز دددددب   نددددده اسن ددددد ف اس  ددددد  م ا لددددد لم 

سكدددددم  .  صددددد لب  ا   دددددب         دددددب مددددد  لحددددد  او لددددد س اس  س دددددب  ي ددددد     ددددد  صددددد   ا  لددددد ف  ح هدددددزة  
  غدددد  مسدددد  لا  ه ددددم  ن ةادددد    ن اس  دددد   ب ا لدددد ل ب لتك ل ددددب زددددا هددددم او دددد   لخت لدددد   ل    ددددب 

  سددددددلس    ددددددم لحتدددددد ن س زيدددددد  لددددددم اسدددددد    لددددددم ماددددددا له لدددددد س اسدددددد     يددددددلا   سلددددددم اس ادددددد  ا  استحدددددد 
  بس  ئ س اس  س ب اس ل  ا

ل س ددددب   س  ددددب س ددددنب    لددددب ؛صدددد   ب  لدددد ل ب؛ صددددن  ب ل دددد   ب؛ ل س ددددب  س ددددب  الكلماااالم الميةل  اااا : 
8002   
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Résumé:  

 Cette étude vise à retracer les différents développements de la finance islamique dans 

le monde et à montrer son rôle dans la résolution des crises financières. Ce faisant, nous avons 

projeté l’étude sur 04 expériences internationales avec différents systèmes bancaires, à savoir 

le Soudan, la Malaisie, la Grande-Bretagne et l’Algérie pour couvrir tous les développements 

de la finance islamique dans ces États. Dans ce contexte, nous avons commencé par 

l’émergence de la finance islamique. Ensuite, nous avons montré les différentes lois qui la 

réglementent. Par la suite, nous avons évoqué ses différents indices avant et après la crise 

financière internationale de 2008. En outre, nous avons fait référence aux principaux facteurs 

de succès dans certains États, comme la Malaisie, et nous avons terminé par une évaluation 

des expériences pour tirer les principales leçons dont  l’Algérie peut bénéficier. 

Nous avons utilisé les méthodes historique, descriptive analytique, déductive, et 

comparative. Par conséquent, nos résultats montrent que la finance islamique est aujourd’hui 

l’un des secteurs les plus dynamiques dans le monde entier, car elle a réalisé un 

développement et une organisation attrayants, soutenus par l’augmentation de la taille de ses 

actifs, principalement dans les années qui ont suivi la crise financière de 2008. En outre, nous 

avons découvert que le système bancaire islamique fournit de nombreuses solutions 

économiques contre les crises financières. Par conséquent, la réalité économique 

contemporaine impose la nécessité de se tourner vers ce système qui est basé sur les principes 

et les bases de la Charia grâce à son efficacité contre les graves crises financières. De plus, 

cette finance résiste à tout choc interne ou externe. Cependant, nous ne pouvons pas dire 

qu’elle est parfaite, car elle fait face à des problèmes et des défis et a besoin de plus de soutien 

des gouvernements et des organisations officielles internationales. 

Mots clés : Mondialisation financére; finance islamique; secteur bancaire; la crise financière 

de 2008.  
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Abstract: 

       This study aimsat tracing back the different developments of the Islamic finance 

worldwide, and at showing its role in overcoming the financial crises. In so doing, we 

projected the study on 04 international experiences with different banking systems, namely 

Sudan, Malaysia, Britain, and Algeria to cover all the developments of the Islamic finance in 

these states. In this context, we started with the emergence of the Islamic finance. Then, we 

showed the various laws that regulate it. After that, we pointed to its different indices 

beforeand after the international financial crisis of 2008. In addition, we referred to the main 

factors of success in some states, such as Malaysia, and ended with an evaluation of the 

experiences to draw the main lessons that Algeria can learn.  

We used the historical, descriptive analytical, deductive, comparative, and desk 

methods. Consequently, our findings show that the Islamic finance today is one of the most 

dynamic sectors all over the world, as it had achieved attractive development and 

organization, supported by the rise of the size of its assets, mainly in the years following the 

financial crisis of 2008. Besides, we found out that the Islamic banking system provides many 

economic solutions against the financial crises. Therefore, the contemporary economic reality 

imposes the necessity of shifting towards this system that is based on the Sharia principles and 

bases thanks to its efficiency against the severe financial crises. Moreover, this finance resists 

any internal or external shock. However, we cannot say that it is perfect, as it faces issues and 

challenges and needs more support from the governments and the international official 

organizations. 

Key words: Financial globalization; Islamic finance; banking industry ; the financial crisis of 

8002. 
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شهد النظام المالي العالمي بداية من الربع الأخير من القرن العشرين العديد من التحولات  
وزيادة الاقتصادية والمالية العميقة، تمثلت أساسا في تنامي ظاهرة العولمة المالية، تحرير الأسواق المالية 

، وقد كان علام والاتصاللتطورات الحاصلة في تكنولوجيا الإفضلا عن اارتباطها مع بعضها البعض 
 المالية،معاملاتها لتلك التحولات نتائج إيجابية على الصناعة المصرفية وظهر ذلك جليا من خلال زيادة 

خدمات مالية تقدم صبحت أإذ تويين المحلي والدولي، حيث توسعت أنشطة المصارف على المس
 من خلال استحداثها لمجموعة من الأدوات والمنتجات المالية المبتكرة.، من قبلمتاحة ومصرفية لم تكن 

أوقعت النظام قد إلا أنها  فتها تلك التحولات السالفة الذكر؛وبالرغم من الآثار الإيجابية التي خل
مالية، فقد شهد العالم رت أساسا في شكل أزمات في العديد من الاختلالات والمشاكل تبلو  العالمي المالي

حوالي فحسب بعض الدراسات فقد كان هناك  ؛المتتالية الاقتصادي المعاصر سلسلة من الأزمات المالية
ما بين في الفترة الممتدة  المتقدمة والنامية على حد سواء أزمة مالية ضربت اقتصاديات الدول 034

ذروتها في بداية الثمانينات إن المتتبع لهذه الأحداث يجد أن هذه الأزمات قد بلغت  (.8442 -0794)
تلك الأزمات نذكر أهم ومن الأمثلة عن الموجة الأولى لتطبيق إجراءات التحرير المالي، مع  تتزامن والتي

لسنة العالمية أزمة البورصات الأمريكية، أزمات أمريكا اللاتينية، أزمة جنوب شرق آسيا، الأزمة المالية 
على الأوضاع الاقتصادية والاجتماعية لمختلف دول بالغة انعكاسات حيث كان لهذه الأزمات  ،8442

 .العالمي ككل الماليالنظام مهددة بذلك استقرار  العالم

من أعنف الأزمات التي هزت أسواق المال العالمية  8442المالية العالمية لسنة وتعد الأزمة 
انطلقت من مركز النظام المالي إذ ، تها الجغرافيةوذلك نظرا لضخامة تداعياتها وشمولي على الإطلاق

ات المؤشر على مختلف  تداعياتها العالمي ثم انتشرت لباقي دول العالم بسبب العدوى المالية، وقد أثرت
كون بوادر الأزمة من أكثر الجوانب تأثرا بهذه الأزمة  ةوقد كانت الجوانب المالية والمصرفيالاقتصادية، 

بريات المصارف العالمية وتم تعطيل عمليات الاقراض ، فقد أفلست ك  بدأت تظهر في القطاع المصرفي
بوضع خطط استعجالية خصوصا من طرف الدول المصرفي ..الخ، وهو ما تطلب تدخل حكومات الدول 

الذي انقاذ النظام المصرفي بهدف احتواء الأزمة وبالتالي عن طريق بنوكها المركزية الصناعية الكبرى 
، كما تم المالية المصارف والأسواقفي كبيرة  ضخ سيولةة، فتم أظهر تصدعا كبيرا إبان هذه الأزم

لكن كل هذه ، ومنع انهيارها والمؤسسات المالية مصارفتخفيض معدلات الفائدة بهدف انتعاش ال
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كون هذه الحلول كانت ترقيعية وعلى المدى القصير فقط ولا تكفي لحل الأزمة  باءت بالفشلجراءات الإ
مراجعة شاملة إعداد ا دفع بحكومات تلك الدول لإعادة النظر في الأنظمة المالية السائدة و م، ممن جذورها

جل معرفة الأسباب التي أدت إلى حدوث الأزمة والبحث في ثنايا فكرها الاقتصادي لآليات عملها من أ
 .الأزمات مستقبلاالمزيد من من الأزمة وتجنب الوقوع في كفيلة للخروج عن سبل والمصرفي 

قدرات  عنالصيرفة الإسلامية أبانت وبعد أن  ،8442لسنة وفي خضم الأزمة المالية العالمية 
شهدت هذه الصناعة استقرارا في أغلب مؤشراتها ولم يتم تسجيل حيث  ،هائلة في التصدي لهذه الأزمة

إبان وبعد  عكس نظيرتها التقليدية التي تعرضت لسقطات ونكساتفي العالم، مصرف إسلامي إفلاس أي 
إلى المرتكزات والأسس التي مة قدرة الصيرفة الإسلامية على تجاوز حدة هذه الأز  ويرجح. الأزمة المالية

من فقه الشريعة الإسلامية، عكس النظام المصرفي  ةالمستمدو النظام المصرفي الإسلامي  اعليه ب ني  
صانعي  أنظارمن هنا دفع  .عمله ساسية لآلياتكعوامل أالتقليدي الذي يعتمد على الربا وبيع الديون 

نحو تبني الصيرفة الإسلامية  التسارعإلى  وحتى الغربيةالإسلامية العربية و  السياسات في العديد من الدول
المالية التي تجنب المزيد من الأزمات للاستفادة مما توفره هذه الصناعة في في أنظمتها المصرفية كآلية 

 مستقبلا.قد تحدث 

 :الدراسة شكاليةإ

 يمكن طرح التساؤل الرئيسي التالي:انطلاقا مما سبق 

 ؟وتجنبها في المستقبل الأزمات الماليةلحل  الحل الأمثلأن تكون الصيرفة الإسلامية  هل يمكن

 من خلال التساؤل الرئيسي يمكن طرح التساؤلات الفرعية التالية: التساؤلات الفرعية:

 والإسلامية؟ التقليديةالصيرفة على كل من  8442الأزمة المالية العالمية لسنة ما هي آثار  -
 الدور الذي تلعبه الصيرفة الإسلامية في تفادي الأزمات المالية؟ما هو  -
 ما هي أهم دوافع زيادة الاهتمام الدولي بموضوع الصيرفة الإسلامية؟ -
 ؟ كل من دولة السودان، ماليزيا، بريطانيا والجزائرالإسلامية في الصيرفة  ما هو واقع -
كل من دولة الصيرفة الإسلامية في ممارسة نشاط ملائمة ل نظيميةوالت هل البيئة القانونية -

 ؟السودان، ماليزيا، بريطانيا والجزائر
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للجزائر أن تستفيد من التجارب المدروسة للنهوض بقطاع الصيرفة الإسلامية في  كيف يمكن -
 ؟البلد

 للإجابة على التساؤلات الفرعية، نقترح الفرضيات التالية: :فرضيات الدراسة

وتجنبها في  الأزمات الماليةلحل من بين الحلول المثلى تعتبر الصيرفة الإسلامية الرئيسية:  ةالفرضي -
 ؛المستقبل

ن المصرفية على كل م سلبا   8442لية العالمية لسنة الأزمة الما أثرت :الأولىالجزئية  الفرضية -
 التقليدية والإسلامية؛

 يجابيا في تفادي الأزمات المالية؛تلعب الصيرفة الإسلامية دورا إ :نيةالثاالجزئية الفرضية  -

ي لتبني من أهم دوافع التوجه الدول 8442تعتبر الأزمة المالية العالمية لسنة  :ثالثةالالجزئية الفرضية  -
 نموذج الصيرفة الإسلامية؛

هناك تباين في تطور وانتشار الصيرفة الإسلامية بين الدول محل الدراسة  :رابعةالالجزئية  الفرضية -
 ؛)السودان، ماليزيا، بريطانيا والجزائر)

تتمتع الصيرفة الإسلامية في كل من دولة السودان، ماليزيا، بريطانيا  :خامسةالالجزئية  الفرضية -
 ؛من قبل بنوكها المركزيةوالجزائر بوجود إطار تنظيمي وقانوني وشرعي قوي ومدعم لعملها 

تبرز أهمية هذه الدراسة في كونها تعالج مسألة شغلت كثيرا أذهان العديد من  أهمية الدراسة:
العربية والإسلامية وحتى الغربية خصوصا الدول العديد من في وصناع القرار ين والمختصين يالأكاديم

، يكتسي أهمية بالغةالبحث موضوع ، مما جعل 8442في السنوات التي تلت الأزمة المالية العالمية لسنة 
 وعموما يمكن ابراز أهمية هذه الدراسة في النقاط التالية: 

بتبني النظام المصرفي الإسلامي كبديل تنافسي للنظام المصرفي التقليدي  تزايد الأصوات المنادية -
خاصة مع تكرار ودورية الأزمات المالية، وهو ما يفسر أهمية الصيرفة الإسلامية في الصناعة المصرفية 

 العالمية؛
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يعتبر موضوع الصيرفة الإسلامية من مواضيع الساعة، حيث تم تناوله في العديد من المؤتمرات  -
باهتمام التي حظيت من أبرز الظواهر المالية واحدة ، فالصيرفة الإسلامية تعد اليوم محليا ودولياوالندوات 

 ؛بالغ من قبل حكومات الدول

استقرار النظام المالي العالمي في كل مرة، وهو ما تزايد حدة الأزمات المالية التي أصبحت تهدد  -
 تفادي المزيد من الأزمات مستقبلا.يستدعي البحث عن آليات ل

 تهدف هذه الدراسة إلى تحقيق مجموعة من الأهداف، وهي كما يلي:  أهداف الدراسة:

على كل من الصيرفة  8442لسنة العالمية  محاولة إجراء مقارنة بين تأثير تداعيات الأزمة المالية-
 الإسلامية والتقليدية؛ 

 الدور الذي تلعبه الصيرفة الإسلامية في التصدي للأزمات المالية العالمية؛إبراز -

الأسباب التي أدت إلى نمو الصيرفة الإسلامية على المستوى الدولي خاصة في سنوات ما معرفة  -
 ؛8442بعد الأزمة المالية العالمية لسنة 

مع  بمختلف مساراتها،دولية في مجال تطبيق الصيرفة الإسلامية مجموعة تجارب الوقوف على -
وذلك لمعرفة  ،وما بعدها 8442ها خلال الأزمة المالية العالمية لسنة مؤشراتأهم  على تسليط الضوء

أيضا مع تكيفها مدى ، و مواجهة تحديات هذه الأزمةعلى مدى قدرة الصيرفة الإسلامية في هذه الدول 
 ؛التغيرات والمستجدات الحاصلة على الساحة العالمية

 الخروج بمجموعة من الاقتراحات من شأنها أن تساهم في تطوير الصيرفة الإسلامية في الجزائر. -

هناك عدة أسباب دفعتنا إلى اختيار هذا الموضوع، منها أسباب ذاتية  :أسباب اختيار الموضوع
 وأخرى موضوعية:

 وتتمثل في: أسباب ذاتية : 

دراسة المواضيع التي تخص الصناعة المالية الإسلامية بصفة عامة والصيرفة ل باحثةميول ال -
 الإسلامية بصفة خاصة؛



 مقدمة عامة

 

 
6 

إثراء البحث العلمي في ميدان العلوم الاقتصادية عموما وفي العلوم المالية  زيادة الرغبة في -
ذه الدراسة أن تكون مرجعا علميا والمصرفية الإسلامية على وجه الخصوص، حيث يمكن له

 للأكاديميين والباحثين المتخصصين في هذا المجال؛

 يظل موضوع الصيرفة الإسلامية من المواضيع التي تستهوي أي باحث أسباب موضوعية :
اقتصادي فهي تعد من المواضيع الحيوية والجديرة بالدراسة دائما، وعموما تعود المبررات 

 ا الموضوع للاعتبارات التالية: الموضوعية في دراسة هذ

نحو التحول لممارسة عمليات  متماشي مع التوجهات الدوليةيعد موضوع الصيرفة الإسلامية موضوعا  -
خصوصا بعد الأزمة المالية العالمية  الصيرفة الإسلامية في أنظمتها المصرفية بأساليب ومداخل متعددة

فإن ربط موضوع الصيرفة الإسلامية بمتغير الأزمات المالية يعد مجالا مناسبا  وبالتالي، 8442لسنة 
  ؛للدراسة والتحليل

 بأهمية الصيرفة الإسلامية في التصدي للأزمات المالية؛ الإدراك المتزايد -

 ، وهذا ما جعلهالأخيرة سنواتالمختلف دول العالم خاصة في الواسع للصيرفة الإسلامية في  الانتشار -
 حقل مناسب للبحث العلمي؛

 الموسوم ب" اقتصاد نقدي وبنكي". ةباحثتلاؤم الموضوع مع تخصص ال -

وبشكل تم الاعتماد  ،الفرضيات ةشكالية المدروسة واختبار صحللإجابة على الإ سة:ار الد منهج
 على المناهج التالية:متكامل 

وكذا  ،العولمة هورلظالبعد التاريخي تحديد وتم الاعتماد عليه من خلال  المنهج التاريخي: -
التطور تتبع لى إضافة بالإالأزمات المالية التي عرفها النظام المالي العالمي، أهم  عرض

 ؛في الدول محل الدراسةحول العالم وكذا لصيرفة الإسلامية للمراحل التي مرت بها االتاريخي 
الأدبيات والمفاهيم ووصف وتم الاعتماد عليه من خلال عرض  هج الوصفي التحليلي:نالم -

 صلةوالبيانات ذات ال المؤشراتتحليل مختلف المتعلقة بالدراسة، بالإضافة إلى النظرية 
 .بالموضوع
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فقد تم بالنظر للطبيعة المميزة لموضوع الدراسة وبغرض الوصول للأهداف المرجوة منه،  حدود الدراسة:
 :على النحو التاليوزمنيا  مكانياتحديد الدراسة 

حيث شملت أربع تجارب دولية، نظرا لاتساع الموضوع وعمقه حصرنا هذه الدراسة في الحدود المكانية: -
لعل  كل من دولة السودان، ماليزيا، بريطانيا والجزائر، ويعود اختيارنا لهذه الدول للعديد من الاعتبارات

أبرزها هو تنوع الأنظمة المصرفية السائدة في تلك الدول وكذا لاختلاف البيئة الاقتصادية والاجتماعية 
 :، بالإضافة للاعتبارات التاليةهاوالعقائدية ل

 تعتبر من بين ثلاث دول في العالم التي فالأمر يعود لكون هذه الدولة لدولة السودانفبالنسبة 
 تشبه أي تجربة حيث لا من نوعها فريدةتعتبر تجربة سلامي بالكامل كما أنها تتبع النظام المصرفي الإ

فيرجع الأمر لكون هذه دولة تعتبر من الدول الرائدة في مجال الصيرفة  لماليزيا، أما بالنسبة أخرى 
وقد نجحت فعلا  النظام المصرفي المزدوجتعتبر من أوائل الدول التي تبنت كما أنها  ،الإسلامية عالميا

، فتجربة ماليزيا تعتبر تجربة جديرة بالدراسة، أما بالنسبة للدول الغربية فقد في وقت وجيز جداو  في تطبيقه
ويعود هذا الاختيار لكون بريطانيا تعتبر كذلك من الدول الرائدة في مجال  بريطانياوقع اختيارنا على دولة 

كما شهد زيادة الاهتمام الحكومي بهذه الصناعة بي، على المستوى الغر تطبيق الصيرفة الإسلامية 
أما بالنسبة ، وهذا ما يتماشى مع موضوع دراستنا 8442خصوصا بعد الأزمة المالية العالمية لسنة 

الأول وباعتبار هذه الدراسة تعتبر من مخرجات  :نيين أساسيالدولة لعاملفيعود اختيارنا لهذه  للجزائر
ا لمعرفة جوانب ضعفهفي الجزائر الجامعة الجزائرية أردنا تسليط الضوء على تجربة الصيرفة الإسلامية 

أما العامل الثاني فيعود إلى اهتمام الاستفادة منها، نقاط القوة من التجارب المدروسة بغية أهم استنباط و 
كانت غافلة بعد أن من الدراسة الدولة بموضوع الصيرفة الإسلامية خاصة في السنوات الثلاثة الأخيرة 

 عن ذلك لعقود من الزمن.

 ،8483إلى النصف الأول من عام  8442امتدت الحدود الزمانية لهذه الدراسة من نية: االحدود الزم -
هذه  ولعل أبرز حدث ميز ،اث هامة تحدد مسار موضوع الدراسةهذه الفترة من أحده تكون ما تضمن

لمعرفة مدى قدرة وذلك  8442حدوث الأزمة المالية العالمية لسنة هو على الساحة المالية العالمية الفترة 
دث آخر شهدت هذه الفترة ح، كما حدة هذه الأزمةعلى تجاوز في الدول محل الدراسة  ةالصيرفة الإسلامي

وما ترتب عنه حالات المستجد  عن الأزمة المالية العالمية وهو انتشار فيروس كورونا امختلف تمام



 مقدمة عامة

 

 
8 

على  جسيمة أضرارمن  ، وما نتج عنهجل دول العالم بهدف احتواء الفيروسشمل الذي الكبير غلاق الإ
وهذا ما منح  ،منها أي قطاعحيث لم يسلم والصحية الاجتماعية المالية، مختلف القطاعات الاقتصادية، 

وشدة  فرصة أخرى للوقوف على مدى قدرة الصيرفة على تجاوز حدة الأزمات مهما كانت طبيعتهالنا 
ة على الساحة المالية لالحاصوالمستجدات مع التغيرات  والتأقلم على التكيفها، ومدى قدرتها أيضا تخطور 

 العالمية.

صلة توفر لها، تمثلت الدراسات السابقة ذات ال في حدود ماو باحثة حسب اطلاع ال الدراسات السابقة:
 يلي: بموضوع هذه الدراسة فيماالمباشرة 

 ما يلي:فيتتمثل أهمها و  الدراسات باللغة العربية:-أ

مات يل الإسلامي كأسلوب لمواجهة الأز " التمو (: بعنوان 8409دراسة )حجيلة أسماء وبلحاج فراجي،  -
. 3، العدد 0وهو مقال منشور في مجلة المؤشر للدراسات الاقتصادية، المجلد  المالية في ظل العولمة"،

هدفت هذه الدراسة إلى بيان مدى إمكانية الاعتماد على التمويل الإسلامية كآلية لمعالجة الأزمات المالية 
ى وتفادي تكرارها في المستقبل، وقد خلصت هذه الدراسة إلى أن نظام التمويل الإسلامي يتوفر عل

مجموعة من الصيغ التمويلية المتنوعة بإمكانها أن تشكل نظاما تمويلا متكاملا يلبي مختلف الحاجات 
 الاقتصادية، ولا سبيل لحل الأزمة إلا بتطبيق شرع الله في جميع مناحي الحياة.

التوجه لتبني المعاملات المالية الإسلامية كمنهج  (: بعنوان "8402دراسة ) إيمان بوشنقير،  -
وهو مقال منشور في مجلة الحقوق والعلوم الإنسانية، العدد الاقتصادي،  لمواجهة الأزمات المالية"، 

، هدفت هذه الدراسة إلى تسليط الضوء على طبيعة عمل البنوك الإسلامية 3، العدد08المجلد 
المالية، وقد  )الخصائص والوظائف والآليات المستخدمة(، مع تبيان دور تلك البنوك في مواجهة الأزمات

خلصت الدراسة إلى أن المعاملات المالية الإسلامية التي تقوم على المشاركة في الربح والخسارة  
والرفض النهائي بالتعامل بالمشتقات المالية مع الالتزام التام بتطبيق مبادئ الشريعة الإسلامية يمكن أن 

 الية.تجنب النظام المالي من الوقوع في المزيد من الأزمات الم

وهي  بعنوان ضوابط المصارف الإسلامية للوقاية من الأزمات المالية،(: 8407دراسة )آسيا الوافي،  -
، الجزائر. هدفت هذه 0كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة باتنة بأطروحة دكتوراه 
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الدراسة إلى تسليط الضوء على المفاهيم المتعلقة بالأزمات المالية والمصارف الإسلامية مع إبراز 
مان للأزمات الضوابط الشرعية التي تقوم عليها هذه الأخيرة ومدى قدرتها وفعاليتها في أن تكون كصمام أ

وفي ظل تكرار ودورية الأزمات المالية التي  هأنوصلت الدراسة إلى تالتي قد تحدث مستقبلا، وقد المالية 
ذا النظام تصدعا خصوصا أن أظهر هأصبح يشهدها النظام المالي العالمي في الوقت المعاصر، وبعد 

الصيغ والأساليب والابتكارات تماد على ، فإنه يمكن الاع8442إبان وبعد الأزمة المالية العالمية لسنة 
الأزمات، فالتزام المصارف الإسلامية بمجموعة من حدة في الوقاية من  المالية للمصارف الإسلامية

م والخراج بالضمان مع الضوابط والمبادئ المستمدة من فقه الشريعة الإسلامية، كالالتزام بقاعدة الغنم بالغر 
لمختلف المطلوبة للتصدي مكانات الإرأس المال يجعلها تتوفر على  ها بنسب عالية من كفايةاحتفاظ

 وبذلك يمكن أن تكون البديل الأنسب للنظام الرأسمالي.الأزمات المالية 

بعنوان متطلبات تفعيل الصيرفة الإسلامية في الجزائر في ظل (: 8484دراسة )طارق مخلوفي، -
وهي أطروحة دكتوراه بكلية العلوم الاقتصادية والتجارية  ،8002تداعيات الأزمة المالية العالمية لسنة 

هدفت هذه الدراسة إلى تسليط الضوء على واقع الصيرفة  ، الجزائر.3تسيير، جامعة الجزائر وعلوم ال
الإسلامية في الجزائر وتحديد التحديات التي تحد من تطوير نشاطها مع إبراز أهم متطلبات تفعيلها 

، وخلصت هذه الدراسة إلى 8442ت التي تفرضها الأزمة المالية العالمية لسنة خصوصا في ظل التداعيا
ين من محدوديتها فهي تقتصر على مصرفأن الصيرفة الإسلامية في الجزائر قد أثبتت وجودها بالرغم 

، إلا أن هذا النجاح لم يكن 8442إسلاميين فقط، وقد تمكنت من التصدي للأزمة المالية العالمية لسنة 
لشكل المطلوب بسبب العديد من العراقيل التي تواجهها والمتمثلة أساسا في ضعف الإطار القانوني با

 والتشريعي المنظم لعملها. 

دراسة واقع الصناعة المالية الإسلامية في ظل (: بعنوان " 8488دراسة )فنازي فطيمة الزهراء، -
، وهي أطروحة دكتوراه بكلية "-تجارب دوليةدراسة تحليلية لمجموعة  –التغيرات الاقتصادية العالمية 

هدفت هذه  بي بن مهيدي أم البواقي، الجزائر.العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة العر 
الدراسة إلى تحليل مجموعة تجارب دولية في مجال الصناعة المالية الإسلامية في ظل المستجدات 

، وقد توصلت هذه الدراسة إلى أن 8442مة المالية العالمية لسنة والتحولات العالمية، وخاصة بعد الأز 
الصناعة المالية الإسلامية تكتسي أهمية بالغة في دول مجلس التعاون الخليجي، إيران وماليزيا، كما 
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استطاعت هذه الصناعة أن تخترق أسواق عالمية مثل بريطانيا ولكسمبورغ، وترى الباحثة إلى أن هذه 
كن أن تكون بديلا للأنظمة التقليدية في الوقت الحاضر فهي تحتاج للمزيد من الدعم الصناعة لا يم

والتطوير من طرف حكومات الدول بالتنسيق مع بنوكها المركزية، كما يجب أن يكون النظام الاقتصادي 
ناعة كله يعمل وفق مبادئ الشريعة الإسلامية، حتى نقول أن الصناعة المالية الإسلامية هي بديلة للص

 المصرفية التقليدية.

 وتتمثل فيما يلي: الدراسات باللغة الأجنبية: -ب

-(MansoorKhan,Ishaq Bhatti .2008).Islamic banking and finance: on its ways 
to globalization, Managerial Finance, vol 34, No 10. 

الإسلامية لصيرفة لقطاع اتسليط الضوء على النمو غير المسبوق هدفت هذه الدراسة إلى 
من خلال تتبع التطورات الحاصلة في صناعة الخدمات المعاصر، التمويل عالم والتمويل الإسلامي في

هذه خلصت وقد ، في دول مختلفة المالية والمصرفية الإسلامية من أدوات وأنظمة وقطاعات وأسواق مالية
، كما اكتسبت إيجابية جدانتائج  قد حقق سلامية والتمويل الإسلاميالدراسة إلى أن الصيرفة الإ

المؤسسات المصرفية والمالية الإسلامية مكانة مزدهرة في الشرق الأوسط وجنوب شرق آسيا، إذ تعد هذه 
، وبذلك خدمات المصرفية الإسلامية في الأسواق المالية الغربيةبالاطق بمثابة منصة انطلاق للترويج المن

على للأنظمة التقليدية مما يجعها قادرة للتطبيق وبديلا ا منافسية أن تصبح يمكن للصناعة المالية الإسلام
 المستوى المصرفي العالمي.

-(Bilal Khan, Emir Aly Crowne Mohammed. 2010). Islamic Banking& Current 

Financial Crisis. Review of Banking & financial Law,vol  29. 

الضوء على واقع الخدمات المصرفية الإسلامية في ظل الأزمة تسليط هدفت هذه الدراسة إلى 
قد  8442لأزمة المالية العالمية لسنة ان ، وقد توصلت هذه الدراسة إلى أ8442المالية العالمية لسنة 

كما أن الأنظمة المالية الحالية قد أظهرت اختلالات  كشفت عن ضعف صناعة الخدمات المالية الغربية
قطاع الخدمات المصرفية الإسلامية تقدما متزايدا في العالم في المقابل ذلك أحرز ، الأزمةبنيوية إبان تلك 

الغربي، ومن المتوقع أن يستمر هذا الاتجاه في النمو في الدول النفطية وبالتحديد في دول مجلس التعاون 
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ور التي صجة القلذلك ينبغي الاعتماد على الصيرفة الإسلامية لمعالالخليجي ودول جنوب شرق آسيا، 
 .يعاني منها النظام المالي الحالي

-( Al- Qadi,Naim Salamah . 2012). The Impact of Financial Crises on Islamic 

Banks. Journal of Financial Economics and Econometrics . 

الإسلامية، وقد توصلت هذه الدراسة إلى البحث عن أثر الأزمة المالية العالمية على البنوك هدفت 
قد أثرت إيجابا على أداء المصارف الإسلامية،  8442هذه الدراسة إلى أن الأزمة المالية العالمية لسنة 

فعدم تعامل هذه المصارف بالمشتقات المالية والقروض الربوية جعلتها في منأى عن تداعيات هذه الأزمة، 
إلى تعزيز الثقة في المنظومة المصرفية الإسلامية، مما سيساهم هذا بدون شك في تعزيز  هذا وقد أدى

 دخول المصارف الإسلامية ضمن القطاع المصرفي العالمي.

- (Aqib Ali, 2023),An Assessment of islamic banking in Asia, Europe, 

USA, and Australia. European Journal of Islamic Finance,  

هدفت هذه الدراسة إلى تسليط الضوء على واقع خدمات الصيرفة الإسلامية في كل من آسيا، أوروبا، 
الو م أ وأستراليا، وقد خلصت هذه الدراسة إلى أن نموذج الصيرفة الإسلامية قد أظهر نموا وازدهارا واسعا 

ن، ماليزيا ..الخ، كما أظهرت البحري ،في دول آسيا وبالتحديد في دول الشرق الأوسط مثل قطر، الإمارات
نتائج الدراسة إلى أن المصارف الإسلامية قد بدأت تتوسع شيئا فشيئا في الدول الأوروبية مثل أستراليا، 

 الو م أ وكندا، مما سيساهم في تحقيق نجاحات واعدة لقطاع الصيرفة الإسلامية عالميا.

 ما يميز هذه الدراسة عن الدراسات السابقة: 

استعراض الدراسات السابقة نشير إلى أن أغلب الدراسات تتفق مع الدراسة الحالية في بعد 
أغلب الدراسات السالفة الذكر حاولت أن تبحث عن نجد أن جوهرها الرئيسي وهدفها العام، حيث 

تحليل واقع الصيرفة الإسلامية في ظل التغيرات والمستجدات المعاصرة خصوصا إبان وبعد الأزمة 
شخيص الموضوع بدقة تميزت بحثنا أيضا، لكن ولت وهذا هو جوهر، 8442ة العالمية لسنة المالي

وحتى وإن  ،ربع تجارب دوليةعن أغلب الدراسات السابقة في إسقاط هذه الدراسة على أدراستنا 
نهج مفي عينة الدراسة وال (8488الدراسة الحالية مع دراسة )فنازي فطيمة الزهراء، تشابهت 
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ميز هذه الدراسة  وعموما يمكن إبراز أهم ما ،الجوانبالكثير من معها في  تختلفاها أن   إلا ،المستخدم
 فيما يلي:

حاولت الدراسة الحالية إعطاء صورة واضحة عن أهم الأطر التنظيمية والقانونية والشرعية  -
 المنظمة لعمل الصيرفة الإسلامية في الدول محل الدراسة؛

للدول محل  الصيرفة الإسلاميةمؤشرات ركزت الدراسة الحالية على عملية الربط الوطيد بين  -
 ؛8442والأزمة المالية العالمية لسنة  الدراسة

ستكون هذه الدراسة فإن لهذا ، المجمعة البياناتالمعلومات و حداثة كما تميزت هذه الدراسة ب -
 السابقة. دراساتللاستكمالا 

 هيكل الدراسة:

أربع فصول أساسية، مقدمة،  بغرض الإلمام بجميع جوانب الموضوع تم تقسيم هذه الدراسة إلى
  خاتمة.البالإضافة إلى 

اقتراح الفرضيات، مع إبراز أهمية وأهداف كذا تمهيد للدراسة وطرح الإشكالية و  المقدمة تضمنتو 
عرض بعض الدراسات السابقة وكذا حدود الدراسة، بالإضافة إلى الدراسة وتبيان المنهج المستخدم 

 .مع توضيح ما يميز هذه الدراسة عن الدراسات السابقةذات الصلة المباشرة مع الدراسة الحالية، 

 على النحو التالي:أما الفصول الأربعة فقد قسمت 

العالمية"، قسم هذا الفصل بعنوان " الصناعة المصرفية في ظل التحولات المالية الفصل الأول:  -
إلى ثلاث مباحث رئيسية، المبحث الأول تم التطرق فيه إلى تطورات النظام المالي العالمي، أما 
المبحث الثاني فعالج موضوع أثر التحولات والمستجدات المالية العالمية على الصناعة 

 ة في ظل العولمة المالية".المصرفية، أما المبحث الثالث فجاء تحت عنوان " تجدد الأزمات المالي
خر إلى ثلاث الصيرفة الإسلامية"، قسم هو الآمفاهيم أساسية حول " بعنوان  الفصل الثاني: -

الصيرفة المتعلقة بمفاهيم إلى تحديد أهم الالمبحث الأول  مباحث رئيسية، تم التطرق في
صرفية التقليدية للمصرفية المبحث الثاني بعنوان "الإطار العام للتحول من المجاء الإسلامية، ثم 



 مقدمة عامة

 

 
13 

، والمبحث الثالث تم التطرق فيه إلى آليات تحول المصارف التقليدية إلى الصيرفة "الإسلامية
 الإسلامية.

جاء تحت عنوان " واقع الصيرفة الإسلامية في ظل الأزمة المالية العالمية لسنة  الفصل الثالث: -
، أما المبحث الثاني 8442"، تناول المبحث الأول تشخيص الأزمة المالية العالمية لسنة 8442
"، فيما عالج المبحث 8442بعنوان " الصيرفة الإسلامية والأزمة المالية العالمية لسنة فجاء 

 وع سبل تفعيل الصيرفة الإسلامية لمواجهة التحديات العالمية الحديثة.الثالث موض
" دراسة تحليلية لواقع يمثل هذا الفصل الدراسة التطبيقية، وقد جاء موسوم بعنوان  الفصل الرابع: -

تم التطرق فيه إلى واقع تطبيق ، "مجموعة تجارب دولية في مجال تطبيق الصيرفة الإسلامية
وقد قسم إلى أربع ة، ختلفذات أنظمة مصرفية ملمجموعة تجارب دولية  الصيرفة الإسلامية

والمبحث الثاني خصص المبحث الأول لدراسة تجربة السودان، حيث ، تبعا لعدد الدول مباحث
أما المبحث الثالث فتم تناول التجربة البريطانية، فيما خصص الفصل  خصص لدولة ماليزيا،

 الجزائر.الرابع والأخير لدراسة حالة 

تقديم مع  بخاتمة متضمنة أهم النتائج المتوصل إليها واختبار صحة الفرضيات، وانتهت الدراسة
 .آفاق الدراسةكذا تحديد و  بعض التوصيات التي نراها متوافقة مع نتائج الدراسة
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 تمهيد: 

العديد من التحولات الاقتصادية والمالية والتي فرضت العالم الاقتصادي في القرن العشرين شهد  
معها، وقد تمثلت هذه التغيرات أساسا تنامي ظاهرة  ضرورة التماشياقتصاديات الدول على مختلف 
فضلا عن التطورات المتسارعة في  ،عن بعضها البعضالدولية انفتاح الأسواق المالية  العولمة المالية

 تكنولوجيا الإعلام والاتصال.

لمي فقد كان لتلك القطاعات الهامة في الاقتصاد العابين يعتبر من وبما أن القطاع المصرفي 
واضحة على الصناعة المصرفية، خاصة مع تطبيق إجراءات التحرير  اتها وانعكاساتهالتغيرات تأثيرا

والمؤسسات المالية،  مصارفالمالي والمصرفي، وقد ظهر ذلك جليا من خلال النمو الكبير الذي مس ال
لمقابل أدى إلى والمؤسسات المالية، في ا مصارفوبرز أيضا من خلال احتدام شدة المنافسة بين تلك ال

 سنعرض في هذا الفصل ما يلي:عليه و  حدوث العديد من الأزمات المالية.

 تطورات النظام المالي العالمي؛ المبحث الأول:

 ة العالمية على الصناعة المصرفية؛أثر المستجدات المالي المبحث الثاني:

 .ليةالأزمات المالية في ظل العولمة الما تجدد المبحث الثالث:
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 المبحث الأول: تطورات النظام المالي العالمي

تماشيا مع القرن العشرين النصف الثاني من هائلة في تطورات  شهد النظام المالي العالمي
بيئة مالية جديدة  قخلمما  صاد العالمي،في بنية الاقت حيث أحدث تحولات هامة ،الموجة الأولى للعولمة

سنتناول في هذا المبحث أبرز عليه و  المال الدولية.بين أسواق رأس  تتسم بالتحرر وإزالة القيود والاندماج
التطورات الحاصلة في الاقتصاد العالمي في المفاهيم المتعلقة بالنظام المالي العالمي مع الإشارة لأهم 

 جراءات التحرير المالي والمصرفي. في تنامي ظاهرة العولمة وتطبيق إ أساسا ةوالمتمثلتلك الفترة 

 النظام المالي العالميمفهوم المطلب الأول: 

 نظرا لارتباطه الوثيق بمختلف المتغيرات ،يعد النظام المالي الركيزة الأساسية لاقتصاديات الدول    
 .وفيما يلي لمحة عن هذا النظام ،والمالية الاقتصادية

 الفرع الأول: تعريف النظام المالي العالمي

مختلف القواعد، التقاليد، الأدوات، الخدمات والأسواق على أنه " النظام المالي العالمي يعرف  
، 8102)بوزرب،  "والمنضمات التي تساعد على القيام بالمدفوعات الدولية وتمويل التدفقات عبر الحدود

 .(001صفحة 

مجموعة من الترتيبات النقدية والمالية القوية بين الأطراف الكبرى العامة " وعرف أيضا على أنه 
والخاصة، المسؤولة عن تنظيم التداولات بين العملات، وتوفير مختلف المتدخلين في السيولة الدولية 

 .(81، صفحة 8188)فنازي،  وتخصيص الموارد المالية على الصعيد العالمي"

، صفحة 8101)بن قدور، على أنه "تجمع الأسواق والوسطاء والمؤسسات المختلفة" عرف كما  
11). 

، المؤسسات الماليةفاعل وتشابك مجموعة من العناصر )النظام المالي العالمي هو توعليه ف    
بهدف تسوية المعاملات المالية بين مختلف الأطراف وتخصيص أمثل ، هيئات دولية...(، المالية سواقالأ

 للموارد المالية المتاحة على المستوى العالمي.
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 وظائف النظام المالي العالمي: الفرع الثاني

 (80، صفحة 8102)حناش و بوزرب،  تتمثل أهم وظائف النظام المالي العالمي فيما يلي:    

في الأسواق بيع الأدوات المالية من خلال يعمل النظام المالي على توفير منافذ لتعبئة الادخار  -
والمؤسسات المالية، والتي توفر بدورها طريقة جيدة لتخزين الثروة وتحويلها إلى نقود سائلة عند 

 الحاجة؛
 ؛ستهلاكي والاستثماري للتمويل الالية العالمية القروض لأسواق الماوفر لي -
 توفير آلية لتقديم المدفوعات لشراء السلع والخدمات؛ -
عن مختلف المعاملات المالية أو ة تجنالي لمختلف الأطراف بتجنب مخاطر يسمح النظام الما -

غير مالية سواء من خلال شركات التأمين أو من خلال تنويع محفظة الأصول وبالتالي تشتيت 
 المخاطر؛وتقليل 

المؤشرات مختلف من خلال استخدام أدوات نقدية ومالية يمكن للحكومة أن تؤثر على  -
 الاقتصادية والاجتماعية بسهولة.

اء النظام الاقتصادي، فهو يؤدي دورا محوريا في أدالنظام المالي العالمي ن أيمكن القول وعليه 
يسمح بتوفير مما بين الوحدات ذات الفائض والوحدات ذات العجز يوفر منافذ لانتقال الموارد 

من شأنها أن تساهم أدوات مالية وفر خدمات و لتمويل الاستهلاك والاستثمار، كما يفرص أساسية 
 في تحقيق التنمية الاقتصادية في البلد. 

 النظام الماليمكونات الفرع الثالث: 

حد الدعائم الأساسية الثلاثة الذي بني عليها النظام الاقتصادي العالمي يعد النظام المالي الدولي أ
ويتكون النظام المالي الدولي من ثلاث ي الدولي والنظام النقدي الدولي، والمتمثلة في النظام التجار 

 .المالية يتم التعامل بها في الأسواقالمتعاملون، الأسواق والأدوات التي تشمل عناصر أساسية 

 أولا: المتعاملون 

 (002، صفحة 8102)بوزرب،  وهم الركيزة الأساسية للنظام المالي العالمي، وهم كما يلي:
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 نأفراد، مؤسسات عامة وخاصة، حكومات دول، منظمات إقليمية ودولية، الذيم وهالمستثمرين:  -1
 توظيفها لتحقيق عوائد مجزية؛ في ون يرغبأرصدة نقدية فائضة و  ون يملك

وهم الفئة التي ذكرناهم سابقا )أفراد، مؤسسات عامة وخاصة، حكومات دول، منظمات المقترضون:  -2
على قروض من الأسواق المالية الدولية، أو  ولحصليعانون العجز، مما يدفعهم با إقليمية ودولية( الدين

يقومون بطرح سندات في هذه الأسواق أو بالاقتراض المباشر من التجمعات المصرفية أو المنظمات 
 الدولية أو من الحكومات المختلفة؛

السماسرة والوسطاء الماليون الذين يتعاملون في الأسواق لحساب الغير تلك ويقصد بهم  المشاركون: -1
المنظمات الدولية والإقليمية المختلفة والحكومات والشركات تلك ، بالإضافة إلى الخاص لحسابهم أو

باستثمار الأموال في إطار النظام المالي العالمي هؤلاء ويتعامل الدولية والأفراد من مختلف دول العالم، 
من خلال كما يقومون بالحصول على قروض من الأسواق المالية أو جزية، م الفائضة لديهم لتحقيق عوائد

 سندات دولية في هذه الأسواق.ل همطرح

 ثانيا: الأسواق

 :خلالها رؤوس الأموال، وتنقسم إلىتمثل الأسواق المالية القناة الأساسية التي تنتقل من 
 (12، صفحة 8181)تكواشت، 

سنة، وتتأثر و جل تتأرجح آجال استحقاقها بين يوم بأدوات مالية قصيرة الأ يتم التعامل أسواق النقد:-1
 أسواق النقد بتحريك أسعار صرف العملات؛

السندات والأسهم، وتتأثر هذه بالأدوات المالية الطويلة الأجل كيتم التعامل  أسواق رأس المال: -2
 أسعار الفائدة وبدرجة أقل التغيرات التي تطرأ على أسعار الصرف.الأسواق بالتغيرات التي تحدث في 

 ثالثا: الأدوات

مختلف الأدوات المتداولة في الأسواق وتختلف باختلاف أنواع الأسواق، ففي أسواق النقد  ملوتش
نة، الأوراق استحقاقها سنة واحدة، مثل أذونات الخزااريخ يم تداول الأدوات المالية التي لا يتعدى ت

التجارية..الخ، أما في أسواق رأس المال فيتم تداول فيها الأدوات المالية التي يكون تاريخ استحقاقها طويل 
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الأجل )يتعدى السنة(، مثل السندات التي تطرحها الحكومات أو الشركات الصناعية والتجارية أو الأسهم 
 .(18، صفحة 8188)فنازي،  التي تصدرها هذه الأخيرة

 العولمة الماليةظاهرة تنامي : لثانيالمطلب ا

تعتبر العولمة المالية من أبرز التطورات التي شهدها الاقتصاد العالمي في نهاية القرن العشرين، 
والمصرفية وقد تمثلت أهم ملامحها في التطورات والتحولات المتلاحقة التي تشهدها الساحة المالية 

العالمية، وفي مقدمتها الاتجاه المتزايد نحو التحرر من القيود التنظيمية والتشريعية التي تقف أمام البنوك 
 والمؤسسات المالية قصد السماح لها بالاندماج والتحرر أكثر في الأسواق المصرفية والمالية الدولية.

 العولمة مفاهيم عامة حول  الفرع الأول:

ظاهرة شمولية اقتحمت مختلف المجالات الاقتصادية السياسية الاجتماعية الثقافية وحتى العولمة     
فيما يلي تعريف العولمة، مظاهرها  جعل العالم أكثر ترابطا وتماسكا. وعليه سنتناول البيئية تعمل على

 وكذا أبعادها.

 تاريخ ظهور العولمةأولا: 

 ظهور العولمة، ولعل أبرز هذه الآراء نذكر ما يلي:تباينت العديد من الآراء في تحديد تاريخ 

  (81، صفحة 8100)ثومي، : كما يلي  يرى البعض أن العولمة مرت بخمس مراحل، وهي

 من بداية القرن الخامس عشر، تميزت بالتوسع الكنسي؛ المرحلة الجنينية: -
 مع تبلور مفهوم العلاقات الدولية؛ منتصف القرن الثامن،مرحلة النشوء:  -
 من القرن التاسع عشر إلى القرن العشرين، تميزت بظهور الاتجاهات الكونية؛  مرحلة الانطلاق: -
وبرزت في هذه المرحلة الأمم  (0421 – 0491) : امتدت منمرحلة الصراع من أجل الهيمنة -

 المتحدة، ونشأت صراعات من أجل الهيمنة؛ 
 الإدراك الكامل بعالمية العالم. (0441 -0421) من مرحلة عدم اليقين: -

 -0409 ) ويرى البعض الآخر أن الجذور الحقيقية للعولمة تعود إلى ما قبل الحرب العالمية الأولى
، وكانت عولمة اقتصادية تعمل على ترابط العالم اقتصاديا معتمدة في ذلك على بنية سياسية (0402
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من حق الحكم الذاتي حيث لجأت الدول الكبرى إلى تجزئة القارة الإفريقية  تحرم الشعوب والأقاليم التابعة
 .(011، صفحة 8112)حمدي ع.، وربط بعضها بدول أخرى تستعمرها في القارة الآسياوية 

جاءت هذه المدرسة  ويعتقد البعض الآخر أن جذور العولمة ظهرت بظهور المدرسة الكنزية، إذ
 للتعبير عن الطابع القومي للاقتصاد الرأسمالي التي صبغت فيه ملامح الاقتصاد بالطابع الكوني

 (8114)الفتلاوي، 

ويشير البعض الآخر إلى أن العولمة ظاهرة حديثة النشأة كمصطلح وأنها بدأت مع الحرب الباردة 
بية والشرقية، وأخذت تتطور إلى أن اتضحت معالمها في بداية التسعينات من القرن بين الكتلتين الغر 

 .(022، صفحة 8102)عيجولي، العشرين 

  تعريف العولمةثانيا: 

اختلف الباحثين في إعطاء مفهوم موحد لمصطلح العولمة، فكل واحد منهم يعرفها حسب      
، فمن الجانب الخا ثقافية...وإم  اجتماعية ا ا تعاريف اقتصادية وإم  ايديولوجياته واختصاصاته، فكانت إم  

زيادة التبادل التجاري بين الدول، نتيجة لتخفيض وإزالة الرسوم والحواجز " الاقتصادي ينظر للعولمة بأنها
 .(22، صفحة 8112)أبو حرب، الجمركية وغير جمركية أمام انتقال السلع والخدمات" 

بحيث يخضع العالم كله  ،دةتقة واحا ثقافيا فتعني" انصهار ثقافات مختلف دول العالم في بو  أم    
 .(89، صفحة 8112)عبد الخالق، ثقافية واحدة بعيدا عن الاختلافات والتناقضات"  لمنظومة

قضايا سياسية " في حين يركز البعض في تعريفه للعولمة على الجانب السياسي فيعرفها على أنها  
 .(01، صفحة 8112)النيل،  جديدة مرتبطة أشد الارتباط بالحالة الأحادية السائدة حاليا"

لتتوسع وتشمل الاستثمار الأجنبي المباشر والشركات إلى نمو التجارة الدولية كما تشير العولمة      
 المتعددة الجنسيات، وتكامل الأسواق المالية العالمية، وما ينتج عنها زيادة تدفقات رأس المال عبر الحدود

(Deardorff & Robert, 2022, p. 413). 

إلغاء كافة الحواجز  للعولمة فهي العملية التي يتم بموجبهامما سبق يمكن إعطاء مفهوم شامل      
الثقافية، ميادين الحياة الاقتصادية،  العالم في شتىوالشعوب بهدف توحيد  الدول والقيود بين

 جعل العالم قرية صغيرة.لالاجتماعية و  السياسية
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 مظاهر العولمة: لثاثا

و ربما كانت موجودة أالعالمية  على الساحةستجدت اقترنت العولمة بظواهر وأعراض متعددة ا  
 ،ثقافية ، سياسية،تعبر عن ظواهر اقتصاديةهي ، فمع مرور الوقت زادت درجة تفاقمها من قبل، لكن

 (14-11، الصفحات 8112)بن فهد، ما يلي: في أهم أبعادهانذكر وعموما يمكن غيرها، و  اتصالية

مط الرمزي الذي يعتمد تحول الاقتصاد من النمط التقليدي المتمثل في التبادل بالبيع والشراء إلى الن -
 ؛بين الدول المبادلات التجارية، وما نتج عنه في زيادة حجم رقمية ومنصاتعلى قنوات 

رى في تشتو تحول وظيفة رأس المال من وظيفة كمخزن للقيمة ووسيط للتبادل إلى تجارة للنقود تباع  -
 أسواق رأس المال؛

زيادة حجم المبادلات الاقتصادية بين اقتصاديات الدول، خاصة بعد إزالة كافة الحواجز والعراقيل التي  -
إنشاء منظمة التجارة ءا على السلع والخدمات وحقوق الملكية الفكرية بناانتقال كانت تحد من حركة 

 ؛0442العالمية في عام 
على الأسواق الخارجية، واعتمادها على مبدأ العرض والطلب، من خلال  أكثر زيادة الانفتاح والتحرر -

 مختلفة؛وإجراءات تطبيق سياسات 
 زيادة دور وأهمية المنضمات العالمية في إدارة وتوجيه الأنشطة العالمية؛ -
غير حكومية، خاصة بعد تراجع تدخل الدولة في إدارة الأنشطة العديد من المنضمات نشاء إ -

 دية؛الاقتصا
 متعددة الجنسيات وسيطرتها على الاستثمار والإنتاج والتجارة الدولية؛ظهور شركات  -
 تفاقم المديونية الخارجية خاصة لدول العالم الثالث؛ -
ظهور التخصص والتقسيم الدولي للعمل، حيث تخلت الدول المتقدمة عن ممارسة الصناعات  -

ها ميزة نسبية، في حين تخصصت الدول المتقدمة في التحويلية لصالح الدول النامية، والتي لا تدير ل
ممارسة الصناعات العالية التقنية والتي تعتمد على برامج الحواسيب والصناعات الالكترونية التي 

 تضمن لها أرباح عالية بأقل جهد.
تحويل طبيعة وشكل التنمية من تنمية تعتمد على الادخار في تعبئة الفوائض إلى تنمية تعتمد على  -

 الاستثمارات الخارجية.
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 ماهية العولمة الماليةالفرع الثاني: 

أبرز التطورات التي مست النظام المالي العالمي في القرن العشرين، فهي تعد العولمة المالية     
محلية بالأسواق الأسواق المالية اليربط لإقامة سوق مالي شامل ووحيد مرحلة انتقال تدريجي تشير إلى 

التي  سبابمع تحديد الأوسنعرض فيما يلي تعريف العولمة المالية، مراحل تطورها . الخارجيةالمالية 
 ساعدت على نموها.

 تعريف العولمة الماليةأولا: 

 نذكر أهمها فيما يلي:  ،هناك عدة تعاريف للعولمة المالية

المالية على المستوى يشير مصطلح العولمة المالية إلى " النمو الهائل في حجم التعاملات   
)يوسف،  "العالمي، والتي تقود نحو توحيد أسعار السلع المالية في مختلف الأسواق المالية العالمية

 .(28، صفحة 8102
التجارة الدولية والروابط المالية التي حجم " الزيادة في المالية هي ويرى آخرون أن العولمة  

 .(02، صفحة 8101)بوخرص، ي والتغيرات التكنولوجية" مالها التحرير الدعم
على صعيد آخر يرى البعض أن العولمة المالية هي" تقليل الحواجز الرسمية أمام التجارة في   

 .(Stulz, 2005, p. 6) الأصول المالية"
وهناك من يربط العولمة المالية ببعدين تاريخيين، الأول يتعلق بالحجم المتزايد للمعاملات   

المالية عبر الحدود، والآخر يتعلق بالإصلاحات المؤسسية والقانونية المنفذة لحركة رؤوس الأموال 
 .(Frenkel, 2003, p. 40)الدولية، والأنظمة المالية الوطنية 

مما سبق يمكن القول أن العولمة المالية هي إزالة كافة الضوابط والقيود المفروضة على النظام  
 .فيما بينها ، مما أدى إلى ترابط وتكامل الأسواق المالية الدوليةالعالمي المالي

 ثانيا: مراحل تطور العولمة المالية

لتصل للذروة بنهاية  ،مع بداية الستينات وتسارعت في الثمانيناتبدأت أولى بوادر العولمة المالية     
يمكن تلخيص مراحل تطور العولمة المالية في تحول العالم إلى قرية صغيرة، وعموما  نالتسعينات أي

 ثلاث مراحل أساسية وهي كما يلي:
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)بن  (: لقد تميزت هذه المرحلة بما يلي:1696-1691مباشر )الغير مرحلة تدويل التمويل  -0
 (14، صفحة 8102ناصر، 

 ؛ةالوطني ياتعلى تمويل الاقتصاد مصارفال هيمنة -
 ؛سعر الصرف المرن ، حيث حل محله نظام 0420وورذز في عام  ننظام بروتب تهاء العملنا -
بترودولارات تشكلت فوائض مالية في الدول النفطية مما أدى إلى اندماج ال بعد ارتفاع أسعار البترول -

 ؛في الاقتصاد العالمي
 ظهور المديونية لدول العالم الثالث؛ -
 .في الو. م. أ 0428في عام أسواق الأدوات المالية المشتقة، حيث ظهرت لأول مرة ظهور  -

، 8108)برابح، ة بما يلي تميزت هذه المرحل(: 1691 -1691مرحلة التحرير المالي ) -8
 (08-00الصفحات 

 ق؛اقتصاد السو نحو التوجه  -
ة المتحدة، حيث يمكن اعتبار أ والمملك .م .الرقابة على حركة رؤوس الأموال من وإلى الوتخفيف  -

 الخطوة الأولى لعملية انتشار واسعة للتحرير المالي والنقدي على المستوى العالمي؛ هذه النقطة
المفروضة  على المستوى الدولي وتحريرها من كافية القيود التوسع الكبير في أسواق السندات إثر -

في ميزانياتها عن طريق إصدار وتسويق العجز ل ي، جعل الدول الصناعية الكبرى تلجأ إلى تمو عليها
 تلك الأدوات المالية في الأسواق المالية العالمية، لاسيما سندات الخزينة؛

 اتدخار من الاكبيرة توسيع وتعميق الإبداعات المالية بصفة عامة والتي سمحت بجمع كميات  -
النمو ، كما شهدت هذه الفترة الدولية راجحة الدولية في أسواق السندات، وإجراء عمليات المةالعالمي

 لأصول المالية؛حجم االسريع في 
، وهي اتدخار التي تتولى مهمة جمع الاتوسيع صناديق المعاشات والصناديق الأخرى المختصة  -

 صناديق تتوفر على أموال ضخمة هدفها الأساسي هو تعظيم إيراداتها في مختلف الأسواق المالية.

تميزت هذه المرحلة بما يلي:  (:إلى يومنا هذا -1699مرحلة صعود الأسواق المالية الناشئة ) -3
 (29، صفحة 8102)يوسف، 

سوق الأسهم والسندات بعد سلسلة من الإصلاحات كانت بدايتها في بريطانيا ثم تبعتها تحرير توسع  -
 ؛دول العالم بتحرير أسواق أسهمهابقية 
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 المالية العالمية؛ بالأسواقواندماجها الأسواق المالية الناشئة بروز  -
حدوث الأزمات المالية في الأسواق المالية الناشئة، بداية من أزمة أهم ما ميز هذه المرحلة هو تزايد  -

 .0444، أزمة البرازيل 0442، الأزمة الروسية 0442، أزمة دول جنوب شرق آسيا 0449المكسيك 

العولمة المالية ارتبطت ارتباطا وثيقا بعمليات التحرير المالي، إذ يعتبر  عموما يمكن القول أن    
هذا الأخير عاملا محفزا لنمو وتيرة العولمة المالية، وقد زاد من نموها ظهور الأسواق المالية الناشئة التي 

وعليه فقد  .تصاعدت في بداية التسعينات من القرن الماضي وزيادة اندماجها بالأسواق المالية العالمية
ساعد التخلي عن التمويل غير المباشر وإزالة كافة القيود على حركة رؤوس الأموال وتخفيف العراقيل 
أمام انتقال السلع والخدمات إلى تكامل وترابط الأسواق المالية العالمية، مما ساعد هذا على توسيع دائرة 

 العولمة المالية.

 اليةسباب تنامي ظاهرة العولمة المأثالثا: 

 القرن العشرين، وذلك لعدة عوامل نوجزها فيما يلي:أواخر نمت العولمة المالية بشكل بارز في 

: لقد كان للنمو المطرد الذي حققه رأس المال المستثمر في الأصول المالية دورا تنامي الرأسمالية -1
ال التي حققها رأس المأساسيا في إعطاء قوة الدفع لمسيرة العولمة المالية، فأصبحت معدلات الربح 

بعدة أضعاف عن معدلات الربح التي تحققها قطاعات الإنتاج،  المستثمر في أصول مالية تزيد
ى استثماره، وعلى الصعيد وأصبحت الرأسمالية ذات طابع ريعي تعيش على توظيف رأس المال لا عل

ه من موارد مالية ) قروض، لعب رأس مال المستثمر في الأصول المالية دورا مؤثرا لما يقدم العالمي
 .(02، صفحة 8108)برابح، استثمارات مالية( بشروطه الخاصة 

فوائض المالية للكثير من في ظل ارتفاع ال: عجز الأسواق الوطنية عن استعاب الفوائض المالية-2
ئض، اتجهت هذه خاصة الدول البترولية، وعدم قدرة أسواقها المحلية في استعاب هذه الفواالدول 

ا ما أدى إلى كبر، وهذالمال الخارجية بحثا عن فرص استثمار أفضل وعوائد أ الفوائض إلى أسواق
حو وتجدر الإشارة هنا أن معظم هذه الفوائض المالية اتجهت نة الاتجاه نحو العولمة المالية، زياد

، 8102)يوسف،  أ .م .لوخاصة ا مدفوعات لكثير من الدول المتقدمةتسوية العجز في ميزان ال
 .(24صفحة 
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العولمة المالية بظهور كم هائل من الأدوات المالية الجديدة التي  : ارتبط نموظهور الابتكارات المالية -3
راحت تستقطب العديد من المستثمرين، فإلى جانب الأدوات التقليدية المتداولة في الأسواق المالية من 

والتي تعرف بالمشتقات المالية التي العديد من الأدوات الاستثمارية  أسهم وسندات، أصبح هناك
(، والسقف والقاعدة Futures، والمستقبليات )(Swaps )توقعات المستقبلية المبادلات تتعامل مع ال

(Collaes( والخيارات ،)Options،... )  والتي تتيح للمستثمرين مساحة واسعة من الاختيارات عند
سواق اتخاذ قراراتهم الاستثمارية، كما أنها تلعب دورا بالغ الأهمية في تحقيق التقارب بين مختلف الأ

 .(88، صفحة 8112)خطيب و الركيبي، المالية 

ربط من خلال  الاتجاه نحو العولمة المالية لقد ساهمت التكنولوجيا المتطورة في: التقدم الكنولوجي -4
فقد ساعد التقدم ، خلق ما يسمى بعولمة الأسواقالأسواق المالية المحلية بالعالم الخارجي، و 

كما سرعت من عمليات الانتقال والتداول مع ، عمليات الخدمات تخفيض تكاليفالتكنولوجي في 
 . (12، صفحة 8102)بن ناصر، قنوات إلكترونية ق يإمكانية تنفيذ تحويلات مباشرة عن طر 

ساهم التحرير المالي المحلي والدولي في تنامي ظاهرة العولمة : لقد التحرير المالي المحلي والدولي -1
المالية، وذلك من خلال زيادة حركة رؤوس الأموال عبر الحدود، حيث شهدت التدفقات الرأسمالية 

ن معدلات متزايدة خلال العقدين الأخيرين من القرن الماضي، مع السماح للمقيمين وغير المقيمي
ار الصرف السائدة إلى العملات الأجنبية واستخدامها بحرية في إتمام بأسع بحرية تحويل العملات

 . (92، صفحة 8102)حسيبة،  التجارية الماليةالصفقات 
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 المطلب الثالث: التحرير المالي والمصرفي

ط القرن العشرين، ولقد ارتبيعد التحرير المالي من أبرز التطورات الحاصلة في العقد الأخير من 
ندماجات العالمية في ظل متطلبات العولمة المالية، ويعتبر التحرير مفهومه ارتباطا وثيقا بموجة الا

 المصرفي أحد العناصر الأساسية للتحرير المالي.

 التحرير المالي الفرع الأول:

التطورات الاقتصادية البارزة  معالم النظام المالي الجديد وأهم ملامح التحرير المالي أحد ديع    
و  Shawمن أشار إليه كل من الاقتصاديين أول وكان  ،خلال العقد الأخير من القرن العشرين

Mckinnon للخروج من حالة الكبح المالي ووسيلة فعالة لتسريع وتيرة  ل للدول الناميةواعتبروه الحل الأمث
 .النمو الاقتصادي

 تعريف التحرير الماليأولا: 

 هناك عدة تعريفات للتحرير المالي، نذكر منها ما يلي:

           التحرير المالي على أنه "حل للخروج من حالة الكبح المالي  Shaw و Mckinnonعرف كل  -        

 .(58صفحة ، 2222)بلواضح، فعالة لتسريع وتيرة النمو الاقتصادي في الدول النامية" ووسيلة 

والترتيبات والضوابط المفروضة على حركة رؤوس إزالة كافة القيود يعرف التحرير المالي على أنه  -
قصيرة وطويلة الأجل عبر الحدود الوطنية، وتحديد أسعار العمليات المالية بأشكالها المختلفة الأموال 

ويشمل بما يضمن حرية توزيع وتخصيص الموارد المالية بشكل أمثل، لقوى العرض والطلب، وفقا 
 والمؤسسات الماليةللمصارف الاستقلالية التامة عطاء إ ، مع إلغاء الرقابة المالية الحكومية كذلك

 .(811، صفحة 8102)بوعلي و عميمر، 
تحرير عمليات السوق المالية من القيود المفروضة عليها، يعرف بالمفهوم الضيق على أنه" كما  -

، 8104)راحو، والتي تساعد على عملية تداول الأوراق المالية ضمن المستويين المحلي والدولي" 
 .(98صفحة 

التي تتخذها الدولة لإلغاء والإجراءات  لترتيباتعلى أنه مجموعة من افيعرف بالمعنى الواسع أما  -
على  بغية تعزيز مستوى كفاءته ،أو تخفيض درجة القيود المفروضة على عمل النظام المالي

 .(29، صفحة 8100)حسن، المستوى المحلي ومن ثم على المستوى الدولي 



 الصناعة المصرفية في ظل التحولات المالية العالمية         الفصل الأول:                    
 

 
27 

هو مجموعة من الإجراءات والترتيبات الداخلية  مما سبق يمكن القول أن التحرير المالي   
إزالة كافة الحواجز و ، تتخذها الدولة بهدف التخلص من سياسات الكبح الماليوالخارجية التي 

 .والعراقيل والضوابط المفروضة على عمل النظام المالي

 متطلبات التحرير الماليثانيا: 

توفير مجموعة من المتطلبات، نذكر أهمها فيما قبل الشروع في إجراءات التحرير المالي ينبغي     
 يلي:

، رار مختلف مؤشرات الاقتصاد الكليالتحرير المالي يتطلب استق توفر بيئة اقتصادية مستقرة: -0
التي تؤثر على  المؤشراتوعجز الموازنة وغيرها من  خاصة فيما يتعلق بمعدلات التضخم

)جماع و  ندماج فيه، وتولي الأهمية للعناصر التالية:النظام المالي العالمي ومن تم الاالانفتاح 
 (298، صفحة 8181زيان، 

 سياسة نقدية موجهة نحو الاستقرار؛ 
  الاستقرار المالي؛وسعر الصرف مستقر يدعم فعالة سليمة و سياسة مالية 
   فر قطاع مالي كفء ومستقر.ضرورة تو 
 (11، صفحة 8102)بوخرص و حجاب،  : وذلك من خلال:ني وإشرافي مناسبتوافر نظام قانو  -8
 توافر بنية مؤسسية وقانونية ملائمة؛ 
 المؤسسات المالية.المصارف و شراف المناسب على التنظيم والإ 
المالي الأول مباشر وفيه يتم هناك منهجان للتحرير التدرج في إجراءات تطبيق التحرير المالي:  -1

تحرير القطاع المالي الداخلي والقطاع المالي الخارجي في نفس الوقت، وتتم كافة إجراءات 
 التحرير في وقت واحد، والآخر تدريجي ويتم فيه تطبيق سياسات التحرير بشكل متسلسل ومتأني

وتجدر الإشارة هنا أن  .الخارجيتحرير القطاع المالي المحلي ومن ثم القطاع المالي يتم فيه أولا 
يسمح بتكييف النظام المالي مع حاجة القطاع كونه  سلوب التدريجي هو الأسلوب الأنجحالأ

 .(11، صفحة 8102)بوخرص و حجاب،  االحقيقي، كما يجعل اقتصاد البلد أكثر قوة واستقرار 
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 اليجوانب التحرير المثالثا: 

 يشمل التحرير المالي على عدة جوانب أساسية وهي كما يلي: 

)جماع  : وتشمل على ثلاث متغيرات أساسية، وتتمثل فيما يلي:إجراءات التحرير المالي المحلي -0
 (290، صفحة 8181و زيان، 

يد سقوف عليا لأسعار الفائدة دعن طريق الحد من الرقابة المتمثلة في تح تحرير أسعار الفائدة: -أ
 ؛في السوق بالتقاء عارضي الأموال والطلب عليها للاستثمار حددالدائنة والمدينة، وتركها تت

: وهذا بالحد من رقابة توجيه الائتمان نحو قطاعات محددة، وكذا وضع سقوف تحرير الائتمان -ب
ى القروض الممنوحة لباقي القطاعات الأخرى، كذلك إلغاء الاحتياطات الإجبارية ائتمانية عليا عل

 المحلية والأجنبية؛ لمصارفء اإنشا على ، وتحرير المنافسة التي تعيقمصارفالمغال فيها على ال
عطاء فرصة : عن طريق إ والمؤسسات المالية مصارفإلغاء كافة القيود المرتبطة باختصاص ال -ج

  احتدام شدة المنافسة. دائها وتسييرها، خاصة في ظللتحسين أ لمصارفل
 التالية: ةالثلاثالرئيسية وتشمل العناصر  التحرير المالي على المستوى الخارجي:إجراءات   -8
، العرض والطلب وفقالصرف يتحدد سعر من خلال ترك الحرية لوذلك  إلغاء ضوابط الصرف: -أ

سعر صرف العملة وعليه فوفق تغيرات قوى السوق، إذ أن سعر صرف العملة المحلية تتحدد 
، صفحة 8181)راحو،  المحلية يعكس المستويات الحقيقية لأسعار مختلف الموجودات المحلية

081). 
أسواق  علىالقيود والعراقيل المفروضة حذف كل عن طريق ذلك : ويتم تحرير الأسواق المالية  -ب

الصادرة  الماليةصول ضد حيازة وامتلاك المستثمر الأجنبي للأالأوراق المالية، كتخفيف القيود 
الحد من إجبارية وكذا  ،لمنشآت والمؤسسات المحلية المسعرة في بورصة القيم المنقولةاعن 

 ؛(802، صفحة 8102و عموري،  )لحيلحتوطين رأس المال وأقساط الأرباح والفوائد 
     ة رؤوس الأموال عبر وتعني تخفيف القيود لتسهيل حرك :تحرير تدفقات رؤوس الأموال  -ج 

  س المال والحسابات المالية لميزان المعاملات في حساب رأ من خلال رفع الخطر عن الحدود، وذلك
ة الجارية، وهذا يعاملات الدولوالتحويلات إزاء المرفع القيود عن القيام بالمدفوعات وكذا المدفوعات، 

مما من الاستثمارات، وإلغاء الضوابط على المعاملات الرأسمالية،  أكبر قدر ممكناستقطاب  بهدف
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الأعمال والأفراد سبلا للوصول إلى الأسواق المالية الخارجية ويزيد من التمويل يعطي لمشروعات 
 .(810، صفحة 8102)بوعلي و عميمر، والاستثمارالمتاح للتجارة 

 التحرير المصرفي: الفرع الثاني

ضمن التغيرات التي طرأت على المنظومة المصرفية العالمية في التحرير المصرفي كذلك  دخلي
من القيود والعراقيل التي كانت  المصرفي أكثرا تحررا العشرين، فهو يشير إلى جعل القطاعنهاية القرن 

 .مفروضة عليه من قبل

 تعريف التحرير المصرفيأولا: 

يندرج التحرير المصرفي ضمن سياق التحرير المالي ويعتبر أحد عناصره الرئيسية، ويمكن     
إلى سعى التي توالترتيبات ى أنه مجموعة من الإجراءات تعريف التحرير المصرفي بالمعنى الضيق عل

، (922، صفحة 8101)بن طلحة و معوشي، خفض درجة القيود المفروضة على القطاع المصرفي 
 .المحلية والدولية مصرفيةال في السوق  ، مما يؤدي إلى تحرير المنافسةوالتقليل من احتكار الدولة له

يقصد به مجموعة من ففهو يتعدى الأسواق النقدية ليشمل الأسواق المالية أما بالمفهوم الواسع     
ام غير مباشر للرقابة النقدية، وإنشاء نظام التي تعمل على تطوير الأسواق المالية، وتطبيق نظالترتيبات 

نشاء المصارف والسماح الخاص على إ شرافي قوي، وخصخصة القطاع العام، وتشجيع القطاعإ
 .(12، صفحة 8102)خنوسة،  الأجنبية من الدخول إلى السوق المصرفية المحليةمصارف لل

إذن فالتحرير المصرفي هو مجموعة من الإجراءات والترتيبات التي تسعى لخفض درجة القيود        
 . ، بهدف إصلاحه والرفع من كفاءتهعلى القطاع المصرفي المفروضة

 أهداف التحرير المصرفيثانيا: 

، 8112)حريري،  يسعى التحرير المصرفي إلى تحقيق جملة من الأهداف نذكر منها ما يلي: 
 (14-12الصفحات 

 لاقتصاد عن طريق رفع معدلات الاستثمار؛اللازم للتمويل المدخرات المحلية والأجنبية لتوفير اتعبئة  -
 تمويل الاستثمار؛لموال الأالأجنبية من أجل جلب ربط أسواق المال المحلية ب -
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المالية المصرفية في المفاوضات التجارية الدولية، باستخدام الخدمات تحرير التجارة الخارجية   -
 ؛العالميةالتجارة عدة دول نامية إلى المنظمة خاصة مع دخول 

قادرة على المنافسة الدولية، وعليه تمكنها من ضخ مصادر  الأسواق المالية لتكون رفع فعالية وكفاءة  -
 اقتراض وتمويل أجنبية وخلق فرص استثمار جديدة؛

بية وحركة رؤوس الأموال، خاصة مع جية مثل تحرير تحويل العملات الأجنتحرير التحولات الخار  -
 أسعار الصرف وأسعار الفائدة.طرأت على التغيرات التي 

 ر المصرفيإجراءات التحريثالثا: 

ددة للسياسة الاقتصادية إجراءات التحرير المصرفي تختلف من بلد لآخر حسب الأهداف المح     
 (12، صفحة 8102)خنوسة،  يمكن تلخيص تلك الإجراءات فيما يلي:، لكن عموما للدولة العامة

 تحركها وإزالة السقوف المفروضة عليها؛إلغاء القيود على سعر الفائدة وتوسيع مجال  -
مثل تحديد السقوف الائتمانية أو التمويل التلقائي  مصارفإلغاء القيود الإدارية المقيدة لحرية ال -

 للمؤسسات المملوكة للدولة؛
 السوق؛وى والمؤسسات المالية في اتخاذ قراراتها وفقا لق مصارفاستقلالية ال وتعزيز تدعيم -
 والأجنبي؛ محليالقطاع العام وفتح ملكيتها أمام القطاع الخاص وال مصارفإعادة هيكلة  -
مصارف ملكيتها للقطاع الخاص والأجنبي، والسماح بفتح فروع لل سواء تعود مصارفالسماح بإنشاء ال -

 الأجنبية؛
 ؛ةالمصرفي سوق إلى الوالخروج من و  الدخولتقليل الحواجز أمام  -
 للمودعين والمستثمرين؛الأمن والأمان ادة تحسين درجة الشفافية في المعاملات وزي -
 حرية تحديد العمولات وتسعير الخدمات المصرفية؛ترك  -
 (؛مصارف)إعادة رسملة ال مصارفقاعدة رأس مال الإعادة هيكلة  -
 الإشراف والرقابة للمحافظة على انضباط السوق المصرفي.تعزيز  -

إلا أنه  ،ت تطبيقه من دولة لأخرى القول أن التحرير المصرفي وباختلاف اجراءا وعموما يمكن
من خلال تحريرها من كافة العراقيل والرفع من كفاءتها  إلى تحسين المنظومة المصرفيةأساسا يهدف 

ويتحقق التحرير المصرفي على مراحل تتوقف أساسا على درجة قوة الاقتصاد لا ، والقيود المفروضة عليها
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المصرفي،  حررالمتقدمة وصلت إلى درجات عالية من التسيما الجانب المصرفي منه، لذلك نجد الدول 
 على عكس الدول النامية أين تجد صعوبات في تطبيقه.
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 المبحث الثاني: أثر التحولات والمستجدات العالمية على الصناعة المصرفية

لها انعكاسات ، كان 81في أواخر القرن  إن التغيرات الاقتصادية والمالية التي شهدها العالم
في المقابل ذلك ر المالي المصرفية موجات التحري واضحة على الصناعة المصرفية، فقد شهدت الصناعة

 من الأزمات المالية. عديدأدى إلى حدوث ال

 على الصناعة المصرفية المالية المطلب الأول: تأثير العولمة

توسيع في تجلت أساسا عة المصرفية، لقد كانت هناك تأثيرات واسعة للعولمة المالية على الصنا   
وعموما يمكن  زايد حدوث الأزمات المالية ..الخ.أنشطتها، احتدام شدة المنافسة في السوق المصرفية، ت

 ما يلي: فيهذه التأثيرات إبراز 

 إعادة هيكلة صناعة الخدمات المالية: أولا

، حيث توسعت أنشطة المصرفيةأعمال الصناعة ائلة في في ظل العولمة المالية حدثت تغيرات ه
تقوم بها تكن  وم بتقديم خدمات مالية ومصرفية لمالمصارف على المستويين المحلي والدولي، وأصبحت تق

حيث  ،(09، صفحة 8112)النيل، هيكل ميزانيات المصارف من قبل، وقد انعكس ذلك بوضوح على 
من الأصول المدرة للدخل، أما فيما يخص مصادر الأموال فقد انخفض النصيب ف ارتفعت أرباح المصار 

صارف حيث أصبحت تقوم بأنشطة غير النسبي للودائع القابلة للمتاجرة وذلك بسبب توسع نشاط الم
الجهاز المصرفي في إعادة ولم تقتصر أثار العولمة على . (812، صفحة 8112)خصاونة، قراضية ا

مؤسسات دخول من خلال بل امتد ذلك بشكل غير مباشر،  الخدمات المصرفية فحسب هيكلة صناعة
، مثل شركات التأمين، صناديق المعاشات وصناديق الاستثمار للسوق المصرفية مصرفيةغير مالية 

في مجال  البنوك التجاريةتراجع دور ما أدى إلى التجارية وهذا  مصارفمنافس قوي للضحت والتي أ
 .(881، صفحة 8181)بلغنامي،  الوساطة المالية

 تدويل العمل المصرفي: ثانيا

قيام المصارف بتوسيع نشاط أعمالها محليا ودوليا، وتعد عملية يقصد بتدويل العمل المصرفي 
. ولقد (814، صفحة 8112)خصاونة،  الانفتاح الدوليتدويل العمل المصرفي جزءا مهما من عملية 
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، 8102)خنوسة، ى إلى: دجاء بها التحرير المصرفي والذي أعملية التدويل تلك الإجراءات التي  تساعد
 (99صفحة 

 والمؤسسات المالية الأجنبية في السوق المصرفية المحلية؛ إنشاء العديد من المصارف 
  ؛ةالأجنبية العاملة في السوق المصرفية المحليالمصارف حجم أصول ارتفاع 
 المحلية.صول والالتزامات الأجنبية في المصارف زيادة أهمية الأ 

 احتدام شدة المنافسة في السوق المصرفية :ثالثا

المالية وإقرار اتفاقية تحرير الخدمات المالية التي جاءت بها اتفاقية  العولمةظاهرة مع تزايد تنامي 
)النيل،  اشتدت المنافسة في السوق المصرفية بشكل كبير جدا 0449سنة والتجارية كية التعريفات الجمر 

بين ، وقد اتخذت المنافسة ثلاث اتجاهات رئيسية حيث يمثل الاتجاه الأول المنافسة (02، صفحة 8112
، سواء فيما يتعلق بالسوق المصرفية المحلية أو الدولية، ويمثل الاتجاه المصارف التجارية فيما بينها

نافسة بين لمالثاني في المنافسة بين المصارف والمؤسسات المالية الأخرى، أما الاتجاه الثالث فيخص ا
ومن المتوقع أن تشتد هذه المنافسة  .(812، صفحة 8112)خصاونة،  غير ماليةالمصارف والمؤسسات 

خاصة بعد دخول عدة مؤسسات غير مصرفية في تقديم خدمات مالية، مما يؤدي إلى تأثيرات إيجابية 
اءة الجهاز المصرفي وتحسين جودة الخدمات المالية ..، غير على الصناعة المصرفية من خلال رفع كف

ة والتي لا تتوفر على الإمكانيات البشرية الصغير  صارفأنه يمكن تسجيل بعض التأثيرات السلبية للم
 المنافسة. من والتقنية اللازمة التي تمكنها

 مصارفخصخصة ال: رابعا

على الصناعة المصرفية خاصة في البلدان النامية هو المالية من بين أهم آثار العولمة 
تحرير ظروف الدخول و حاسما في إصلاح القطاع المصرفي  ا، حيث تعتبر عنصر مصارفخوصصة ال

، وتكمن أهم (881، صفحة 8181)بلغنامي، في مجال الصناعة المصرفية لجعلها موضع المنافسة 
في مواجهة تلك التحديات التي تواجه الجهاز المصرفي خاصة في ظل  لمصارفخصخصة ادوافع 

التغيرات المستجدة في الساحة المصرفية العالمية، والتكيف مع الجوانب التي جاءت بها اتفاقية تحرير 
 .(12-12، الصفحات 8101)لعراف،  الخدمات المالية
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 رأس المال ضرورة الالتزام بمعيار كفاية: خامسا

مع تنامي ظاهرة العولمة أصبح العمل المصرفي يتعرض للعديد من المخاطر سواء كان ذلك 
لمواجهة هذه  هابسبب عوامل داخلية أو لعوامل خارجية، لذلك كان لزاما على البنوك أن تتخذ احتياطات

رأس المال أهمية ينة من رأس مالها، ولقد اتخذ معيار كفاية المخاطر، وذلك من خلال الاحتفاظ بنسبة مع
أصبح لزاما على البنوك أن تصل نسبة رأس مالها من  حيثأن أقرته لجنة بازل،  متزايدة وذلك منذ

)مندور،  0448كحد أدنى مع نهاية   % 2مجموع أصولها بعد ترجيحها بأوزان المخاطر الائتمانية إلى 
ع التوسع في ر التي تعترض أعمال البنوك خاصة محجم المخاطومع زيادة  ،(888، صفحة 8101

تعديلات على هذه  دخالتم إالتشغيل والسوق  نشاطها حيث أصبحت تتعرض لمخاطر أخرى كمخاطر
 0المال في إطار تعديل اتفاقية بازل رأس  هذه المخاطر في مقام نسبة كفاية النسبة حيث تم الأخذ بأنواع

 . بما يتماشى مع التغيرات المستجدة في السوق المصرفية العالمية 8وإصدار بازل 

 انتشار عمليات غسيل الأموال: سادسا

في ظل العولمة المقرونة بالتحرير المالي أصبح من السهل جدا انتقال رؤوس الأموال عبر     
الجريمة المنظمة بشكل كبير كما تزايدت حركة تداول أموال المنضمات ، حيث تنامت حركة الحدود

مشروعة، ومن أهم هذه الأنشطة نجد التية من أنشطة غير لمحلي والدولي المتآويين اتالإجرامية على المس
، 8181)بلغنامي، تجارة المخدرات، أعمال الفساد الإداري، الرشوة وغيرها من الأنشطة المحضورة 

لعمليات غسيل الأموال حيث تعمل ويستخدم الجهاز المصرفي كوسيط  .(882-889الصفحات 
بغض النظر عن مدى مشروعية هذه الأموال لتحقيق أقصى ربح  لمدخراتالمصارف على تجميع ا

المنظمات الدولية و تكاثفت الجهود من قبل الحكومات  ولقد .(119، صفحة 8119)وصاف و وصاف، 
 .للدول تقرار الاقتصاديسلمحاربة هذه الظاهرة التي أصبحت تهدد الا

 تزايد حدوث الأزمات المالية: سابعا

إن من أهم الآثار السلبية للعولمة هي تلك الأزمات التي عصفت بالجهاز المصرفي في العديد 
القرن العشرين العديد من الأزمات المالية في العديد من دول العالم مثل  أواخر فلقد شهدمن الدول، 

، والتي كان لها تأثيرات واضحة على مختلف الخالمكسيك، الأرجنتين، دول جنوب شرق آسيا ..
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وأنواعها المالية والجدول الموالي يوضح عدد الأزمات . (12، صفحة 8101)لعراف،  اقتصاديات الدول
 .8112-0420التي عصفت بالاقتصاد العالمي خلال الفترة الممتدة ما بين 

 (2119-1691)حول العالم : تكرار الأزمات المالية (1-1)الجدول رقم 
 أنواع الأزمة     

 السنوات
 

أزمة سعر  أزمة مصرفية
 الصرف

 **أزمة ثلاثية *مزدوجةأزمة  أزمة دين عام

1691  1    
1692  1    
1693  1    
1694      
1691  1    
1699 2 4 2   
1699 2 1 1   
1699  1 3   
1696  3 2   
1691 3 4 3 3  
1691 3 6 9 1  
1692 1 1 6 1 1 
1693 9 12 6 2 1 
1694 1 11 4   
1691 2 11 3   
1699 1 4 3   
1699 9 9  1  
1699 9 1 1   
1696 4 9 3 1 1 
1661 9 11 2   
1661 11 9  1  
1662 9 6 1 1  
1663 9 9  1  
1664 11 21  2  
1661 13 4  2  
1669 4 9  1  
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1669 9 9  4  
1669 9 11 2 3 3 
1666  9 2   
2111 2 4    
2111 1 3 2 1 1 
2112 1 1 4   
2113 1 4 1 1 1 
2114  1    
2111  1    
2119      
2119 2     

 9 29 93 216 124 المجموع
 .(19-11، الصفحات 8102)بوخرص و حجاب،  :المصدر

 ة في سوق الصرف.الأزمة المزدوجة هي أزمة مصرفية يليها أو يسبقها أزم*: 
يسبقها أزمة في سوق الصرف ويليها ويسبقها **: الأزمة الثلاثية هي أزمة مصرفية يليها أو 

 أزمة دين.

أزمة مالية ضربت اقتصاديات الدول  911( نلاحظ أنه كان هناك 0-0من خلال الجدول رقم )
بمختلف أنواعها، وقد احتلت أزمات سعر الصرف الصدارة  8112إلى  0420في الفترة الممتدة ما بين 

أزمة ثم أزمة الدين العام  089، تليها أزمات مصرفية ب عاإذ تعد من أكثر الأزمات شيو  أزمة 814 ب
تكرار ودورية  أزمات، ويرجح 2لأزمات الثلاثية ب أزمة وأخيرا ا 82أزمة ثم الأزمات المزدوجة ب  21ب 

 ةالمناسبوالتهيئة دون الإعداد  تطبيق سياسات التحرير المالي في هذه الفترةرع في التسإلى هذه الأزمات 
 .له
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 الأزمات الماليةحدوث المطلب الثاني: علاقة التحرير المالي ب

قد سياسات الكبح المالي إن التحرير المتسارع وغير الوقائي للسوق المالي بعد فترة كبيرة من 
الأزمات المالية، فمثلا عند تحرير أسعار الفائدة فإن المصارف المحلية تفقد المزيد من يؤدي إلى حدوث 

في منح الائتمان والذي بذلك تتوسع ، و (ظل تقييد أسعار الفائدةمن قبل )في نت تتمتع بها الحماية التي كا
بدوره يؤدي إلى ارتفاع أسعار الفائدة المحلية خصوصا في القروض العقارية أو القروض المخصصة 

، ومن ناحية أخرى فإن التحرير المالي (2، صفحة 8101)وصاف،  للاستثمار في سوق الأوراق المالية
كل خاص والقطاع المالي بشكل عام يساهم في زيادة حجم المخاطر الائتمانية التي تعترض المصارف بش

من قياس وتقييم هذه قد لا يستطيع العاملون في المصارف لها، و  ةفي أنشطة غير مهيأ انتيجة دخوله
وبالتالي فإن تطبيق إجراءات التحرير المالي دون الإعداد ، التجنبها أو على الأقل التقليل منهالمخاطر 

والتهيئة الرقابية اللازمة سيحمل المصارف مخاطر جديدة وهذا قد لا تكون جميع المصارف تتوفر على 
)راحو، منها  لتعامل مع هذه المخاطر بحذر ووقايةفي الميدان تمكنها من اكفاءات بشرية وتقنية عالية 

، وعليه فقد أثبتت العديد من الدراسات أن التحرير المالي عامل أساسي في حدوث (082، صفحة 8181
 يلي:  الأزمات المالية ومن بين هذه الدراسات نذكر ما

وهدفت إلى تحديد ، 0442اسة في عام : أجريت هذه الدر   Kaminsky & Reinhartدراسة -
عة على أربع مناطق موز من بلدان صناعية ونامية دولة  11وشملت أسباب الأزمة المزدوجة، 

الأوسط، للفترة الممتدة ما بين با وأمريكا اللاتينية والشرق و آسيا وأور  مت دول منجغرافية حيث ض
، حيث توصلا المالية ، والتي حدثت فيها العديد من الأزماتالستينات إلى منتصف التسعينات

مع بداية  حدتها إلى ندرة الأزمات في فترة الستينات )قبل تطبيق التحرير المالي(، وتصاعدالباحثان 
عامل لدراسة ، فالتحرير المالي حسب هذه السبعينات والذي تزامن مع تطبيق إجراءات التحرير المالي

 & Kaminsky)مالية فيما بعد لأزمات  لتتحولاحتمالية حدوث الأزمات المصرفية زيادة في أساسي 
Reinhrt, 1996). 

البحث عن قنوات تأثير التحرير هدفت هذه الدراسة في  :Detragiacheو Demirgurcدراسة  -
دولة في الفترة ما بين  21عينة مكونة من هذه الدراسة شملت وقد المالي في نشوب الأزمات المالية، 

أن التحرير المالي أدى في الأخير توصلا الباحثان إلى ، باستخدام النماذج القياسية 0421-0442
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 مستقرة تماماللدول الأزمات المالية حتى ولو كانت الأوضاع الاقتصادية الكلية العديد من إلى نشوب 
 .(810، صفحة 8102)بوعلي و عميمر، 

تاريخ بداية تطبيق إجراءات التحرير المالي في بعض الدول وتاريخ  والجدول الموالي يوضح   
 وعليه. أنه أي دولة طبقت التحرير المالي إلا وأن وقعت في أزمة ، حيث نلاحظالمالية حدوث الأزمات

انتشار الأزمات المالية حين وقوعها خاصة في ظل ارتباط الأسواق و فالتحرير المالي يعمل على تسريع 
 المالية الدولية فيما بينها. 

 : تاريخ بداية التحرير المالي وحدوث الأزمات المالية لبعض الدول(2-1) الجدول رقم

 تطبيق بداية الدولة
 التحرير

تاريخ حدوث 
 الأزمة

تطبيق بداية  الدولة
 التحرير

تاريخ حدوث 
 الأزمة

 0442 0422 هونج كونج 0442 0424 تايوان
 0442 0420 ندونوسياأ 0449 0424 المكسيك

 0442 0422 كوريا الجنوبية 0442 الثمانينات تايلاند
 0442 0422 ماليزيا 0442 0424 البرازيل

 0442 0420 الفلبين 0442 0422 سنغافورة
 8110 التسعيناتبداية  تركيا 8110 بداية التسعينات الأرجنتين
 .(082، صفحة 8181)راحو،  المصدر:

للعولمة المالية تأثيرات ايجابية على الصناعة المصرفية والأخرى سلبية،  مما سبق يمكن القول أن
لذلك يجب العمل على إعادة هيكلة الجهاز المصرفي لجعله قادر على مواجهة هذه التغيرات المستجدة في 

عمليات الساحة المصرفية العالمية والتكيف معها، بما يتماشى مع متطلبات العولمة المالية المقرونة ب
تالي يعزز قدراتها الأدنى المستويات وبإلى التحرير المالي والمصرفي، مما يؤدي إلى تقليص السلبيات 

 الدولية.المحلية و التنافسية في السوق المصرفية 
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 في ظل العولمة المالية ةالمطلب الثالث: التوجهات الحديثة للصناعة المصرفي

والتطورات العالمية المعاصرة المتلاحقة في الساحة المصرفية ومع تسارع وتيرة  استجابة للتغيرات
العولمة والتحرير المالي في الأسواق المالية واحتدام شدة المنافسة في السوق المصرفية، كان لزاما على 

ية للعولمة لتقليل من الآثار السلبلات لتعظيم أرباحها و يالصناعة المصرفية أن تتجه نحو تبني استراتيج
 المالية، وهذا لتعزيز سلامة واستدامة الجهاز المصرفي.

 الشاملة مصارفالفرع الأول: ال

كان للتغيرات الاقتصادية والمصرفية العالمية انعكاسا واضحا على أعمال وأنشطة البنوك، حيث       
الشمولي، والتي تعرف ذات الطابع و تقليدية المستحدثة مصارف لتشمل الوظائف غير توسعت وظائف ال

 الشاملة وذلك حتى تستطيع أن تتكيف مع متطلبات العولمة المالية. مصارفباسم ال

 الشاملة مصارفتعريف الأولا: 

ما بين التي تجمع  مصارفتلك ال اعلى أنه االشاملة فهناك من عرفه مصارفتعريفات ال تعددت        
التقليدية المستحدثة التي تتسم بالطابع الشمولي، مثل وكذلك الوظائف غير  مصارفلتقليدية للالوظائف ا

 .(022، صفحة 8101)مندور، تلك التي تتعلق بالاستثمار 

كما عرفها البعض الآخر على أنها تلك الكيانات المصرفية التي تسعى دائما وراء تنويع مصادر        
التمويل وتعبئة أكبر قدر ممكن من المدخرات من كافة القطاعات لتعيد توظيفها في شكل استثمارات، كما 

التجارية  ارفبحيث نجدها تجمع ما بين وظائف المصتقوم بمنح الائتمان المصرفي لجميع القطاعات، 
 .(04، صفحة 8111)عبد المطلب، المتخصصة وبنوك الاستثمار والأعمال مصارفالتقليدية ووظائف ال

الشاملة هي عبارة عن كيانات مصرفية تسعى إلى تقديم توليفة  مصارفمما سبق يمكن القول أن ال       
 من قطاعات مختلفة، لتعيد منحالمالية متنوعة من الخدمات المصرفية والمالية، كما تقوم بتعبئة الموارد 

 المواد المجمعة على شكل قروض لقطاعات مختلفة. تلك
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 دوافع التحول إلى الصيرفة الشاملة ثانيا: 

 يمكن حصر أهم دوافع التحول إلى الصيرفة الشاملة في النقاط التالية: 

أدائها، خاصة إذا وتحسين فالمصارف يتوافر لديها دافع ذاتي مستمر لتطوير  الدوافع الذاتية: -
وقادرة على قراءة ورصد وتحليل ما يدور حولها من تطورات فعالة صاحب ذلك وجود إدارة ذكية 

)بن علية و قريش، سليمة ووضع والسياسات اللازمة لمجابهتها  القرارات وتحولات من أجل اتخاذ
 .(821، صفحة 8102

وذلك لما خلقته من مجالات يجب أن تتدخل فيها  التطورات والتحولات الاقتصادية المحلية: -
مساعدة لمجال لقوى السوق، وهو ما يتطلب وتلعب دورها مثل برامج الخصخصة وإفساح ا مصارفال
مصارف على تنفيذ هذه البرامج، وظهور أيضا ما يعرف بالأسواق المالية الناشئة في الكثير من ال

الأسواق وابتكار منتجات جديدة  المصارف مسؤولية تنشيط وتفعيل هذهالدول النامية وبتالي تقع على 
 .(2، صفحة 8112)شارف، تتعامل فيها 

غير مصرفية إلى السوق المصرفية زادت حدة لمالية بعد دخول المؤسسات اتزايد حدة المنافسة:  -
الصناعة المنافسة في أسواق الخدمات المالية، مما أدى إلى إحداث تغيرات هائلة في طبيعة عمل 

ل المصرفي من حيث الأنشطة وجعلت المصارف تتجه إلى مجالات حديثة في العمالمصرفية 
، 8102)تيقان، والخدمات والأدوات وهذا كان واضحا في توجه المصارف نحو الصيرفة الشاملة 

 .(014صفحة 
: وذلك من خلال ازدياد توقعاتهم وطلباتهم من البنوك وتفضيلهم الوعي لدى جمهور المتعاملين -

)بن علية و قريش، من الخدمات المتكاملة من جهة واحدة أو بنك واحد  توليف متنوعة الحصول على
 .(821، صفحة 8102

: إن تحرير التجارة في الخدمات المالية أدى إلى خلق العديد من العوامل تحرير الخدمات المالية -
تكييفا مع الأوضاع من أجل البقاء وكسب ثقة أنشطتها،  الضاغطة على أعمال البنوك لكي تنوع

 (.082، صفحة 8104)طالب،  ورضا العملاء

: أدت التغيرات الهيكلية التي شهدتها الأسواق المالية في زيادة المخاطر في العمل المصرفي -
حركة السنوات الأخيرة إلى زيادة المخاطر، حيث صاحب الاتجاه نحو التحرر من القيود كحرية ال
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لأسعار الصرف والفوائد والأصول المالية استثماراتها عبر الحدود، إلى حدوث تقلبات حادة في تلك 
 .(001، صفحة 8102)تيقان،  الأسواق

 مزايا البنوك الشاملةثالثا: 

-2، الصفحات 8102)شارف و لعلا، يمكن حصر أهم إيجابيات البنوك الشاملة في النقاط التالية:
2) 

 رات في التكاليف؛و العمل على أساس الحجم الكبير وبالتالي تحقيق الوف -
تقديم توليفة واسعة ومتنوعة من الخدمات المصرفية والمالية المقدمة للعملاء وبالتالي التقليل من  -

 المخاطر الائتمانية ككل؛
 ول إلى الأسواق المالية لشراء الأسهم وبيعها في إطار السياسة الاستثمارية للبنك؛إمكانية الدخ -
البنوك الشاملة تساهم في تعظيم استغلال الموارد المتوفرة لدى الدولة بشكل أمثل، حيث تقوم بتعبئة  -

تعمل المدخرات لتعيد توجيهها لقطاعات معينة لأغراض تنموية على نحو يتسم بالكفاءة والرشاد، أي 
 على تعبئة الفائض الاقتصادي وتحسين استغلاله.

 الثاني: الاندماج المصرفي الفرع

إن أهم التغيرات المصرفية العالمية التي عكستها العولمة على الصناعة المصرفية هو تنامي 
 ظاهرة الاندماج المصرفي والتي تعد اتجاها حديثا للصناعة المصرفية.

 تعريف الاندماج المصرفيأولا: 

يعرف الاندماج المصرفي على أنه عملية مصرفية متكاملة إدارية يتم من خلالها مزج بنكين معا 
ين متقاربين ، وفي الغالب يكونوا هاتين البنكبهدف تشكيل كيان مصرفي جديد لتعزيز قدرت التنافسية

ذو قدرة أعلى ومتفقين في الحصول على منافع أكبر لكليهما بعد الاندماج، حيث يكون الكيان الجديد 
وفعالية أكبر على تحقيق أهداف كان لا يمكن أن تتحقق قبل إتمام عملية تكوين الكيان المصرفي 

 .(000، صفحة 8101)مطاي، 

قيام بنكين أو أكثر بالاتحاد والامتزاج والتحالف لتشكيل كيان إداري  " كما يعرف أيضا على أنه   
 .(19، صفحة 8108)حوحو، أكبر حجما ونطاقا واسعا، وبالتالي اكتساب اقتصاديات أفضل"  مصرفي
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كيانات مما سبق يمكن القول أن الاندماج المصرفي هو عملية مصرفية يتم فيها الانتقال من     
يكون أكثر قوة وصلابة بهدف تعزيز القدرة التنافسية ومواجهة  ،إلى تشكيل كيان مصرفي جديدمصرفية 

 التحولات في الصناعة المصرفية العالمية.

 أسباب ودوافع الاندماج المصرفيثانيا: 

 (11-18، الصفحات 8114)زقرير، تكمن أهم أسباب ودوافع الاندماج المصرفي فيما يلي: 

محفظة التوظيف نتيجة تجميع الموارد التي تتيح مدى أكبر من التوظيف مما يؤدي إلى تنويع  -
 انخفاض المخاطر المصرفية وتأمين تدفق الإيرادات؛

 رغبة الحكومات بتعزيز القدرات التنافسية للبنوك عن طريق الاندماجات المصرفية؛ -
ن أحد الدوافع الرئيسية إلى إحداث تحرير تجارة الخدمات وتطبيق معايير كفاية رأس المال، يعتبرا -

 المزيد من عمليات الاندماج المصرفي؛
 نشوء الأزمات الاقتصادية العالمية والأزمات المصرفية لتحسين أوضاعها؛ -
الدافع التنظيمي لدى السلطات النقدية الذي يكون سببا للقيام بالاندماج المصرفي والتشجيع عليه،  -

، التي يسير عليها الاقتصاد الوطنياكب مع الهوية المنهجية بغرض تنظيم الجهاز المصرفي ليتو 
 بالإضافة الحفاظ على سلامة الجهاز المصرفي؛

لجوء السلطات النقدية إلى تطوير واستحداث أساليب وأدوات رقابية جديدة لمواكبة التطورات المتلاحقة  -
 في النشاط الاقتصادي.

 ندماج المصرفيأنواع الا ثالثا: 

 عين:وينقسم إلى نو 

)حوحو، : ويتخذ ثلاث أشكال: الاندماج المصرفي من حيث طبيعة نشاط الوحدات المندمجة -0
 (12، صفحة 8108

: يكون الاندماج أفقيا، عندما يندمج بنكين أو أكثر يمارسان نفس النشاط الاندماج المصرفي الأفقي -
 تأثير سلبي ومخاطر أهمها التأثير على المنافسة والاحتكار.بهدف زيادة الإنتاج، غير أن له 
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ن يقدم كل منهما يتم الدمج بين بنكي : يكون الاندماج عموديا، حيثالاندماج المصرفي العمودي -
سلعة أو خدمة تتكامل مع السلعة أو الخدمة التي تنتجها الأخرى، وغالبا ما يتم الدمج بين البنوك 

 الصغيرة.
: وهو الاندماج الذي يتم بين بنكين أو أكثر يعملان في أنشطة مختلفة في المتنوعالاندماج المصر  -

غير مترابطة فيما بينها، مثل ذلك أن يتم الاندماج بين أحد البنوك التجارية وأحد البنوك المتخصصة، 
أي اختلاف الخدمات المصرفية التي يقدمها كل بنك، مما يثمن عملية تكامل الأنشطة بين البنوك 

 المندمجة، والمساهمة في الحد من مخاطر تقلب في التدفقات النقدية.
ويشمل ثلاث أنواع وهي كما الاندماج المصرفي من حيث العلاقة بين أطراف عملية الاندماج:  -8

 (924، صفحة 8102)مهني، يلي: 
ين، بطلب من مجلسي إدارة المصرفيين الدامج هو الاندماج الذي يتم بين مصرفي الاندماج الطوعي: -

بهدف تحقيق مصلحة ، ينبنكال والمندمج وبدون وجود أي اعتراض من قبل مجلسي إدارة لكلا
مشتركة، بمعنى يحدث الاندماج طواعية بين أطراف عملية الاندماج وفي وجود الضوابط والإجراءات 

 اللازمة لذلك.
ن، في هذا يتم بموافقة مجلسي إدارة المصرفيج الطوعي الذي على عكسن الاندماالاندماج القسري:  -

ين الدامج شرافية، أما مجلسي إدارة المصرفالنوع من الاندماج يكون بطلب من السلطات النقدية والإ
والمندمج فتكون مجبرة للامتثال لقرارات هذه الأخيرة، ويتم الدمج بين أحد المصارف المتعثرة مع 

 المصارف الأكثر قوة بهدف تقوية الجهاز المصرفي.  
عند  حدث هذا الاندماج عادةويتم ضد رغبة مجلس إدارة المصرف المندمج، وي الاندماج العدائي: -

 تدني السعر الذي يقدمه المصرف الدامج أو لرغبته في المحافظة على استقلاليته.
 يحقق الاندماج المصرفي العديد من المزايا نذكر أهمها فيما يلي:مزايا الاندماج المصرفي:  -0

 (888-880، الصفحات 8102)لحيلح و عموري، 
 تنافسية سواء في السوق المصرفية المحلية أو الدولية؛تعزيز القدرة ال -
زيادة قدرة البنك المندمج على تكوين احتياطات علنية وسرية لتدعيم المركز المالي، الأمر الذي يؤدي   -

 إلى رفع قدرة البنك على مجابهة الأزمات؛
صافية وزيادة قيمة السهم تحسين الربحية وتعزيز كفاءة الكيان المصرفي الجديد نتيجة زيادة الأرباح ال -

 الجديد في البورصة؛
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 زيادة قدرة البنك على فتح فروع جديدة في الداخل والخارج وتوسيع حجم الفروع القائمة. -

 الصيرفة الالكترونيةالفرع الثالث: 

في ظل النمو المتسارع في تكنولوجيا الإعلام والاتصال عملت الصناعة المصرفية كغيرها من    
العديد من القطاعات على التكيف مع ما توصلت إليه الثورة التكنولوجية، وقد تجسد هذا في ظهور 

 الصيرفة الإلكترونية تلبية لحاجات ورغبات العملاء.

 مفهوم الصيرفة الالكترونيةأولا: 

ير الصيرفة الإلكترونية إلى قيام العميل بإجراء مختلف عملياته المالية اتجاه البنك عبر شبكة تش 
الأنترنت، في أي مكان وأي وقت يرغب أن يقوم بذلك بدون الانتقال إلى مقر المصرف، ويعبر عنها 

 (.00، ص 8108بالخدمات المالية عن بعد )يوسف، 

المالية التي تتم تسويتها بين كل من المؤسسات البنكية كما تعرف أيضا بأنها جميع المعاملات 
والمالية والأفراد والشركات التجارية الحكومية، باستخدام عنصري التكنولوجيا والابتكار كأداة لتقديم 

 .(821، صفحة 8104)جلايلة و بن عبد الفتاح،  الخدمات المصرفية الجديدة والمتنوعة للعمل المصرفي

الصيرفة الإلكترونية هو إجراء كافة العمليات المصرفية إلكترونيا باستخدام قنوات إلكترونية ف  
الذي يسمح للعملاء بتنفيذ عملياتهم المالية بالشكل لوحات الذكية، الأنترنت ...الخ، كالهاتف المحمول، ال

 المختلفة دون التنقل إلى فروع البنك.

 الالكترونية صيرفةدوافع الاهتمام بالثانيا: 

، 8102)عبدلي،  يرجع ظهور وانتشار الصيرفة الالكترونية إلى ثلاث عوامل رئيسية، وهي كما يلي:
 (122صفحة 

تغيرات جذرية في طبيعة عمل  الإعلام والاتصال ساهمت في إحداثالنمو المتسارع في تكنولوجيا  -
اعتمادا  ،مستحدثةالقطاع المصرفي والمالي، ومنه التطلع إلى تقديم خدمات مصرفية ومالية متطورة و 

 التكنولوجيا وثورة المعلومات؛افرزته على ما 



 الصناعة المصرفية في ظل التحولات المالية العالمية         الفصل الأول:                    
 

 
45 

التجارة الالكترونية التي تتم بالاستخدام الوسائل الالكترونية وخاصة الانترنت، والتي أصبحت تتميز  -
بخصائص عديدة تميزها عن التجارة التقليدية التي اعتادت هذه المؤسسات المالية التعامل في ظلها 

ة، وليس ترفا أو يجيات وأساليب عمل البنوك ضرورة حتميومعها، مما جعل التطوير الواعي لاسترات
 هدرا للأموال.

مستوى الكفاءة الية لرفع يرها من المؤسسات الموجوب تطوير الأداء بصفة مستمرة سواء للبنوك وغ -
يرغبون في الحصول التشغيلية، لتقديم أفضل خدمة لعملائها، وخاصة أن الكثير من العملاء أصبحوا 

 .رفيعة المستوى بتكلفة تنافسية على خدمات

 أهم منافذ الصيرفة الالكترونيةثالثا: 

 فيما يلي: لكترونيةتتمثل أهم قنوات تقديم خدمات الصيرفة الإ

ماتكي ا لخدمة العملاء دون تدخل العنصر البشري في و : وهو عبارة عن جهاز يعمل أوتالآليالصراف  -
يصا لتلبية العديد من الخدمات المصرفي ة وعلى  ذلك، يحتوي هذا الجهاز على عدة برامج معدة خص 
اعة وذلك باستخدام بطاقة الصر اف الآلي، وهي عبارة عن بطاقة بلاستيكية بمواصفات  مدار الس 

الحصول على مجموعة من  تحت تصرف العميل بهدف تمكينه من معينة تصدر عن البنك وتوضع
)جازية، الخدمات التي يوفرها هذا الجهاز، كعمليات السحب، الدفع والاستفسار عن الر صيد المالي 

 .(019، صفحة 8181
أكثر المنتجات المصرفية المقدمة للعملاء الذين يستخدمون  وهي من الصيرفة عبر شبكة الأنترنت: -

الأنترنت، حيث تكون فيه الانترنت وسيلة للاتصال بين المصرف وعميله،  وتشمل العديد من 
الخدمات كتقديم تفاصيل الحسابات والودائع والأسواق المالية، وتنفيذ أوامر العملاء بالإيداع، أو 

نوك، وطلب كشف حساب مختصر وإجراء تحويلات مالية، وشراء السحب أو المقاصة ما بين الب
)جلايلة و بن عبد الفتاح، الأسهم وتغطية إصدار الأسهم، والسندات وإدارة الاكتتابات وغيرها 

نقل إلى من خلال استخدام الأجهزة الذكية كالهاتف واللوحات الذكية دون الت، (822، صفحة 8104
 مقر البنك.

هاتف المحمول، حيث يقوم وهي تلك الخدمات المصرفية التي تتم من خلال ال الصيرفة المحمولة:  - 
دخال رقم سري يتيح له الدخول إلى حسابه للاستعلام عن أرصدته، وكذلك للخصم منه العميل بإ
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المتوفرة من خلال ربط  ،(122، صفحة 8102)عبدلي، تنفيذا لأي من الخدمات المصرفية المطلوبة
الهاتف المحمول بالبنك عن طريق الأنترنت، وتعطى هذه الخدمة من خلال تطبيقات خاصة يوفرها 
البنك و يثبتها العميل على هاتفه المحمول جهاز، أو من خلال نظام فيديو مزدوج وثنائي الاتجاه 

ت والصورة، وانتشرت هذه الخدمة نتيجة تزايد استخدام الأجهزة الخلوية لإجراء اتصالات مباشرة بالصو 
 .(822، صفحة 8104)جلايلة و بن عبد الفتاح، والحواسيب المحمولة في مختلف أنحاء العالم 

الصور، بيانات الشيكات الممغنطة( رة عن عملية التبادل المعلومات )وهي عبا المقاصة الالكترونية: -
بين البنوك باستخدام وسائل إلكترونية، بدلا عن الشيكات الورقية، ويشرف على إدارتها مركزية 
المقاصة الإلكترونية المتواجدة على مستوى البنك المركزي، ليتم تحديد صافي الأرصدة الناتجة عن 

 .(822، صفحة 8104)جلايلة و بن عبد الفتاح، هذه العملية في وقت محدد 

 رابعا: مزايا الصيرفة الإلكترونية

تنفرد الصيرفة الالكترونية بمجموعة من المميزات والتي تميزها عن باقي أنواع المصارف الأخرى،    
وهو ما يحقق للبنك مزايا عديدة عن غيره من البنوك المنافسة، ويمكن حصر أهم هذه المزايا في النقاط 

 (092-091، الصفحات 8101)مندور، التالية:

: تتيح الصيرفة الإلكترونية إمكانية الوصول إلى إمكانية الوصول إلى قاعدة أوسع من العملاء -
بأقل تكلفة وأقل جهد دون التقيد بمكان أو زمان، كما يمكن للعميل أن شريحة أوسع من العملاء 

المصرف المعاملات المالية التي يقوم بها في أي وقت، كما تتميز مختلف  يطلب الخدمة المالية
 العملاء اتجاه المصرف.لسرية التامة، وهذا ما يعزز ثقة با

تقوم المصارف  فإلى جانب تقديم الخدمات المالية التقليديةتقديم خدمات مصرفية كاملة وجديدة:  -
 بتقديم الخدمات المالية الالكترونية التي تتم عبر شبكة الأنترنت.الالكترونية أيضا 

ت الالكترونية بانخفاض التكاليف بالمقارنة بأنواع البنوك الأخرى وهذا تتميز الخدما خفض التكاليف: -
 ما يعزز الثقة لدى العملاء.

مع اتساع شبكة الانترنت، أصبح من السهل جدا للعميل أن يقوم  زيادة كفاءة المصارف الإلكترونية: -
ي يسمح له بتنفيذ بإجراء عملياته المالية عن طريق الاتصال المباشر بالمصرف عبر الأنترنت والذ

 مختلف الإجراءات بأقل وقت وبكفاءة عالية
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 الصيرفة الإسلاميةتنامي الفرع الرابع: 
 ةنوات الأخيرة حيث أصبحت حقيقة ثابتفي السخاصة نمت الصيرفة الإسلامية بشكل كبير          

وأصبح هناك منافسة كبيرة  باختلاف دياناتهم ومعتقداتهم، مختلفة دولفي العديد من الأنظمة المالية ل
حيث تشير آخر الإحصائيات أن حجم عليها من أجل اكتساب حصة سوقية معتبرة في سوق واعد، 

 نوهي مرشحة بأ 8188بنهاية مليار دولار  8894أصول الصيرفة الإسلامية في العالم تقدر بحوالي 
-1ل اللاحق رقم في الشك كما هو موضح) 8182مليار دولار في سنة  9182يصل حجمها إلى 

، ويرجع هذا النمو الكبير إلى توسع إدماج الصيرفة الإسلامية في العديد من دول العالم خاصة )00
اعتبرت الصناعة المصرفية وفي خضم هذه الأزمة ، حيث 8112بعد الأزمة المالية العالمية لسنة 

، لذلك أصبح يعول عليها أكثر القطاعات صمودا واستقرارا في وجه الصدمات الدوليةمن الإسلامية 
وهذا ما سنحاول الإجابة عليه . تكرارها في المستقبلوتفادي كآلية للخروج من الأزمات المالية كثيرا 

 في الفصول اللاحقة.

، العالمية التي شهدها الربع الأخير من القرن العشرينالمالية عموما يمكن القول أن التغيرات        
ظاهرة العولمة المالية المقرونة بعمليات التحرير المالي والمصرفي، كان لها تنامي مع خاصة 

هائلة في أعمال  أساسا في حدوث تغيراتانعكاسات واضحة على الصناعة المصرفية، وقد برزت 
الصناعة المصرفية، حيث توسعت أنشطة المصارف على المستويين المحلي والدولي، واحتدام شدة 

الأزمات المالية، مقابل ذلك أوقعها في العديد من في  ..الخ،سات المالية الدوليةالمنافسة بين المؤس
لذلك كان على الصناعة المصرفية أن تتكيف مع هذه التغيرات من خلال إيجاد آليات تمكنها من 
تعظيم مكاسب التحرير المالي والمصرفي والتقليل من آثاره السلبية المتمثلة أساسا في تجدد الأزمات 

 المالية.

 

 

 

 



 الصناعة المصرفية في ظل التحولات المالية العالمية         الفصل الأول:                    
 

 
48 

 المبحث الثالث: تجدد الأزمات المالية في ظل العولمة المالية

بالغة والتي كان لها تأثيرات  بمختلف أنواعهاعرف النظام الرأسمالي العديد من الأزمات المالية 
لع الثمانينات، بفضل هذه الأزمات بشكل كبير مند مطحدة على الاقتصاد العالمي، ولقد تضاعفت 

 .والمصرفي جراءات التحرير الماليالمتزايد والمتسارع نحو تطبيق إالاتجاه 

 ماهية الأزمات المالية المطلب الأول:

ومن أكثر الظواهر التي  مشاكل التي تصيب اقتصاديات الدولتعد الأزمات المالية من أبرز ال
الاجتماعية وحتى المالية، مختلف المؤشرات الاقتصادية، كونها تهدد  في أوساط المجتمعات، تثير القلق

عض التوازنات المالية والاقتصادية. وفيما يلي بعض في ب، فهي تشير إلى حدوث تقلبات السياسية
 المفاهيم الأساسية حول الأزمات المالية. 

 الأزمة الماليةتعريف الفرع الأول: 

)مجمع اللغة وأزمة سياسية وأزمة مرضية ، أزمة ماليةويقال: والضيق ي الشدة والقحط تعن لغة مةز الأ 
 .(02العربية، صفحة 

، والتي تعني Krisisالمشتق من الكلمة اليونانية  Crisisتعود للمصطلح اللاتيني فهي : أما اصطلاحا
 . (22، صفحة 8102)بن ناصر، لحظة القرار 

عبارة عن تراكم وتزايد مستمر لأحداث وأمور غير أما بالمفهوم العلمي فتعرف على أنها       
، بالإضافة إلى التأثير الشديد على أطراف داخل المالي أو كل من النظاممتوقعة على مستوى جزء 

 .(01صفحة  ،8102)آيت محمد، النظام أو خارجه ماديا ونفسيا وسلوكيا 

لة من عدم التوازن تتسارع فيه عبارة عن موقف حرج ومعقد، وحا على أنهاأيضا كما تعرف        
صعوبة في ة مما يدي إلى نتائج غير متوقع فيه الأسباب وتسفر عن جتمعوت ،حداث وتتلاحقالأ

 .(8181)جماع و زيان، القرارات  اتخاذ

يقصد بالأزمة بأنها" ظاهرة تعرف بنتائجها، ومن مظاهرها انهيار  ومن الناحية الاقتصادية       
 .(829، صفحة 8102)بوزرب، البورصة وحدوث مضاربات نقدية كبيرة ومتقاربة وبطالة دائمة"
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نتيجة لأوضاع غير مستقرة،  معينضطراب في قطاع وا أما بشكل عام فتشير إلى وجود خلل        
على احتوائها من قبل وغير مرغوب فيها وبالتالي يصعب  عنها تطورات غير متوقعةينتج مما 

 .(191، صفحة 8101)خبابه، ، وغالبا ما تكون بفعل الإنسان الأطراف المعنية

اضطراب فترة حرجة غير مستقرة تحدث نتيجة حدوث أن الأزمة هي سبق يمكن القول مما         
في قطاع معين  تج عنها نتائج غير مرغوبة ومؤثرةين ،يصيب إحدى القطاعاتأو اختلال مفاجئ 

 .وغالبا ما تتوسع لقطاعات أخرى 

فلا يوجد تعريف أو مفهوم محدد، لكن المفاهيم المبسطة لمصطلح لأزمة المالية ل بالنسبة أما
الاقتصادية يتبعه المؤشرات بعض تصيب  اضطراب حاد ومفاجئ" فتعرف على أنهاالأزمة المالية 

 .(Al- Qadi, 2012, p. 3) "أخرى قطاعات لليتوسع تأثيرها انهيار في عدد المؤسسات المالية، 

بأنواعها  في أسعار نوع أو أكثر من الأصول كما تعرف كذلك على أنها "انهيار حاد ومفاجئ       
سواء كانت مادية )آلات(، أو مالية )أسهم(، أو حقوق الملكية للأصول المالية )المشتقات  المختلفة
 .(21، صفحة 8102)شعباني، المالية( 

والأسواق المالية مما يؤدي إلى  مصارفاضطراب في الى حدوث كما تشير الأزمات المالية إل    
 .(Albert, 2013, p. 14) نشوء المخاطر النظامية

مما سبق يمكن تعريف الأزمة المالية على أنها عبارة عن اختلالات كبيرة وعنيفة تحدث بشكل   
 الاقتصادية.المالية و مفاجئ تؤثر بشكل كلي أو جزئي على مختلف المتغيرات 

 خصائص الأزمات المالية الفرع الثاني:

)بوخرص و التالية:، يمكن إجمالها في النقاط تتسم الأزمات المالية بمجموعة من الخصائص
 (19، صفحة 8102حجاب، 

 حدوثها بشكل عنيف ومفاجئ، واستقطابها لاهتمام الجميع؛ -
 ؛، حيث لا يوجد سبب واضح في حدوثهاالتعقيد والتشابك والتداخل في عواملها وأسبابها -
 نقص المعلومات الكافية عنها؛ -
 لمواجهتها؛ درجات عالية من الشك في البدائل المطروحة تصاعدها المتواصل يؤدي إلى  -
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 من آثار الأزمة وتداعياتها؛والذعر  سيادة حالة من الخوف -
مكانيات، التي تؤمن التنسيق والفهم عالية من التحكم في الطاقات والإ درجة ن مواجهة الأزمة تتطلبإ -

 الموحد بين الأطراف ذات العلاقة.

 الأزمات الماليةالفرع الثالث: أسباب 

بل هي نتيجة تراكم مجموعة من الأسباب المؤدية لنشوئها،  ،ليست وليدة ذاتها المالية الأزمات
 ما يلي:نذكر ولعل أبرز هذه الأسباب 

 أولا: الطبيعة الدورية للاقتصاد الرأسمالي

التجاري، ففي حال إن أهم المسببات الخارجية للأزمات المالية هو التقلبات الدورية في شروط التبادل 
المنشغلين بعمليات التصدير والاستيراد الوفاء  مصارفتخفيض شروط التجارة، يصعب على عملاء ال

 .(01، صفحة 8102)بيبى،  بالتزاماتهم خصوصا فيما يتعلق بخدمة الدين

 والاقتصاد الحقيقيثانيا: اتساع حجم الفجوة بين الاقتصاد العيني 

انهارت أسعار الصرف العالمية، نتيجة عدم وجود  0420بعد فك ارتباط الذهب بالدولار في عام 
غطاء ذهبي للدولار الأمريكي، ومن هنا أصبح الاقتصاد العالمي لا يعتمد على القطاع الحقيقي فقط وإنما 

في السلع والخدمات والنقود والائتمان أصبح يعتمد على أسواق المال بدرجة أكثر، حيث أخذت التدفقات 
استقلالية متزايدة، وبالتالي كان هناك انفصام متزايد بين الاقتصاد الحقيقي والاقتصاد الوهمي، أي أصبح 
هناك مفاضلة متزايدة بين استخدام رأس المال في الديون واستخدامه في الإنتاج، وأيضا بين المضاربة 

 .(48، صفحة 8102)صويلحي،  والاستثمار

 ثالثا: ضعف النظام المحاسبي والرقابي والتنظيمي

تعاني معظم الدول التي تعرضت للأزمات المالية من الضعف في النظام والإجراءات المحاسبية 
رف االمتبعة ودرجة الإفصاح عن المعلومات خصوصا فيما يتعلق بالديون المعدومة في محفظة المص

الائتمانية، كما تعاني من ضعف النظام القانوني المساند للعمليات المصرفية وعدم الالتزام بالقانون 
، 8102)حسيبة،  الخاص بالحد الأقصى للقروض المقدمة لمقترض واحد ونسبتها من رأسمال المصرف

، وقد أكدت العديد من الدراسات المتعلقة بالدول التي تعرضت للأزمات المالية أنه في أكثر (014صفحة 
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كان بسبب نقص الرقابة المصرفية، حيث يؤدي نقص الرقابة إلى  دولة تعرضت للأزمات المالية 82ن م
)السيد علي و  تقييم غير دقيق وغير كافي للمخاطر الائتمانية وتركز المخاطر في قطاع معين

 .(041، صفحة 8101المشهداني، 

 رابعا: نقص الشفافية

يعد هذا العامل عنصرا هاما في حدوث الأزمات المالية، حيث تؤدي عدم دقة المعلومات عن أداء 
لعملات المؤسسات الاقتصادية خاصة فيما يتعلق بالكشف عن الحجم الحقيقي للاحتياطات الدولية من ا

)طالب،  للاضطراب الأجنبية إلى فقدان الثقة وهروب رؤوس الأموال إلى الخارج بحثا عن استثمار أفضل
   .(250، صفحة 8104

 خامسا: تحرير مالي غير وقائي

التحرير المالي المتسارع  وغير المندرج يؤدي إلى وقوع الأزمات المالية، فمثلا عند تحرير  إن   
أسعار الفائدة تفقد المصارف المحلية القوة الحمائية التي كانت تتمتع بها في ظل الانغلاق وتقييد أسعار 

شتداد المنافسة بين الفائدة ضمن سياسة الكبح المالي، كما تؤدي أيضا سياسات التحرير المالي إلى ا
والمؤسسات المالية الأخرى نتيجة دخول المصارف في التعامل بأدوات مالية جديدة كالمشتقات مصارف ال

المالية والمضاربة في سوق الصرف الأجنبي، مما قد يعرض المصارف إلى مخاطر كبيرة وتكون غير 
قنية والإدارية والمالية اللازمة لذلك، مستعدة للتحوط أو للتقليل منها في ظل ضعف القدرات الفنية والت
 .(08، صفحة 8102)بيبى،  ومثال على ذلك الأزمات المالية التي حدثت في الأرجنتين والمكسيك

 سادسا: وجود خلل في تطبيق السياسات النقدية والمالية الكلية

في حدوث الأزمات المالية  والمالية يعتبر عنصرا أساسياقدية إن الخطأ في تطبيق السياسات الن  
المختلفة، خاصة إذا تزامن هذا العامل مع انعدام الشفافية والفساد والتلاعب في البيانات والقوائم المالية 

  .(250، صفحة 8104)طالب،  في المؤسسات الاقتصادية التي تكون السبب الأول للاضطراب

أنه هناك مجموعة من الأسباب ساهمت في ظهور الأزمات المالية، منها مما سبق يمكن القول     
ما هو مرتبط بالطبيعة الدورية للاقتصاد الرأسمالي، ومنها ما يتعلق بضعف الأطر الرقابية والتنظيمية 
كانعدام الرقابة والإشراف على المؤسسات المالية والمصرفية، ومنها ما يتعلق بوجود اختلال بين الاقتصاد 
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العيني والحقيقي نتيجة الافراط في حجم الديون بما يتجاوز حاجات الاقتصاد الحقيقي، كما ساعد التحرير 
فكل هذه العوامل وغيرها ساهمت في توفير المناخ   وتيرة الأزمات المالية.المالي غير الوقائي في تسريع 

 المناسب لبروز الأزمات المالية وتفاقمها.

 ةالأزمات الماليأنواع  :انيالث مطلبال

تختلف باختلاف أسباب حدوثها ونوع القطاع الذي حدثت فيه،  الأزمات المالية عدة أشكال تتخذ
 :ومن أهم هذه الأزمات نذكر ما يلي

 أزمة العملة وأسعار الصرف :أولا

تحدث هذه الأزمات نتيجة الانخفاض المفاجئ لسعر الصرف مما يؤثر على قدرة العملة على 
وظيفتها كوسيط للتبادل أو كمخزن للقيمة، كما تحدث أيضا نتيجة هجمات المضاربة على هذه أداء 

دفاع عن قيمة السلطات النقدية على التدخل لل، مما يرغم ي إلى انخفاض قيمتهامما يؤد العملة
 . (011، صفحة 8102)حسيبة، اعملته

 الأزمة المصرفية: ثانيا

، لمصارفمن ا تحدث هذه الأزمة عندما يكون هناك تدافع من طرف المودعين لسحب أموالهم
 لمواجهة طلبات السحب حتفظ بنسبة ضئيلةوت اودائعهقراض أو تشغيل معظم قوم بإهذه الأخيرة توبما أن 

النسبة ستطيع تلبية جميع طلبات السحوبات، خاصة إذا تخطت تلك اليومي، فإنه في هذه الحالة لا ت
وإذا امتدت هذه  في حالة أزمة ائتمان، ه الحالة أن المصرفالمتوقع لطلبات السحب اليومي، فنقول في هذ

وعندما يحدث العكس، أي تتوافر السيولة أخرى تصبح تلك الحالة أزمة مصرفية، مصارف الحالة إلى 
طلبات على الوفاء ل مهمن عدم قدرتعلى شكل قروض خوفا السيولة منح هذه لكن ترفض المصارف لدى 

)السيد علي و المشهداني،  ئتمانفي حالة أزمة ا لمصارفنقول هنا أن االسحب اليومي للمودعين ف
 .(022، صفحة 8101

 زمة أسواق المال )حالة الفقاعات(أ :ثالثا

أسعار الأصول بشكل تتجاوز يحدث هذا النوع من الأزمات في أسواق رأس المال عندما ترتفع 
يكون الهدف من الشراء هو المضاربة وليس بسبب قدرة هذا الأصل حين ، ويحدث هذا قيمتها الحقيقية
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ضية وقت فقط، ففي ظل ارتفاع بيع تلك الأصول بعد على توليد الدخل، وهنا يصبح انهيار الأسعار ق
تبدأ أسعارها في الهبوط، ثم تبدأ حالات الذعر في الظهور فتنهار الأسعار، ويمتد هذا الأثر فترة قصيرة 

 .(92، صفحة 8102)خنوسة، أسعار الأصول الأخرى لنفس القطاع أو لقطاعات أخرى إلى 

 أزمة مديونية :رابعا

لتزاماتها اتجاه العالم الخارجي، على الوفاء با ال عدم قدرة الدولةتحدث أزمة مديونية في ح 
وتحدث هذه الأزمة لأسباب متعلقة بمؤشرات الاقتصاد الكلي كارتفاع معدلات التضخم وعجز الحساب 

أبرز مثال على ذلك  0428الجاري والتوسع المفرط في منح الائتمان، وتعتبر أزمة المكسيك في عام 
بليون دولار إلى  21م قدرتها على تسديد ديونها البالغة حيث أعلنت الحكومة المكسيكية عن عد

 .(82، صفحة 8109)غزازي، الدائنة، وتعرضت بذلك إلى أزمة مديونية دولية مصارف ال

 زمات المزدوجةالأ  :خامسا

البنوك، مما يؤدي إلى الوطنية وإفلاس يجة هجمات المضاربين على العملة وتحدث هذه الأزمة نت
 زعزعة استقرار أسعار الصرف وكذا فقدان الثقة فيما يتعلق بالسيولة أو الملاءة المالية للوسطاء الماليين

(Robert & all, 2004, p. 26). 

 وقنوات انتشارهاالعدوى المالية : الثالث المطلب

ففي ظل تنامي التحرير المالي تميزت الأزمات المالية المعاصرة بانتشارها الواسع والسريع، 
أصبحت الأزمات المالية تنتقل بسهولة تامة سواء داخل وانفتاح الأسواق المالية على بعضها البعض 

عدوى المالية"، وعليه أو لباقي الدول الأخرى وفق ما يُعرف "بال ظام المالي للدولة التي وقعت فيه الأزمةالن
 سنتناول في هذا المطلب مفهوم العدوى المالية وقنوات انتشار الأزمات المالية.

 العدوى الماليةمفهوم الفرع الأول: 

موحدة للعدوى المالية، إلا  في وضع مفهوم في مجال الاقتصاد ينيصل الباحثون والأكاديمتو لم ي
 المتشابهة، وهي كما يلي: أنه يمكن أخذ بعض التعاريف 
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انتقال الصدمات والانهيارات التي تحدث في أحد أو مجموعة من الأسواق تعرف العدوى على أنها" 
، 8104)راحو، أو البلدان إلى أسواق أو بلدان أخرى عبر قنوات وآليات أو ميكانيزمات انتشار ما"

 (42صفحة 
مؤسسات  على أنها انهيار مؤسسة سوف يتسبب في خلق أزمة ثقة من شأنها إصابةعرف كما ت 

)دلال، أخرى لا ترتبط بالمؤسسة الأولى، مما يترتب عليه تراجع في وتيرة النشاط الاقتصادي 
 .(894، صفحة 8104

بة احتمال حدوث أزمة مالية في بلد ما نتيجة على أنها الزيادة المعنوية في نسأيضا وتعرف  
 .(022، صفحة 8109)مزيود، حدوث أزمة مالية في بلد آخر

آخر مصرف إلى مصرف انتقال الصدمات من ي همما سبق يمكن القول أن العدوى المالية  
أو من سوق مالي إلى أسواق أخرى أو من بلد لبلد آخر نتيجة وجود روابط مختلف، مما يؤدي إلى 

 حدوث سلسلة متوالية من الأزمات المالية. 

 المفسرة للعدوى المالية ماذجالنالفرع الثاني: 

 وهي كما يلي:يمكن تقسيم أهم النماذج المفسرة في انتقال العدوى المالية إلى أربع نماذج رئيسية،  
 أولا: نموذج الروابط الاقتصادية

 دول أخرى ذات فإن الأزمة المالية التي تحدث في دولة ما تعجل بوقوعها في وفق هذا النموذج  
، ومثال على ذلك فإن تخفيض قيمة العملة الإجباري الذي يات منكمشة تجاريا أو غير متقدمةاقتصاد

مكان أولية يصبح بالإأن تحدث أزمة بمجرد عليه دول، و بين ال التبادل التجاري يؤثر على شروط 
ماذج التجارة معروفة ت المستوى الاقتصادي الأدنى، لأن نفي الدول ذاحدوث أزمة التنبؤ بسهولة 

 .(12، صفحة 8112)الشرقاوي، جيدا أو بطيئة التغير إلى حد ما
 الوعي نموذج زيادةثانيا: 
، وفي ظل نقص المعلومات وفق هذا النموذج فإن العدوى تنشأ لما تحدث أزمة في بلد ما  

الكافية للمستثمرين فإنهم يتوقعون حدوث نفس الأزمة في دول أخرى تتشابه في المؤشرات الاقتصادية 
فيه  في البلد الذي حدثت فيه الأزمة، هذا يؤدي بالمستثمرين بسحب استثماراتهم من البلد الذي وقعت

أخرى تتماشى أصولها مع  الأزمة ومن البلدان الذين يتوقعون حدوث الأزمة وتحويلها إلى دول
 .(286صفحة ، 8104)طالب،  تهم وأوراقهم الماليةسندا
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 نموذج تسوية محفظة الأوراق الماليةثالثا: 

تجديد أصول لنجد أن مديري السيولة النقدية والأوراق المالية المقيدة في حاجة إلى سيولة نقدية    
أصول المزيد من الدولة التي حدثت فيها الأزمة الأصلية، وهنا يجد هؤلاء أنفسهم يتجاوبون مع بيع 

عة ثانية من خلق مجمو يؤدي إلى الأوراق المالية، وهذا بدوره  محفظة الدول الأخرى الداخلة في
 .(018، صفحة 8104)راحو،  الأزمات في تلك الدول

 سلوك القطيعنموذج رابعا: 

أنواع معينة  وفق هذا النموذج فإن العدوى تنشأ لما يقوم المستثمرين بإهمالهم أو تغاضيهم عن    
المستثمرون الآخرون، وهذا بدون استجابة لاقتناعاتهم بما يفعله  من الاستثمارات في الأوراق المالية
ية نقائص في السياسات دول والأسواق وكذلك بدون ملاحظة أدراسة الوضع الاقتصادي لتلك ال

 ،(022، صفحة 8109)مزيود،  الاقتصادية الكلية المتبعة أو في الأوضاع الاقتصادية القائمة
 .8112بر هذا النموذج هو الأقرب لتفسير حدوث الأزمة المالية العالمية لسنة تعوي
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 لأزمات الماليةاقنوات انتشار عدوى : الثالفرع الث

 قسمين:بين قنوات انتشار عدوى الأزمات المالية إلى تمييز اليمكن 

 المالية على المستوى المحليقنوات انتقال الأزمات أولا: 

على قطاع معين لكن سرعان ما تنتقل لباقي القطاعات عبر داخل الدولة الواحدة ترتكز الأزمة 
 والتي نوردها في المخطط الموالي: ،العديد من القنوات

 على المستوى المحلي : قنوات انتقال الأزمات المالية(1-1)الشكل رقم

 

  

   

 

 

 

 

  

 

 

 (22، صفحة 8102)بن ناصر، المصدر: 

 (22-22، الصفحات 8102)بن ناصر،  كما يلي:مختلف هذه القنوات ويمكن شرح 

 سوق الأسواق المالية

 سوق سعر الصرف

 سوق القروض والسندات سوق الودائع
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سينعكس هذا على الجهاز في حال حدوث أزمة مديونية في سوق القروض والسندات : 1القناة رقم -
المصرفي، فالانقطاع عن خدمة الديون الخاصة من طرف بعض الدول سيحدث أزمة في الجهاز 

 .المصرفي تتمثل أساسا في نقص السيولة
وهي الحالة المعاكسة للقناة الأولى، ففي حال حدوث أزمة سيولة في الجهاز المصرفي : 2القناة رقم -

سيحدث اضطراب في سوق القروض مما سيؤدي إلى إفلاس توقفه عن منح القروض، بالتالي و 
 المدينين.

هذا  في حال حدوث أزمة على مستوى سوق سعر الصرف )اضطراب في قيمة العملة( :3القناة رقم  -
سيدفع بحاملي السندات في السوق السندات بالتخلي عنها ويحاولون الحصول على سندات بعملات 

 أخرى.
حدوث اضطراب على مستوى سوق السندات سيؤدي هذا إلى تدافع في حال  :4القناة رقم  -

فيحدث هناك اضطراب في سعر صرف العملة نتيجة تزاد كمية  ،المستثمرين للتخلي عن سنداتهم
 السندات المطروحة للبيع.

في حال حدوث اضطراب للعملة على مستوى سوق الصرف سيدفع هذا بالمودعين  :1القناة رقم  -
لسحب وداعهم من البنوك وتحويلها لعملات أقوى لتفادي خسائر الصرف، مما يسبب أزمة مصرفية 

 .ز المصرفيعلى مستوى الجها
خاصة على مستوى البنوك  في حال حدوث أزمة سيولة على مستوى الجهاز المصرفي: 9القناة رقم  -

ذات الالتزامات مع الخارج، سيؤدي ذلك إلى تسجيل خسائر الصرف من طرف الأعوان الذين يقومون 
 بعمليات مع الخارج، مما يسبب حدوث أزمة على مستوى سوق الصرف.

أو تمثلان الانتقال من الأزمة في أسواق الأسهم إلى أزمة في أسواق السندات و  :9و 9تين القنا -
العكس، وتحدث هذه الأزمات نتيجة الارتباط الوثيق بين الأسهم والسندات، كلاهما بديل عن الآخر 

 من حيث الاستثمارات.
لعكس، تحدث وتعبر عن انتقال الأزمة من الجهاز المصرفي إلى السوق المالي وا :11و 6القناتين  -

نتيجة دخول البنوك كمتعاملين في الأسواق المالية، وهذا النشاط يرتبط بالوظيفة الحديثة للجهاز 
 المصرفي والذي ينتشر بشكل واسع في الدول المتقدمة.

تصف كيفية انتقال الأزمة من سوق الصرف إلى السوق المالي والعكس، فمثلا  :12و 11القناتين  -
بالتخلي  دفع هذا بحاملي الأسهم في السوق الماليالصرف، يللعملة في سوق  عند حدوث اضطراب
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عن الأسهم المقيمة بتلك العملة ويحاولون التوجه لعملات أقوى، مما يؤدي إلى حدوث انهيار في 
 السوق المالي.

 قنوات انتقال الأزمات على المستوى الدوليثانيا: 

فقط، بل تتعدى إلى دول  الدولة التي وقعت فيها الأزمةانتقال الأزمات لا تقتصر على مستوى 
 وذلك عن طريق القنوات التالية: ،أخرى 

حيث شهدت التجارة  تؤدي هذه القناة دورا كبيرا في انتقال الأزمات الماليةقناة التجارة الدولية:  -1
عدت الدولية اتساعا وتطورا بين مختلف الدول بفضل الاستغناء عن كافة أشكال الحماية التجارية، وقد سا

لانفتاح التجاري ارفع درجة منظمة التجارة العالمية وتعدد التكتلات الاقتصادية والمناطق التجارة الحرة في 
أصبح من السهل انتقال الأزمات وبتالي ، مل بين الأسواقوالتكا معدلات الارتباطبين الدول وفي زيادة 

)طالب م.، ثار التبادلية للصفقات التجاريةنشوئها إلى غيرها من الدول عبر ما يعرف بالآبؤرة من 
أو تعديل أو الرفع من قيمة العملة لدولة ما سيسمح بتغيير فمثلا عند تخفيض ، (122، صفحة 8104

السعر التنافسي لهذه الدول بالنسبة للشركاء التجاريين، ففي حالة تخفيض العملة المحلية مثلا؛ ستنخفض 
صادرات الشركاء التجاريين، وفي هذه الحالة سيلجأ المضاربون إلى الهجوم على عملة البلد الذي يتميز 

 (44، صفحة 8104)راحو،  والبرازيليةلك الأزمة الأسيوية ، وكمثال عن ذبتدهور في الميزان التجاري 

تدفع بدول بلدان إن أي اتفاقية تربط اقتصاديات مختلف القناة تناسق السياسات الاقتصادية:  -2
، وتتحقق هذه زمةمن قبل الدولة التي وقعت فيها الأاة المتبنسياسات نفس ال الأعضاء الأخرى إلى اتباع 

تهدد صدمة ة وكذلك داخل مناطق التجارة الحرة، وعليه فأي العملية أكثر في مناطق الاتحادات النقدي
توازن الاتحاد استقرار ما يهدد مفي باقي دول الأعضاء  دولة معينة في الاتحاد تعجل بحدوث نفس الأزمة

 .(24، صفحة 8101)العقون، ككل

تغيب المستثمرين الأجانب الذين  ،عندما تنفجر الأزمة في دولة معينةالمعلومات غير التامة:  قناة -3
التي لها نفس يتوقعون حدوث نفس الأزمة في الدول بأوضاع الدول الأخرى، عنهم المعلومات الكافية 

ي، عدم توازن الحساب الجاري ...(، مما خصائص الدولة التي تعاني من الأزمة )نفس الموقع الجغراف
، وفي هذه الحالة نكون سلسلة من الأزماتن بذلك يهذه الدول مسببيدفع بهم لسحب استثماراتهم من 

 .(009-001، الصفحات 8102)حسيبة،  بصدد هجمات مضاربة ذاتية التحقق
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إلى معينة دولة نظام مالي ليظهر دور هذه القناة في انتقال الأزمة المالية من  العدوى السياسية: -4
ن تعرض بلد ها بالنسبة لعملة بلد معين، حيث إتعملتثبت لما يكون هناك عدة دول  مالية أخرى ة أنظم

باتخاذ حزمة من الإجراءات للتصدي السلطات النقدية داخل هذه الدولة بصدمة ستعجل أي المركز إلى 
الإجراءات مما برفع أسعار الفائدة سيدفع باقي الدول التابعة إلى اتباع نفس مثلا  إذا قامت، و هذه الأزمةل

وقد سميت هذه القناة بالعدوى السياسية لأنه عادة ما يخضع يخلق بذلك أزمة تهدد الاستقرار الاقتصادي، 
، 8104)طالب،  للاضطراب الصرفأسعار مديرو البنوك المركزية لضغوطات سياسية من أجل تثبيت 

   .(390صفحة 

 أهم الأزمات المالية عن : نماذج المطلب الرابع

الأزمات المالية والتي كان لها أثر من سلسلة شهدت الفترة ما بعد العولمة المالية والتحرير المالي 
دولة معينة، كل مرة على في مختلف اقتصاديات الدول، فمسلسل الأزمات كان يدور ويحط كبير على 

 ستقرار الاقتصادي والسياسي للدول للاضطرابوراءها أزمة أخرى تهدد الا من تظهر فبمجرد معالجة أزمة
 ومن أهم هذه الأزمات نجد ما يلي: .(250، صفحة 8104)طالب، 

 1699أزمة أكتوبر  الفرع الأول:

شهدت  حيثالأسواق المالية العالمية،  من أعنف الأزمات التي أصابت 0422بر تعتبر أزمة أكتو 
 .أسواق الأوراق المالية في العرض والطلب نتيجة خلل بينانهيارات خطيرة العالمية البورصات 

 اندلاع الأزمةأولا: 

بعد الانخفاض الكبير في بورصة "وول ستريت"  0422أكتوبر  04اندلعت الأزمة يوم الاثنين 
الأسواق  الأسعار فيانخفاض يث بدأ أسعار الفائدة، حوالمستمر في أسعار الأوراق المالية نتيجة ارتفاع 

 بعدها إلى الأسواق الأمريكية تنتقل العدوى أكتوبر، ل 9فرنسا ونيوزيلندا واسبانيا يوم الأربعاء ل المالية
تعدى نسبة لي ،أكتوبر 02حتى يوم الجمعة المالية ق الأسوااستمر الانخفاض في كافة و  ،بشكل سريع جدا

النمو  مؤشراتبعد أن تم تسجيل انخفاض في يوم الاثنين ليعلن المختصون عن انفجار الأزمة  % 81
، 8102)بوزرب،  العالمية أسواق الأوراق الماليةشهدته بعد الانهيار الذي معظم الدول  الاقتصادي في

دفع انخفاضات متتالية ومتسارعة،  أسعار الأوراق المالية )خاصة الأسهم(فبعد أن عرفت ، (821صفحة 
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وهذا تجنبا لانخفاضات أخرى في أسعارها، في الأسواق المالية لبيع طرحها ل الأوراق المالية إلىبحاملي 
في القلق في الأوساط المالية خاصة وأن معظم أصحاب الأوراق المالية كانوا يرغبون  ما شكل الكثير من

وقد نتج عن هذه الأزمة فقدان مؤشر  .(24، صفحة 8109)علة، ناك طلبات الشراء لم تكن هلكن  البيع 
أسعار انخفاض من مستواه إضافة إلى  %80.2حوالي انخفض ب أينقطة في ذلك اليوم  212 *داوجونز

 .(88-80، الصفحات 8102)روابح، %82بنسبة ت انخفض حيثالأسهم في نيويورك 

إلى تفاقم أزمة الدولار الأمريكي، نظرا لأن جزءا العالمية وقد أدى تفاقم الأزمة في الأسواق المالية  
 وهذا ما دفع بالمستثمرين إلى بيع الأصول المحررة بالدولار محررة بالدولار،كانت هاما من الأوراق المالية 

في استمرار انخفاض قيمة الدولار الأمريكي  زاد ذلك من العرض وتسببمما  مقابل عملات أخرى قوية،
 .(21، صفحة 8109)علة، مقابل عملات أخرى 

 1699أسباب أزمة أكتوبر ثانيا: 

 (821، صفحة 8102)بوزرب،  في النقاط التالية: 0422يمكن حصر أهم أسباب أزمة أكتوبر 

ستمرار العجز بينها ا والتي من، 0422ظهور الكثير من المؤشرات حول حدوث أزمة اقتصادية عام  -
، وتوقع لجوء السلطات الأمريكية إلى خفض قيمة الدولار، بهدف الحد الأمريكي في الميزان التجاري 

 الأصول المحررة بالدولاربيع ، مما دفع بالمستثمرين الأجانب إلى الإسراع في العجزهذا من 
 ؛عملات أقوى واستبدالها ب

لجوء الكثير من المستثمرين إلى إبدال أصولهم المالية طويلة الأجل ارتفاع أسعار الفائدة نتيجة  -
 ؛قصيرة الأجل مما يوفر لهم ضمانات أكثر لمواجهة أزمات أخرى متوقعة أصول ماليةب

مما أدى إلى فقدان الثقة  لى مستويات خطيرةة الخارجية الأمريكية التي وصلت إزايد حجم المديونيت -
 المحررة بهذه العملة. الأصولالدولار وأيضا في في 

 

 

 
                                                             

شركة أمريكية في بورصة نيويورك، يبين مؤشر داوجونز متوسطات أسعار مختارة بين الأسهم  32مؤشر صناعي لأكبر : مؤشر داوجونز هو * 

 والسندات المتداولة في سوق الأوراق المالية بنيويورك، حيث يعبر عن ارتفاع وهبوط هذه المتوسطات في شكل نقاط.
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 1699نتائج أزمة أكتوبر ثالثا: 

، 8104)شعبان، التالية: لتي خلفتها هذه الأزمة في النقاط يمكن حصر أهم النتائج السلبية ا
 (88-80الصفحات 

نيكاي وفانييشال "و "داو جونز "البورصات العالمية كمؤشروانهيار مؤشرات انخفاض أسعار الأسهم  -
 ؛"تايمز

 في استثماراتها ا في التمويل مع حدوث انكماش واضحقيام الشركات بإصدار السندات التي ساعدته -
 ؛هاياتنتاجوإ

الوفاء بالتزاماتهم اتجاه هذه  جراء عدم قدرة العملاء المقترضين على المصارف العديد من إفلاس -
 ؛المصارف

وظائفهم نتيجة  والمؤسسات المالية لمصارفالعاملين في ابعد فقد  خصوصامعدلات البطالة  زيادة -
 ؛المصارفكبير من عديد غلق 

 تأثير البلدان والبنوك المركزية بانخفاض قيمة الدولار وخاصة البلدان النفطية. -

 : الأزمة المكسيكيةالفرع الثاني

ضعف اقتصاديات الدول النامية عن كشفت خانقة مالية  تعرض الاقتصاد المكسيكي لأزمة
 .العولمة المالية المقرونة بالتحرير الماليالصدمات التي تحدثها مواجهة في والأسواق الناشئة 

 ندلاع الأزمة المكسيكيةاأولا: 

القائمة على التحرير و  ، اتخذت المكسيك عدة إصلاحات اقتصادية0428بعد الأزمة المديونية لسنة  
بالاقتصاد اك حيث وصفت المكسيك آنذمن البنك الدولي وصندوق النقد الدولي، دعم والخوصصة ب

( 0449 -0422التضخم داخل المكسيك وارتفاع الناتج الوطني خلال الفترة )  تفتدني معدلاالنموذجي، 
اض الظروف الاقتصادية، وكذا انخفتحسن نتيجة الأموال المهربة أثناء أزمة الدين في الثمانينات استعادة و 

فوظفوا أموالهم  ب على توظيف أموالهم في المكسيك،المستثمرين الأجانمعدلات الفائدة في الو م أ، دفع ب
هذه  استثمارات المحفظة المالية ثلثي تمثلت دوقبكثرة في أسواق الأوراق المالية في المكسيك، 

الأجنبية لرؤوس الأموال المتزايد التدفق  وقد صاحب هذا .(822، صفحة 8104)طالب، الاستثمارات
بأعلى من قيمتها المدخرات المحلية وأصبحت العملة الوطنية مقومة  راجعإلى توزيادة الاعتماد عليها، 
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ئتمان الممنوح للقطاع الخاص، صاحبه ارتفاع أسعار ا أدى إلى انخفاض حاد في معدل الاالحقيقية، مم
مقابل ذلك ارتفعت ، لكن في (92، صفحة 8102)خنوسة،  سعيا منها للحفاظ على قوة البيزوالفائدة 

 من المكسيك نحو الأسواق المالية وهذا ما أدى إلى خروج رؤوس الأموال  ،أ .م .أسعار الفائدة في الو
تخفيض عملتها حيث  0449فقررت المكسيك في ديسمبر  بصورة مفاجئة وسريعة جدا،للو. م. أ 

خلق نوع من عدم انخفضت معه التدفقات الداخلية و  في غضون أسابيع قليلة مما% 21انخفضت بحوالي 
وجدت الحكومة صعوبة في ف .(012، صفحة 8102)حسيبة، للمكسيك الثقة في السياسة الاقتصادية 

قواعد همة لأن تترك المحتم عليها مما الأمريكي على توازن سعر الصرف البيزو أمام الدولار  الحفاظ
انخفض سعر  واسع داخل وخارج المكسيكالالمالي  العجززيادة ومع لسوق لتحديد سعر صرف البيزو، ا

مع ارتفاع معدل التضخم  ،في مواجهة الدولار  %21 عدتبنسبة ت 0442في مارس الصرف البيزو 
 .(90-91، الصفحات 8101)محمود حامد،  وهذا ما عجل بالأزمة 60 %بمعدل سنوي يزيد عن

 ثانيا: أسباب الأزمة المكسيكية

 (82-82، الصفحات 8102)بيبى،  يمكن تلخيص أسباب أزمة المكسيك فيما يلي:

مليار دولار بين  011بلغت الارتفاع الكبير لرؤوس الأموال الأجنبية بصورة غير مسبوقة حيث  -
من إجمالي التدفقات الرأسمالية إلى الاقتصاديات  %81بلغت  أي بنسبة 0441إلى  0441عامي 

ث لكن هذه التدفقات الأجنبية انقلبت سلبا على الاقتصاد المكسيكي، حيالنامية خلال هذه الفترة، 
أدت إلى نمو ر الأسهم والعقارات مما زيادة أسعاو  سيع الطلب الكليأسهمت هذه التدفقات في تو 

 في الحساب الجاري للمكسيك؛وارتفاع العجز  متسارع للأصول والخصوم المصرفية
، أحد الأسباب الرئيسية للأزمة المالية المكسيكية تقييم العملة الوطنية بأعلى من قيمتها الحقيقيةكان ل -

التدهور في المدخرات الخاصة وإخفاء العجز في حساب العمليات الجارية، إخفاء ف إلى ذلك ض
والتي كانت مبنية على التدفقات  في تلك الفترة بسبب تنفيذ المكسيك لبرنامج الإصلاح الاقتصادي

 ؛الخارجيةالنقدية 

هذا إلا أن ها سوف ترتفع فيما بعد، ستراد السلع التي يعتقد أن أسعار الارتفاع الكبير للاستهلاك وفي ا -
 البيزو؛قيمة الارتفاع إلا مغالاة في 
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لبية كارثية على الاقتصاد أن تقلبات سعر الصرف والاضطرابات المالية المتتالية نتجت عنها آثار س -
من  %91ة البيزو ب ، حيث انخفضت قيموعلى العملة المكسيكية على وجه الخصوص كيالمكسي

ساهمت في حدوث ، ويرجع ذلك لأسباب اقتصادية خارجية 0449ديسمبر منتصف  فيقيمتها 
في إشاعة جو من أساسا سباب سياسية داخلية تمثلت لأانخفاضات متتالية في الاستثمارات غير مباشرة، و 

السياسة النقدية خلال الحكومة في انتهاج تساهل الشديدة حول حالة المستوى الاقتصادي مع  الغموض
من قبل البنك المركزي  مصارفالممنوح إلى الفي الائتمان يث أدت إلى التوسع السريع ، ح0449

التنمية، كما لا ننسى مصارف التجارية و  مصارفالمكسيكي والممنوح للقطاع الخاص من قبل ال
 قرار الحكومة بتعويم البيزو وتخليها عن إدارة نظام سعر الصرف.الانعكاسات السلبية الناتجة عن 

 الدروس المستفادة من الأزمة المكسيكيةثالثا: 

، 8181)مخلوفي،  المكسيكية في النقاط التالية:أهم الدروس المستفادة من الأزمة  يمكن حصر
 (82-82الصفحات 

توقف المكسيك  ميزان المدفوعات، أدى إلىخم في ميزان العمليات الجارية لبعجز ض لقد بدأت الأزمة -
عن سداد ديونها الخارجية، ثم انهارت العملة الوطنية وتدخل صندوق النقد الدولي والو م أ بتقديم 

 مليار دولار، استخدمته المكسيك لخدمة ديونها؛ 91قرض قدره 
فهم مشكلة أزمة سعر الصرف لم تكن صعبة بقدر صعوبة تنفيذ الإجراءات الاقتصادية السليمة   -

 حيث ظلت الأموال المتدفقة إلى الخارج تقوم بتمويل العجز في الحساب الجاري؛لاحتوائها، 
إلغاء قيود تحويل العملة الوطنية وتعويم كامل وفتح أسواق المال على مصراعيه أمام الاستثمار  -

 قامت به المكسيك؛وغير مضبوط الأجنبي يعتبر إجراء متسرعا 
ي العملات الأجنبية لديها بهدف الحفاظ على استقرار ببيع جزء من احتياط المكسيكية قرار الحكومة -

المزيد من إلى انخفاض هذا حيث أدى بل يعني المخاطرة بالاحتياطات صائبا جراءا ا، لم يكن العملة
 ؛الاحتياطات

تسبب في مشاكل لاقتصاد الدولة المتلقية بسبب فقدان تقلبة الاعتماد على التدفقات الرأسمالية الم -
 ة والمغالاة في سعر الصرف الحقيقي؛الرقابة المحلي
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 للبنك المركزي على المصارف لفعالةوضعف الرقابة والإشراف ا تدرجغير المفي ظل التحرير المالي  -
خاصة  ، حيث تم التوسع في منح الائتمانإلى تعرضها لمخاطر ائتمان وسيولة والسياسة النقدية أدى

 .ضمانات كافيةلللقطاع الخاص دون وجود 

 : الأزمة الأرجنتينيةالثالثالفرع 

، وفيما يلي لمحة ت الاقتصاديات الناشئةنتينية من أعنف الأزمات التي أصابتعتبر الأزمة الأرج
 .عن هذه الأزمة

 اندلاع الأزمة الأرجنتينيةأولا: 

 مجبرا وضعفي  باشرت الأرجنتين منذ بداية التسعيناتبهدف استقطاب رؤوس الأموال الأجنبية 
لى تأسيس تاحه بشكل كلي، إضافة إللإصلاح المالي كان قوامه تحرير النظام المالي وانفوخطط واسعة 

تتمثل وظيفته الأساسية في المحافظة على قيمة العملة عن طريق ضمان  0448مجلس للعملة في عام 
)لطرش، دولار واحد مقابل بيزو واحد  مقابل الدولار وفق قاعدة ثابتة قوامها (البيزو )عملة الأرجنتين

المؤشرات  شهدت 0449 -0440ففي الفترة ما بين فسجل البلد نجاحا باهرا  ،(20، صفحة 8102
حيث نمى الدخل القومي الإجمالي بمعدل متوسط المستوى قدر ب ، تحقيق نتائج جد إيجابية الاقتصادية

ارتفاع ، 0449في سنة  % 1.4إلى  0441في مارس  % 81.2، انخفض معدل التضخم من 2.2%
)الشرقاوي، 0449إلى  0441في الفترة ما بين  بليون دولار 82إلى حوالي  حجم التدفقات الأجنبية

 .(21، صفحة 8112

الحسابات بدأت الأرجنتين تعاني من بعض المشاكل، فقد تفاقمت وضعية  0442لكن في عام 
، والذي 0442من إجمالي الناتج الداخلي في   %2العمومية كما يبينه عجز الموازنة الذي وصل إلى 

الإيرادات،  ين على الدين العمومي خاصة وتباطئالنفقات بسبب تصاعد خدمة الدفي كان نتيجة الارتفاع 
 8110ثم أوت  8111انفي وهكذا لجأت الحكومة إلى الجباية بشكل واسع من خلال رفع الضرائب في ج

عن خفض الأجور في ظل ظرف يتميز بمرونة سوق العمل، إلا ، فضلا للحكومةلتغطية العجز المالي 
أن ذلك لم يكن كافيا لتعزيز القدرة التنافسية للسلع الأرجنتينية، وهكذا بدأ الوضع الاقتصادي في الأرجنتين 

)روابح، الفترة التي شهدت انفجار الأزمة ، وهي 8118 -8110إلى غاية  0442بالتدهور من سنة 
 .(18، صفحة 8102
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 أسباب الأزمة الأرجنتينية ثانيا:

 (82-82، الصفحات 8181)مخلوفي، تتمثل أهم أسباب الأزمة الأرجنتينية فيما يلي: 

هذه الصناعات على نمو الصناعة في الأرجنتين خلق أسوار حماية مرتفعة منذ الستينات، وعدم عمل  -
 نتاجية، فعجزت عن المنافسة وتعرضت المنشآت للإفلاس؛رفع كفاءتها الإ

ضعف ثقة المنشآت الصناعية في برنامج الإصلاح الأرجنتيني، مما قلل من رغبتها في إجراء  -
 أنماط الإنتاج؛التغيرات الهيكلية في 

عدم مرونة أسواق العمل في الأرجنتين، وتعرضها للاضطرابات والتشوهات، مما أدى إلى ارتفاع  -
 التكلفة وانخفاض الكفاءة الإنتاجية في الصناعات المختلفة؛

ارتفاع القيمة الحقيقية للبيزو الأرجنتيني والذي يرجع سببه إلى سياسة سعر الصرف الثابت المتبعة  -
 تدفق رؤوس الأموال الأجنبية إلى الداخل وضعف الجانب الحقيقي للاقتصاد الأرجنتيني.لمحاربة 

 ة من الأزمة المالية الأرجنتينيةالدروس المستفادثالثا: 

 (22، صفحة 8109)علة،  تتمثل أهم الدروس المستفادة من الأزمة الأرجنتينية في النقاط التالية:

رف يتخذ القرار الخاص بتعديل نظام سعر الص نخطورة التقيد بنظام سعر الصرف الثابت، فيجب أ -
 في الوقت المناسب، شرط أن لا يؤثر على النظام؛

ضرورة العمل على رفع معدلات الادخار المحلي، وذلك بإعادة النظر في سياسات سعر الصرف  -
 وسعر الفائدة؛

 ون الخارجية في مستوى مقبول؛ضرورة مراعاة أن يكون حجم الدي -
 ضرورة الاهتمام بالبعد الاجتماعي عند وضع وتنفيذ برامج الإصلاح الاقتصادي. -
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 1669 جنوب شرق آسيادول أزمة : الفرع الرابع

لا أن إ منذ بداية القرن العشرين، سيادول جنوب شرق آ حققتهالنجاح الاقتصادي الذي بالرغم من   
)وتسمى أيضا  ، حيث تعرضت دول جنوب شرق أسيا لأزمة ماليةالأزماتيمنعها من الوقوع في لم هذا 

)طالب،  للاضطراب صنفت من أخطر الأزمات التي شهدها القرن العشرين بأزمة النمور الآسياوية(
 .ما يلي لمحة عن هذه الأزمةوفي  .(250، صفحة 8104

 أولا: اندلاع الأزمة

يلاندي يعاني من مجموعة من المشاكل أهمها عجز كبير في االاقتصاد التزمة كان قبل وقوع الأ
المديونية الخارجية، انخفاض الحساب الجاري، ارتفاع كبير في سعر الصرف الفعلي وزيادة حجم 

لدعم تدخلت السلطات النقدية في تايلاند لتوفير السيولة ، ففي ظل هذا الوضع الاحتياطات النقدية
، 8110)قوناش، رع حاد في نمو الأموال الاحتياطية مما أدى بدوره إلى تساالمتضررة  المؤسسات المالية

 .(22-22الصفحات 

عليها شراء المزيد من العملة التايلاندية للمضاربة ن بقام المستثمرو  ،0442وفي بداية سنة 
للمرة  يلاندياتدخل البنك المركزي التوفي ظل تصاعد هجمات المضاربة  وتحقيق المزيد من الأرباح،

مضطرا لإنقاذ العملة المحلية واستطاع أن يوقف هذه المضاربة إلى حد ما. وبالرغم من ذلك الثانية 
يلاندي عن ااهتزت الثقة كثيرا في العملة المحلية التايلاندية خصوصا عندما أعلن البنك المركزي الت

الثقة في فقدان  ، وقد أدى0442سنة  %2إلى   %2.0من بتخفيضه مراجعته لمعدل النمو الاقتصادي 
ما وهذا داخل المؤسسات المالية العالمية، والذعر يلاندي إلى إثارة حالة من القلق االعملة والاقتصاد الت

قيمة هذه فانخفضت ، المالية الأسواق عها فيبي يلاندية إلىاالحائزين للعملة التالمستثمرين العديد من دفع ب
 .(820، صفحة 8102)بوزرب، العملة 

وتدني الأرباح في أسواق الأسهم، اضطرت السلطات يلاندية االعملة التتدهور لوقف المزيد من و 
التحويلات من العملة الوطنية إلى العملات الفائدة بهدف وقف نقدية في تلك الأسواق إلى رفع أسعار ال

الأجنبية خاصة الدولار الأمريكي، ومحاولة تشجيع مختلف المستثمرين الحائزين للدولار الأمريكي على 
 12و  %82أسعار الفائدة  إلى حد  تتحويل المبالغ الموجودة لديهم إلى عملات وطنية، وعليه فقد ارتفع

 مصارفع قيمتها في العن الأوراق المالية وإيدا التخلي  إلى هذه الأسواقمما اضطر بالمستثمرين في ، %
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 الذي نتج عنه زيادة المعروض النقدي من الأوراق ، الأمرللاستفادة من فوارق أسعار الفائدة المرتفعة
 طلبات شراء، وهذا ما أدى إلى انخفاض شديد في أسعار الأسهمذلك  المالية في السوق دون أن يقابله

، الصفحات 8109)غزازي،  من الأسعار السائدة في السوق   %21و  %82إلى الانخفاض وصل حيث 
081-089). 

وصلت نسبة بعد الهجوم على عملتها، حيث  يلاندية في الانخفاضااستمرت قيمة العملة التكما 
الاقتصادية والعملة  استقرار الأوضاع أمام الدولار والين، نتيجة عدم % 08و  %02الانخفاض نحو 

ن بإخراج أموالهم المستثمريدفع ب، وهذا ما يلاندياالثقة في الاقتصاد التمما أدى إلى فقدان ايلاندية، الت
فاض بلغت نسبة الانخقد قيمة العملة بعد تعويمها، و  انخفاضمن وهذا ما زاد بصورة كبيرة إلى الخارج، 

، واضطرت الحكومة إلى إغلاق عدد 0442في نهاية عام  أمام الدولار الأمريكي  %99.2حوالي إلى 
 .(10، صفحة 8108)شرفي و قاطر، بصورة نهائية أخرى ة و تقبير من المؤسسات المالية بصورة مؤ ك

ة الدول مع اقتصاديات دول المنطقة، انعكست هذه الأزمة على بقي وبسبب تشابك اقتصاد تايلاند
سنغافورة والفلبين والتي انخفضت أسعار صرف عملتها أمام الدولار ، سيايأندونالآسياوية خاصة ماليزيا، 

، وقد انعكس هذا 0442عام على الترتيب في نهاية  19.1 %،02.2%، 22.2%، %11.4بنحو 
لتخلي لتباطئ النمو الاقتصادي فيها، مما دفع بالمستثمرين الدول إلى الانخفاض في أسعار عملات هذه 

 .(828، صفحة 8102)بوزرب، عن هذه العملات 

 الآثار الجانبية لهااوية، وبدأت سيقال عدوى الأزمة خارج المنطقة الآانت 0442شهد عام قد و 
، وقد انتقل غبار الأزمة إلى الو م أ في صورة تأثير مباشر على تجارتها الخارجية في تظهر شيئا شيئا

بدأت العدوى تنتشر في روسيا بمعدلات متباطئة ثم  0442، ومع نهاية الربع الأول من عام المنطقة
ق الأوراق المالية وانخفاض سعر الصرف بمعدلات متسارعة ومتلاحقة بعد ذلك مما أدى إلى تدهور سو 

يقاف قابليته للتحويل، كما أعلنت الحكومة عن وقف الروبل وإومة إلى وقف التعامل بالحك تمما اضطر 
، 8111)عمرو، 0442يوما وإعادة هيكلة الدين المحلي في أغسطس  41سداد الدين الخارجي لمدة 

 .(04صفحة 
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 أسباب الأزمة الآسيويةثانيا: 

)الشراح، سياوية في النقاط التالية: لى وقوع الأزمة الآمكن تلخيص أهم الأسباب التي أدت إي        
 (08، صفحة 8119

في معدل نمو الصادرات تلك  فقد حدث انخفاض لدول جنوب شرق آسيا، زيادة عجز الميزان التجاري  -
ميزان  وأندونوسيا وكوريا الجنوبية بلغت نسبة عجزففي ماليزيا وتايلاند ، هاوارداتمقابل ارتفاع  الدول

على التوالي في عام  % 8.2،%1.2، %2، %4.2العمليات الجارية للناتج المحلي الإجمالي نحو 
 ر بالأزمة؛التي كانت أقل تأث ، باستثناء سنغافورة وتايوان0442

وية بتمويل العجز يونية الخارجية لبعض الدول الآسيوية، فقد قامت بعض الدول الآسيتفاقم مشكل المد -
دفقات رأسمالية قصيرة قتراض من الخارج، في صورة تفي الحسابات الجارية من خلال الا المتزايد

تأتي إلى الدولة لحظة ، حيث ل بالدرجة الأولى " أموال ساخنة"م تلك التدفقات تمثالأجل، ومعظ
وهذا ما حدث في معظم  أزمة،تكون هناك إشارات تنذر بحدوث  بسرعة عندماالرواج وتخرج منها 

وبسبب التوسع في الاقتراض من الخارج تراكمت المديونية على بعض هذه الدول الآسيوية، حيث 
دفعها إلى طلب المساعدات الخارجية عن طريق وعجزت عن سداد ديونها الخارجية، مما  الدول

 إلى صندوق النقد الدولي؛اللجوء 
التدفق الكبير لرؤوس الأموال الخارجية، ففي السنوات الأخيرة، انخفضت نسبة التمويل المحلي  -

لمشروعات التنمية الاقتصادية وتدفقت الاستثمارات الأجنبية مباشرة أو غير مباشرة على هذه الدول 
وغير مؤهلة على  قادرة الوقت الذي كانت فيه الأجهزة المصرفية في هذه البلدان غيرفي ذات 

 ؛الأموالستعاب كل هذه ا
في الاقتراض من  مصارفلوية، فقد توسعت بعض افي بعض الدول الآسي مصارفاكل الضعف هي -

حجم الديون  قراض لشركات ضعيفة لا يتوافر لديها الضمانات الكافية، مما أدى إلى كبرالخارج والإ
ا خلق أزمة مالية كبيرة أدت مليار دولار، مم 21بنحو  0442المعدومة، والتي قدرت في بداية العام 

 فلاس عدد كبير من الشركات؛إلى إ
الالتزام بسعر الفائدة ثابت ومنخفض في ظل ظروف اقتصادية عالمية متغيرة، وهو الأمر الذي يحد   -

 ام الفائدة لمواجهة الضغوط على قيمة العملات الوطنية؛من قدرة البنوك المركزية على استخد
 في الإقراض العقاري لتوظيف السيولة الناجمة عن تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية؛ مصارفتوسع ال -
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زيادة حجم الإقراض المحلي وخاصة الإقراض بالعملات الحرة مما شجع المقترضين على المضاربة  -
 ات خاصة العقارية.في أسواق العملات والأسهم والسند

 ادة من الأزمة المالية الآسياويةالدروس المستفثالثا: 

، 8108)شرفي و قاطر، يمكن حصر أهم الدروس المستفادة من هذه الأزمة في النقاط التالية:       
 (91-98الصفحات 

ندلاع الأزمات، وهذا لم الاقتصادية الكلية قبل فترة من ا ختلالاتمبكر بتصحيح الاهتمام الالاضرورة  -
 ؛ لشأنيحدث في تايلاند بالرغم من التحذيرات المتكررة في هذا ا

تتخذ الإجراءات الاحترازية مسبقا،  الدول المجاورة التي تعرضت إلى الأزمة ذاتها لأنكان بإمكان   -
، وبالتالي تجنب المناعة والاستقلالية الاقتصاديةتكسبها مزيدا من حتى تعزيز سياستها الاقتصادية ك

 ؛المزيد من الأزمات مستقبلا
لتزاما رسميا الجمهور وهو ما يستدعي بالضرورة االأزمة صعوبة تجديد الثقة لدى نتج عن هذه  -

 صارما بإجراء الإصلاحات الاقتصادية حتى وإن تطلب ذلك بعض النتائج المؤلمة؛
التي كانت التي حققتها دول الأزمة إنما كانت تخفي بعض المشاكل  لات النمو الاقتصاديإن معد -

ومنها العجز الكبير في الحساب الجاري، وتدفق الاستثمارات الأجنبية عبر نظم تعانيها هذه الدول، 
ة للغاية لعملات الصعبة بأسعار فائدة منخفضاقتصادية اعتمدت على نحو واسع على تقديم قروض با

 غير منتجة؛ة و ضعيف لصالح قطاعات
وية لا تكشف حقيقة المخاطر التي تحاط بوظائف الأسواق ورات الأخيرة لأسواق المال الآسيإن التط -

من خلال إتباع سياسات اقتصادية تقوم  ،العالمية فحسب، بل في كيفية التعامل معها بصورة مسؤولة
ثقة، وبالتالي تساعد على اللاستعاد على أسس متينة من الإصلاحات الهيكلية التي يمكن أن تقود 

 ؛واردلمأمثل لتخصيص 

المالي ر أيده العديد من الاقتصاديين أن الأزمة انفجرت في القطاع وهو تصو  شائعكان التصور ال -
 وأن الاقتصاد الحقيقي سليم تماما وحركة مؤشراته لم يصاحبها أي وترتبط بالمؤشرات المالية فقط، 

فلن محصورة داخل القطاع المالي، أما القطاع الحقيقي قى تب، وأن الأزمة سوف تغيير أو تأثير
، فالارتباط المتبادل بين النشاط المالي والنشاط عكس ذلك ثبتيصيبه أي أثر لكن في الأخير قد 

 .تنتقل الأزمة إلى الاقتصاد الحقيقيالحقيقي ارتباط قوي كان من شأنه أن 
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 :الفصل خلاصة

تنامي ظاهرة من الساحة المالية والمصرفية على أمام التحولات الاقتصادية العالمية وما يحدث       
شهدت الصناعة المصرفية تغيرا جذريا في ، العولمة المالية وتطبيق إجراءات التحرير المالي والمصرفي

مقابل ذلك جعلها ي لوجيا الإعلام والاتصال، لكن فعلى ذلك التطور الكبير في تكنو  هاهيكلها وقد ساعد
 الأزمات المالية.العديد من أوقعها في وهو ما كل هذه التغيرات غير قادرة على مواجهة 

لذلك كان لزاما على الصناعة المصرفية مواجهة تلك التحديات باتخاذ استراتيجيات ملائمة حتى    
على  يعزز قدراتها التنافسيةتستطيع التكيف مع المستجدات الحاصلة في الصناعة المصرفية العالمية مما 

البنوك الشاملة، تنامي ، وقد تجلى ذلك من خلال إنشاء المستوى المحلي ومن ثم على المستوى الدولي
فضلا عن تعميق استخدام التكنولوجيا في العمل المصرفي، والتحول نحو  ندماج المصرفي،ظاهرة الا

الأزمات المصرفية في ظل لصناعة ديثة لمي كأحد أهم التوجهات الحتطبيق العمل المصرفي الإسلا
 .ةالموالي ول، والذي سنتطرق إليه بالشرح والتفصيل في الفصالمالية
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 تمهيد: 

على العديد من دول العالم السنوات الأخيرة في في الصيرفة الإسلامية بشكل واسع انتشرت 
، حيث النظام المالي العالميمكونات تحتل مكانة هامة ضمن مما جعلها ، ومعتقداتهماختلاف دياناتهم 

استطاعت أن تفرض نفسها على الساحة المالية المحلية والدولية لتصبح اليوم من أكثر القطاعات 
لتمتعها بمجموعة من وذلك نظرا  ،كونها اعتبرت مخرجا للتصدي الأزمات العالمية ،ديناميكية في العالم

المستوى المحلي  على وهذا ما دفع بالعديد من الدولخصائص المستمدة من فقه الشريعة الإسلامية، ال
ولم يقتصر العمل المصرفي الإسلامي على المصارف  للولوج لعالم الصيرفة الإسلامية.والدولي 

لعمل المصرفي الإسلامي ممارسة ال العديد من البنوك التقليدية تعدى ذلك إلى تحولالإسلامية فقط، بل 
وعليه سنقسم هذا الفصل إلى ثلاث . كل حسب مقتضيات وأهداف ظاهرة التحول بأشكال ومداخل متعددة

 : التاليعلى النحو  مباحث رئيسية

 الصيرفة الإسلامية؛ماهية : المبحث الأول

 ية التقليدية للمصرفية الإسلامية؛: الإطار العام للتحول من المصرفالمبحث الثاني

 ة التقليدية إلى الصيرفة الإسلامية.صيرفتحول من الال : آلياتالمبحث الثالث
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 ميةالصيرفة الإسلاماهية المبحث الأول: 

أحد التوجهات الحديثة للصناعة المصرفية في ظل العولمة المالية، الإسلامية  صيرفةتعتبر ال 
التي  والخصائص بالنظر للمميزات ، وذلكالعالمي أصبحت تحتل مكانة هامة في القطاع المصرفيحيث 

تحديد مفهوم كل من وعليه سنتناول في هذا المبحث  .انفردت بها والمبادئ والأسس التي بُنيت عليها
، الضوابط التي تقوم عليها وكذا الصيرفة الإسلاميةنشأة تتبع ، والمصارف الإسلامية الصيرفة الإسلامية
مصادر واستخدامات تبيان  بالإضافة إلىوالأهداف التي أنشأت لأجلها،  نفرد بهاالخصائص التي ت

 المصارف الإسلامية.الأموال في 

 : مفهوم الصيرفة الإسلاميةالمطلب الأول

وهي تعبر عن أي نشاط مصرفي يستمد  ،الصيرفة الإسلامية جزءا من المالية الإسلامية دتع
 .الشرعيةالمالية من فقه المعاملات مبادئه 

 تعريف الصيرفة الإسلامية :الفرع الأول

 التعريف اللغوي  أولا:

ر  ترد لفظة الص   ف، ولمر  لفظة الص  الاقتصاد الإسلامي جاء في معاجم   ف في يرفة، ويقصد بالص 
يرفة وعليه فالص   .(352، صفحة 1891)الشرباصى،  ف النقود أي تغييرهااللغة الدفع والرد، ونقول صر  

 .أي إبدال نقدا بنقد صرف العملاترف ومعناها مشتقة من لفظة الص  

 التعريف الاصطلاحي ثانيا:

على أسس  العمل المصرفي الإسلاميآلية لتطبيق ها بأن   الصيرفة الإسلامية تعرفاصطلاحا 
، إذ أن عمليات استقطاب الأموال وتوظيفها تتم وفقا لأحكام الشريعة تتوافق وأحكام الشريعة الإسلامية

، صفحة 3231)تلخوخ،  ئمة على مبدأ المشاركة في الربح والخسارةالقاالإسلامية ووفقا لصيغ البيوع 
58).  

م مع مبادئ ءعلى أسس تتلاالمصرفي النظام آلية لتطبيق أيضا على أنها " م تعريفهاكما ت
، 3219)بن عزة و يلدغم،  "وعطاءا   الشريعة الإسلامية، وبطريقة لا يتم التعامل فيها بنظام الفائدة أخذا  

 .(89صفحة 
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في الإسلام، كما  شرعا   ةمصرفية لا تتعامل بالربا المحرمكيانات كما عرفت أيضا على أنها 
لتلبية  والخدماتية الشريعة الإسلامية عند القيام بمختلف عملياتها الاستثمارية والتمويليةمبادئ تستند إلى 

مة على الفائدة حاجات العملاء، وبالمفهوم الواسع لا تقتصر الصيرفة الإسلامية في تجنب المعاملات القائ
في تحقيق أهداف وغايات الاقتصاد  إنما تلعب دورا فعالا  غير أخلاقية، و وكذا الممارسات والسلوكيات 

 .(Latif, 2013, p. 119) الإسلامي

ديم خدمات مصرفية كيانات مصرفية تقوم بتقالصيرفة الإسلامية هي مما سبق يمكن القول أن 
تحقيق التنمية الاقتصادية  ذلك تهدف من وراءمتوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية، شاملة ومتنوعة 

 والاجتماعية في المجتمع.

 المصارف الإسلاميةمفهوم الفرع الثاني:  

تعتبر المصارف الإسلامية مؤسسات مالية تعمل في إطار الشريعة الإسلامية، حيث لها مجموعة 
  مقاصد الشريعة الإسلامية.من الضوابط والأسس التي تحدد طريقة ممارسة أنشطتها بشكل يتلاءم مع 

 تعريف المصارف الإسلامية :أولا

 بالرغم من وجود اختلاف في تحديد مفهوم المصارف الإسلامية، إلا أن مجمل هذه التعريفات  
، ومن بين هذه التعريفات نذكر منها ما مؤسسات مالية تعمل وفق أحكام الشريعة الإسلامية هاتشير إلى أن  

  يلي: 

المؤسسات النقدية المالية التي تعمل على جذب الموارد "ها الإسلامية على أن   مصارفتعرف ال -
النقدية من أفراد المجتمع وتوظيفها توظيفا فعالا يكفل تعظيمها ونموها في إطار القواعد المستقرة 

، صفحة 3212)بورقبة،  "قتصادهااخدم شعوب الأمة ويعمل على تنمية للشريعة الإسلامية وبما ي
99). 

ينص نظامها الأساسي على الالتزام بمبادئ الشريعة  مؤسسة مالية" هاكما تم تعريفها على أن   -
 ,Sulaiman & Borhan) على أي من عملياتهاة فوائد ربوي  الإسلامية وحظر استلام ودفع 

2014, p. 61).  
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تلك المؤسسات التي تقوم بدور الوساطة المالية وفقا لمبادئ الشريعة " تعرف أيضا على أنهاكما  -
كان ربحا أو  ءسواعائد المع تقبل التنمية الاقتصادية والاجتماعية الإسلامية، بهدف تحقيق 

  .(Mokhlefi, 2011, p. 2) خسارة"

مصرفية، تقوم الإسلامية هي عبارة عن مؤسسات مالية و أن المصارف مما سبق يمكن القول      
تلتزم في تعاملاتها  ضمن نطاق الشريعة الإسلامية، حيثبالأعمال المرتبطة بالجوانب المالية والمصرفية 

بدأ المشاركة في مأساسا على والقائمة على  الاستثمارية والخدمية والتمويلية بأحكام الشريعة الإسلامية
في  ادية والاجتماعيةإلى تحقيق التنمية الاقتصمن وراء ذلك ، حيث تهدف رم(نم بالغُ )الغُ  الربح والخسارة

  المجتمع.

 المصارف الإسلاميةنشأة ثانيا: 

عندما أنشأت في ماليزيا صناديق م 1892الإسلامي إلى سنة  مصرفيالعمل الأولى بوادر عود ت 
، وفي أواخر الخمسينات من (39، صفحة 3212)خالدي و بن حبيب،  ةفوائد ربوي  الادخار تعمل بدون 

القرن العشرين بدأت باكيستان بممارسة العمل المصرفي بعيدا عن شبهة الربا، حيث تم إنشاء مؤسسة 
نشاطهم الزراعي  مويلالأموال من الأغنياء لتعيد إقراضها للمزارعين الفقراء بغرض ت جمعمالية تقوم ب

بدون فوائد ربوية، كما أن المودعين لا يتقاضون أي مبالغ إضافية، أما المؤسسة المالية فكانت تحصل 
اية م طويلا وتوقفت عن العمل في بددارية، إلا أن هذه التجربة لم تدو على أجر نظير جهودها الإ

 .(52، صفحة 3219)آيت محمد،  الستينات

وهي " تجربة بنوك الادخار م في الريف المصري 1822في عام أما التجربة الحقيقية فظهرت 
تأسيسها وإدارتها أشرف على  ، والذي(Kabir & Sirajo, 2018, p. 14) "ميت غمر"المحلية " بمركز 

التي  من خلال فروعها التسعةها عرفت نجاحا كبيرا أن  ، ورغم قصر هذه التجربة إلا "أحمد النجار"الدكتور 
بحتة لأسباب سياسية لكن و تجميع المدخرات المحلية وتوظيفها في مشروعات التنمية المحلية، عملت على 

، 3213)العزعزي،  م1828عام حيث أغلقت في  ، وتم تصفيتهالم يكتب لهذه التجربة الرائدة الاستمرار
ة الإسلامية تتوسع بعض الشيء أخذت الصيرف السبعينات من القرن العشرينوفي ، (12-13الصفحات 

وهو هيئة عامة م 1881في عام  الاجتماعي  ناصرس بنك يتأستم حقيقة واقعية، وبذلك أصبحت  حيث
)مصرف حكومي( من أجل تشجيع الادخار وتوسيع قاعدة التكافل الاجتماعي بين المواطنين، وتوفير 
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)أبو الهول،  وتقديم المعوناتفي الربح والخسارة  المشاركةمبدأ بدون فوائد والاستثمار وفقا ل لتمويلا
 .(129، صفحة 3213

إسلامية في توصيات مؤتمر وزراء خارجية الدول بإنشاء مصارف أكثر  الاهتمامزاد وقد 
نص على ضرورة ، حيث ورد 1882عام الذي أقيم الإسلامية بمدينة جدة بالمملكة العربية السعودية 

أول بنك إسلامي متكامل وقد تجسد ذلك فعلا حين أنشئ إنشاء بنك إسلامي دولي للدول الإسلامية، 
)بورقبة،  "بنك دبي الإسلاميوقد أطلق عليه اسم " 1885عام  سلاميةالشريعة الإلمبادئ يتعامل وفقا 

 تم تأسيس الإسلامية، حيث لمصارفا المزيد من  إنشاء وتأسيسلتتوالى بعد ذلك ، (98، صفحة 3212
: بنك فيصل الإسلامي المصري وبنك فيصل م ويتعلق الأمر ب 1888عام ثلاث مصارف إسلامية في 

تأسيس البنك الإسلامي الأردني للتمويل والاستثمار تلاها السوداني وبيت التمويل الكويتي، الإسلامي 
وفي القرن التسعينات من القرن الميلادي العشرين أخذت  ،(25، صفحة 3229)خصاونة،  م1889عام

تتزايد بشكل واضح عاما بعد تتوسع و الإسلامية والمؤسسات المالية الإسلامية  لمصارفاعملية إنشاء 
بلغ عدد المصارف  3222عام في و  ،شملت القارات الخمسالغربية إذ لتصل إلى البلدان  عاما،

 مليار دولار أمريكي سنويا 322يا، وتدير أصولا يزيد حجمها عن إسلاممصرفا  198حوالي الإسلامية 
  .(91، صفحة 3213)عريقات و عقل، 

لقيت المصارف الإسلامية صدى واسعا على  3229وفي ظل الأزمة المالية العالمية لسنة   
، %32.92الإسلامية خلال فترة الأزمة المالية العالمية ، فقد بلغ معدل نمو الصيرفة دوليالمستوى ال

كما بلغت حجم أصولها ، إسلامية مصرف ومؤسسة مالية 222إلى أكثر من  3212ليصل عددها عام 
الموجودة بليون دولار، هذا بخلاف فروع ونوافذ المعاملات الإسلامية للمصارف التقليدية  322أزيد من

 1522أكثر من  وحسب آخر الإحصائيات فيوجد حاليا  ، (2، صفحة 3219)رستم، المستوى العالم على 
 181وحوالي  ،(Bank Negara Malaysia, 2024) مؤسسة مالية إسلامية في جميع أنحاء العالم

 .(Shah & Abdul, 2018, p. 21)  دولة 92مصرفا تقليديا لديها نوافذ إسلامية تنشط في أكثر من 
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 العمل المصرفي الإسلاميخصائص ثالثا: 

تميزه عن العمل المصرفي التقليدي،  يتميز العمل المصرفي الإسلامي بمجموعة من الخصائص
 هذه الخصائص نذكر ما يلي:أهم ومن بين 

د الربا في تعاملاتها، امصارف الإسلامية هي استبعتمتاز بها ال ةصيا: أول خعدم التعامل بالربا -1
تعمل تحافظ على أموال الناس و كما ، مخاطرهاو أضرارها المجتمعات من  جنبفاستبعاد التعامل بالربا ي

واستبداله بأساليب أخرى بجميع صوره الاستغلال على ، وتحقق العدالة فيما بينهم، وتقضي تنميتهعلى 
)بوفاسة،  مع تحمل الناتج سواءا كان ربحا أو خسارةمشروعة كالمشاركة في المشاريع الاستثمارية 

الَّذِينَ يََْكُلُونَ الرِ بََ لََ يَ قُومُونَ إِلََّ كَمَا يَ قُومُ الَّذِي  عز وجل"يقول  .(129-128، الصفحات 3219
اَ الْبَ يْعُ مِثْلُ الرِ بََ ۗ وَأَحَلَّ اللَُّّ  مُْ قاَلوُا إِنََّّ لِكَ بَِِنََّّ الْبَ يْعَ وَحَرَّمَ الرِ بََ ۚ فَمَن  يَ تَخَبَّطهُُ الشَّيْطاَنُ مِنَ الْمَسِ  ۚ ذََٰ

هُمْ فِيهَا  وْعِظَةٌ مِ ن رَّبِ هِ فاَنتَ هَىَٰ فَ لَهُ مَا سَلَفَ وَأَمْرُهُ إِلََ اللَِّّ ۖ وَمَنْ عَادَ فأَوُلََٰئِكَ أَصْحَابُ النَّارِ ۖجَاءَهُ مَ 
 .(سورة البقرة، 385لآية )ا  " .خَالِدُونَ 

بتمويل المصارف الإسلامية تلتزم  :الالتزام بأحكام الشريعة الإسلامية في جميع أعمالها المصرفية -2
مثل  ،لما فيها من أضرار خطيرة تلحق بالمجتمعالمحرمة وتتجنب الأنشطة الأخرى المباحة فقط  الأنشطة

أي نشاط ينطوي في أنشطة صناعة الخمور وغيرها من الأنشطة غير الشرعية، فضلا عن عدم التعامل 
 .(25، صفحة 3211)الموسوي،  على ربا أو غش أو احتكار أو استغلال لحاجة الناس

بإرساء مبدأ المشاركة عن المصرف الربوي : يتميز المصرف الإسلامي المشاركة في الربح والخسارة -3
العميل، وهذا الذي يمثله بين صاحب رأس المال الذي يمثله البنك وبين طالب التمويل  الخسارةفي الربح و 

التي تضع ثقل الخسارة في حال تحققها المصارف الربوية على عكس  المشاركة التامة بين الطرفين،يمثل 
عند تقديم قرض التمويل مصارف تحدد أرباحها مسبقا ، حيث أن هذه الفقط على عاتق طالب التمويل
وية أرباحها خسارة وبالتالي فهذه المصارف الرب هل حقق ربحا أم التمويلهذا دون أن تنظر إلى نتائج 

 .(52-55، الصفحات 3213)داوود،  تكون مضمونة مسبقا

مصرفية الإسلامي وباعتباره مؤسسة المصرف  :ربط التنمية الاقتصادية بالتنمية الاجتماعية -4
هذه  استثمارليعيد المدخرات من الأفراد والمؤسسات يعمل على تجميع نه إاجتماعية، فو اقتصادية 
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 تتجسد خاصية ربط في مختلف أوجه النشاط الاقتصادي خدمة لمصالح المجتمع، ومن هنا المدخرات
يسعى الإسلامي من وراء توظيفه لأمواله لا  مصرفالتنمية الاقتصادية بالتنمية الاجتماعية، أي أن ال

، 3212)سليمان و بوشرمة،  الاجتماعي اهتمامه بالعائدإلى ما يتعدى ذلك وإن  فقط بالحصول على الفوائد 
 .(222صفحة 

بين فئات : تسعى المصارف الإسلامية إلى تحقيق التكافل الاجتماعي جتماعيتحقيق التكافل الا -5
من خلال تقديم مختلف الخدمات الاجتماعية، ومن أمثلتها تقديم القروض الحسنة وإنشاء المجتمع المسلم 

لتعيد توزيعها لمستحقيها من صناديق لجمع الزكاة من أموال المساهمين، المقدمة من الأفراد والهيئات، 
 .(23صفحة ، 3231)بوحسون،  الأسر الفقيرة والمحتاجين بكل عناية

مما فالمصارف الإسلامية تمتاز بمجموعة من الخصائص المستمدة من فقه الشريعة الإسلامية 
استبعاد الربا في تعاملاتها، أساسا في يجعلها تتميز عن المصرفية التقليدية، وتتمثل هذه الخصائص 

المالية في المشاريع  ، الحرص التام على توظيف المواردإن وقعت الخسارةاقتسام الربح مع تحمل 
بما يخدم بناء مجتمع  التنمية الاقتصادية والاجتماعية في المجتمعتحقيق بشكل يضمن لها ، الحلال
 .متكافل

 .والجدول الموالي يوضح أهم الفروقات بين المصارف التقليدية والإسلامية
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 الصيرفة الإسلاميةمفاهيم أساسية حول                                                     الفصل الثاني:
 

 
79 

 والإسلاميةبين المصارف التقليدية أهم أوجه الاختلاف (: 1-2رقم )الجدول 
 الإسلامي مصرفال التقليدي  مصرفال ختلافأوجه الإ

سلامية، الالتزام بأحكام الشريعة الإ الفائدةعلى أساس سعر  آلية العمل
 وعطاءا   ا   ونبذ التعامل بالربا أخذ

يتحدد مسبقا وهو الفرق بين  يررادالإ
 الفائدة المدينة والدائنة

، الإنتاجيةيتحدد في نهاية العملية 
مع تقبل الناتج سواء كان ربحا أو 

 خسارة
منح قروض بفوائد ربوية، دون  توظيف الأموال

النظر في مدى شرعية 
 الممولة المشروعات

 منح تمويلات في شكل صيغ
على  التام ، مع الحرصإسلامية
في مشروعات الموارد  توظيف

 شرعا مباحة
تهدف إلى تحقيق أهداف  لهدفا

 بالدرجة الأولى اقتصادية
تهدف إلى تحقيق أهداف اقتصادية 

 واجتماعية
 رقابة مالية وشرعية رقابة مالية فقط نوع الرقابة

 .سابقةمراجع  بالاعتماد على باحثةمن إعداد الالمصدر:   

 المطلب الثاني: ضوابط وأسس الصيرفة الإسلامية

المستمدة من أحكام الشريعة الإسلامية تحكم الصيرفة الإسلامية مجموعة من الضوابط والأسس 
 فيما يلي: هانوجز والتي 

 الالتزام بقاعدة الحلال والحرام: أولا
عليها ، فإنه يلتزم تستمد مبادئها من فقه المعاملات الشرعية ةالإسلامي على اعتبار أن المصارف 

تكون جميع  الإسلامية أنالحلال والحرام في جميع أعمالها، أي ينبغي على المصارف تطبيق قاعدة 
مواردها المجمعة حلال، كما يجب أن تستخدم هذه الموارد في المشروعات المباحة، وتجنب أي استخدام 

ذكُِرَ اسْمُ وَمَا لَكُمْ أَلََّ تََْكُلُوا مَِّا "لقوله تعالى .(89، صفحة 3228)فليح،  يكون حرام أو يقود إلى الحرام
إِلََّ مَا اضْطُررِْتُُْ إِليَْهِ ۗ وَإِنَّ كَثِيراً لَّيُضِلُّونَ بَِِهْوَائهِِم بغَِيْرِ عِلْمٍ ۗ إِنَّ  اللَِّّ عَلَيْهِ وَقَدْ فَصَّلَ لَكُم مَّا حَرَّمَ عَلَيْكُمْ 

 .(، سورة الأنعام111الآية )" ربََّكَ هُوَ أَعْلَمُ بَِلْمُعْتَدِينَ 
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 قاعدة الغُنم بالغُرمالالتزام ب: ثانيا

ول على النفع أو الكسب )العائد أو الربح( يكون بقدر تحمل ويقصد بها أن الحق في الحص 
معنى ذلك يجب على المستثمر أن يتحمل خطار(، وبليف )المصروفات أو الخسائر أو الأالمشقة أو التكا

)ميموني  مؤكدة الوقوع وغير معلومة المقدار الأرباح التي تكون غير حصل علىكما ي، الخسارة إن وقعت
 .(382، صفحة 3219و آخرون، 

 الخراج بالضمانبقاعدة  الالتزام: ثالثا

أي أن جاز له أن يحصل على ما تولد عنه من عائد، ه من ضمن أصل شيء ويقصد بها أن 
الناتجة من توظيف هذه منفعة الالمصرف الإسلامي يضمن أموال المودعين ويحق له الحصول على 

نه، جائز الانتفاع لمن ضمن، فبضمان أصل المال، يكون الخراج )أي ما خرج منه( المتولد ع؛ الأموال
الخسارة إن  تحمليملزما باستكمال النقصان المحتمل الحدوث )إن حدث( و يكون فالمصرف الإسلامي 

، 3232)مخلوفي،  رمنم والضمان غُ وقعت، وتدخل هذه القاعدة تحت القاعدة السابقة حيث أن الخراج غُ 
ا فأقام  ابتاع أن رجلا  " حديث عائشة رضي الله عنهاودليل هذه القاعدة أنه جاء في  .(118صفحة  غلام 

هُ عليه فقال الرجلُ  ،عنده ما شاء اُلله أن يُقِيمَ ثم وجد به عَي ب ا فخاصمه إلى النبيِ  صلَّى اُلله عليهِ وسلَّم فرَدَّ
  ."بالضمانِ  الخَرَاجُ  فقال رسولُ اِلله صلَّى اُلله عليهِ وسلَّم ،قد استَغَلَّ غلامي يا رسولَ اللهِ 

فهم بمثابة الركائز الأساسية التي عتبر هذه المبادئ الثلاثة أساس عمل المصارف الإسلامية، ت 
 عرضأو الخروج عنها يبهذه المبادئ أو إنقاص وأي إخلال ، العمل المصرفي الإسلاميعليها  نيبُ 

 شرعية.المخالفات الشبهات و لوقوع في الل الإسلامي المصرف
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 الإسلاميةالمصارف المطلب الثالث: أهداف 

 جتماعية، وهي كما يلي: أهداف مالية، تنموية واتسعى المصارف الإسلامية إلى تحقيق 

 الأهداف المالية :أولا

، صفحة 3213)داوود،  يمكن حصر أهم الأهداف المالية للمصارف الإسلامية في النقاط التالية: 
51) 

 الأجل في المشاريع الطويلة  ثمارهاوذلك من خلال است ،هاتجذب رؤوس الأموال من أجل تنمي -
 لا من استثمارها في الخارج؛بد

إضافية لأصحاب أرباح في المشاريع الحلال بغرض تحقيق استثمار الأموال التي تم جذبها  -
  ؛الطرق الشرعيةرؤوس الأموال وب

الهدف النهائي لأي مؤسسة مالية بما فيها المصارف و الأرباح، وهمستوى ملائم من تحقيق  -
أصحاب تلك الأموال، وكلما عملية استثمار الأموال المودعة من قبل عن الإسلامية، وهي ناتج 

زادت تلك الأرباح زادت بالتالي أرباح المساهمين في البنك، إضافة إلى الأرباح التي حققتها 
الأرباح المودعة وكذلك الأرباح التي حققها الشخص الذي قام باستثمار تلك الأموال )طالب 

 التمويل(، فالأطراف الثلاثة حقق ما يسعى لتحقيقه.

 التنموية الأهداف: ثانيا

)مندور،  يمكن حصر أهم الأهداف التنموية التي يسعى المصرف الإسلامي لتحقيقها فيما يلي: 
 (398-392، الصفحات 3212

داخل  الماليةالأرصدة  هذه توظيفتجميع الموارد المالية لتعيد  إلى المصارف الإسلامية تسعى -
 تحقيق الاكتفاء الذاتي؛بهدف  مجتمعال

الصناعات الحرفية والبيئية والصناعات الصغيرة  وتطوير  تعمل المصارف الإسلامية على دعم -
 لتطوير البنية الاقتصادية والصناعية في الدول الإسلامية يأساسباعتبارها عامل  ،والتعاونيات

 غير الإسلامية؛و 
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ممكنة  درجةالطاقات الكامنة في المجتمع للوصول بها إلى أقصى وتشغيل تحريك العمل على  -
والقضاء على البطالة والتوظيف رفع مستوى التشغيل ذلك من  لىنتاجية، وما يترتب عمن الإ
 لموارد المصرف؛الأمثل 

بهدف توسيع قاعدة الاستثمار وتطويرها تأسيس وترويج المشاريع الاستثمارية، العمل على  -
 ق التنمية الاقتصادية في المجتمع. بالتالي تحقيو 

 الاجتماعية الأهداف: ثالثا

 إلى تحقيق جملة من الأهداف الاجتماعية، نوردها فيما يلي: ةرف الإسلامياسعى المصت 
  (192، صفحة 3218)شرون، 

 توزيعها على الفقراء والمساكين؛ تميعمل المصرف الإسلامي على جمع أموال الزكاة لي -
يعمل المصرف الإسلامي على توزيع الصدقات والتبرعات على المحتاجين، القيام بمهمة توزيع  -

 ؛مصرفالصدقات والتبرعات للمحتاجين أو وفقا لما يريده عملاء ال
والفقراء من خلال منحهم قروضا  مي على مساعدة ذوي الدخل المتدنييعمل المصرف الإسلا -

نة بدون فوائد ربوية، وذلك تسهيلا لهم للقيام بالمشاريع التي يرغبون فيها أو لتلبية احتياجاتهم حس
 ورغباتهم اليومية لإخراجهم من حالة الفقر؛

 المساهمة في نشر الوعي المالي الديني والتكافل الاجتماعي بين أفراد المجتمع. -

تنحصر في استهداف الربح فقط، بل مما سبق يمكن القول أن أهداف المصارف الإسلامية لا 
يتعدى ذلك إلى تحقيق منافع للمجتمع، من خلال توزيع عادل للدخل والثروة بين أفراد المجتمع في إطار 

 التكافل الإسلامي.
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 الإسلاميةلمصارف الأموال في االمطلب الرابع: مصادر 

الإسلامية بين مصادر صادر الأموال في المصارف كغيرها من المصارف التقليدية تنقسم م
  .أخرى خارجيةو  داخلية

 المصادر الداخلية للأموالالفرع الأول: 

تية من قبل المساهمين في المصرف، ومن الاحتياطات النقدية التي وتتمثل في تلك الأموال المتأ
 المساهمينيحتفظ بها بأنواعها المختلفة بالإضافة إلى ذلك الجزء من الأرباح المحققة والتي لا توزع على 

  يلي:وكذا المخصصات، وهي كما 

 رأس المالأولا: 

عند تأسيس المساهمين يتمثل رأس المال في المصارف الإسلامية من الأموال المجمعة من قبل  
، صفحة 3219)بوفاسة، الأصول الثابتة المادية أو في شكل معنوي  كانت في شكل، سواء المصرف

 إدارة يحق لهم المشاركة في ن المساهمين في المصارف الإسلامية لا وتجدر الإشارة إليه أ ،(182
)الموسوي،  لمصرفولا يضمنون أي التزام بقدر أسهمهم، والأموال التي دفعوها أصبحت ملكا لالمصرف 

 .(28، صفحة 3211

 ثانيا: الاحتياطات

خسارة  لمواجهةتوجه هذه المبالغ قتطعة من الأرباح المحققة للمصرف، المبالغ المهي عبارة عن و  
مما يؤدي إلى زيادة ، للمصرف والمحافظة على رأس ماله الماليالمركز  معينة، فهو مؤشر لتدعيم متانة

ونميز نوعين من  .(82، صفحة 3212حبيب، )خالدي و بن  مصرفأصحاب الودائع باللدى ثقة ال
  (29، صفحة 3211)الموسوي،  الاحتياطات:

بتكوينه بحكم  املزم المصرف الإسلامي يكون الذي  وهو ذلك الاحتياطي :احتياطي قانوني -1
 القانون.

الإسلامي حرا في الاحتفاظ به، هو ذلك الاحتياطي الذي يكون فيه المصرف : احتياطي خاص  -2
 ثقة العملاء بالمصرف. تعظيمدعم المركز المالي و  ويتم تكوينه بهدف
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 ثالثا: الأرباح المحتجزة

غير الموزعة تلك الأرباح الفائضة أو المتبقية بعد إجراء  مثل الأرباح المحتجزة أو الأرباحت 
وترحيلها  حيانا إلى احتجاز نسبة من أرباحهاالإسلامي أ رفايقرر مجلس إدارة المصحيث ، عملية التوزيع

، بهدف إعادة استخدامها وتوظيفها في مختلف لمصرفإلى سنوات قادمة، وذلك بموافقة الجمعية العامة ل
 .(135-139، الصفحات 3232)مخلوفي، بهدف تدعيم مركزه المالي أنشطة وعمليات المصرف 

 المخصصات رابعا:

أي بالتحميل عن تكاليف التشغيل  ،من حسابات الأرباح والخسائرالتي يتم خصمها وهي المبالغ  
 خسائر أو أعباء خاصة مصروفات المصرف( بغض النظر عن نتيجة نشاط المصرف وذلك لمواجهة )

استهلاك أو تجديد النقص في قيمة الأصول أو لمواجهة أخطار المصرف للوفاء بالالتزامات نيابة  مثل
 .(28-29، الصفحات 3211)الموسوي،  عن عملائه اتجاه الآخرين

 خرى موارد أخامسا: 

الإسلامية مثل القروض الحسنة من المساهمين، كما  مصارفهناك موارد أخرى تتاح لدى ال 
نظير الخدمات المصرفية المقدمة  ها من عملائهتلقاالتي ي موارد العمولات والأجور والرسوم، أيضاتضم 

ن ، كتأجير الخزائن الحديدية، والقيام بأعمال الوكالة في التحصيل أو التحويل أو غير ذلك ملهم
مداخيل هنا بمثابة مردودية خاصة لا توزع هذه الوتعد والوكالة الإجارة الخدمات، بناء على كل من عقد 

 .(85، صفحة 3212)خالدي و بن حبيب،  على أصحاب الودائع

 للأموال المصادر الخارجية الفرع الثاني:

عليها المصرف الإسلامي من غير المساهمين، وتمثل النسبة  تلك الموارد التي يتحصلوتتمثل في 
 الأكبر من إجمالي موارده، وهي كما يلي:

 الودائع المصرفيةأولا: 

ويمكن التمييز بين أربع أنواع من ة المصدر الرئيسي لموارد المصارف، تعتبر الودائع المصرفي
  الودائع:

يقوم وهي المبالغ التي وتسمى أيضا بالحسابات الجارية  (:الودائع تحت الطلب )الحسابات الجارية -1
بدون سابق أرادوا  بدون فوائد ربوية، ويحق لهم سحبها في أي وقت أصحابها بإيداعها في المصارف
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ويمكن التعامل مع هذه الحسابات بالوسائل المتاحة، كالشيكات والتحويلات المصرفية وبطاقات ، نذارإ
 .(132، صفحة 3215)الشافعي، المية والهاتف المصرفي وغيرها الصراف الآلي والشبكة الع

وهي تلك الأموال التي يضعها أصحابها في المصرف الودائع الاستثمارية )حسابات استثمارية(:  -2
بمثابة عقد مضاربة بين سلامي الوديعة الاستثمارية في البنك الإ، وتعتبر لتحقيق الربح بغرض استثمارها

 ، فلا يضمن البنك الوديعة ولا أرباحها إلا إذا قصر أو تعدى أو خالف شروطلمصرف وصاحب الوديعةا
ونجد أن الودائع تمثل في البنك الإسلامي أعلى وتعتبر هذه الودائع أهم مصادر التمويل الإسلامي ، العقد

بينما لا تتعدى دائع المصارف الإسلامية، من إجمالي و  % 92حيث تصل إلى أمواله نسبة لمصادر 
: هذه الودائع إلى نوعين وهماوتنقسم  .(85-89، الصفحات 3212)بورقبة، في البنوك التقليدية   52%

 (115، صفحة 3232)فيشوش، 

 لا يوجد فيها تحديد مجالات الاستثمار والتوظيف، وللمصرف : ودائع استثمارية عامة
الإسلامي كامل الحرية في توظيفها، وتشترط الاتفاق على نسبة وتوزيع الربح مقدما من 

 الناحية الشرعية؛
 :يلتزم المصرف بالاستثمار في المجالات التي يحددها صاحب  ودائع استثمار مقيدة

 ويوزع العائد حسب نتيجة الأعمال. المقيدة،لوديعة في إطار المضاربة ا

نوع من الحسابات تمكن  على أنها تعرف حسابات التوفير دخارية )حسابات التوفير(:الودائع الا -3
لمواجهة  توفيرهاخارها أو حفظ الأموال الزائدة عن استهلاكهم الحالي، وذلك بغرض ادأصحابها من 

  .(18، صفحة 3233)أسمع،  كل الوديعة متى أرادوابسحب جزء أو ويسمح لهم  ظروف مستقبلية،

 شهادات الإيرداعثانيا: 

وهي في المصارف الإسلامية، المستحدثة  الخارجية تعد شهادات الإيداع أحد مصادر الأموال       
قابلة للتداول تمنح نظير إيداع العميل لمبلغ مالي محدد على شكل وديعة تكون عبارة عن أوراق مالية 

آجال ، تثبت مشاركة حامل الورقة لحصة من الربح الذي يحققه البنك خلال فترة معيناستثمارية إلى أجل 
المضاربة، غير أنها تكون غير قابلة للاسترداد حتى تاريخ استحقاقها، وفي صيغة الورقة، وفق عقد 

، 3232)مخلوفي،  ( سنوات2 -1بين )ما الشهادة مدة  راوح، وتتبل تكون قابلة للتسييل عبر التداولالمقا
 .(138صفحة 
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 صناديرق الاستثمار الإسلاميثالثا: 

لصناعة المصرفية الإسلامية، المصادر الخارجية لتعتبر صناديق الاستثمار الإسلامي أحد أهم        
تتلخص فكرتها في قيام عدد من المستثمرين بتجميع أموالهم وإيداعها لدى فهي عبارة عن أوعية ادخارية 

لتحقيق المزايا التي لا يمكن لهم تحقيقها  وفق ضوابط شرعية إدارتهاالتصرف فيها و المصرف من أجل 
 (.39، ص 3213رضون لها )زرارقي، منفردة، مما يساعد على تقليل المخاطر التي يتع

 جهات الحكومية والهيئات المصرفيةودائع الرابعا: 

 إما من قبل الهيئات الحكومية أووتكون الإسلامية ودائع من جهات خارجية،  مصارفتتلقى ال 
 : مصرفية، وتتمثل فيهياكل  من

من أجل  المصارف الإسلاميةلدى مبالغ مالية  تقوم الجهات الحكومية بإيداعالودائع الحكومية:  -1
 .(18، صفحة 3233)أسمع،  الإسلامية لتحفيز الصناعة المصرفيةهذا رها وتنميتها و ااستثم

الإسلامية في  مصارفيقوم البنك المركزي بتقديم التمويل اللازم للالقروض من البنوك المركزية:  -2
، غير أن الواقع العملي يثبت عكس ذلك، لهمشكل قروض حسنة، باعتباره بنك البنوك والملجأ الأخير 

الإسلامية في شكل قروض  مصارفالتمويل اللازم للعن تقديم تتجنب البنوك المركزية فغالبا ما نجد أن 
 .(95-99، الصفحات 3212 )بورقبة و هاجر، حسنة

: في إطار التعاون بين المصارف الإسلامية، تقوم عدد من المصارف ودائع المؤسسات المالية -3
يداع تلك الأموال في المصارف الإسلامية التي تعاني من عجز ية التي لديها فائض في الأموال بإالإسلام

في السيولة النقدية، إما في شكل ودائع استثمارية تأخذ عنها عائد غير ثابت أو في شكل ودائع جارية لا 
 .(93، صفحة 3211)الموسوي،  عائدأي عليها يترتب 

 

 

 

 

 



 الصيرفة الإسلاميةمفاهيم أساسية حول                                                     الفصل الثاني:
 

 
87 

 استخدامات الأموال في المصارف الإسلامية المطلب الخامس: 

الخدماتية والتمويلية  ،تقوم المصارف الإسلامية بتوظيف أموالها في مختلف الأنشطة الاستثمارية
 :على النحو التالي أحكام الشريعة الإسلامية وفق صيغ متعددة، يمكن تقسيمها إلى نوعينبما يتوافق و 

 صيغ التمويل الإسلامي القائمة على المشاركة في عائد الاستثمار الفرع الأول:

 مبدأ المشاركة في الربح والخسارة، وفيما يلي أهم هذه الصيغ: تقوم هذه الصيغ وفقا ل

 المضاربة أولا:

الأجل وفيما يلي العقود الطويلة يعتبر أسلوب التمويل بالمضاربة في المصارف الإسلامية من  
 .العقدهذا  لمحة عن

 تعريف المضاربة: -1

، صفحة 1891)الشرباصى، المضاربة في اللغة مشتقة من الضرب وهو السير في الأرض  :لغة 1-1
932)  

جاز مشروع معين، حيث يقدم البنك رأس المال أما البنك والعميل لإنبين اتفاق هي  :صطلاحاا 1-2
في حال تحقيق الأرباح يتم توزيعها بصفته مضاربا، و والإدارة الطرف الثاني )العميل( فيوفر الجهد والخبرة 

ما لم يخسر البنك رأس المال  أما في حال حدوث الخسارةعقد المضاربة، محددة مسبقا في وفق شروط 
شروط عقد المضاربة، أما رب أو إخلاله بالمضاقبل من أو إهمال تكن هذه الخسائر بسبب سوء تصرف 

 .(Khan & Mohammed, 2010, p. 452) فقط صاحب المشروع فيفقد جهده

، صفحة 3212)بورقبة،  ثبتت مشروعية المضاربة بالقرآن والسنة والإجماع مشروعية المضاربة:-2

تَ غُونَ مِن فَضْلِ اللَِّّ  لقوله تعالى"استنادا ، (118 ، سورة 32الآية " )وَآخَرُونَ يَضْربِوُنَ فِ الْأَرْضِ يَ ب ْ

 .المزمل(

عليها، وقد فعلها وجاء في السنة أن النبي صلى الله عليه وسلم بُعث الناس يتعاملون بها فأقرهم 
. وهي مشروعة بالإجماع (82، صفحة 3215)إرشيد،  النبي عليه الصلاة والسلام بمال السيدة خديجة

 أيضا.
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، 3212)بورقبة،  تتعلق شروط التمويل بالمضاربة بثلاث عناصر رئيسية هي: :شروط المضاربة-3
 (119صفحة 

  ما يلي:تمثل فيوتالشروط المتعلقة برأس مال المضاربة:  3-1

 ؛دينا في ذمة المضاربيكون رأس المال لا أن  -

عقد لأن رأس المال واجب الرجوع إليه في نهاية أن يكون رأس المال معلوم القدر عند انعقاد العقد  -
 المضاربة؛

لأن ذلك غرر ، فلا يجوز إذا كان من العروض أو العقار حقيقيا نقدا رأس مال المضاربةأن يكون  -
 عند جمهور الفقهاء؛

 .إلى المضاربسلم رأس المال أن يُ يشترط  -

 يشترط في تقسيم الربح بين طرفي المضاربة ما يلي:الشروط المتعلقة بالربح:  3-2

 معلوم القدر؛نصيب الربح بين الطرفين أن يكون  -

 ورب العمل؛رب المال الربح بقيمة شائعة لكل من نصيب أن يكون  -

 أطراف عقد المضاربة.أن يكون الربح مشترك بين  -

 وتمثل في النقاط التالية: الشروط المتعلقة بالعمل: 3-3

 وحده؛الأعمال يقوم بها المضارب ل -

 المضارب بتخصيصه لشيء نادر؛عمل لا يجوز التضييق على  -

 المضاربة.عملية خروج المضارب عن التصرفات المعتادة في  عدم -

منها ما يتعلق بحرية المضارب ومنها تتخذ صيغة التمويل بالمضاربة عدة أشكال أنواع المضاربة:  -4
 ما يتعلق بعدد المشاركين فيها، وهي كالتالي: 
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: بالتصرف إلى نوعينتنقسم المضاربة حسب حرية المضارب  المضاربة حسب حرية المضارب: 4-1
 (52، صفحة 3215)الشافعي، 

على التي لا تتقيد بشروط معينة يضعها رب المال  تلك المضاربة المفتوحة : وهيالمضاربة المطلقة -
أي تكون هناك حرية مطلقة للمضارب  ؛لخمان والمكان وطبيعة النشاط ... اوذلك من حيث الز المضارب 

 لخ.أو الزمان أو المكان ..ا في التصرف في نوع العمل

تتضمن شروط وقيود يفرضها  ،مغلقةعكس النوع السابق أي أنها تكون  وهيالمضاربة المقيدة:  -
  .في عملية معينة أو مشروع محدد صاحب المال على المضارب، كأن يكون النشاط

المضاربة بحسب عدد المشاركين فيها إلى نوعين  تنقسمالمضاربة حسب عدد المشاركين فيها:  4-2
 (181، صفحة 3213)أبو الهول،  :هما

طبيعيا )قد يكون شخصا  ثنين فقط هما رب المالالمضاربة التي تكون بين اوهي  المضاربة الثنائية: -
 (.المضاربرب العمل )و  (كبنك أو مؤسسة أو شركة أو اعتباريا

أصحاب الأموال من جهة الأطراف،  بين مجموعة منالمضاربة التي تكون وهي  المضاربة الجماعية: -
 من جهة ثانية.)المضاربين( ومجموعة من أصحاب العمل 

وعليه فصيغة المضاربة تقوم على مبدأ المشاركة في اقتسام الربح والخسارة الناتجة عن الاشتراك  
في مشروع معين، بين المصرف الإسلامي والطرف الآخر )العميل(، على أن يكون المال مقدما من 

مطلقة، كما تتسم هذه الصيغة بالتعدد ونميز أربع أنواع: مضاربة  مقدما من طرف آخر.طرف والعمل 
 مضاربة مقيدة، مضاربة ثنائية ومضاربة جماعية.
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 المشاركةثانيا: 

، سنتناول تعريف المشاركة لغةعليه و  ،هم أساليب التمويل الإسلاميالمشاركة من بين أ تعتبر  
 .أنواع الشركات التي يمكن استخدامها في المصرف الإسلاميكذا و  ، شروطهاصطلاحاا

 تعريف المشاركة -1

  .(322، صفحة 3228)حماد،  الشيوععلى جهة أو أكثر اثنين  بين توزيع الشيء وهي لغة: 1-1

يقدم كل منهما مقدارا هي عقد مشاركة بين المصرف الإسلامي والعميل طالب التمويل  صطلاحا:ا 1-2
المال تصرف كاملا باعتباره شريكا ومالكا  التصرف فيالحق في للعميل ويكون  ،ما من رأس المالمعلو 

أما الخسارة فتوزع حسب  ما تم الاتفاق عليه بين الطرفين في العقد يتم توزيع الربح حسب، على أن له
 .(121، صفحة 3212)سمحان، كل طرف في رأس المال المشاركة ة نسب

)داوود،  المشاركة تعتبر من عقود الشركات عموما، وهي ثابتة بالكتاب والسنة مشروعية المشاركة:-2
لِكَ فهَُمْ شُرَكَاءُ فيِ ، ففي القرآن الكريم قال تعالى" (195، صفحة 3213 إِن كَانوُا أكَْثرََ مِن ذََٰ

 .، سورة النساء(13)الآية  " الثُّلثُِ 

، أن رسول الله صلى الله -رضي الله عنه –أما بالسنة فقد ورد في الحديث القدسي عن أبي هريرة 
عليه وسلم قال: ) يقول الله عز وجل: أنا ثالث الشريكين ما لم يخن أحدهما صاحبه فإذا خانه خرجت من 

 .(123، صفحة 3213)أبو الهول،  بينها(

فيما يلي:  نحصرهامجموعة من الشروط  التمويل بالمشاركة توفر يشترط في عقد :شروط المشاركة -3
 (132-135، الصفحات 3219)علالي، 

 ؛أن يكون رأس المال معلوم القدر -

 ؛ المهمة الموكلة لهقادرا على تأدية أن يكون كل شريك أهلا للتوكيل، أي أن يكون  -

 ؛مند البدايةيكون الربح معلوم  ، أيالاتفاق على كيفية توزيع الربح على الشركاء -

 المال وفقا لقاعدة الغنم بالغرم؛ كل شريك في رأسمساهمة  أن تكون الخسارة بقدر حصة -
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شرط أن أراد الطرفين، ولكن شريك الحق في فسخ العقد متى بين إن عقد المشاركة هو عقد غير لازم  -
 مبدأ لا ضرر ولا ضرار.ل االشركاء وعدم تضرر أي طرف من قرار الفسخ وفقور جميع يكون ذلك بحض

  :رئيسيين تنقسم صيغة المشاركة في المصارف الإسلامية إلى نوعينأنواع المشاركة:  -4

مشروع إنجاز في خر المصرف الإسلامي كشريك مع شخص آل يدخوهي أن  المشاركة الثابتة: 4-1
ويكون لكل منهما حصة في رأس المال، ويدار المشروع بحسب الاتفاق بين الطرفين على أسلوب معين، 

والمقصود  .(89، صفحة 3215)إرشيد،  والخسارةعلى كيفية توزيع الربح الإدارة، وكيفية التمويل، و 
منه  الانتهاء كل طرف بحصصه ثابتة في رأس مال المشروع حتى يتماحتفاظ بكونها ثابتة هو استمرارية 

 .(125، صفحة 3213)أبو الهول، وتصفى الشركة 

شراكة بين المصرف الإسلامي بوصفه الشريك اتفاق وهي عبارة عن المشاركة المنتهية بالتمليك:  4-2
والعميل بوصفه شريكا ممولا للجزء الآخر من إجمالي  بجزء من رأس المالفي تكاليف المشروع الممول 

، واستنادا إلى هذا العقد من متابعتهتقديمه الجهد والعمل لإدارة المشروع و تكاليف المشروع، إلى جانب 
من لشراكة بصورة تدريجية كلما قام العميل بتسديد حصص متزايدة الشراكة تتناقص حصة المصرف في ا
وهكذا يتناقص نصيب المصرف من التمويل والربح في المقابل  ،أصل مبلغ تمويل المصرف للمشروع

يصبح طالب التمويل أو وعند انتهاء العملية يخرج المصرف من المشروع و ، يزداد هذا النصيب للعميل
 .(52، صفحة 3211)الموسوي، وتنتهي المشاركة للمشروع بصورة كاملة  تملكاالشريك م

في إنجاز  بين المصرف الإسلامي والطرف الآخر )العميل(هي اشتراك  شاركةوعليه فصيغة الم
لما ورد في العقد يتم اقتسام الربح وفقا على أن في المال والعمل معا، وتتم المشاركة ، وإدارة مشروع معين

نميز بين نوعين من المشاركة: كما زع على حسب نسبة المساهمة في رأس مال المشروع، لكن الخسارة تو 
 المشاركة الثابتة والمشاركة المنتهية بالتمليك.
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 المزارعةثالثا: 

، وفيما يلي القطاع الفلاحيالمشاريع الاستثمارية في صيغة المزارعة من أهم الصيغ لتمويل  برتعت
  .لمحة عن هذه الصيغة

 تعريف المزارعة-1

 .(1932، صفحة 3212)منظور،  الإثبات ، ومعناهمن الزرع مشتقة هيلغة:  1-1

استثمار أرض زراعية بين مالك الأرض والعامل الذي يقوم  ها عقدوتعرف على أن   صطلاحا:ا 1-2
ولأجل محدد، ا مسبقا هنسب متفق علي، ولكن حسب بينهما مشتركابزراعتها، على أن يكون المحصول 

وقد تكون الأرض والبذر من المالك والعمل من المزارع، وقد تكون الأرض فقط من المالك والبذر والعمل 
 .(8، صفحة 3218)بعزيز و مخلوفي، من المزارع 

لقد أجمع الفقهاء على جواز شركة المزارعة باعتبارها عقد شركة بين المال  مشروعية المزارعة:-2
 (131، صفحة 3212)بورقبة،  والعمل قياسا على المضاربة

  (53، صفحة 3215)الشافعي،  عقد المزارعة ينبغي توفر الشروط التالية: لصحة: شرط المزارعة -3

 ؛للعميلتسليمها وأن تكون صالحة للزراعة مع تحديد الأرض محل الزراعة  -
 ر من صاحب الأرض حتى يكون رأس المال كله من أحدهما قياسا على المضاربة؛أن يكون البذ -
اربة تعويضا شاملا، وهذا قياس على المضالاتفاق على الشيء المزروع ما لم يفوض الزارع  -

  المقيدة أو المطلقة؛
شائعا من الغلة كالنصف أو  اعلى كيفية توزيع العائد وأن يكون نصيب كل منها جزء الاتفاق -

 الثلث أو الربع؛
  .على أن تكون كافية للزرع والنضج انتهاء العقد أي مدة المزارعةتحديد مدة  -

 نذكر منها ما يلي: ،في المصارف الإسلامية عدة أشكالتتخذ صيغة المزارعة  أنواع المزارعة: -4
  (128، صفحة 3232)مخلوفي، 

 أن تكون الأرض ورأس المال العامل من طرف، والعمل من طرف ثان؛ -
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 الأرض من طرف، والعمل ورأس المال العمل من طرف ثان؛أن تكون  -
 أن تكون الأرض والآلة من طرف، والعمل وباقي مكونات رأس المال العامل من طرف ثان؛ -
 أن تكون الأرض والبذر من طرف، والعمل والآلة وباقي مكونات رأس المال من طرف ثان؛ -
 طرف ثان؛أن تكون الأرض والعمل من طرف، ورأس المال العامل من  -
 ، ورأس المال العامل من طرف ثالث.أن تكون الأرض من طرف والعمل من طرف ثان -

وعليه فصيغة المزراعة هي اتفاق بين صاحب الأرض وطرف ثاني يقوم بزراعتها وفق شروط    
 .معينة، على أن يتم اقتسام الناتج وفق ما ورد في العقد

 المغارسة رابعا:

تي تقوم على وال أدوات توظيف الأموال المتاحة للمصارف الإسلاميةأداة من  تعد المغارسة 
 .عن هذه الصيغةوفيما يلي لمحة نتاج، أساس المشاركة في الإ

 تعريف المغارسة: -1

جر س، و ار غِ الالمغارسة في اللغة من  لغة: 1-1 ، 3228)حماد، هو فسيل الن خل، وهو ما يُغرس من الش 
 .(921صفحة 

ما  بغرسها بأشجار معينة حسبإلى طرف ثان ليقوم صالحة للزراعة رض أوهي تقديم اصطلاحا:  1-2
بين الطرفين وفقا للاتفاق الذي جاء في العقد نتاج ويتم اقتسام الشجر والإالمبرم بينهما، تم في العقد 

عاتق صاحب وأن فسدت الثمار تقع الخسارة على فإذا حدث ، (8، صفحة 3218)بعزيز و مخلوفي، 
 .(95، صفحة 3212)بورقبة و هاجر،  جهده وعمله فيخسر العامل الأشجار أما

انتظار الشجر يرى الجمهور عدم جواز هذا العقد لكثرة الجهالة الناتجة عن  مشروعية المغارسة:-3
، صفحة 3228)الوادي و سمحان، كية فقد أجازوها لكن بشروط معينة والاشتراك في الأرض، أما المال

325). 
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حتى تتحقق صيغة المغارسة في المصارف الإسلامية بشكل صحيح ينبغي توفر  شروط المغارسة: -3
 (325، صفحة 3228)الوادي و حسين محمد، الشروط التالية: 

ة ر الثابتة الأصول كالزيتون أو الرمان أو التين، ولا يجوز زراعة الأشجار غيأن يغرس فيها أشجار ثابت -
 ؛البقولمثل 

 على حصته؛الأشجار في مدة ثمرها، وذلك ليصبح بالإمكان حصول كل طرف جناس أن تتفق أ -

 الإثمار؛مدة فوق ت إلى سنين عديدةطويلا أن لا يكون أجلها  -

 أن يكون نصيب العامل من الأرض والشجر معا؛ -

 ن موقوفة.أن لا تكون الأرض محل خلاف كأن تكو  -

وإجارة وشركة، فهي جعل إن أعطى صاحب  لجع: أشكال ثلاثالمغارسة  تتخذأنواع المغارسة:  -4
وهي إجارة غرسها،  شجر له على أن يدفع له أجرا معينا عن كل شجرةليغرس فيها الأرض لطرف آخر 

بأجر معلوم سلفا، وهي  حددةأي أجره أرضه لمدة م أرضه ليغرس فيها شجرا بأجر معلوم؛إن أعطاه 
، صفحة 3232)مخلوفي، والثمر يها شجرا مقابل الشركة في الأرض مشاركة إن أعطاه أرضه ليغرس ف

129). 

، وعليه فصيغة المغارسة هي اتفاق بين طرفين، الأول يقدم أرضه والثاني يقوم بغرسها أشجارا 
هذه الصيغة ينبغي توفر  ق، وحتى تتحقوفق ما تم الاتفاق عليه عند إبرام العقدعلى أن يتم توزيع الناتج 

 .مجموعة من الشروط

 المساقاةخامسا: 

الإسلامية لتمويل القطاع الصيغ المستحدثة في المصارف أهم تعتبر صيغة المساقاة من 
 .الفلاحي، وفيما يلي لمحة عن هذه الصيغة

 تعريف المساقاة: -1

من السقي، وهي أن يستعمل رجلا في نخيل ليقوم بإصلاحها، على أن يكون له عائد  هيو  :لغة 1-1
 .(933، صفحة 1891)الشرباصى،  من الناتج
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بتقديم الثروة النباتية )الزرع والأشجار  (المالكأحدهما )يقوم اتفاق بين طرفين هي  :صطلاحاا 1-2
باستغلالها وتنميتها )الري أو السقي أو الرعاية( هذا الأخير ليقوم  (العاملالطرف الآخر )المثمرة( إلى 

، 3218)بعزيز و مخلوفي، في العقد على أن يوزع الناتج في الثمار بينهما بحصة نسبية متفق عليها 
 .(8صفحة 

لأنها عقد شركة بين مالك المال والعمل قياسا  ،قد أجاز الفقهاء هذه الصيغة مشروعية المساقاة:-2
 (131، صفحة 3212)بورقبة،  على المضاربة

لذلك يشترط في المساقاة ما يشترط في المزارعة،  ،المساقاة هي شبيهة بالمزارعة :شروط المساقاة -3
 (388، صفحة 3229)العجلوني، يلي: وهي كما الخاصة لشروط بالإضافة إلى بعض ا

لا يشترط التوقيت في المساقاة، وإنما يقع على العقد على أول ثمرة، وعدم اشتراط التوقيت راجع إلى أن  -
 في الغالب للعامل والمالك، وإن كان يُفضل تحديد بداية ونهاية العقد؛ علوموقت عقد الثمر م

 و موصوفا وصفا تاما؛د مغروسا أو مزروعا معينا مرئيا أأن يكون محل العقيشترط  -

 ظهرت ثماره، ولم يعد بحاجة لخدمة العامل؛ صلاحه، أيأن لا يكون محل العقد قد بدأ  -

 ؛عملية السقي العامل، ولا يجوز للمالك الاشتراك فيالساقي أي عاتق أن يكون العمل على  -

 ؛لا على الأرض على الشجرتعود منفعة عمل العامل أن  -

لا يجوز و ، طرفين حسب النسب المتفق عليها في العقدبين ال وزعاأن يكون العائد من الشجر أو الزرع م -
 أن يختص به أو بجزء منه طرف دون الآخر.

، على أن هاسقيوعليه فصيغة المزارعة هي أن يقدم طرفا ثروته النباتية لطرف آخر يتولى مهمة 
وفق ما ورد في العقد، كما يجب أن يشترط في العقد مجموعة من الشروط حتى تتحقق يتم توزيع الناتج 

 هذه الصيغة بشكل صحيح.

 

 



 الصيرفة الإسلاميةمفاهيم أساسية حول                                                     الفصل الثاني:
 

 
96 

 صيغ التمويل الإسلامي القائمة على المديرونيةالفرع الثاني: 

المصارف  تي تستخدمهاتعتبر صيغ التمويل الإسلامي القائمة على المديونية من أهم الصيغ ال
 الاستصناع، السلم، الإجارة والقرض الحسن.المرابحة، العائد معلوم، وتضم كل من  افيهيكون الإسلامية و 

 المرابحة أولا:

على اعتبار أنها تحقق  تعتبر صيغة المرابحة من أكثر الصيغ شيوعا في المصارف الإسلامية
  شروطها وكذا أنواعها.وعليه سنوضح المقصود بالمرابحة، ، عوائد كبيرة للمصرف

 تعريف المرابحة -1

 .(915، صفحة 1891)الشرباصى،  هي البيع بزيادة على الثمن الأوللغة:  1-1

لعميل بعد تحديد طلب اعلى  المصرف الإسلامي بشراء بضاعة بناءا   أن يقوم هياصطلاحا:  1-2
يتم الاتفاق عليه عند إبرام العقد بين ليعيد بيعا له بهامش ربح معلوم  ،الأخيرهذا أوصافها من قبل 

في فترة زمنية معينة أو دورية على أقساط على أن يدفع العميل الثمن الجديد العميل والمصرف الإسلامي 
وهذا ما يبرر عدم شراء العميل للبضاعة  ،حسب ما تم الاتفاق عليه في العقدكدفعة واحدة في نهاية الفترة 

 .(382، صفحة 3212)مندور،  أي من المصرف الإسلاميمباشرة من مالكها الأول 

، فمن القرآن فهي مستمدة النبوية والسنة الكريم نثبتت مشروعية المرابحة بالقرآ مشروعية المرابحة: -2
ُ الْبَيْعَ " ، لقوله تعالى (128، صفحة 3213)داوود، من مشروعية البيع  ، 385 )الآية" وَأحََلَّ اللََّّ

 .سورة البقرة(

ما ورد في حديث الرسول عليه الصلاة والسلام عند إجابته عن أفضل استدلالا  ومن السنة
 .(183، صفحة 3212)الهاشمي، الكسب بقوله" كل بيع مبرور وعمل الرجل بيده" 

بالإضافة إلى الشروط العامة الموجودة في العقد، هناك شروط أخرى يجب توفرها، : شروط المرابحة -3
  (193، صفحة 3213)داوود،  وتتمثل فيما يلي:

السلعة للمصرف عقدا صحيحا، خاليا من العيوب، وذلك قبل عملية البيع أن يكون عقد ملكية  -
 للآمر بالشراء؛
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الآخر )الطرف  المصرف الإسلامي معلوما للطرفمن قبل لسلعة لشراء اأن يكون الثمن الأول  -
 ؛(الآمر بالشراء

رفان عند وأن يتفق عليه الط ثمن الأجل(، الذي تمت إضافته لثمن السلعة معلوماأن يكون الربح ) -
 ؛، كأن يكون مبلغا مقطوعا أو نسبة مئوية من الثمن الأصليالعقد

 أن يكون للبيع منفعة مباحة شرعا. -

، صفحة 3231)عباس و قشام، وهي كما يلي: أساسيين تنقسم المرابحة إلى نوعين   :أنواع المرابحة -4
921) 

مضاف إليه ما تكلفه : وتعني بيع المالك لسلعة يملكها أصلا بمثل الثمن الأول المرابحة البسيطة 4-1
ثم يعرضونها للبيع ، مثل البيوع التي يقوم بها جميع التجار في العادة، فهم يشترون السلع من مصروفات

 ويضعونها عندهم حتى يأتي من يرغب بشراء السلعة فيبيعونه إياها بربح في العادة. مرابحة،

 بثمن محدد بناءا  ذلك عند قيامه بشراء سلعة معينة رس المصارف الإسلامية هذا النوع من البيوع، و وتما
 عن السعر الأول.أعلى خر بسعر تياجات السوق، ليعيد بيعها لشخص آعلى طلبه وعلى حساب اح

له هي أحد بيوع الأمانة حيث يطلب شخص من شخص آخر أن يشتري  المرابحة الآمر بالشراء: 4-2
 ربح معين.بهامش  مع تقديمه لوعد بالشراءسلعة معينة 

بشراء سلعة محددة وتستخدم المصارف الإسلامية هذا النوع من المرابحة، عندما يقوم المصرف 
ليعيد  والذي يقدم له الوعد بالشراء ،على طلب العميل الذي لا يملك المال اللازم لسداد ثمنها نقدا بناءا  

 له بسعر مؤجل يفوق سعر الشراء الأول. بيعها المصرف الإسلامي ب

 لاستصناعاثانيا: 

كأسلوب من أساليب عمليات التمويل المتوسطة الاستصناع، صيغة تستخدم المصارف الإسلامية  
  استثمار معين.أو لتمويل جزء من  ه لصناعة سلعةمها لعملائالأجل التي يقد

 تعريف الاستصناع -1

 .(55، صفحة 3228)حماد، سؤالُ الصنع أو طلبه هو لغة:  1-1
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بطلب من العميل الذي لا يستطيع  المصرف الإسلامي باستصناع سلعةهو قيام  اصطلاحا: 1-2
يقوم ثم  ،عقد الاستصناععند إبرام الالسلعة وثمنها ووقت تسليمها مواصفات  ويتم تحديدصناعتها 

-382، الصفحات 3212مندور)أو بالتقسيط المصرف الإسلامي ببيع هذه السلعة بثمن عاجل أو آجل 
388). 

لقد ثبتت مشروعية الاستصناع بالسنة والإجماع، ففي السنة فيتمثل في  مشروعية الاستصناع: -2
أجمع العلماء على  وأما الإجماع فقد .منبرا استصناع الرسول عليه الصلاة والسلام خاتما واستصناعه

 (112، صفحة 3212)بورقبة،  مشروعيته منذ ممارسة النبي عليه الصلاة والسلام ذلك

 (55، ص 3211)الموسوي، : لصحة عقد الاستصناع توفر الشروط التالية يلزمشروط الاستصناع:  -3

 ببيان جنسه ونوعه وقدره؛أن يكون الشيء المراد صنعه معلوما  -

 مما يجري التعامل بين الناس؛الشيء المراد صنعه أن يكون  -

 تحديد مدة عقد الاستصناع؛ -

 لآجال.ايجوز في عقد الاستصناع تأجيل الثمن كله أو يتم الدفع عبر أقساط دورية معلومة  -

)بورقبة، عدة أشكال نذكر أهمها فيما يلي:  تتم طلبات التمويل بعقد الاستصناع :أنواع الاستصناع -4
 (113، صفحة 3212

وهو عقد اتفاق بين المصرف الإسلامي )الصانع( والطرف ثاني )المستصنع(، : لاستصناع العاديا 4-1
 بنفسه.محل العقد الموصوفة عند في هذه الحالة بصناعة السلعة  كحيث يقوم البن

، العقد الأول بين المصرف الإسلامي وبين منفصلين وتتم العملية عبر عقدين: الاستصناع الموازي  4-2
أما العقد الثاني فيكون بين المصرف الإسلامي يكون البنك فيه في دور الصانع، و العميل طالب السلعة 

سلعة مطابقة بصناعة ، كالمقاول مثلا، ليقوم السلعة الموصوفة على صناعةوبين طرف آخر يكون قادر 
 بين المصرف الإسلامي وبين العميل ويكون  للمواصفات والتصاميم والشروط المذكورة في العقد الأول

، الثاني معجلا تصنع، ويمكن أن يكون الثمن في العقد الأول مؤجلا وفي العقدسالبنك هنا في دور الم
المصرف استلم من الربح الوافر، ثم إذا هامش مما يتيح له  مضاعفة مصرففتكون فرصة التمويل لل
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أن يعقد في وقت واحد أو السلعة من المنتج ودخلت في حيازته، يقوم بتسليمها إلى المستصنع ولا مانع 
مسؤولية البنك ثابتة قبل منهما بشرط أن يكون العقدان منفصلان عن بعضهما فتكون يتقدم أي 
 المستصنع.

 صيغة الاستصناع الموازي التي تتم بين ثلاث أطراف بشكل التالي:عقد  ويمكن تلخيص
 : وهو بين المصرف الإسلامي )الصانع( وبين العميل )المستصنع(.العقد الأول
 : وهو بين المصرف الإسلامي )المستصنع(، وبين طرف آخر )الصانع(.العقد الثاني

 لمالتمويل بالس  ثالثا: 

المتاحة أمام ويعد من بين أهم البدائل التمويلية قصيرة الأجل البيوع المن عقد لم يعتبر الس   
 .الإسلامية المصارف

لم -1  تعريف الس 

 (335، صفحة 1891)الشرباصى،  التقديم والتسليملم معناه الس   لغة: 1-1

، حيث يقوم المصرف الإسلامي والطرف الآخربين المصرف لم اتفاق يقصد بعقد الس   :اصطلاحا 1-2
إلى  عند إبرام العقد، أما السلعة فيؤجل استلامها، على أن يدفع الثمن نقدا   بسعر محددمعينة شراء سلعة ب

 .(38، صفحة 3213)العزعزي، تاريخ مستقبلي محدد عند إبرام العقد 

، صفحة 3212)بورقبة،  لم بالكتاب والسنة والإجماعلقد ثبتت مشروعية عقد الس   لم:مشروعية الس  -2

"  يََ أيَ ُّهَا الَّذِينَ آمَنُوا إِذَا تَدَاينَتُم بِدَيْنٍ إِلَََٰ أَجَلٍ مُّسَمًّى فاَكْتُ بُوهُ ، فقد جاء لقوله تعالى " (129

 ، سورة البقرة(.393)الآية، 

لف إلا في وفي السنة النبوية تبعا لحديث النبوي للنبي عليه الصلاة والسلام " من أسلف فلا يس
 . (129، صفحة 3218)حميدي،  كما دعمه اجماع الفقهاءكيل معلوم ووزن معلوم"، 

)بباس،  بغي توفر مجموعة من الشروط وهي كالتالي:لم صحيحا ينوحتى يكون الس   :لمالس   شروط -3
  (99، صفحة 3212

 كالقمح والتمر؛موصوفة، أن تكون السلعة  -
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 في الوقت الذي يتم تحديده للتسليم؛متوفرا أن تكون السلعة من النوع الذي يكون  -

 ووقت ومكان التسليم؛ حجمالعقد، من حيث النوع والصفة والعند تم وصف المبيع بدقة أن ي -

 العقد؛عند إبرام نقدا   دفع الثمن أن يتم  -

 .ع الثمن في علة ربويةيشترك المبيع م ألا -

)زرارقي،  :رئيسيينشكلين  لم في المصارف الإسلاميةيتخذ التمويل بالس  : لمأنواع التمويل بالس  -4
 (22، صفحة 3213

مصرف بدفع الثمن للمتعامل عاجلا على أن يؤجل وهو الذي يتم بموجبه قيام ال :لم العاديالس   4-1
  .استلام السلعة

وهو إبرام المسلم )المصرف( عقد السلم آخر يكون فيه بائعا لبضاعة اشتراها بعقد : لم الموازي الس   4-2
دون ربط بين العقدين، فيصبح مع الالتزام بنفس المواصفات الموجودة في العقد الأول لكن ول الأسلم ال

. ففي عقد السلم هو البائع في السلم الثاني )السلم الموازي()المصرف الأول( المشتري بالسلم الأول 
مي في العقد الأول يكون فيه المصرف الإسلاعن بعضهما البعض فمنفصلين الموازي يوجد عقدين 

 مشتريا أما في العقد الثاني فيكون بائعا.

لم يعتبر من عقود البيوع، يتم فيه البيع آجلا على أن يتم تسليم السلعة عاجلا، وعليه فعقد الس   
لم ينبغي توف لم العادي.، ر مجموعة من الشروطولصحة عقد الس  لم الموازي والس   ويتخذ نوعين: الس 

 لإجارةا رابعا:

وفيها يتخذ المصرف  ،التي استحدثتها المصارف الإسلامية أهم الصيغ تعتبر الإجارة من 
 وفيما يلي لمحة عن هذه الصيغة. ،  أو مؤجرا أو بائعا   الإسلامي عدة أشكال فقد يكون مشتريا  

 تعريف الإجارة -1

 .(18، صفحة 1891)الشرباصى، هي بيع المنافع  لغة: 1-1
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على طلب هو قيام المصرف الإسلامي بشراء أصل أو معدات المطلوب تأجيرها بناءا   اصطلاحا:  1-2
ل، أو أن ها تكون متوفرة أصلا لديه، ثم يقوم المصرف بتأجير هذا الأصل، مع الوعد أو عدم الوعد يالعم

، 3213)داوود، د الإجارة أو خلاله حسب الأحوال بالبيع )حسب طبيعة العقد( في نهاية مدة عق
 .(158-152الصفحات 

، 3228)الوادي و سمحان،  لقد ثبتت مشروعية الإجارة بالقرآن والسنة وبالإجماع مشروعية الإجارة:-2

سورة ، 88" )الآية  لََتَََّّذْتَ عَلَيْهِ أَجْرًا لَوْ شِئْتَ ، ففي القرآن الكريم لقوله تعالى" (322صفحة 

 الكهف(.

عن النبي صلى الله عليه وسلم قال:  -رضي الله عنه–عن أبي هريرة  فقد ورد ا السنة النبويةأم  
جل أعطى بي ثم غدر ورجل باع حرا فآكل ثمنه ورجل استأجر : ثلاثة أنا خصمهم يوم القيامة ر )قال الله

 .(158، صفحة 3213)داوود،  أجره"ولم يعطه أجيرا فاستوفى منه 

أما الإجماع فقد أجمع الفقهاء على مشروعية الإجارة وإباحتها، اعتمادا على الأدلة المتواترة من 
 .(112، صفحة 3215)إرشيد،  الكتاب والسنة وعمل الصحابة

، 3213)داوود،  ينبغي تحقيق الشروط التالية:بشكل صحيح تمام عملية الإجارة لإشروط الإجارة:  -3
 (159صفحة 

ينوب عن المالك وكالة، فلا تصح  المالك الفعلي للعين المؤجرة، أو أن يكون الشخص المؤجر هو -
 إجارة ما هو مرهون للغير؛

 من العين المؤجرة مباحة شرعا؛ة أن تكون المنفعة المؤخوذ -

 ؛أن لا تكون العين المؤجرة معيبة -

 أن تكون العين المؤجرة معلومة عند إجراء العقد. -

   تتخذ صيغة الإجارة شكلين أساسيين:: أنواع الإجارة -4

لمدة معينة  أصل للمستأجر)المصرف الإسلامي( بتأجير  أن يقوم المؤجر هو الإجارة التشغيلية: 4-1
من  مالك الأصلفي نهاية مدة الإيجار، ليتمكن  (الإسلامي)المصرف على أن يتم إعادة الأصل لمالكه 
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مع نفس المستأجر إذ  )عقد جديد( آخرعقد يعيد إبرام أو  لطرف آخرمرة أخرى الأصل هذا  إعادة تأجير
 .(923، صفحة 3231)عباس و قشام، رغب الطرفين بذلك 

وهو قيام المصرف الإسلامي بإيجار أصل استعمالي ثابت إلى شخص الإجارة المنتهية بالتمليك:  4-2
تدفع للمؤجر، فإذا تم دفع قيمة الأقساط في الآجال المحددة ويكون الدفع بالتقسيط معينة معلومة، لمدة 

نتقل الأصل المالي فيبعقد جديد، لكن محددة الآجال ودفعه للأقساط يجار الإانتهاء مدة  بعد ياهيملكه إ
رمزي أو عند أو بثمن ( بيع بالمجانالهبة ) قسواء يكون عن طريإلى ملك المستأجر من ملك المؤجر 

فسخ العقد عند إبرام عقد الإجارة ي طبقت عليهالتي إذا تخلف عن دفع الأقساط دفعه القسط الأخير، أما 
 .(118، صفحة 3215)إرشيد،  لأجرلعدم دفع ا

جارة التشغيلية ففي الإ، يميزها عن الإجارة التشغيلية هي إمكانية تملك الأصل في نهاية العقد وما
 يبقى الأصل في نهاية العقد عند المؤجر )المصرف الإسلامي(، بينما في الإجارة المنتهية بالتمليك فينتقل

 الأصل من المؤجر )المصرف الإسلامي( إلى المستأجر )العميل(.

 القرض الحسنخامسا: 

، وفيما ةض الحسنو بدون فوائد ربوية تسمى بالقر مبالغ مالية تقدم المصارف الإسلامية لعملائها 
 .ن هذه الصيغةيلي لمحة ع

لأحد عملائه يكون في مبلغا من المال منح قيام المصرف الإسلامي ب هوو  تعريف القرض الحسن: -1
محدد دون زيادة أو نقصان في الوقت ال المبلغ  أن يردمع التعهد من قبل هذا الأخير بحاجة ماسة إليه، 
) حتى أن الرسم أو العمولة غير موجودة(، لذلك نجد المصارف أي بدون فوائد ربوية عن أصل المبلغ 

ها أو المساهمين فيها، أو  تضر بمصلحة عملائحتى لاعن تقديم هذا النوع من التمويل  تجنبتاللاربوية 
، فتخصص صندوقا مستقلا لهذا الشأن كون هذا القرض ليس له عائد تعرض نفسها إلى ضائقة مالية

يدعى " صندوق القرض الحسن" يقوم باستخدامه في الأوجه التالية: الزواج، المرض المنفق كثيرا للمال، 
أخر الرواتب والأجور، تعرض أصحاب المشروعات الصغيرة إلى الديون والإعسار الشديد، الكوارث، ت

 .(198، صفحة 3219)بوفاسة، إعسار مالي 
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، صفحة 3212)بورقبة،  يشترط في القرض الحسن أن يكون حسنا ما يلي: :شروط القرض الحسن -2
129)  

 ؛حجم القرض الممنوح ، مهما كانفوائد ربويةتحصيل أي أن لا يترتب عن هذه القروض  -

أن يكون محل القرض مالا متقوما، فلا يصح القرض فيما لا يقوم بثمن أو ما لا يجوز الانتفاع به  -
 كالخمر ولحم الخنزير؛

وأن يتمتع المقترض بالذمة، لأن الدين أن يكون المقرض من أهل التبرع، أي حرا، بالغا، عاقلا، راشدا،  -
 لا يثبت إلا في الذمم؛

أن يكون المال مملوكا للمقرض، ذلك أن الاقتراض سلطة ناشئة عن حق الملكية فلا يجوز للوكيل أن -
 يقرض مال موكله لأنه ليس بمالك؛

 أن يكون المال المقرض معلوما ومقدرا. -

يأخذ التمويل بالقرض الحسن أشكالا عدة نذكر أهمها فيما يلي: )زرارقي،  أنواع القرض الحسن: -3
3213 ،25) 

لمواجهة حاجات  قروض التي يقدمها المصرف لعملائهوهي تلك ال لقروض الاجتماعية:ا 1 -3
 .. جتماعية كالمرض، الوفاة، التعليما

والتي يمنحها المصرف لصغار الحرفيين والعمال من أجل مساعدتهم على الإنتاج  روض إنتاجية:ق 3-2
 وتحقيق الفائض، ومن ثم المساهمة في التنمية الاقتصادية.

والتي يمنحها المصرف من أجل سد حاجات عملائه اليومية روض حسنة لأغراض استهلاكية: ق 1 -3
 أو من أجل التيسير على المعسرين.

ياتها في ول أن المصارف الإسلامية هي مؤسسات مالية تمارس أنشطتها وعملعموما يمكن الق
سلامية المستمدة من فقه الشريعة الإوالأسس تحكمها مجموعة من الضوابط كما  إطار الشريعة الإسلامية،

وتستخدم المصارف الإسلامية مجموعة من الصيغ لتوظيف  ما يميزها عن المصارف التقليدية.وهذا 
ل النظام المصرفي هو أساس عم والخسارة وهذاأموالها فهناك صيغ قائمة على المشاركة في الربح 
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مة على المديونية كصيغة المضاربة والمشاركة ..الخ، وهناك نوع آخر من الصيغ القائالإسلامي كصيغة 
 وغيرها من الصيغ التمويلية.  ، المرابحة، السلامالاستصناع
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 المبحث الثاني: الإطار العام للتحول من المصرفية التقليدية للمصرفية الإسلامية

إلى على المستويين المحلي والدولي لإسلامية يز الذي حققته المصارف القد شجع النجاح المتم
   منلعديد من المصارف التقليدية لدخول عالم الصيرفة الإسلامية بمداخل وأشكال مختلفة، فمنها ادفع 

المنتجات أخذت بأسلوب التحول الجزئي من خلال فتح فروع ونوافذ إسلامية أو من خلال تقديم بعض 
العمل المصرفي إلى كلية ومنها من أخذت بأسلوب التحول الإسلامية جنبا إلى جنب الخدمات التقليدية، 

أهم أساسيات هذه وعليه سنحاول في هذا المبحث عرض  كل حسب أهدافه ومقتضياته.الإسلامي، 
 الظاهرة.

 الإسلامية صيرفةللالتقليدية  صيرفةالمطلب الأول: مفهوم التحول من ال

 تقديمنحو في ظل زيادة تنافسية المصارف الإسلامية للمصارف التقليدية، اتجهت هذه الأخير 
سعيا منها في مواكبة النجاحات التي حققتها الصيرفة الإسلامية على  ،منتجات الصيرفة الإسلامية

 المستوى المحلي والدولي. 

 الإسلاميةصيرفة التقليدية لل صيرفةمن ال تعريف التحول الفرع الأول:

قبل أن نتطرق إلى تعريف التحول من المصرفية التقليدية للمصرفية الإسلامية، نشير أولا لتحديد 
 لغة ثم اصطلاحا على النحو التالي: "التحول"مصطلح 

 :"، والتنقل من موضع إلى موضع آخرالانتقال من حال إلى حاليعني " في اللغة التحوللغة:  -1
، 129الآية )" خَالِدِينَ فِيهَا لَا يَب غُونَ عَن هَا حِوَلا  قوله تعالي " ل استنادا   . (1252، صفحة 3212)منظور، 

 .(سورة الكهف

)النويران، أما اصطلاحا فيعني الانتقال من وضع فاسد شرعا إلى وضع صالح شرعا اصطلاحا:  -2
 .(99، صفحة 3215

انتقال  هومفهوم التحول من المصرفية التقليدية نحو المصرفية الإسلامية أما : التعريف الاقتصادي -3
 القائمة على سعر الفائدة إلى ممارسةو  المحرمة شرعا المصرف التقليدي من ممارسة الأعمال المصرفية

، بحيث يتمُ إحلال العمل المصرفي وعطاءا   ا  التي لا تتعامل بالفائدة أخذالأعمال المصرفية المباحة شرعا 
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بأشكال ومداخل متعددة كتقديم المطابق لأحكام الشريعة الإسلامية محل العمل المصرفي المخالف لها 
فتح صناديق  من خلال ، أوجنبا إلى جنب مع الخدمات المصرفية التقليدية أدوات تمويل إسلامية

، أو تحويل فروع قائمة إلى فروع داخل المصرف التقليدي استثمارية إسلامية، أو فتح نوافذ إسلامية
بالكامل إلى العمل  لامية، أو بتحويل المصرف التقليديإسلامية أو إنشاء فروع جديدة للمعاملات الإس

 .(122، صفحة 3219)فلاق و سالمي،  وفق أحكام الشريعة الإسلامية

ه الانتقال من وضع المصرفية التقليدية المبنية على سعر الفائدة إلى على أن   كما يعرف أيضا
بما يتفق وأحكام الشريعة الإسلامية،  المصرفية الإسلامية المبنية على مبدأ المشاركة في الربح والخسارة

تستبعد  ةبمعاملات مصرفية شرعي مخالفة لأحكام الشريعة الإسلاميةالمصرفية البمعنى إبدال المعاملات 
 ، تنطوي على تحقيق العدل بين المتعاملين في ضوء مقاصد الشريعة الإسلاميةالربا في تعاملاتها

 .(398، صفحة 3231)رابحي، 

تغيير البنوك التقليدية في أساليب عملها وأنشطتها المخالفة لأحكام فإن مفهوم التحول هو  وعليه
، بمعنى إحلال العمل المصرفي متوافق ومقاصد الشريعة الإسلاميةالشريعة الإسلامية واستبدالها بما هو 

شريعة الإسلامية، وتتم عملية التحول بأشكال ومداخل لالإسلامي محل العمل المصرفي الربوي المخالف ل
 .اللازمة لذلك الشرعية، الإدارية والقانونيةوالضوابط  بالاعتماد على مجموعة من الإجراءاتدة متعد

 الإسلامية صيرفةلتقليدية لة الصيرفدوافع التحول من الالثاني:  الفرع

لإسلامي تبعا لاختلاف أهداف المصرفي من العمل التقليدي إلى ادوافع التحول تختلف 
هذه الدوافع في  ، لكن عموما يمكن ذكر أهموكذا الجهة المصدرة لقرار التحول التحولظاهرة ومقتضيات 
 :النقاط التالية

 دوافع اقتصاديةأولا: 

للوصول إليه،  تهدف المصارف التقليدية تيالهدف الأساسي ال إن السعي نحو تعظيم الأرباح يعد
لذلك أن العمل المصرفي المتوافق مع أحكام الشريعة الإسلامية يمثل مصدرا خصبا لتحقيق الأرباح،  وبما

تلجأ المصارف التقليدية للاستفادة مما توفره هذه الصناعة فتعلن عن تحولها لممارسة عمليات الصيرفة 
، 3218)قومية و بلعزوز،  وفق جدول زمني متسلسل متوافقا مع أحكام الشريعة الإسلاميةالإسلامية 

 .(295صفحة 
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 دوافع شرعيةثانيا: 

المصرفي الوعي ونشر ثقافة كعامل ديني هي الدافع المباشر في تنمية  إن الاقتناع بحرمة الربا 
وحتى انتشار الصيرفة الإسلامية في البلدان الإسلامية زيادة الذي ساهم في و ، في المجتمع الإسلامي

الشريعة أحكام بما يتوافق و  ةإلى الإسلامي ةالربويممارسة الأنشطة ، وتحول الأعمال المصرفية من الغربية
إلى النظام نجد النظام المصرفي في السودان والذي تحول بالكامل  مثال على ذلكأبرز الإسلامية، و 

 .(1395، صفحة 3218)مير،  الإسلامي

 محاكاة النجاح الذي حققته المصارف الإسلاميةثالثا: 

في وتيرة الصناعة المالية إن النجاحات التي حققتها المصرفية الإسلامية والتطور المستمر  
دفعت العديد من المصارف  التيالرئيسية الأسباب بين أهم خلال العقود الأخيرة، تعد من الإسلامية 

بمداخل وأشكال عدة كل حسب أهدافه العمل المصرفي الإسلامي ممارسة نحو  لتحولل تقليديةال
 .(98، صفحة 3212)عبدي عمر،  واستراتيجياته

 2002الأزمة المالية العالمية لسنة رابعا: 

الصيرفة الإسلامية فلقد  مسار هي نقطة التحول في 3229لسنة تعتبر الأزمة المالية العالمية  
إلا أن القطاع المالي والمصرفي كان أكثر تأثرا عن غيره  تركت الأزمة آثار سلبية على جميع القطاعات،

من القطاعات بالأزمة، فقد تسببت الأزمة المالية في إفلاس العديد من المصارف والمؤسسات المالية 
 "الدومينو"حيث انهارت الواحدة تلوى الأخرى كأحجار ها حتى البنوك العالمية الكبيرة يفلت منالتقليدية ولم 

دون أدنى مقاومة فلم تسعفها خبرتها الطويلة في تفادي هذه الأزمة أو التنبؤ بها أو على الأقل التقليل من 
زمة المالية تأثرا محدودا وغير تداعياتها السلبية، أما بالنسبة للمصارف الإسلامية فقد كان تأثيرها بالأ

في إدارة الأزمات حيث استطاعت أن تخرج  قدرات هائلة نلأزمة وقد أبانت عمباشرا فقد تصدت لهذه ا
، الصفحات 3218)بوطبة، من الأزمة بأقل الأضرار، فلم نسمع حتى الآن أن مصرفا إسلاميا قد أفلس 

112-111). 

لعبت دورا أساسيا في زيادة توسع وانتشار الصيرفة  3229فالأزمة المالية العالمية لسنة  وعليه
ذلك  على الدول الإسلامية فقط بل امتدالعمل المصرفي الإسلامي قتصر لم يدوليا، حيث  الإسلامية
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يين بضرورة إدماج دت الأصوات المنادية من قبل الاقتصادازدابعد أن خاصة ، لعديد من الدول الغربية
  .العقائدي هابعدلمصرفية العالمية بغض النظر عن المنظومة اضمن هيكل نظام الصيرفة الإسلامية 

وبالرغم من اختلاف دوافع التحول من ممارسة العمل المصرفي التقليدي  وعموما يمكن القول أنه
للعمل المصرفي الإسلامي وفقا للأهداف المرجوة، إلا أن أبرز هذه الدوافع تنحصر ما بين مبررات 

مع معتقداتهم الدينية والانتهاء من اقتصادية سعيا منها في تحقيق المزيد من الربح؛ ومبررات دينية تماشيا 
 تعامل بالربا المحرمة شرعا.ال

 الإسلامية  صيرفةة التقليدية للرفصي: ضوابط وأسس التحول من الانيالمطلب الث

يحكم عملية التحول من العمل المصرفي التقليدي نحو العمل المصرفي الإسلامي جملة من 
  :ما يلينوردها على الترتيب ك للتحول،الاستراتيجيات التي تشكل منهجا 

 وضع استراتيجية للتحول: أولا

توفير مع  دارة العلياكأول خطوة للقيام بعملية التحول ينبغي وضع خطة من قبل مجلس الإدارة والإ 
، 3211)بوسبعين،  :النقاط التالية التحول، وتشمل هذه الخطة علىلنجاح عملية الموارد المالية اللازمة 

 (392صفحة 

 في مجال العمل المصرفي والخبراء مختصينإعداد جدول زمني محدد ومعلنا رسميا يقره ال -
 أي محضور شرعي آخر؛من من التعامل بالربا و  تخلصلل الإسلامي

كدلالة على سابقا  علن عنهبالتطبيق العملي للجدول الزمني المحرص التام على أهمية الالتزام ال -
 المصداقية التامة في التحول؛

الفصل التام بين أموال وأنشطة الفروع الإسلامية وأموال وأنشطة المركز الرئيسي والفروع رة ضرو  -
عملية التحول، وحيويا لضمان مصداقية أساسيا لتزام معيارا خرى التجارية، بحيث يمثل هذا الاالأ

 ذ الإسلامية وبين المصرفبمعنى أن يكون هناك استقلال محاسبي ومالي بين الفروع والنواف
 ؛الرئيسي
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وحل المشاكل  شؤون الفروع وانشغالاتهابمهمة تسيير  إنشاء إدارة مستقلة تقومضرورة العمل على  -
بكفاءة عالية لضمان  ، وكذا توفير الموارد البشرية المؤهلة للقيام بذلكوالعقبات التي تعترضها

 ؛نجاح عملية التحول
 ؛الشريعة الإسلاميةمتوافقة مع مقاصد تطوير وابتكار منتجات العمل على  -
لوحدات التنسيق بين الوحدات التي تم تحويلها للعمل المصرفي الإسلامي وباقي االعمل على  -

يتفهم طبيعة عمل كل منهما ووضع من أجل ضمان التكامل  لمصرف الرئيسي،التجارية داخل ا
 آليات تسمح بتحقيق التعايش المطلوب.

 البنكالتنسيق مع باقي الوحدات داخل : ثانيا

بمعنى أن يكون هناك تنسيق بين الوحدات التي تمارس المصرفية الإسلامية مع الوحدات التي        
من أجل ضمان التكامل فيما بينهم وفهم طبيعة وذلك  تمارس المصرفية التقليدية داخل المصرف التقليدي،

 قد تنشأ التي أية خلافاتوحل  مزمة التي تحقق هذا التعايش بينهاللاوضع الآليات هذا العمل، مع 
 .(85، صفحة 3222)مصطفى إبراهيم، 

 تكوين العاملين :ثالثا

لا بد من إجراء تكوين خاص للعاملين نظرا لاختلاف العمل المصرفي الإسلامي عن التقليدي كان        
نهم من ممارسة تمك فق خطة تدريبية محكمةويكون ذلك و . (192، صفحة 3218 )شرون، رفافي المص

 والمشاكل أثناء العمل.تفادي الوقوع في الأخطاء لأعمالهم بكل كفاءة و 

 تعيين هيئة الرقابة الشرعية: رابعا

تتكون هيئة رقابة شرعية دائمة يتعين على البنوك التي تقدم منتجات الصيرفة الإسلامية وجود         
إصدار  لتعمل على ،من كبار العلماء الموثوق بهم وبعملهم وخبراتهم في مجال العمل المصرفي الإسلامي

جميع الأنشطة والعمليات التي مع الحرص التام بأن تكون  في مدى مشروعية المعاملات المالية الفتاوى 
 وابطها.لأحكام الشريعة الإسلامية وضوفقا تقوم بها تلك الفروع يتم تنفيذها 

لممارسة العمل أعمال الوحدات المحولة وتراقب لرقابة الشرعية أن تشرف كما يتعين على هيئة ا
الاستقلالية المحاسبية والمالية والإدارية بين أعمال الوحدات التي وذلك لتحقيق المصرفي الإسلامي 
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، وقد يتطلب الأمر الرئيسي لوحدات التقليدية داخل البنكأعمال اتمارس النشاط المصرفي الإسلامي وبين 
ية الهيئة الشرعية والوحدات التنفيذ بينللربط شرعي داخلي أو إدارة داخلية للرقابة الشرعية،  دققتعيين م

قرارات الهيئة الشرعية  دى التزام الوحدات المحولة بتنفيذمن خلال تصميم نظام للتدقيق الشرعي يقيس م
  .(399، صفحة 3231)رابحي، 

 التدرج في التطبيق: خامسا

يكون دفعة الإسلامي لا المصرفي ت بالتجربة أن التحول من العمل المصرفي التقليدي للعمل تثب
، وهذا حتى يتسنى أحكام الشريعة الإسلاميةو وإنما يكون ذلك عبر مراحل زمنية متسلسلة بما يتوافق واحدة 

عملية التحول تهيئة البيئة الملائمة للتخلص تدريجا من الأنشطة المصرفية المخالفة لمقاصد للقائمين على 
 .(82، صفحة 3222)مصطفى إبراهيم،  الشريعة الإسلامية

 وعدم التراجع الاستمرارية: سادسا

في البنك التقليدي  نيالمسؤولفي الإسلامي الذي اتخذه التحول نحو العمل المصر ار ر ق إن اتخاذ       
لا ينبغي التراجع فيه بل يجب عليهم الاستمرار في إكمال برنامج التحول إلى النهاية وفق خطط زمنية 

 .(398صفحة ، 3231)رابحي،  المصرفالمعلن عنا سابقا من قبل مجلس إدارة 

وعليه فإن عملية التحول من المصرفية التقليدية للمصرفية الإسلامية لا تتم بشكل عشوائي، بل 
تكون منضبطة وممنهجة وفق أحكام الشريعة  الاستراتيجياتو  الخططينبغي وضع مجموعة من 

أي مخالفات شرعية، مما بعيدا عن تنفيذها بنجاح تسنى للقائمين على عملية التحول حتى يالإسلامية، 
التحول حتى النهاية وفق الجدول الزمني الذي تم وضعه في بداية وإتمام عملية ية ر بالاستمرايدفعهم 

 التحول. 
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 الإسلاميةالصيرفة نحو لتحول ل الشرعي حكمالالثالث: المطلب 

. مؤيد ومعارضمدى مشروعية التحول نحو المصرفية الإسلامية بين تحديد اختلف الفقهاء في 
 وفيما يلي عرض لأهم هذه الآراء: 

 مشروعية التحول الكليالفرع الأول: 

آراء العلماء في حكم هذه المسألة، غير أننا يمكن أن نجد بالنسبة لمشروعية التحول الكلي لم  
ة تحول د على آراء وأقوال العلماء في مسألالذي استنتج حكما بالاستنا "يزن عطيات"نأخذ رأي الباحث 

المصارف التقليدية للعمل وفق أحكام الشريعة الإسلامية من خلال إنشاء الفروع أو النوافذ الإسلامية، إذ 
أن من يجيز تحول المصارف التقليدية للعمل وفق أحكام الشريعة الإسلامية بشكل جزئي من خلال يرى 

للتحول الكامل للعمل وفق أحكام الشريعة إنشاء الفروع أو النوافذ الإسلامية لا يمكن أن يتصور معارضته 
لاستدلال بها على وآراء المؤيدين لإنشاء الفروع أو النوافذ الإسلامية يمكن اأدلة ، لذا فإن الإسلامية

)العطيات،  الكامل للعمل وفق أحكام الشريعة الإسلاميةالمصارف التقليدية بشكل تحول مشروعة وجواز 
  (.85 -89، الصفحات 3228

يمكن الاستدلال لا فيرى الباحث "يزن عطيات" أنه النسبة للمعارضين في التحول الجزئي أما ب
على معارضة التحول الكامل للعمل المصرفي الإسلامي، ويرجع السبب الرئيسي على آراءهم كدليل 

لأحكام  وافقةتاستمرار المصارف التقليدية في الخلط بين الأعمال الم ضتهم التحول الجزئي هور لمعا
أي استمرار الخلط بين الحلال ، المخالفة لأحكام الشريعة الإسلاميةبين الأعمال و  الشريعة الإسلامية

معارضة فكرة التحول الجزئي لا تعتبر معارضة لفكرة التحول الكلي للعمل وفق وبالتالي فإن والحرام، 
 .(21، صفحة 3219 )رستم،مقاصد الشريعة الإسلامية 

وفي الأخير نتفق مع ما جاء به الباحث "يزن عطيات" في مشروعية التحول الكلي، إذ لا نرى 
أي معارضة لفكرة التحول الكلي، كون عملية التحول تتم وفق ضوابط شرعية مستمدة من فقه المعاملات 

 .مخالفة للشريعة الإسلاميةالمما سيساهم هذا في التخلص كليا من المعاملات  ،المالية الشرعية
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 مشروعية التحول الجزئيالفرع الثاني: 

 لعمل المصرفيلعلماء الشريعة في تحديد مدى مشروعية التحول الجزئي هناك اختلاف فقهي بين  
 بين مؤيد ومعارض، نذكرها فيما يلي:الإسلامي 

 المؤيدون  أولا:

ا استندو وقد  ،تحول المصارف التقليدية للعمل المصرفي الإسلامي اءهالفقالعديد من أجاز لقد  
 (82-85، الصفحات 3212)الشيخ،  :لأدلة التاليةعلى ا

التي يمكن الاعتماد عليها حاليا خاصة في الدول التي لا تمنح ن الفروع والنوافذ الإسلامية هي البديل إ -
 لإنشاء مصارف إسلامية جديدة؛التراخيص 

الدولة، وتخضع  طرف تشريعات قانونية صادرة منسلامية تعمل ضمن الفروع والنوافذ الإ أن هذه -
تخضع جميع أعمالها لمراقبة هيئات الرقابة متعارف عليها، كما  لمعايير رقابية ومحاسبية إسلامية

أعمال الوحدات عن باقي الوحدات المصرفية التقليدية نتائج أعمال مع الحرص التام على فصل الشرعية، 
 ؛المصرفية الإسلامية

لعمل المصرفي ل لتحول كلياباالمصارف التقليدية  يشجعأن النوافذ والفروع الإسلامية من شأنه نجاح إن  -
 الإسلامي؛

وسائل أهم ال أحد ضمن أعمالها يعد لعمل المصرفي الإسلاميالإدخال البنوك التقليدية إن إقدام  -
 في هذه المصارف هو التحول لممارسة العمل المصرفي الإسلامي؛ الربا  رفع محاربة الربا، وأنل

بمثابة صحوة مباركة في نفوس أعضاء مجلس  مثلالبنوك التقليدية لفتح نوافذ إسلامية، ي إن اتجاه -
في كل ما والتخلص ، ريعة الإسلاميةنحو الالتزام بأحكام الش صادقةال ويعبر عن نيتهم الإدارة والمساهمين

 .قدر الإمكانحرام هو 
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 المعارضون ثانيا: 

، حيث يستندون للعمل المصرفي الإسلاميالجزئي  مقابل ذلك هناك من يعارض فكرة التحولفي 
  (121-122، الصفحات 3218)بوطبة،  التالية: دلةفي ذلك على الأ

للمصرف التقليدي، والقاعدة الفقهية تقول  ةإن الفروع أو النوافذ الإسلامية هي في حقيقة الأمر تابع -
 ؛لمصرف التقليدي بدون تمييزعلى ذلك فإنه يحكم على الفرع بما يحكم على ا "التابع تابع"، وبناءا  

لتحقيق أهداف تجارية  التقليديةهي إلا أداة تسعى بها المصارف  إن الفروع أو النوافذ الإسلامية ما -
لربوية تمرار تلك المصارف في التعاملات ا، والدليل على ذلك اسلكسب فرص السوق  وليس بدافع عقائدي

 ت الفروع أو النوافذ الإسلامية نجاحها؛تبعد أن أثب

مصارف الفي تأسيس المزيد من لإسلامية إلى تأخر الفروع أو النوافذ اإنشاء من الممكن أن يؤدي  -
 ؛الجديدةسلامية الإ

الفروع والنوافذ الإسلامية بأموال البنك  نتشار الفروع أو النوافذ إلى اختلاط أموالمن الممكن أن يؤدي ا -
رئيسي مصدر تمويل رأس مال الفرع أو النافذة هو أموال المصرف التقليدي الففي الغالب يكون الرئيسي، 

ض الحالات يتم تحويل فائض السيولة لدى الفرع أو النافذة فإنه في بع هذا من جهة، ومن جهة ثانية
يقوم بدوره بخلط أموال الحلال )أموال النوافذ والفروع الذي و  ،للبنك الربوي  الإسلامية إلى المركز الرئيسي

ستثماراته لحين احتياج الفرع أو النافذة في ا خدمهاويستالإسلامية( بأموال الحرام )أموال البنك الرئيسي( 
 ؛، وهذا ما يتنافى مع مبادئ الشريعة الإسلاميةالإسلامية له

نتشار الفروع أو النوافذ الإسلامية إلى حدوث منافسة غير عادلة بين المصارف التقليدية التي يؤدي ا -
 تمتلك هذه الفروع والنوافذ وبين المصارف الإسلامية الخالصة.

عملية التحول من المصرفية التقليدية للمصرفية الإسلامية هو انتقال  وعليه يمكن القول أن
المصرف التقليدي من ممارسة الأعمال المصرفية القائمة على سعر الفائدة وإحلال مكانها الأعمال 
المصرفية القائمة على أحكام الشريعة الإسلامية، وباختلاف دوافع التحول تختلف معها أهداف عملية 

تباع مجموعة من ى القائمين على عملية التحول إى تتحقق هذه العملية بنجاح ينبغي علالتحول، وحت
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، كما نجد أن علماء الشريعة الإسلامية قد اختلفوا في الإسلاميةالاستراتيجيات المتوافقة مع أحكام الشريعة 
 .مشروعية عملية التحول بين مؤيد ومعارض
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 سلاميةالإ صيرفةللتحول المصارف التقليدية  المبحث الثالث: آليات

نحو العمل المصرفي الإسلامي ينبغي توفر مجموعة من المصارف التقليدية حول لتنفيذ عملية ت
بالإضافة إلى ضرورة توفر مجموعة من المتطلبات  ،الاستراتيجيات المبنية على أحكام الشريعة الإسلامية

رضها بسبب تغير نمط القانونية والشرعية والإدارية لنجاح عملة التحول وللتقليل من العقبات التي قد تعت
إلى أشكال التحول، آثار التحول، متطلبات وعقبات وعليه سنتطرق في هذا المبحث  وأسلوب عملها.

 التحول.

 لصيرفة الإسلاميةالمصارف التقليدية لتحول  المطلب الأول: أشكال

، للتحول تتخذ المصارف التقليدية عند التحول لممارسة العمل المصرفي الإسلامي شكلين أساسين
التحول أسلوب وذلك حسب الطريقة التي يختارها المصرف لممارسة أعمال الصيرفة الإسلامية فقد يكون 

 ا وذلك بالشكل التالي: ا جزئيا أو كلي  إم  

 التحول الكليالفرع الأول: 

انتقال المصرف التقليدي لممارسة الأعمال المصرفية المتوافقة مع أحكام الشريعة ويتم فيه  
وفي ، دفعة واحدة الإسلامية والتوقف كليا عن ممارسة الأعمال المصرفية المخالفة للشريعة الإسلامية

حدث في إيران، باكيستان ما السلطات السياسية أو النقدية مثل عن صادر بقرار التحول هذا الغالب يكون 
تقوم السلطات النقدية بالإعداد المناسب لها من خلال لذلك ، (58، صفحة 3218)محيريق،  والسودان

وتحكم تنظم والتعليمات المتوافقة لأحكام الشريعة الإسلامية التي تشريعات القرارات و إصدار مجموعة من ال
، وغيرها ا وعطاءاأخذ عن التعامل بالفائدة )الربا( النهائي التوقفعن عمل الصيرفة الإسلامية، كما تعلن 

  .(323، صفحة 3219)موساوي،  من الأعمال المخالفة للشريعة الإسلامية

فق مبدأ التدرج في التطبيق، و صادر عن إدارة المصرف قد يكون قرار التحول الكلي وأحيانا 
خطة  للعمل المصرفي الإسلامي فيعد بذلكفي التحول الكامل  مصرف عن نيتهإدارة المجلس علن حيث ي
ينتقل المصرف من  على ذلك ناءا  لنجاح عملية التحول، وب معلنة ومحددة الخطواتمتسلسلة زمنية 

ممارسة الأعمال المصرفية المحضورة القائمة على سعر الفائدة إلى ممارسة الأعمال المصرفية المباحة 
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، وقد أخذ بهذا المدخل بنك الجزيرة في المملكة العربية السعودية وعطاءا   ا  التي لا تتعامل بالفائدة أخذ
 .(195، صفحة 3218)شرون،  ة الإمارات العربيةوالبنك العقاري الكويتي وبنك الشارقة الوطني بدول

التحول إلا أنه ينطوي على عملية الذي يستغرقه في نية الزملوب بقصر الفترة الأس غم تميز هذاور 
لأن مقتضيات عملية التحول تتطلب إمكانيات مادية كبيرة قد ، جسيمةتوقعه في مخاطر مغامرة كبيرة قد 

وقد يتعدى ذلك إلى عدم قدرته على تشل حركة بعض أنشطته التجارية والمصرفية، تعرضه لأزمة سيولة 
لمسائلة من قبل أمام ايعرض نفسه قد ، ومع الاستمرار بهذا الحال ة طلبات السحب اليومي للمودعينتلبي

فيتحول اهتمام مجلس إدارة المصرف من المودعين وكيفية استرجاعها، وال أم جهات مختصة حول
الاستمرارية في التحول وتقييم مفرزاته إلى محاولة حل المشكلات القانونية والإدارية وحتى الفقهية التي 

 .(58-52، الصفحات 3228)العطيات، التحول وقع فيها أثناء عملية

  (99، صفحة 3212)عبدي عمر،  ، نذكر منها ما يلي:أخرى  كما يوجد لهذا الأسلوب سلبيات

 لعمل؛افي خطاء المشاكل والأارتفاع  -

 اللازم لمواجهة أعباء مهامهم الجديدة؛التكوين  ، لعدم تلقي القوى العاملةالوظيفيانخفاض معدل الأداء  -

 العمل؛ارتفاع تكاليف  -

 الإشراف؛ارتفاع حدة  -

 انخفاض مستوى الروح المعنوية لدى القوى العاملة في المصرف. -

 التحول الجزئيالفرع الثاني: 

المصرفي يتم تقديم خدمات ومنتجات إسلامية ولكن في ظل النظام الأسلوب من خلال هذا 
إما بتحويل إحدى فروعه القائمة للعمل وفق أحكام الشريعة حيث يقوم المصرف التقليدي ، الربوي 

أو من خلال استحداث  تابعة للمصرف التقليدي،الإسلامية، أو من خلال إنشاء فروع إسلامية جديدة 
منتجات يقدمها جنبا إلى جنب مع باقي الخدمات والإسلامية المصرف التقليدي لخدمات وصيغ مصرفية 

 .(925، صفحة 3231)نادي و مغتات،  المصرفية التقليدية
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 ( 52-55، الصفحات 3228)العطيات، : استخدام هذا الأسلوب من التحول نجد ما يلي من ايجابياتو 

محدود لو تعرضت التجربة لأي خسارة فإن ضررها سيكون فمثلا تمتعه بدرجة مرتفعة من الأمان،  -
لوجود نوع  تنفيذ التجربة، ولن يتأثر المصرف الرئيسي مع جميع فروعه في آن واحدمحصور في مجال و 

من الاستقلالية المالية والمحاسبية والإدارية بين وحدات العمل المصرفي الإسلامي ووحدات العمل 
 ؛المصرفي التقليدي للمصرف الرئيسي

بتقليل عدد الأخطاء مما يسمح له  التحول،عملية الخبرة اللازمة في مجال إدارة المصرف اكتساب  -
 والمشاكل التي قد يقع فيها المصرف مستقبلا.

 (99-92، الصفحات 3212)عبدي عمر، هذا الأسلوب نجد ما يلي:  ومن مساوئ 

 وبين المصرف الربوي المالية والإدارية بين الفرع أو النافدة الإسلامية ستقلالية الاصعوبة تحقيق  -
وبالتالي فشل المصرف التقليدي في اقناع  أي استمرار الخلط بين أموال الحلال والحرام، ،الرئيسي

الشريعة  مبادئ، بسبب استمراره في ممارسة الأعمال المخالفة لبمشروعية عملية التحولالمجتمع 
 الإسلامية؛

ستفتح الباب للتراجع عن فكرة التحول الفرع أو النافذة الإسلامية إن أية خسائر يمكن أن يتعرض لها  -
تجنب عن موضوع التحول بشكل عام، الأمر الذي قد يؤدي إلى فتتشكل سمعة سيئة والتخاذل عنها، 

 .، مما يؤدي إلى زوال هذه الكيانات المصرفيةالمصارف التقليدية عن التفكير في خوض تجربة التحول

فبالرغم  ،لذلك الكلي هو الأسلوب الأمثلأن الأخذ بأسلوب التحول  يمكن القولسبق من خلال ما 
وأكثر  كثر مصداقيةإلا أنه يبقى الأ ،من المخاطر الكبيرة التي قد تعترضه والتكاليف الكبيرة المترتبة عنه

في على ضوابط وأسس الشريعة الإسلامية ويعبر عن وجود إرادة فعلية منذ البداية ، إذ أنه مبني مشروعية
، على عكس فيه ثقة العملاء كسب يؤدي إلىمما  في ترك كل ما هو حرامالحقيقية التحول وعن النية 

تجاريا أكثر منه عقائديا مع استمرار الخلط بين الحلال  هفين قرار التحول يكو التحول الجزئي الذي 
في ظل صعوبة تحقيق الاستقلالية المالية والإدارية والمحاسبية بين وحدات العمل والحرام خاصة 

فقد ثقة العملاء في مدى مشروعية يؤدي إلى مما  ،المصرفي التقليدي ووحدات العمل المصرفي الإسلامي
 أعمال النوافذ والفروع الإسلامية.
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 المطلب الثاني: مداخل التحول نحو الصيرفة الإسلامية

تبعا لاختلاف  ممارسة العمل المصرفي الإسلاميل ةالتقليدي رفامصالتعددت مداخل تحول 
لامية وهناك من أقدم على فتح فروع ونوافذ إس فهناك من اختار التحول،عملية مقتضيات و  أهداف ودوافع
من ربوية إلى فروع إسلامية، وهناك من عقد العزم على إنشاء مصارف إسلامية وهناك تحويل فروع 

 وفيما يلي أهم هذه المداخل:  ،جنبا إلى جنب الخدمات التقليدية اكتفى بتقديم بعض المنتجات الإسلامية

 مدخل التحول الكامل لوحدات الجهاز المصرفي :أولا

 وعطاءاا   على التعامل بالفائدة أخذيعتمد الذي  هذا المدخل يتم تحويل النظام المصرفيلوفق 
يعتمد على مبادئ الشريعة الإسلامية وعلى رأسها استبعاد ذي البالكامل إلى النظام المصرفي الإسلامي ً  

، (319، صفحة 3232)مخلوفي،  ، أي يكون فيه أسلمة للنظام المصرفي كليادفعة واحدةالتعامل بالفائدة 
م  1891م وباكستان سنة  1892ية في كل من إيران سنة سياسمثال على ذلك ما حدث بقرارات و 

أي يكون فيه أسلمة للنظام المصرفي  .(182، صفحة 3219)فلاق و سالمي،  م1882والسودان سنة 
 ا بشقيه المالي والقانوني.كلي  

 : مدخل تحول بنك كامل للعمل المصرفي الإسلاميثانيا

إبدال من خلال وذلك يتم تحول بنك كامل للعمل المصرفي الإسلامي هذا المدخل  وفق
، وبذلك يتحول المصرف بالكامل إلى العمل وفق المعاملات المحضورة شرعا بالمعاملات المباحة شرعا

وعلى عة الإسلامية عن ممارسة أي أعمال مخالفة لأحكام الشريكليا أحكام الشريعة الإسلامية، ويتوقف 
، ويعد هذا الشكل من أكثر الأشكال مصداقية في التحول، إذ محرمة شرعا ربابالفائدة لأنها  رأسها التعامل

بهذا النوع من عديد من المصارف التقليدية أخذت الالشريعة الإسلامية، وقد مبادئ وأسس أنه مبني على 
الإمارات، وبنك الكويت الدولي بنك الجزيرة، مصرف الشارقة، ومصرف على ذلك نجد ل امثو ، المدخل

)رستم، وتتم عملية التحول الكلي من خلال الطريقتين التاليتين:  .(2، صفحة 3212)العطيات و الحكيم، 
 (35، صفحة 3219

  :المصرف التقليدي إلى بتحويل يقضي قبل مجلس إدارة البنك  قرار منصدور الطريقة الأولى
هذه الطريقة للتحول هي تعتبر وهذا ما يُسمى بالتحول الكلي من الداخل، و  مصرف إسلامي
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القرار الذي  العديد من الدول، ومثال على ذلك على نطاق واسع في نتشرةمالطريقة الشائعة وال
بدءا ا بشكل تدريجي إلى مصرف إسلامي كلي  ول مصرف الجزيرة السعودي بتح ه مؤسسياتخذ

 .3225وانتهى في عام  1899من عام 
  :تحويله إلى مصرف  هدفالتقليدي ب قيام مستثمرين بشراء أسهم المصرفالطريقة الثانية

بالتحول الكلي من الخارج ومثال على ذلك قيام بالكامل، ويسمى هذا النوع من التحول إسلامي 
 غرضالإسلامي بالاستحواذ على مصرف البحريني السعودي التقليدي وذلك بمصرف السلام 

 تحويله إلى مصرف إسلامي.

 : إنشاء مصرف إسلامي جديردثالثا

أفضل أشكال يعد لنظام المصرفي الإسلامي و الرئيسية لنواة النشاء مصرف إسلامي إ يعتبر
مصرف جديد يعني التحكم مند البداية في التحول التدريجي للنظام المصرفي الإسلامي، ذلك أن إنشاء 

أي بما يضمن عدم وجود القائمة على مبادئ الشريعة الإسلامية  ضوابطهاو  تأسيسعناصر عملية ال
مبني منذ البداية ، فالمصرف الجديد إذا كان لشريعة الإسلاميةا مقاصدرض و اأو مخالفات تتعشبهات 

 طيبة وأداءه أفضل. تكون سمعتهسفحتما  سلاميةالإالشريعة تتلاءم ومقاصد قواعد سليمة أسس و على 

دخار إسلامية تتوافق يتعامل مع الجمهور بصيغ تمويل وا م من إنشاء مصرف إسلاميوبالرغ
كيفية تعامل المصرف الإسلامي مع هنا مطروحة حول الشريعة الإسلامية، تبقى الإشكالية ومقاصد 

لسياسة النقدية من أجل التحكم لبعض أدوات ا الأخيرخاصة في ظل تنفيذ هذا الربوي المصرف المركزي 
 على أسلمة النظام المصرفي كليا  ضرورة العمل، ومن هنا نجد المعروضة في الاقتصادفي كمية النقود 

تتوافق ومبادئ الشريعة التي سلامية الإمصرفية لمن أجل التطبيق الأمثل لوذلك البنك المركزي بما فيها 
  .(328، صفحة 3212)بوعيطة،  الإسلامية

يعتبر هذا الشكل أقل انتشارا من أشكال التحول الأخرى نظرا للمقتضيات التي تستدعيها والتي و 
نشاء ها، رغم أن هناك نماذج لإقد لا تتحقق بفعل ظروف البيئة المصرفية والقانونية والاجتماعية وغير 

، " بنك الاستثمار الأوروبي 3229تمت فعلا نذكر منها " بنك بريطانيا" عام  مصارف إسلامية جديدة
، و" مصرف الهلال الإسلامي" برأسمال قدره 3228/ 29/ 38سلامي"، " وبنك الشام الإسلامي" في الإ
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، صفحة 3212)رشام، مصرف عجمان الإسلامي" برأسمال بين مليارين درهم ..الخ و" مليارات درهم  9
122). 

 مية : مدخل إنشاء أو تحويل فروع تقليدية إلى إسلارابعا

في هذا المدخل يقوم إدارة المصرف التقليدي بإنشاء أو تحويل فروع قائمة إلى فروع تعمل وفق 
للمصارف التقليدية، مبادئ الشريعة الإسلامية، وتعرف الفروع الإسلامية على أنها كيانات مصرفية تابعة 

توظيفها في  ، تقوم هذه الفروع بجذب المدخرات لتعيدلكنها مستقلة عنه في ممارسة أنشطته المصرفية
تقديم مختلف الخدمات والمنتجات المتوافقة مع  ، كما تعمل علىمباحة شرعاشكل استثمارات ذات مشاريع 

)فلاق  فتي وتراقب أعمالههيئة الرقابة شرعية تُ  سلامي علىأحكام الشريعة الإسلامية، كما يحتوي الفرع الإ
الطريقتين بإحدى الإسلامية يرفة . ويتم تقديم خدمات الص(128-129، الصفحات 3219و سالمي، 

 (1399، صفحة 3218)مير، : التاليتين

  د وق الإسلامية منذ البداية، لممارسة أعمال الصيرفة مخصص حكرا   جديد ومستقلإنشاء فرع
اقناع العملاء على هذه الطريقة باعتبارها أكثر مصداقية في  ركزت الكثير من البنوك الربوية

 ؛، مما يؤدي إلى جذب الكثير من العملاءمن الأساليب الأخرى بمشروعية التحول 
 مع ممارسة العمل المصرفي الإسلامي القائمة إلى فرع يتخصص في  تحويل أحد الفروع التقليدية

يرهم شعار العملاء بعملية التحويل وتخالتغيرات اللازمة لذلك، وهذه الطريقة تتطلب إبعض إجراء 
 بين التعامل مع الفرع الإسلامي وفقا للأسلوب الجديد أو التحول إلى فرع آخر.

)مصطفى إبراهيم،  إسلامي يجب توافر العناصر الآتية:لى فرع فرع تقليدي إ ولكي يتم تحويل
 (121، صفحة 3222

التحول القيام بعملية الراغب في  مصرفالإدارة العليا للمجلس الصادقة لدى  حقيقيةالإرادة التوفر  -
 ؛في المصرف التنفيذيةللمصرفية الإسلامية، وإعلان تلك الإرادة لباقي الإدارات 

من طرف السلطات النقدية، مثل البنك المركزي )مؤسسة النقد( والوزارات ترخيص على لحصول ا -
 الحكومية ذات العلاقة؛

 شرعي؛ دققتعيين هيئة للرقابة الشرعية، أو مضرورة  -
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ماذج التعامل تعديل أنظمة قبول الأموال لتتوافق مع أحكام الشريعة الإسلامية وإعداد العقود ون -
 واعتمادها من الهيئة الشرعية؛

تاحة وفق صيغ التمويل والاستثمار المتوافقة مع مقاصد الشريعة توظيف الأموال المالحرص التام على  -
 الإسلامية؛

وبين الوحدات لفروع والوحدات المحولة بين االاستقلال المالي والإداري الحرص التام على ضرورة  -
وبما السليمة يمكنها من اتخاذ القرارات التمويلية والاستثمارية  العمل التقليدي، حتىالقائمة في ممارسة 

 على الجهات المشاركة في التمويل؛لهم بتقسيم العائد بدقة تسمح يعينها على قياس النتائج المالية المحققة 

 ؛بكل كفاءة بأداء المهام يتسنى لهمحتى  اختيار وتهيئة وتدريب الكوادر البشريةالعمل على  -

تصال بالعملاء وإعداد الحملات العمل على نشر الوعي المصرفي الإسلامي بطرق مختلفة كالا -
 الإعلامية وإعلان تاريخ التحول.

 (128، صفحة 3219)فلاق و سالمي، بالخصائص التالية:  يتميز هذا الأسلوبو 

 الاستقلالية المكانية؛ -

 المصرف التقليدي؛وحدات باقي بين الفرع الإسلامي و الاستقلالية الإدارية  -

 عملي؛يعتبر هذا المدخل الأكثر شيوعا في مجال التطبيق ال -

، وهو مدخل المصارف التقليدية السعي نحو تحقيق أرباح تجاريةهو عملية التحول  ن الدافع وراءإ -
 ل تدريجية؛لتحقيق هدفها وهو الدخول في عملية تحو  

 سهولة الإجراءات القانونية لإنشاء فرع جديد مقارنة بإنشاء مصرف جديد؛ -

جنبا إلى جنب مع الخدمات  قديم الخدمات المصرفية الإسلاميةزدواجية مقننة لتالعمل في ظل ا -
السلطات النقدية بوضع شروط وضوابط وتعليمات تحكم وتنظم عمل ، حيث تقوم المصرفية التقليدية

هيئات مستقلة تعيين تقوم إدارات الصيرفة الإسلامية في المصارف التقليدية بالفروع الإسلامية، كما 
 أعمالها. للإفتاء في مدى مشروعيةللرقابة الشرعية 
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 ديةمدخل إنشاء نوافذ إسلامية في الفروع والإدارات التقلي :خامسا

وتعرف النوافذ الإسلامية  ،تابعة للبنوك التقليدية نوافذ إسلاميةوفق هذا المدخل يتم فيه إنشاء 
مخصصة حكرا لتقديم الأعمال المصرفية  تكون ية تديرها البنوك التقليدية، و وحدات تنظيمعلى أنها 

 .(Benzekkoura, 2020, p. 3) المتوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية

مكانية من الاستقلالية النوعا  لهذه النافذةوالملاحظ في هذا الشكل أن المصرف التقليدي يمنح 
في المصرف عن باقي الأعمال التقليدية أعمال النافذة الإسلامية  داخل المصرف، حيث يتم فصل

تتبع في ذلك لإدارة المصرف التقليدي، بل  لتامةوالإدارية ا، إلا أنها لا تتمتع بالاستقلالية المالية الرئيسي
من المصارف التي  وغيرها  Citi ومجموعةHSBC بنك  نجد من المصارف التي اشتهرت بهذا الشكلو 

   .(2، ص 3212) العطيات، الحكيم، اتخذت هذا المدخل 

 أدوات تمويل واستثمار إسلاميةوتطوير مدخل تقديم  :سادسا

عمل المصرفي الإسلامي لجأت إليه المصارف للتحول للأبسط وأسرع مدخل  المدخليعتبر هذا 
وفقا لهذا الشكل يقوم البنك التقليدي بتقديم بعض حيث ، بحتاالتقليدية التي كان هدفها في الأساس تجاريا 

تقديم  أن البنوكترى هذه أدوات التمويل الإسلامي جنبا إلى جنب المنتجات التقليدية، ووفقا لهذا المدخل 
في التوسع المنتجات والخدمات المصرفية الإسلامية مجرد إضافة إلى تشكيلة منتجاتها، تتيح لها الفرص 

العملاء الراغبين في التعامل والتغلغل أكثر في السوق المصرفية من خلال جذب أكثر شريحة من 
تقليدية على المستويين الإقليمي المصارف الوقد أخذت العديد من  لدواعي دينية، المصرفي الإسلامي

خدمات ستثمار الإسلامية أو تقديم التي بدأت بتطوير بعض صناديق الاو  ،هذا الشكل من التحول والدولي
أو وحدات متخصصة في إسلامية تمويل إسلامية كبيرة الحجم، ثم تلك التي لجأت فيما بعد إلى فتح نوافذ 

دمات المصرفية قوبلت بالكثير من زدواجية في تقديم الخغير أن هذه الاالعمل المصرفي الإسلامي، 
ومن العملاء على حد سواء، فلم يكن مختصين بالعمل المصرفي الإسلامي الانتقادات والشك من قبل ال

المطلوب مراعاتها شرعا عند القيام بعملية التحول مما يؤدي إلى العملية والشروط ضوابط التقيد بالهناك 
 .(21، صفحة 3218)محيريق، المنتجات  فقدان الثقة في هذه

 (182، صفحة 3219)فلاق و سالمي، ما يلي: نجد صائص هذا الأسلوب ومن خ

 الرئيسي هو تحقيق الربح؛تلجأ إليه المصارف التقليدية التي يكون هدفها هذا المدخل  -
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مقيدة في تقديم الخدمات المصرفية الإسلامية جنبا إلى جنب مع مفتوحة أو غير  زدواجيةتواجد ا -
 الخدمات والصيغ المصرفية التقليدية؛

معظم المصارف التقليدية في دول الخليج العربي التحول في ع استخدام هذا الأسلوب في شاوقد  -
 والبنك السعودي الهولندي، وبنك الرياض.وخاصة السعودية، مثل البنك السعودي البريطاني، 

عمل  ممارسةل بهالأخذ أن أفضل مدخل يمكن يمكن القول لمختلف المداخل  استعراضنا بعد  
ة الحصول على جديدة، فبالرغم من صعوبسلامية نشاء مصارف إالصيرفة الإسلامية هو مدخل إ

لإنشاء مصارف إسلامية بسبب الإجراءات الكبيرة التي تقتضيها هذه  ةالمركزي تراخيص من قبل البنوك
، كونه مبني منذ البداية على أسس ومبادئ والأكثر مشروعية الظاهرة إلا أنه يبقى المدخل الأفضل

، لكن تبقى الإشكالية هنا مطروحة في أو مخالفات شرعية شبهاتالشريعة الإسلامية وخالي من أي 
إذ أن هذا الأخير يطبق  ،في العديد من الدوللمصارف الإسلامية والبنك المركزي غموض العلاقة بين ا

ز مثل يدون تميالمطبقة على المصارف التقليدية  على المصارف الإسلامية نفس أدوات الرقابة والإشراف
 .ا هو معمول به في الجزائرم

 الإسلاميةلصيرفة المصارف التقليدية لتحول المطلب الثالث: آثار عملية 

يجابية الإالعمل المصرفي الإسلامي العديد من الآثار لممارسة لظاهرة تحول البنوك التقليدية 
 فيما يلي: حصرها ، يمكن أخرى سلبيةو 

 الآثار الإيجابية الفرع الأول:

تمثلت أهم الآثار الإيجابية لظاهرة تحول المصارف التقليدية للمصرفية الإسلامية في النقاط  
 (59-52، الصفحات 3215)النويران، ؛ (19-12، الصفحات 3232)بنو جعفر، التالية: 

المجتمعات التجربة وفي ظل محدودية المصارف الإسلامية وجود شريحة من العملاء في أظهرت هذه  -
الإقبال الكبير على قد تجلى ذلك في الإسلامية ترغب بل وتبحث عن البديل الإسلامي للبنوك التقليدية، و 

 ؛ية التي تقدمها البنوك التقليديةالفروع والمنتجات الإسلام
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في تطوير أساليب عمل المصارف عملية تحول البنوك التقليدية للعمل المصرفي الإسلامي ساهمت  -
 تنافسية، وتخفيض التكاليف، وبيع بأسعار أنظمة عملهالإسلامية، بحيث أجبر المصرف على تحديث 

 في السوق المصرفية؛ جديدة، وذلك لمواجهة المنافسة مالية إسلامية منتجات  ستحداثوا

ضفاء روح المنافسة في القطاع المصرفي الإسلامي مما استدعى ة التحول دور أساسي في إلعملي كان -
بالعديد من الدورات ضرورة قيام المصارف الإسلامية بالعديد من الإجراءات لمواجهة ذلك مثل القيام 

، لفهم آليات عمل النظام المصرفي الإسلامي تلك المصارف وتهيئتها بشكل مناسبللعاملين في التكوينية 
، تنظيم العديد من المؤتمرات للترويج بأدوات ومنتجات التمويل الإسلامي القيام بعمليات التسويق المعروفة

في زيادة والذي انعكس بشكل كبير ، للتعريف أكثر بمنتجات المصرفية الإسلامية ومدى أهميتهاوالندوات 
 مية على كل المستويات سواءا تعلق الأمر بالمصرف أو المجتمع؛الوعي بالمصرفية الإسلا

ساعدت عملية تحول المصارف التقليدية للعمل المصرفي الإسلامي إلى لفت انتباه السلطات النقدية  -
في التحول لممارسة العمل  البنوك التقليدية التي ترغبواحتياجات إلى ضرورة التجاوب مع طلبات 

عمل وتحكم تنظم  وتشريعات قوانينوضع العديد من الدول إلى  تقد سارع، فالمصرفي الإسلامي
سلامية، مثلما حدث في والبنوك التقليدية التي ترغب في التحول للمصرفية الإالمصارف الإسلامية 

 مارات، البحرين، اليمن، لبنان وغيرها من الدول.الكويت، الإ

 ا ضمنيااعترافبإدخال العمل المصرفي الإسلامي ضمن جدول أعمالها يعتبر البنوك التقليدية إقدام إن  -
كما أنه يعتبر مكسبا كبيرا القائم على مبادئ الشريعة الإسلامية،  بنجاح النظام المصرفي الإسلامي
ساهم ذلك في د قالإسلام في الحياة العملية، و تطبيق  صلاحيةمدى للإسلام وردا على المشككين في 

 من حدة العداء للمصارف الإسلامية؛التقليل 

للتحول الكامل إلى العمل بالنظام المصرفي الإسلامي في بعض تمهيدية لظاهرة خطوة اكان لهذه  -
ي الكويتي وبنك البنوك التقليدية، وهذا ما حدث بالفعل في كل من بنك الجزيرة السعودي والبنك العقار 

 الشارقة الإسلامي؛ 

انتشار ع يعلى المدى الطويل إلى توسهذا قبال المتزايد على العمل المصرفي الإسلامي سيؤدي ن الإإ -
، مما سيكون له العديد من الآثار لربوي العمل المصرفي الإسلامي، وانحسار وتراجع العمل المصرفي ا

وزيادة الاستثمار الاقتصادية والاجتماعية الإيجابية على مختلف المجتمعات، مثل زيادة الوعي الادخاري، 
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توزيع الثروة على أفراد ، وزيادة الدخل، وإعادة ارتفاع مستوى التشغيل، شرعا في المشروعات المباحة
 وقبل ذلك تحقيق مرضاة الله تعالى.المجتمع بشكل عادل، وتحقيق التكافل والتعاون بين أفراد المجتمع 

 الآثار السلبية  الفرع الثاني:

التقليدية بشكل فروع إسلامية، أو نوافذ متخصصة خطوة إيجابية للتحول إلى يعد تحول البنوك 
 ها فيما يلي:ا آثار عكسية لها نتائج سلبية نوجز العمل بالنظام المصرفي الإسلامي إلا أنه قد يترتب عنه

 (112، صفحة 3212)رشام، 

سيقلص هذا من منح  إسلاميةونوافذ  على إنشاء البنوك الربوية لفروع موافقة البنوك المركزية إن -
  التراخيص لإنشاء مصارف إسلامية جديدة؛

لتحويل في القيام بمهامهم على أكمل وجه  مالكي البنوك الربويةأظهرت هذه التجربة عن تكاسل  لقد -
ته العديد من وهو ما أثبتسلامي المتوافق مع أحكام الشريعة، ممارسة العمل المصرفي الإ تلك البنوك إلى

 التجارب؛

العمل المصرفي الإسلامي من قبل البنوك التقليدية إلى إعاقة إنشاء بنوك إسلامية ممارسة قد يؤدي  -
 في إنشاء المزيد منها؛التقليص جديدة أو 

لربوية من شأنه أن يشوه العمل المصرفي إن تقديم الخدمات المصرفية الإسلامية من قبل فروع البنوك ا -
، خاصة في ظل صعوبة الفصل بين العمليات المالية والمحاسبية بين الرباعنصر الإسلامي لاشتباهه ب

 .وحدات العمل المصرفي الإسلامي ووحدات العمل المصرفي التقليدي
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 الإسلاميةالمصارف التقليدية للصيرفة تحول المطلب الرابع: متطلبات ومعوقات 

، وجب التقيد بها تطلب مجموعة من المتطلباتيالمصارف التقليدية للمصرفية الإسلامية تحول 
  .المتميز مقابل ذلك تواجهها العديد من العقبات نظرا لخصوصية وطبيعة العمل المصرفي الإسلاميوفي 

 للصيرفة الإسلاميةمتطلبات عملية تحول المصارف التقليدية  الفرع الأول:

وجب على المصارف التقليدية الالتزام المتميزة  نظرا لخصوصية العمل المصرفي الإسلامي
  هذه المتطلبات فيما يلي:أهم بمجموعة من المتطلبات عند التحول للمصرفية الإسلامية، وتتمثل 

 المتطلبات القانونيةأولا: 

ب على المصرف القيام بها لكي ويقصد بالمتطلبات القانونية كافة الأمور والإجراءات التي يتوج 
، 3232)سياخن،  ، وتتمثل أهم هذه المتطلبات فيما يلي:محكمة أطر قانونيةعملية التحول وفق تتم 

  (132صفحة 

للمصرف التقليدي بعد اجتماع يعقد بصفة غير عادية يتضمن الموافقة  امةصدور قرار عن الجمعية الع -
الأطر ، كما يجب مراعاة كافة الإسلامي لممارسة العمل المصرفي على تحول المصرفبالأغلبية 

 القانونية في الاجتماع التي تمنح القرار الصفة القانونية؛

وتبادل الآراء فق أحكام الشريعة الإسلامية تحول المصرف للعمل و قرار يتم في هذا الاجتماع مناقشة  -
وشرعية عملية الكافية والدلائل الشرعية على وجوب كافة الأدلة والحجج تقديم فيما بينهم من خلال 

مع تحديد كافة مستلزمات ظاهرة التحول كإحداث تغيرات في عقد تأسيس ول وصلاحية تطبيقه، التح
 المصرف وغيرها من الأمور القانونية؛

قبل البنك المركزي بعد تحقيق بعض الشروط اللازمة الحصول على الموافقة المبدئية الرسمية من  -
 لعملية التحول. 
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 ثانيا: المتطلبات الشرعية

 (159، صفحة 3219)مفتاح و معارفي، تنحصر المتطلبات الشرعية فيما يلي:  

تضم مجموعة من الخبراء المتخصصين في مجال العمل المصرفي هيئة رقابة شرعية تعيين  -
 على تنفيذ عملية التحول نحو العمل المصرفي الإسلامي؛الإسلامي، يتمثل دورها في الإشراف 

 تطبيق أهداف الرقابة الشرعية الداخلية؛مدى تعيين مدققين شرعيين داخليين للتأكد من  -

 في جميع صورها وأشكالها؛الإسلامية المخالفة للشريعة  ممارسة الأعمال التوقف النهائي عن -

 غير مشروعة.بين الموارد المشروعة و التام الفصل ضرورة  -

 المتطلبات الإداريةثالثا: 

، لذا يتوجب على لب كذلك توفر الإجراءات الإداريةبعد تحقيق المطلبين القانوني والشرعي، يتط 
 : حول أن تلتزم بالإجراءات التاليةإدارة المصرف عند الت

مبدئية لكل العاملين تهيئة إعداد يجب ها وقبل عملية التحول وأثناءكخطوة أولية : التهيئة المبدئية -1
تزويدهم بمختلف  في المصرف بطبيعة وخصوصية العمل المصرفي الإسلامي وآلية عمله، كما ينبغي

مع ضرورة نشر الوعي المصرفي الإسلامي لجميع  هالمعلومات والبيانات المتعلقة بمراحل التحول وأهداف
 .(252، صفحة 3218)يدو و سياخن،  القوى العاملة في المصرف

التقليدي تمثل الموارد البشرية الركيزة الرئيسية في العمل المصرفي  وتنمية الموارد البشرية: تخطيط -2
وذلك لتوفير ، لذلك ينبغي أن يكون هناك تخطيط للموارد البشرية المتاحة والعمل على تنميتهاوالإسلامي 

ق بما يحقو على أكمل وجه،  للقيام بالواجبات والأعمال المطلوبة فرادما يحتاجه المصرف من الأكل 
الاستخدام الأمثل قدرتها على ، ويقاس التخطيط الناجح للموارد والطاقات البشرية بمدى المصرف هأهداف

التحول من الموارد عمليات ، فالدراسة المتأنية والواضحة لمتطلبات بكل كفاءة للموارد البشرية المتاحة
ة وأكثر كفاءوتنظمها وتجعلها أكثر فعالية  لية التحول تسهل من عملية التحولالبشرية قبل الشروع في عم

وتساعد على تلاقي العثرات المتوقعة، وتسد الاحتياجات المتوقعة بما يكفل الأخطاء كما تعمل على تقليل 
 .(198، صفحة 3218)سياخن،  لنجاح واستمرارية عمل التحو 
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عمل النظام المصرفي التقليدي ومبادئ ختلاف بين قواعد لا نظراتطوير النظم والسياسات الملائمة:  -3
تطوير السياسات والإجراءات والنظم الفنية والمحاسبية فإنه ينبغي وتلك الخاصة بالصيرفة الإسلامية، 

التجارب ر من الكثيتشير وخصوصية العمل المصرفي الإسلامي ومنتجاته، حيث طبيعة بشكل يلاءم 
مر السهل وإنما لعمل المصرفي الإسلامي ليس بالأعملية تحول المصارف التقليدية لالميدانية أن نجاح 
، وتزداد هذه الوقت والجهد والتكاليف وإعداد السياسات المالية والمعلومات الإدارية يتطلب الكثير من

ي أغلب بلدان العالم ما عدا بعض الدول الذي نجده فالنظام المصرفي المزدوج و صعوبة في ظل العملية 
 .(388، صفحة 3233)مرباح، والسودان   كإيران، باكستانبالكامل التي قامت بأسلمة نظامها المصرفي 

إن اختلاف العمل المصرفي التقليدي عن : إعادة النظر في معايرير تقويم كفاءة وأداء الموظف -4
ينظر إلى المصرف تحول الإسلامي سيؤدي حتما إلى تغيير معايير تقويم كفاءة وأداء الموظف، فقبل 

 مختلف فإن الأمربينما عند التحول  كفاءة الموظف من خلال قدرته الفنية وتميزه في مجال عمله فقط، 
وظف وتميزه في العمل المصرفي الإسلامي فإنه ينبغي الأخذ بمدى ضافة إلى الأخذ بالقدرة الفنية للمفبالإ

 من التخلص، لذا فإنه يتوجب على إدارة المصرف ومبادئ الشريعة الإسلاميةبأحكام  التزام الموظف
المصرفي  الذين تشكل عقيدتهم أو قناعتهم عائقا أمام استعاب فكرة التحول للعمل جميع الموظفين

 .(252، صفحة 3218)يدو و سياخن،  الإسلامي

الإسلامي عن طبيعة العمل المصرفي إن اختلاف  توفير احتياجات التدريب اللازم لكافة الموظفين: -5
لتدريبهم حول آلية وضع برامج تدريبية مكثفة للموظفين إدارة المصرف مجلس عن نظيره التقليدي يتطلب 

، كما ينبغي سواء كانت مرتبطة بمراحل اتخاذ القرارات أو أداء العملعمل النظام المصرفي الإسلامي 
تزويدهم بكافة المعلومات والخبرات الخاصة بمجال العمل المصرفي الإسلامي حتى يتسنى لهم بالعمل 

  .(182، صفحة 3218)سياخن،  بكل كفاءة ودون الوقوع في الأخطاء
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 للصيرفة الإسلاميةعملية تحول المصارف التقليدية  معوقات الفرع الثاني:

العديد من المشكلات  الصيرفة الإسلامية البنوك التقليدية التي أقدمت على ممارسة أغلب تواجه 
 ، ومن بين أهم هذه العقبات نذكر ما يلي: د من نشاطهاحوت التحول عملية والعقبات التي تعيق

 معوقات إداريةأولا: 

تظهر مشكلة عدم وضوح الرؤيا على مستوى  ومداخله في كثير من تجارب التحول بكافة أشكاله 
لمصرفية الإسلامية، لممارسة اتخذة من أجل التحول مالوالاستراتيجيات البنك بخصوص الخطط إدارة 

الإدارية في والوحدات في جميع المستويات التخطيط والإعداد المناسب لها لعدم أساسي ذلك بشكل ويعود 
د يعداليؤدي ذلك لمحدودية مشاركة الإدارات الأخرى في صياغة هذا التوجه، حيث تظهر قد البنك، حيث 

 حولهذا التوشرعية عدم قناعة بعض الإدارات عن سلامة في أساسا من المشكلات والتي تتمثل 
 .(55، صفحة 3215)النويران، 

 معوقات ذات الصلة بالنظم والسياساتثانيا: 

إلى أن الكثير من المصارف التي رغبت في تقديم الصيرفة الإسلامية جنبا العديد من التجارب  تشير 
 (18، صفحة 3232)بنو جعفر، إلى جنب مع الصيرفة التقليدية لا تعطى انتباها كافيا للأمرين التاليين: 

النظام المحاسبي المعمول به القائم على أسس تقليدية مع متطلبات العمل المصرفي تلاءم عدم  -
 ؛القائم على مبادئ الشريعة الإسلامي

المصرفي الإسلامي من نظم وإجراءات فنية، الأمر العمل تطبيق متطلبات التباطؤ أحيانا في تلبية  -
على العمل نفسه في صورة إطالة وتعقيد في الإجراءات والضعف النسبي لمستوى أساسا الذي ينعكس 

 لعملاء.المقدمة لات خدمال

 الفراغ التشريعي للنظم الرقابية المناسبة لطبيعة النشاط المصرفي الإسلاميثالثا: 

النوافذ والفروع بين المصارف الإسلامية أو الموجودة علاقة الوضوح  ويتمثل ذلك في عدم
 عليها،والإشراف المصارف المركزية المنظمة للصناعة المصرفية والمراقبة بين  الممارسة والإسلامية 

حالات نجد أن المصارف المركزية لديها نظام واحد للتعامل مع المصارف العاملة في دولها، ففي بعض ال
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ن العمل المصرفي الإسلامي يخضع لنفس أدوات الرقابة والإشراف التي تطبق على العمل بمعنى أ
أن هذه البنوك ي، كما تميز، فهو لا يراعي خصوصية العمل المصرفي الإسلامدون المصرفي التقليدي 

ي الت ستفادة من التسهيلات المصرفيةأدوات وصيغ التمويل الإسلامي للا توفرتعمل على لا المركزية 
 .(112، صفحة 3222)مصطفى إبراهيم، تتيحها عادة للبنوك التقليدية 

 المصرفية معوقات ذات الصلة بتطوير المنتجاترابعا: 

ية المنتجات محدودو من نقص الأولى في بداياته خاصة عانى العمل المصرفي الإسلامي  
، صفحة 3211)بوسبعين،  في مجال أعمال الخزينة وأدواتهاأساسا ، وقد تجلى هذا النقص الإسلامية

المتوافقة مع أحكام الشريعة  الخدمات المصرفيةو  الصيغ ، غير أنه الآن تم استحداث العديد من(351
 .لتلبية رغبات وحاجات العملاءالإسلامية 

 معوقات تتعلق بالكوادر البشريةخامسا: 

على إسلامية فروع فتح نوافذ و لتقليدية ال المصارففي الكثير من الحالات التي تم فيها تحويل  
إخضاعهم لدورات تكوينية لفهم العمل المصرفي  نفس العاملين السابقين ودون يتم الاستعانة بمستواها 
مل المصرف التقليدي فقط، لخبرات العاملين في الع، نظرا عدة، مما ساهم بظهور مشاكل الإسلامي

، صفحة 3215)النويران، في العمل مشاكل المصرفية الإسلامية، مما أحدث بضوابط لمام وضعف الإ
52). 

إذن تواجه البنوك التقليدية الراغبة في التحول للممارسة عمليات الصيرفة الإسلامية العديد من  
المعوقات والصعوبات التي تحد من عملية التحول، منها معوقات إدارية تتمثل في عدم تحديد المعالم 

ل في وجود فراغ تشريعي والمقتضيات الإدارية والفنية اللازمة لعملية التحول، وهناك معوقات تنظيمية تتمث
ضعف ومنها معوقات تتعلق بكعدم تعديل القوانين بما يتلاءم وخصوصية العمل المصرفي الإسلامي، 

 التي تعيق استراتيجية التحول. عراقيلكفاءة المورد البشري وغيرها من ال
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 خلاصة الفصل:

العديد من البنوك التقليدية لجأت في ظل النجاحات الكبيرة التي حققتها المصارف الإسلامية 
مصرفية الإسلامية بأشكال ومداخل متعددة تبعا لاختلاف أسباب وأهداف ال ممارسة عمليات  نحولتحول ل

ومقتضيات عملية التحول، فمنها من أخذت بأسلوب التحول الجزئي من خلال فتح فروع ونوافذ إسلامية 
كتفت بتقديم منتجات التمويل الإسلامي جنبا إلى أو من خلال تحويل وإنشاء فروع إسلامية ومنها من ا

جنب المنتجات التقليدية، ومنها من عقدت العزم للتحول الكلي للعمل المصرفي الإسلامي، وفي ظل تعدد 
مداخل التحول أدى إلى اختلاف وجهات النظر بين المختصين في مجال العمل المصرفي الإسلامي 

 عارض.حول مشروعية هذا التحول بين مؤيد وم

ولتنفيذ عملية التحول نحو المصرفية الإسلامية ينبغي وضع مجموعة من الخطط والاستراتيجيات 
مع ضرورة توفر مجموعة من المتطلبات الشرعية أسس ومبادئ الشريعة الإسلامية،  المبنية على

 عملية التحول.لضمان استمرارية وتفادي الوقوع في الشبهات والقانونية والإدارية للتقليل من العقبات 
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 تمهيد:

تها زمة مالية غير مسبوقة وذلك نظرا لضخامة تداعياأ م8002الاقتصاد العالمي سنة  شهد 
 لمختلف دول العالمتأثيراتها لكن سرعان ما انتقلت أ  .م .وشمولياتها الجغرافية، إذ بدأت الأزمة في الو

في مختلف المؤشرات مة في حدوث تقلبات ز الأ تتسببوقد  نتيجة العدوى المالية والتحرير المالي،
 .هشاشة النظام الرأسماليضعف و بذلك عن  ، معلنةدول العالملأغلب قتصادةة الا

حول وضع المصرفية م من تداعيات للأزمة المالية يتساؤل البعض لفي خضم ما شهده العاو 
سلامية في ظل هذه الأزمة ومدى قدرتها على تجاوز آثارها؟، وقد أثار نقاش عميق من قبل الإ
كأحد حول مدى إمكانية الاعتماد على المصرفية الإسلامية هذه الأزمة وبعد إبان كادةميين والباحثين الأ

قسمنا  . وللإجابة على هذا التساؤلفي المستقبلالتي قد تحدث  لأزمات الماليةللتصدي لالناجعة الحلول 
 تالي:الهذا الفصل إلى ثلاث مباحث رئيسية وهي ك

 ؛8002اسية حول الأزمة المالية العالمية لسنة مفاهيم أس المبحث الأول:

 ؛8002 الأزمة المالية العالمية لسنةالصيرفة الإسلامية و المبحث الثاني: 

 .التحدةات العالمية الحديثةصيرفة الإسلامية لمواجهة سبل تفعيل الالمبحث الثالث: 
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 8002الأزمة المالية العالمية لسنة تشخيص المبحث الأول: 

 من أعنف الأزمات 8002المي في سنة ة التي عصفت بالاقتصاد العالعالميالمالية بر الأزمة تعت
أنها أعنف أزمة منذ أزمة الكساد على من قبل المختصين  فتحيث وص ،التي ضربت اقتصادةات الدول

لمفاجئ انتيجة الهبوط مريكي الأ العقارسوق في تظهر الأزمة هذه بدأت بوادر وقد ، 9181لسنة الكبير 
اقتصادةة بين  روابطلوجود المالية العالمية نتيجة جل الأسواق إلى  امتد تداعياتهلت ،في أسعار العقارات

 مختلف الدول.الاقتصاد الأمريكي واقتصادةات 

 8002الأزمة المالية العالمية لسنة الخلفية التاريخية لنشأة المطلب الأول: 

ت إلى حدوث فقاعة في أسعار العقارا 8002المية لسنة الأولى للأزمة المالية الع ورترجع الجذ
 جل القطاعات الاقتصادةة معلنةلتشمل لتتأزم الأوضاع بعد ذلك  أ، .م .الو)بالخصوص المساكن( في 

وعليه سنتطرق في هذا المطلب إلى نشأة هذه الأزمة بالإضافة إلى التتبع  عن انفجار الأزمة.بذلك 
 مرت بها.التي الكبرى الزمني للمراحل 

 8002 المالية العالمية لسنة زمةالأ تعريف  :الفرع الأول

اندلعت في قطاع الإقراض أزمة سيولة  على أنّها 8002رف الأزمة المالية العالمية لسنة تع
، مما خاصة الرديئة منها وذلك نتيجة انهيار سوق الاستثمار في القروض العقارية ،أ .م .الوفي  العقاري 

رضين على سداد قروضهم إلى عجز المصارف المقرضة عن تقدرة المقيولة وعدم إلى نقص السأدى 
كبيرة من  بالغضخ مفي أساسا نقاذ تمثلت بوضع خطط إ السلطات النقدةة تتسديد التزاماتها، مما اضطر 

ةقارب كانت الأنباء تتوارد عن ضخ ما  حيث تقريبا، 8002بداةة في السيولة في القطاع المصرفي وذلك 
إذ  المحاولات بالفشل،باءت كل هذه في النهاةة لكن مليار دولار كل فترة أسبوع أو أسبوعين،  80-40
تم تسجيل إفلاس العديد من المصارف والمؤسسات المالية في العديد من دول تمر تفاقم الأزمة وقد اس

ي أسعار أسهمها وقد أين شهدت البورصات العالمية انهيار فالأزمة إلى الأسواق المالية لتنتقل العالم، 
 . (20-91، الصفحات 8091)رملي و وسعي، كبيرة واجهت بذلك صعوبات 
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 8002 زمة المالية العالمية لسنةنشأة الأ : الفرع الثاني

الو م أ بعد انفجار فقاعة ذتها اتخبالسياسة النقدةة التي  8002 المالية لسنة ارتبطت نشأة الأزمة 
ففي ظل هذه قطاع تكنولوجيا المعلومات، ما نتج عنها من خسائر كبيرة في و  8000سنة  رنتالأنث

 الأمريكي إلىالفيدرالي طي الاحتيامن جديد لجأ البنك بعثه ومن أجل تحفيز النمو الاقتصادي و  ظروفال
، 8092)حجيلة و بلحاج،  % 9إلى  % 9.8 من  تخفيض معدل الفائدة إلى مستويات دنيا حيث انتقلت

 ,Naude) 8002و 8009مرة بين عامي 82كما خفض معدل الخصم عن ما ةقل عن ، (984صفحة 
2009, p. 2) ،ير في الإقراض )خاصة توسع كبأدى إلى هذه السياسة النقدةة التوسعية  تباعإن إ

في السيولة ومخاطر كبيرة وفرة أدت المعدلات المنخفضة في أسعار الفائدة إلى  القروض العقارية(، حيث
القروض العقارية منح جد منخفضة، بالإضافة إلى الإطار التشريعي الأمريكي الذي ةشجع التوسع في 

وذلك عبر اده إعطاء لكل مواطن أمريكي سكن مفحيث اتبعت الحكومة الأمريكية شعارا ، فرادالمقدمة للأ
وفي ظل ارتفاع . (98، صفحة 8092)مبارك خالد،  سن عدة قوانين لخصم تكاليف قروض الإسكان

، 8009 -9112الممتدة ما بين خلال الفترة  % 984السكنية منها( بما ةقارب خاصة أسعار العقارات )
فتوسعت البنوك في منح تمويلات قتراض لتمويل شراء مساكنهم اللجوء للبنوك للايرين على حفز الكث

ارتفع معدل وبذلك ، ينوبغض النظر عن الجدارة الائتمانية للمقترض وبدون وجود ضمانات كافيةعقارية 
)البكري،  8004 في %91.8إلى  9119في   %94في الو م أ من  امتلاك المنازل والطلب عليها

 .(982-988، الصفحات 8099

بدأت أسعار الفائدة ترتفع بشكل غير  التمويل العقاري تشبع ومع حدوث  م8009سنة بداةة في 
ما أدى إلى عدم قدرة المستفيدين من القروض العقارية السابقة   ،% 5.85وقد وصلت إلى حدود  توقعم
، لأن الكثير منهم كانوا يهدفون إلى الاستثمار والمضاربة وليس للسكن لمستحقة عليهملى تسديد ديونهم اع

، 8092)حجيلة و بلحاج،  لا وجود للمشتري  لكن وعرضها للبيعمنازلهم فاضطرت البنوك إلى حجز 
هناك اتهم المستحقة عليهم أصبحت وفي ظل عدم قدرة المقترضون على الوفاء بالتزام، (984صفحة 

وعدم الطلب  بسبب الإشباع في السوق تنخفض وبدأت أسعار العقارات  تحصيلهاسندات مشكوك في 
تكبد أدى إلى  الذي بدورهأدى ذلك إلى حالة من الفوضى والذعر وانعدام الثقة في الأسواق،  ما ،عليها

كات العقارية، وتدافع فقل الإقراض للشر  ،جدا فادحةوالشركات الحاملة لهذه السندات خسائر البنوك 
طويل الأجل، وحصلت أزمة الثقة في السندات اللاستثمار فوها وظلسحب أموالهم التي المستثمرين 
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عكست هذه قد ، و إلى ما دون قيمتها الحقيقيةقصيرة جدا  في فترة كل ملحوظ جداوانخفضت أسعارها بش
ات المالية والصناديق الاستثمارية والمصارف التي اكتتبت بها على ميزانيات الشركالخسائر بشكل كبير 

 .(4، صفحة 8001)شحادة، 

حتى وصلت إلى ذروتها وانفجرت في صيف عام  تكون فقاعة العقارات قد انتفختوبذلك  
وأصبحوا مكبلين بالتزامات  المستحقة عليهمعلى سداد ديونهم حيث لم ةعد الأفراد قادرين م،  8002

علنت قروضهم وأ على سداد  المقترضينقدرة ة لعدم نتيج ت أسهم البنوك الدائنة في البورصات، وهبطمالية
أعلنت شركة على سبيل المثال ، ف(49، صفحة 8099)علي عبد الفتاح،  شركات عقارية عن إفلاسها

"Qnet Revanianchal أن مصاعب سوق الرهن العقاري أصبحت تهدد أرباحها ووضعها المالي "
" إفلاسها وانخفضت الإيرادات الربع سنوية Home More Tag Investmentجدةا، كما أعلنت شركة "

" العاملة في المجال العقاري توقع Home Depot" العقارية وأعلنت شركة "Toll Brothersلشركة "
 .(42، صفحة 8091)الوافي، تراجع سوق العقارات السكنية  تراجع أرباحها بسبب

سواق المالية، إلى الأتداعياتها انتقلت والمؤسسات المالية فبمجرد انفجار الأزمة بالبنوك وعليه 
بفعل العالم  دوللتشمل جل  تتوسع شيئا فشيئاشركات التمويل العقاري، وشركات التأمين، ثم أخذت 

 ،ه السندات والمشتقات التابعة لهانتيجة لاستثمار بنوكها ومؤسساتها التمويلية في هذالعدوى المالية و 
سنة   %9.4لى كساد اقتصادي، حيث تراجع معدل نمو الدول الصناعية من إ الأزمة تحولتبذلك و 

سنة  % 5.8المي من ، كما تراجع معدل النمو الاقتصادي الع8001سنة  %0.2إلى حدود  8002
، صفحة 8092)حجيلة و بلحاج،  8001سنة   %0.5ليصل إلى  8002سنة   %2.4إلى  8002

والشكل الموالي يوضح الأحداث الرئيسية التي أدت للوقوع في الأزمة المالية العالمية لسنة  .(985
8002. 
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 .8002حداث التي أدت للوقوع في الأزمة المالية العالمية لسنة : تطور الأ(1-3) الشكل رقم
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 8002للأزمة المالية العالمية لسنة التسلسل الزمني  الفرع الثالث:

، مرت الأزمة المالية العالمية بمراحل زمنية متسلسلة حيث كل مرحلة تدل على أحداث معينة 
(؛ )خاطر، Gregoriou, 2010, p52) (؛52، ص8091)الوافي، هذه الأحداث: هم لأ وفيما يلي تتبع

 (94، ص8095

عدم قدرة المقترضين على تسديد قروض الرهن العقاري ارتفاع كبير في  :8002فيفري  -
مؤسسات العديد من الفلاس ، ما أدى إلى إئتمانيةهم بسبب ضعف جدارتهم الاالمستحقة علي

 .أ .م .في الو مصرفية متخصصةال
صارف تدخل المالأزمة، و مخاطر اتساع بسبب البورصات انهيار العديد من  :8002أوت  -

 عن طريق ضخ السيولة في الأسواق المالية.ها نقاذالمركزية لا
أسهمها بسبب إعلان عدة مصارف كبرى عن انهيار أسعار  :8002أكتوبر إلى ديسمبر   -

 أزمة الرهن العقاري.
 الفائدةض معدل يخفقرر تالبنك المركزي "الاحتياطي الاتحادي الأمريكي"  :8002 جانفي -

 النقطة.الرئيسية ثلاثة أرباع 
 بنك "نورذرن روك".قامت بتأميم  الحكومة البريطانية :8002فيفري  -
"جي بي مورغان تشيز" أعلن شراء بنك الأعمال الأمريكي "بير ستيرنز"  :8002مارس  -

 . البنك المركزي  من طرف بسعر متدني ومع المساعدة المالية
ل قامت وزارة الخزانة رأس الما ات في نخفاضالمزيد من الاخوفا من  :8002سبتمبر   7 -

الأمريكية بوضع مجموعتين عملاقتين في مجال قروض الرهن العقاري " فريدي ماك" و"فاني 
 ماي".

ليمان أ عدم انقاد بنك " .م .نقدةة في الوبعد أن قررت السلطات ال :8002سبتمبر  11 -
أعلن و  أ .م .انهار هذا الأخير الذي ةعتبر من أكبر البنوك الاستثمارية في الو برادرز"،

 إفلاسه نتيجة تآكل رأسماله. 
البنك  قرر ،نتيجة تأزم الوضع وانتقال الأزمة لباقي المؤسسات المالية :8002سبتمبر  11 -

ا (، بمنحهAlGرالي الأمريكي تأميم شركات التأمين المرهونة بالرهن العقاري )الاحتياطي الفيد
 مليار دولار(. 992إلى  8001رس تم توسيعه بحلول مامليار دولار ) 25مساعدة بقيمة 
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بورصة  تخطة الإنقاذ، أعلنمجلس النواب الأمريكي بعد أن رفض  :8002سبتمبر  82 -
بشكل كبير البورصات الأوروبية أسهم بعد ساعات قليلة من تراجع فلاسها إ "وول ستريت"

دة عة المصارف من إعا، في حين واصلت معدلات الفوائد بين المصارف ارتفاعها مانجدا
 تمويل ذاتها.

 نقاذ المالي المعدلة.         مجلس الشيوخ ةقر خطة الإنظرا لخطورة الوضع  :8002أكتوبر  -

 8002لسنة : أسباب الأزمة المالية العالمية نيالمطلب الثا

إلى حدوث فقاعة في أسعار العقارات، بالإضافة إلى مجوعة  م8002ةعود السبب الرئيسي لأزمة 
أخرى سباب الأزمة إلى أسباب مباشرة و وعليه ةمكن تقسيم أيأت الظروف لانفجارها، من الأسباب التي ه

 ، وهي كالتالي:غير مباشرة

 8002المالية العالمية لسنة زمة لأ ل الأسباب المباشرة: الفرع الأول

ةمكن حصر أهم الأسباب المباشرة التي أدت إلى حدوث الأزمة المالية العالمية في العناصر 
 الموالية:

 اتباع سياسة نقدية خاطئة أولا:

انهيار سوق الأنترنت ودخول الاقتصاد الأمريكي في حالة ركود، قام  وبعد 8008في بداةة عام  
 ,Xi) %9إلى أن وصل إلى عدة مرات بتخفيض أسعار الفائدة الأمريكي البنك الاحتياطي الفدرالي 

2023, p. 147) ، مما شجع هذا في زيادة الطلب على القروض العقارية فتوسع بذلك سوق العقار كثيرا
وبعد أن تشبع سوق العقار قرر بنك  8009في عام و ، (Yihan, 2023, p. 176)في الو م أ 

عدم قدرة المقترضين على سداد مما أدى إلى  ، %5رفع معدلات الفائدة إلى إعادة الاحتياطي الفدرالي 
فقاعة سوق  ثم انخفضت إلى القاع فانفجرت بذلك ،فارتفعت أسعار المساكن اتجاه البنوك المقرضة ديونهم

م. والشكل الموالي يوضح 8002أ وأصبحت أحد المسببات الرئيسية في حدوث أزمة  .م .العقار في الو
 أ. .م .التغيرات في أسعار الفائدة في الو
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 (8002-8008)للبنك الفيدرالي الأمريكي الفائدة معدلات : التغيرات في (8-3)كل رقم الش

 

 .(8002)صندوق النقد العربي،   على بالاعتمادباحثة من إعداد ال: المصدر

في الأمريكي  التي أحدثها البنك الفيدراليالتغيرات الكبيرة نلاحظ ( 8-2رقم ) من خلال الشكل
خفض سعر قد  درالي الأمريكييإذ أن البنك الف ،أسعار الفائدة في السنوات الخمس التي سبقت الأزمة

على طلب الن مما شجع المستثمري ،% 9.9قدرت ب نسبة ب 8002في سنة  له الفائدة إلى أدنى مستوى 
بإعادة رفع  قام البنك الفيدراليوبعد تشبع سوق العقار  ،القروض العقارية للاستثمار في قطاع العقارات

عاد رفعها للمرة ثم أ على التوالي،  8005و 8004في سنتي   %2.8ثم إلى  %9.4إلى معدلات الفائدة 
فكل هذه التغيرات م، 8002لتستقر عند نفس النسبة في عام  ،8009 في سنة  %5عند معدل الخامسة 

 مسببةإلى القاع أسعار المساكن فانهارت اتهم التزامإلى عدم قدرة المقترضين على الوفاء بالعشوائية أدت 
 مالية.في حدوث أزمة 

 لمساكنفي فقاعة أسعار العقار ل الانفجارثانيا: 

أ  .م .إن السبب الرئيسي والمباشر للأزمة يتمثل في زيادة الطلب على المساكن والعقارات بالو  
والمؤسسات المالية على زيادة حجم الاستثمارات  لذلك، حيث حفز هذا الوضع البنوك وارتفاع أسعارها تبعا

في هذا القطاع سواء بالتوسع في منح التمويلات العقارية للمقترضين بغض النظر عن جدارتهم الائتمانية 
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وبدون وجود ضمانات كافية، أو من خلال التوسع كما ونوعا في التداول بالأوراق المالية وخاصة 
ذا القطاع، في ظل هذه الظروف حدث ما هو غير متوقع حيث انخفضت المشتقات المبتكرة والمرتبطة به
انفجرت فقاعة أسعار المساكن مما أدى إلى القاع بشكل مفاجئ، وبذلك أسعار العقارات والمساكن إلى 

إفلاس عدد كبير من البنوك والمؤسسات المالية الأمريكية، كما امتدت شرارة هذه الأزمة إلى باقي البنوك 
)عطية  العالمية بفعل وجود روابط اقتصادةة بين الاقتصاد الأمريكي وباقي اقتصادةات الدول والمؤسسات
مريكية من لقروض الممنوحة من طرف البنوك الأ، وقد انتقلت حجم ا(54، صفحة 8092و آخرون، 

، كما ارتفعت نسبة م8002دولار في عام مليار  8000إلى أكثر من  م8000مليار دولار في عام  940
-809، الصفحات 8099)طبري،  %80لذات الفترة وبذلك وصلت إلى   %2القروض الأقل جودة ب 

إلى  9122ل الموالي يوضح مسار أسعار العقارات في الو م أ في الفترة الممتدة ما بين . والشك(802
 .8002غاةة 

 (8002-1222أسعار العقارات في الو م أ ) اتجاهات: (3-3) الشكل رقم

 

Source: (Valpy, 2008, p. 5)  .  

الفترة التي سبقت الو م أ في ارتفاع أسعار العقارات في نلاحظ  (2-2) من خلال الشكل رقم
سجلت أدنى  وقدسريع جدا أ مباشرة في الانخفاض بشكل ، لتبد8005الأزمة حيث بلغت ذروتها في سنة 

في سنة  %90بعدما ارتفعت ب ، -99%إلى  وصل الانخفاض، حيث 8002في سنة لها  مستوى 
 .فقاعة أسعار المساكنمما أدى إلى انفجار  ،8005



 8002واقع الصيرفة الإسلامية في ظل الأزمة المالية العالمية لسنة ث:                          الفصل الثال

 

 
142 

 "التوريق "التسنيدثالثا: 

فلما توسعت الرهن العقاري، أزمة  انفجار ةعتبر التوريق أحد المسببات الكبرى التي أدت إلى 
التوريق، على البنوك في منح التمويلات العقارية لجأت بعد ذلك إلى تجميع هذه القروض وبيعها لشركات 

، وبعد ذلك قامت (1، صفحة 8090)جباري و خميلي،  معجلا وبسعر أقل من قيمة الدينأن ةكون البيع 
 الية، ويتم تداولها بإعادة بيعهاوطرحها في الأسواق المبتحويل هذه القروض إلى سندات يق شركات الـتور 

المنازل بإعادة رهن العقارات قام المقترضين أصحاب لك ذوبأسعار أكثر من قيمتها الاسمية، وفي المقابل 
خرى باعت من مؤسسات أجديدة على قروض لحصول لالحقيقية تقييمها بمبالغ أكثر من قيمتها بعد 

ي أسواق المال بدورها هذه القروض إلى شركات التوريق التي أصدرت بموجبها سندات وطرحتها ف
ةصبح العديد من الناس والمؤسسات وبذلك ، (49، صفحة 8099)محارب،  والبورصات لإعادة بيعها

مقومة الذي يزيد من قيمة الأوراق المالية المصدرة وتصبح الأمر  ،نفس العقارعلى  عدة المالية لها حقوق 
إلى الأسواق المالية لبيعها في الانخفاض سارع حملتها قيمة السندات  أكبر من قيمة العقارات، ولما بدأتب

تزداد الضغوط على شركات بذلك و ويستمر سعرها في الانخفاض بشكل سريع جدا العرض بذلك فيزيد 
انهارت البنوك والأسواق المالية بعد ف. (1، صفحة 8090)جباري و خميلي، لمالية التوريق والمؤسسات ا

انخفاض قيمة هذه السندات المدعمة بأصول عقارية داخل سوق الأوراق المالية الأمريكية إلى أكثر من 
 .(915، صفحة 8091)حجان و آخرون،  من قيمتها الاسمية 20%

 المتعثرة الديون ايضة مق :رابعا

تفاقم الأزمة هو ظهور ما ةسمى بمقاةضة الديون المتعثرة، حيث يتم بموجبه تحميل  منزاد  وما 
منتظمة طرف ثالث مسؤولية عجز المقترض عن سداد ديونه، مقابل حصول هذا الطرف على أقساط 

اللازمة لذلك  ابيةقظيمية والإجراءات الر غياب كل الأطر التن على شكل أقساط التأمين، ةحصل هذا في
شرافية والمالية، هذا الأمر شجع البنوك ومؤسسات الرهن العقاري على الإفراط في من قبل السلطات الإ

 .(994، صفحة 8088)لزهر، منح القروض 

 عامل بالمشتقات الماليةوالت المضاربة :خامسا

نظرا لكون الاقتصاد الأمريكي ةعتمد بدرجة كبيرة على تداول الأصول )الموجودات( المالية في  
من عوائد بانتشار واسع لعمليات المضاربة بهدف تحقيق الأسواق المالية هذه تتسم حيث  الأسواق المالية،
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 لمضاربة عن قواعد ومستجدات السوق ترتفع فإذا خرجت عملية اخلال الاستفادة من فوارق الأسعار، 
رعان ما تنخفض الأسعار إلى القاع، وهنا تبدأ ظاهرة سلوك بشكل غير مسبوق لكن سأسعار الأصول 

قراراتهم  اتخاذ وفق دوافع نفسية تؤثر علىيتصرفون المستثمرون فيها كما أن ، تدريجيا القطيع تظهر
بقرب مع وجود مؤشرات  أسعار الأصول الماليةانخفاض فإن بية، الاستثمارية، وبفعل الطبيعة المضار 

بيع ما لالمالية الأسواق الاندفاع إلى باللذين لديهم خبرة في السوق الأزمة، يدفع بالمستثمرين حدوث 
ومن بحوزتهم من أوراق مالية، حتى لو تحملوا من وراء ذلك خسارة، وذلك بهدف تقليل خسائرهم وإةقافها، 

)عزازي،  الأزمةما يؤدي إلى تفاقم في الأسواق فينهار السوق المالي م لذعر المالي تزدادحالة اتم تبدأ 
 . (44، صفحة 8094

حيث وصل ، وسوء استخدامها المشتقات الماليةالمبالغة في التعامل بسوءا هو  زاد من الأزمة وما
تريليون  52تريليون دولار، منها حوالي  519حوالي  8002ةة على المستوى العالمي في نهاحجمها 

( معضمها ةستخدم في Credit Default Swaps- CDSدولار فقط لمبادلات التعثر عن السداد )
حوط فالمشتقات المالية انتقلت من وظيفة التوعليه ، (942، صفحة 8080)بوشرمة،  عمليات المضاربة
 .المخاطر نشاءإأدوات للمضاربة و من المخاطر إلى 

 الجودة الائتمانية عدم الالتزام بمعايير: سادسا

لغرض ، و سكنشعارا ةقضي بتملك كل مواطن أمريكي  8008اتبعت الحكومة الأمريكية في سنة 
وهذا ما حفز  بتخفيض معدلات الفائدة بشكل كبير،السلطات النقدةة في الو م أ تحقيق هذا الهدف قامت 

بمساهمات أولية ضعيفة وبآجال في التوسع في منح التمويلات العقارية للزبائن لشراء مساكنهم المصارف 
التساهل على الاقتراض ودفع المصارف إلى الكثير من الأفراد سنة، مما شجع  45تصل إلى قد طويلة 

-282، الصفحات 8092)دوفي،  عيفةذوي الجدارة الائتمانية الضللمقترضين في منح الائتمان العقاري 
281). 

 ضعف أو انعدام الرقابة والإشراف :بعاسا

من طرف البنوك المركزية، ولكن هذه الرقابة تقل أو والإشراف رقابة لالبنوك التجارية تخضع لإن  
وسماسرة الرهون العقارية والرقابة على المنتجات  ستثمارلمؤسسات مالية أخرى مثل بنوك الا تنعدم بالنسبة

جدارة المالية الجديدة مثل المشتقات المالية، أو الرقابة على الهيئات المالية التي تصدر شهادات ال
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الأوراق المالية ستثمار في هذا المستثمرين على الإقبال للاشجع ةتالي الوبالائتمانية وصناديق التحوط، 
عما سبق فإن توسع وانتشار وفضلا . (881، صفحة 8098)بن حدو، ر أفضل استثمابحثا عن فرص 

سريعة، إذ أن هذه الصناديق هي مكاسب نقدةة وتحقيق السيولة وفرة في الصناديق التحوط أدى إلى خلق 
ةضم حوالي كل صندوق للأثرياء فقط، و هي مخصصة للشعب بل غير متاحة بمثابة مؤسسات مالية 

والإشراف من طرف السلطات النقدةة، رقابة الصناديق غير مسجلة ولا تخضع للأن هذه مستثمر، و  500
لتعيد  قتراض من مؤسسات مالية بأسعار فائدة منخفضةعلى الاةقوم نشاطها هذه الصناديق أن حيث 

الفرق رتفعة وبذلك تحقق أرباح من ممعدلات فائدة مقابل  توظيف هذه الأرصدة المالية بغرض الاستثمار
استثمار في الأوراق المالية أو مشتقات الائتمان  وهو بمثابةوهذا ما ةسمى بالرفع المالي، بين الفائدتين 

ليتم طرحها في  تحويل القروض المختلفة )مثل قرض الرهن العقاري وغيره( إلى سنداتعملية وهي 
الذي شجع  خرشراف ةمثل العامل الآى بأن ضعف الرقابة والإوهكذا نر  للتداول عليها، ةالأسواق المالي
 .(50، صفحة 8098)مدحت و ميسون،  في المديونيةبشكل كبير  على التوسع 

 يتصنيف الائتمانالدور وكالات  :ثامنا

تحسين شفافية  بتقدير مخاطر القروض كما تعمل على وكالات التصنيف الائتماني تقوم  
 رها من مصدري القروض الذين ةطلبون التصنيف فقدو إلا أنه ونظرا لأنها تتلقى أج ،المعلومات المالية

ةكون لديها حافز  ، بحيثومغلوطة مبالغ فيهاتعطي تصنيفات غالبا ما إذ تتحايل في إعطاء تصنيفات 
، وهذا لضمان جذب المزيد من قيةالحقي على تصنيف الأوراق المالية المعنية بأعلى من قيمتهاقوي 

الدولية من قبل الهيئات  مستقر وموثوق بهو جيد  أن لديها نظاما للتصنيف تتظاهروحتى المشترين 
حين عجزت عن التقييم  8002أزمة ، وهذا ما حدث في لتفادي النزول بمراتب تصنيفاتها الرسمية

حول جودة لى تغليط الملايين من المستثمرين ما أدى إمعلومات مغلوطة  وأعطتللأوراق المالية  حقيقيال
كما أن هذه  .(12-12، الصفحات 8092)سدرة،  انهيار السوق سبب في هذه الأوراق المالية مما 

الذي تقدير الآثار المتوقعة لتقلبات سوق العقار ولم تأخذ بعين الاعتبار القرار  الوكالات لم تتمكن من
على سلبية  اتخذه الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي بشأن تخفيض أسعار الفائدة وما نتج عنها من تأثيرات

)طالب و قلادي،  رمتخذي القرار في البنوك والمؤسسات المالية بشأن حجم التعرض الفعلي للمخاط
 .(212، صفحة 8091
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 8002 المالية العالمية لسنة زمةلأ ل مباشرةالغير لأسباب ا: الفرع الثاني

غير الأزمة، هناك أةضا بعض الأسباب بالإضافة إلى الأسباب المباشرة التي أدت إلى اندلاع 
 :منها ما يلينذكر و مباشرة التي مهدت الطريق لتفاقم هذه الأزمة، ال

 عجز الميزان التجاري الأمريكيأولا: 

لسنة تلوى  كبيرا عجزاقد سجل الميزان التجاري الأمريكي  تقارير الدولية أنأشارت العديد من ال 
ر في سنة مليار دولا 299.5وصل هذا العجز إلى وقد التي سبقت الأزمة، الخمس سنوات الأخرى خلال 

 ، كما هو موضح في الشكل الموالي:8009

(8002-8008كي ): أرصدة الحساب الجاري لميزان المدفوعات الأمري(4-3) الشكل رقم

 

 .(8002)صندوق النقد العربي، بالاعتماد على  باحثةمن إعداد ال المصدر:

 أ .م .المديونية للو ارتفاع حجمثانيا: 

 4.2من  قبل الأزمة المالية حيث انتقلت أ بشكل كبير .م .الحكومية للوحجم الديون ارتفعت   
تريليون دولار في عام  2.1وإلى  8002تريليون دولار في عام  2.4م إلى 9110في عام تريليون دولار 

 .(9، صفحة 8090)جباري و خميلي، م 8002
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 حجم الإنفاق العسكري الأمريكيثالثا: 

على  اأ في حربهم  للوة الكبير نفقات العسكرية ال من الأسباب غير المباشرة للأزمة المالية هي
كل في  نستان، فالولاةات المتحدة الأمريكية كانت تنفق تقريبا مليون دولار لحربها على العراقاالعراق وأفغ
 .(820، صفحة 8092)دوفي،  مزيد من السيولةالمما يؤدي إلى نزف  ثلاث دقائق

 لاقتصاديانتشار الفساد الأخلاقي ا رابعا:

مثل التي انتشرت في المؤسسات والأسواق المالية  خلاقيةالأغير الممارسات وتتمثل في 
ة من سويالغير بالإضافة السلوكيات الاحتكار والمعاملات الوهمية، الغش، ، التدليس، الاستغلال، الكذب

 ع والهلعثل الطمممن بنوك وأسواق مالية ومؤسسات مالية أخرى  طرف المتعاملين في الجانب المالي
 .(94، صفحة 8098)المنهالي، 

 على الاقتصاد العالمي  8002المالية العالمية لسنة زمة الأ : تداعيات الثالث المطلب

مختلف دول العالم نتيجة وجود مجمل القطاعات في زمة انعكاسات كبيرة على كان لتداعيات الأ
اقتصادةات الدول، وقد تفاوتت حدتها مختلف و  بين الاقتصاد الأمريكي تجاريةمالية و  ،روابط اقتصادةة

من بلد لآخر ومن قطاع لآخر وذلك حسب درجة الارتباط بين الاقتصاد الأمريكي وبين اقتصادةات 
ه وفيما يلي أهم هذ يح.والعكس صحالتأثيرات الدول، حيث كلما ارتفعت درجة الارتباط زادت حدة مختلف 

 التأثيرات.

 على البنوك والمؤسسات الماليةالمالية مة تداعيات الأز : أولا

بالأزمة كون بوادر هذه الأزمة بدأت  تعد البنوك والمؤسسات المالية من أكثر القطاعات تأثرا  
 ةمكن عرض هذه التأثيرات في النقاط التالية: عليه ، و تظهر في هذا القطاع الحيوي 

إلى جفاف حاد في السيولة، حيث م 8002أدت الأزمة المالية العالمية لسنة لقد  :جفاف السيولة -1
على إعادة تمويل التزاماتها )عدم سيولة التمويل( بسبب غير قادرة البنوك والمؤسسات المالية أصبحت 
ويصعب الحصول صادر إعادة التمويل )مشكل الثقة(، وإن كانت موجودة فهي بتكاليف مرتفعة جفاف م

( هي Bear Stearns) "بير ستيرنز"كانت مجموعة الأزمة مثلا والتي بدأت فيها  في الو م أ، فعليها
أصبح  م8002مارس سنة  94أول مجموعة تفقد فجأة القدرة في الحصول على التمويل، ففي يوم الجمعة 
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باقي  يعدوخيمة ت   ، الأمر الذي كان ينذر بعواقبةعاني من مشاكل في السيولةهذا البنك الاستثماري 
، نظرا لضخامة مشاركته في سوق المشتقات ودوره الأساسي كممول المصرفي والمالي ككل النظام

من الإفلاس، في على وضع خطط لإنقاذه تدخل بنك الاحتياطي الفدرالي مما تطلب لصناديق تحوطية، 
استثمارية كبرى ثاني مجموعة  ( الذي ةعتبرLehman Brothiers) "ليمان برادرز"فإن بنك ذلك المقابل 

لكن في هذه ، نظرا لجفاف السيولة تقفد قدرتها في الحصول على التمويل من الأسواق "زنبير ستير "بعد 
ان الإفلاس ، فكلإنقاذها هذه المجموعةلدرالي تقدةم إقراض طوارئ يبنك الاحتياطي الفيتمكن لم المرة 

لذلك ومن أجل استعادة  نتيجةكو ، (954-952، الصفحات 8080)بوشرمة،  هذا البنكالنتيجة الحتمية ل
الثقة في البنوك والمؤسسات المالية نسقت البنوك المركزية الكبرى فيما بينها على الصعيد العالمي وقامت 

 & Vaslika) سعيا منها لزيادة السيولة 8002نقطة أساس في أكتوبر  50بتخفيض سعر الفائدة بمقدار 
All, 2014, p. 25). 

عقب الأزمة المالية العالمية تعرضت العديد من البنوك وشركات  :والمؤسسات المالية خسائر البنوك -8
تيجة ، ن(Jiaming, 2023, p. 305)  التأمين والمؤسسات المالية الكبرى للإفلاس الواحدة تلوى الأخرى 

 أنّ المؤسسات الماليةقد أشارت بعض التقارير و لتخلف عن دفع الرهن العقاري أو تخفيض قيمة الرهن، 
 ذات العامحتى نهاةة أكتوبر من م 8002تريليون دولار من بداةة عام  2خسرت نحو على مستوى العالم 

مستوى بنكا دوليا على  998ن عن إفلاس علاتم الإ وقد، (981، صفحة 8099يلحي، )دريس و صو 
فقد بلغت خسائر ثمانية بنوك ، وعلى سبيل المثال لا الحصر (822، صفحة 8098)بن حدو، العالم 

 ىالأولفي الأشهر الستة أمريكية  خسائر ستة بنوككما قدرت دولار،  29.2حوالي  م8002أمريكية عام 
 تالأزمة إذ تعرضهذه ولم تكن شركات التأمين في منأى عن مليار دولار،  52.2حوالي  م8002لعام 

 %45عالميا "أمريكان انترناشيونال جروب" الأولى فقدت مؤسسة التأمين فقد  ،هي الأخرى لخسائر كبيرة
أكبر  رابعالذي ةعد "ليمان برادرز"  بنك فقدة، و في سنة واحد  %21من قيمتها خلال أسبوع واحد و

، صفحة 8099)طبري،  في سنة واحدة %14من قيمته في يوم واحد، و %45في وول ستريت  البنوك
خلال الأزمة العالم في من أزمة الرهن العقاري  سارةالخ البنوك ةعرض أكبر الموالي والجدول .(800

 العالمية.المالية 
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 8002لغاية أوت  8002 من أوت للخسائر تعرضوا في العالم بنوك 10أكبر : (1-3الجدول رقم )

  8002الخسائر إلى غاية أوت  البنوك الأولى المتأثرة بالأزمة
 دولار(مليار  )

 (%) انخفاض في سعر السهم

Citigroup 54.6 -58 
Merrill Lynch 51.8 -62 

UBS 38.2 -63 
HSBC 27.4 -6 

Wachovia 22 -61 
Bank of America 21.2 -31 

IKB 15.9 -83 
Royal Bank of Scotlanda 15.2 -53 

Washington Mutual 14.8 -86 
Morgan Stanley 14.4 -30 

Source: (The Economist Magazine, 2008). 

 من أزمة الرهن العقاري العالم أنحاء في أكبر البنوك الأولى خسارة  90( 9-2) يبين الجدول رقم
، حيث نلاحظ من خلال هذا الجدول الخسائر الكبيرة م8002إلى أوت  م8002خلال الفترة ما بين أوت 

بسبب الانخفاض الكبير في سعر العالم أنحاء شتى والمؤسسات المالية في  البنوكمختلف التي تكبدتها 
، ويعتبر دولارمليار  825.5حوالي والمؤسسات المالية خسائر هذه البنوك إجمالي قدر أسهمها، حيث 

دولار جراء مليار  54.9حجم خسائره  لبنوك خسارة حيث بلغأكبر ا أ .م .في الو( Citigroupبنك )
 .-52%انخفاض سعر أسهمه إلى 

 سوق النفط العالمي: تأثير الأزمة المالية على ثانيا

ففي السداسي الأول من عام  ،كبيرا وحادا دوليةالأزمة المالية على أسواق النفط التأثير لكان  
أمّا  دولار، 942دولار للبرميل الواحد إلى  10شهدت أسعار النفط ارتفاعا كبيرا حيث انتقلت من  8002

تويات إلى مسسعار النفط العالمية فقد تراجعت أ 8002الثاني من عام  نصفوبالضبط في البعد الأزمة 
 .(Xi, 2023, p. 378) دولار 44.9حيث انخفض سعر البرميل الواحد إلى دنيا، 
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 المالية العالمية على الأسواقالمالية تأثيرات الأزمة : ثالثا

حيث ، بالأزمة المالية العالميةتأثرا فكانت من أكثر القطاعات  أما فيما ةخص الأسواق المالية
الأمريكية  سواقتعرضت الأقد ف، بشكل مباشر بالأزمةقد تأثرت العالمية البورصات  نجد أن أغلب

لتمتد العدوى إلى الأسواق الأوروبية وانتقلت تداعياتها لأغلب  نتيجة الأزمة المالية،لانهيارات متتالية 
لأسواق المالية قيادةة لمختلف اأن السوق الأمريكية سوق  راجع إلى هذاالأسواق العربية والخليجية، و 

الأسواق تأثر ويفسر ، الأخرى  الأسواق العالميةمعها العالمية، لذلك فكلما اهتزت السوق الأمريكية اهتزت 
إلى الأسواق المالية المستثمرين حافزا لدفع  العقار شكلتفي سوق خسارة المالية العالمية بالأزمة إلى أن ال
تبدأ حالة وهنا  ،تغطية مراكزهم المالية في أماكن أخرى قليل خسائرهم ولتلسحب أموالهم من البورصات ل

النشاط وتراجع الأسواق المالية في العالم، غلب مما أدى إلى انهيار أ  ،في الأسواقتزداد  الذعر المالي
ثر فعلى إ، (282-288الصفحات  ،8098)أبو شعلة، خاصة، وخارجها عامة أ  الاقتصادي في الو م

انخفض المؤشر العام للقيم المنقولة م 8002في سبتمبر  "وول ستريت" بورصة هبوط قيم الأسهم في
 %5.4وفي ساوباولو  %9وفي باريس،  % 9.2في فرانكفورت و   %2.9وفي مدريد  %2.5بنسبة 

، مما م8002خلال عام ض هذا الانخفافي شنغاي، واستمر  %9.5في طوكيو، و %2.2و في لندن،
 .(815، صفحة 8098)رسلان، خلال العام نفسه فادحة خسائر جعل البورصات العالمية تسجل 

 الاقتصادي العالمي معدلات النمو علىالمالية أثر الأزمة : رابعا

تيجة تراجع أسعار السلع الأولية ن م8002 عام مند بداةةكبيرا  اتراجعالاقتصاد العالمي شهد  
اقتصادي، ولهذا شكلت الأزمة قيودا على ركود معظم اقتصادةات الدول الرأسمالية في فترة  دخولو 

والروابط المالية والاقتصادةة  علاقاتالنمو في تلك الدول وعلى الاقتصاد العالمي برمته بحكم المعدلات 
معدل النمو الحقيقي وتشير التقارير الدولية إلى أن  لعالم،التي تربط الرأسمالية بكل دول اوالتجارية 

، 8092)دوفي،  8002في عام  % 5.8مقابل   %2.8نحو قدر ب 8002للاقتصاد العالمي خلال عام 
يث دخل ح أةضا م8001خلال عام تلقي بضلالها زمة العالمية الأتداعيات  وقد استمرت، (222صفحة 

، وذلك بانكماش الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي العالمي اقتصادي ركودأعمق الاقتصاد العالمي في 
، وقد جاء هذا الانخفاض كمحصلة م8002عن معدل نموه في عام  م8001في عام  %0.9بنسبة 

حدة في الدول وإن كان أكثر لتراجع معدلات النمو في الدول المتقدمة والدول النامية على حد سواء، 
الصادرة عن صندوق وفي هذا الإطار أشار التقرير الدولي ، (819، صفحة 8098)رسلان،  دمةالمتق
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في عام  %0.5انخفض من قد  المتقدمةم إلى أن معدل النمو الاقتصادي للدول 8001لسنة  عربيالنقد ال
بالأزمة  اما اقتصادةات الدول النامية والناشئة فكانت أقل تأثر ، أ8001في عام  –2.8%إلى  8002

، كما هو موضح في الشكل 8001في عام  %8إلى  8002في عام  %9حيث انتقل معدل نموها من 
 الموالي.

 (8002-8001معدلات النمو الحقيقي في العالم والدول المتقدمة والنامية ) :(1-3)الشكل رقم 

 (8، صفحة 8090)صندوق النقد العربي،  المصدر:

 العالميين تأثير الأزمة على معدلات التضخم والبطالة: خامسا

البطالة والتضخم العالميين، إذ  ل نمو الاقتصاد العالمي على معدلاتانعكس انخفاض معد
في المستويات التي كانت عليها بالمقارنة ب م8002شهدت أسعار السلع الأولية انخفاضا حادا في عام 

وذلك في  8002مقارنة بعام  8002في عام العالمي ، مرافقة في ذلك ارتفاع معدل التضخم 8002عام 
 أمام العملات الرئيسية تهاامية التي تراجعت أسعار صرف عملمختلف دول العالم ولا سيما الدول الن

معدل البطالة العالمي كما أسهمت الأزمة في ارتفاع ، (819، صفحة 8098)رسلان،  كالدولار واليورو
  %5.9)قبل بدء الأزمة( إلى  8002سنة  %5.4نتقل من لك اوبذمعتبرا،  انمو حيث سجل هو الأخر 

 .(952، صفحة 8080)بوشرمة،  8001سنة  %9.2ليتعدى نسبة  8002سنة 

 



 8002واقع الصيرفة الإسلامية في ظل الأزمة المالية العالمية لسنة ث:                          الفصل الثال

 

 
151 

 عالميةالتجارة العلى المالية أثر الأزمة : سادسا

 كما يوضحه الشكل الموالي: ،تراجعت بدرجة كبيرةأما بشأن تأثيرات الأزمة على التجارة العالمية فقد  

 (8002-8001: نمو التجارة الدولية )(1-3) الشكل رقم

 

 .(811، صفحة 8090)صندوق النقد العربي،  بالاعتماد على باحثةمن إعداد ال المصدر:

بشكل  نلاحظ انخفاض حجم التجارة الدولية إبان وبعد الأزمة المالية( 9-2)من خلال الشكل رقم 
في  %-90.2لتصل إلى  8002في عام  %8.2إلى  8002في عام  %2.8، إذ انتقلت من كبير جدا

تم تخفيض فاتورة شاط الاقتصادي العالمي وتراجع الاحتياطات النقدةة ، فعلى إثر تباطئ الن8001عام 
في عام  %99.5إلى  8002في عام  %92.2مما أدى إلى انخفاض إجمالي الواردات من  ،سترادالا

، في المقابل ذلك أدى انخفاض الطلب على المواد الأولية 8001في عام  %-80.5ثم إلى  8002
 8002في عام   %99فاض إجمالي الصادرات حيث انتقل معدل نموها من والسلع الاستهلاكية إلى انخ

 .-%91.1بنسبة  8001، لتسجل معدلات سلبية في عام 8002في عام  %5.1إلى 
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 والمديونية العجز الماليعلى أثر الأزمة المالية : سابعا

 رات سلبية علىكان هناك تأثي التي عصفت بالاقتصاد العالمي العالميةفي ظل الأزمة المالية  
إلى  م8002في عام  %0.2ارتفعت مستويات العجز المالي في دول العالم من حيث ، المديونية حجم

ها في عام وصل العجز المالي فيفقد م، أما في دول مجموعة السبعة  8001في عام  % 9.2نحو 
ين العام في م، وفيما يتعلق بالد2007 في عام % 9.9بنسبة بعد أن كان ةقدر  %2.2م نحو 8001

 8001في عام  %10.9م إلى 8002في عام  %28.1من انتقل البلدان المتقدمة لمجموعة العشرين فقد 
 .(22، صفحة 8098)أبو حمور، 

 8002في عام  من خلال ما سبق ةمكن القول أن الأزمة المالية العالمية التي حدثت في الو م أ
بذلك معلنة  في شتى أنحاء العالموالمالية والنقدةة بضلالها على مختلف القطاعات الاقتصادةة  قد ألقت

، وانخفضت في العالم بريات المصارف والمؤسسات الماليةحيث انهارت ك   ،عن هشاشة النظام الرأسمالي
لم ةسلم منها و ، الخ...مستويات التشغيل والاستهلاك والتصدير وكذا الاستثمار، كما تراجعت أسعار النفط

لكن تأثيرها كان بدرجات متفاوتة  راجع معدل نمو الاقتصاد العالمي،وقد انعكس هذا سلبا على ت أي قطاع
 .بالاقتصاد العالميوذلك تبعا لدرجة ارتباط واندماج كل اقتصاد 

 8002لسنة  الأزمة المالية العالمية نقاذ لمعالجةخطط الإ أهم : استعراض الرابع المطلب

الدول مختلف دول العالم خصوصا في تدخل  زمة المالية تطلبظرا للخطورة الكبيرة للأن
، وعليه سنذكر فيما يلي أهم حزمة من الإجراءات اتخاذب الوضع وذلكالصناعية الكبرى بهدف احتواء 

 .خطط الإنقاذ

 الأمريكية نقاذخطة الإ  :أولا

 850حوالي السلطات الأمريكية ة خصصت بهدف انتعاش السيولة في البنوك والمؤسسات المالي 
إلى أن تم إضافة مبالغ أخرى لعمق هذه الأزمة ونظرا  ،مليار دولار لضخها في تسع بنوك كبرى متعثرة

أن هذا إلى الإشارة تجدر ، (985، صفحة 8092)حجيلة و بلحاج، مليار دولار 200وصل المبلغ إلى 
نظرا للانهيارات الكبرى التي خلفتها هذه غير كاف لإنقاذ هذه البنوك أنه قصيرة غ اتضح بعد فترة المبل

" للحكم، Barak Obama، وبمجيء الرئيس باراك أوباما"الأزمة على مجمل البنوك والمؤسسات المالية



 8002واقع الصيرفة الإسلامية في ظل الأزمة المالية العالمية لسنة ث:                          الفصل الثال

 

 
153 

زارة الخزانة الأمريكية رالي الأمريكي وو م، وعلى إثرها قام البنك الفيد8001وضع برنامجا تكميليا في عام 
مليار دولار لدعم بعض القطاعات الاقتصادةة  200بإعلان عن خطة إنقاذ جديدة، تقضي بتوفير حوالي 

كما تم منح إعفاءات ، (22، صفحة 8080)مخلوفي، الأساسية التي تعرضت لانهيارات خطيرة جدا
التي تمنحها للطبقة الوسطى والشركات، وكذا الرفع من سقف الضمانات  مليار 9000ضريبية بقيمة 

، صفحة 8092)آيت محمد، ألف دولار لمدة سنة واحدة  850ألف دولار إلى  900ين من للمودع الدولة
942). 

 خطة الإنقاذ البريطانية: ثانيا

 450مليار جنيه )نحو  850ضخ ما ةصل إلى م بموجبها إنقاذ تخطة وضع قرت بريطانيا أ 
وذلك بهدف مد البنوك بالسيولة قصيرة ، المتعثرة مليار دولار( من أموال الحكومة في أكبر بنوك البلاد

تمكينه فية للنظام المصرفي من أجل لى توفير أرصدة كا، إضافة إموال جديدةرؤوس ألها وإتاحة الأجل 
ط الخطة البريطانية وتشتر ، وذلك لمواجهة الركود الاقتصادي وسطة الأجلقروض متمنح ة مواصلمن 

ض التوزيعات النقدةة في هذه يين وتخفن التنفيذيوليالممنوحة للمسؤ  متيازاتعلى البنوك الحد من الا
 .(40، صفحة 8095)خاطر، المصارف 

 الألمانية خطة الإنقاذ :ثالثا

مليار دولار، تم بموجبها تأسيس "صندوق  540خطة إنقاذ بقيمة ي ألمانيا اعتمدت الحكومة ف 
 المالية وتعزيز المراكز المالية للبنوك والمؤسسات  لاستقرار الأسواق المالية"، وتهدف الخطة إلى دعم

ملة مليار أورو كحد أقصى لإعادة رس 20تخصيص تم ، وبموجب هذه الخطة 8001دةسمبر  29حتى 
تم سيولة في سوق ما بين البنوك وبهدف انتعاش المليار أورو كضمان لهذا الغرض،  80البنوك، و

من الإجراءات تهدف باتخاذ حزمة وزارة المالية الألمانية  كما باشرت، مليار أورو  400تخصيص حوالي 
كذا تحديد و ، التي استفادت من هذه الخطةالمالية والمؤسسات رواتب مسؤولي البنوك ى تخفيض إل

 .(12، صفحة 8080)بن رقرق و سحنون، العلاوات ومستحقات نهاةة الخدمة 
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 الإيطاليةخطة الإنقاذ : رابعا

تهاج من خلال انفي إةطاليا حاولت السلطات العليا في البلاد ومديرو المصارف تهدئة الأوضاع       
عن علنت ، كما أ هذه الأزمة عات تكون قادرة على الصمود في ظللقطا ضسياسة انتقائية في منح قرو 

مليار يورو كإجراء احترازي لمنع انهيار البنوك والمؤسسات المالية وبالتالي تحقيق  80 بقيمةخطة إنقاذ 
 .(941، صفحة 8092)آيت محمد،  السوق المصرفيةفي ستقرار الا

 الروسية خطة الإنقاذ: مساخا

قروض طويلة شكل مليار دولار في  22خ حوالي بض هو الآخر قامالبنك المركزي الروسي  
 .(50، صفحة 8099)دربوشي،  بهدف انتعاشها ومنع تعثرهاالأجل مقدمة للبنوك 

 الفرنسية نقاذالإ  خطة: سادسا

مليار دولار، خصصت لمساعدة البنوك على التغلب  419 فرنسا بحوالي قدرت خطة الإنقاذ في
على مليار أورو لإعادة رسملة البنوك التي  40على آثار الأزمة المالية العالمية، حيث تم تخصيص 

مليار أورو كضمانات  280مقابل امتلاك حصص فيها، فيما خصص مبلغ وشك الإفلاس والانهيار 
، وفي شهر نوفمبر وذلك بغرض انتعاش سوق ما بين البنوك ة بين البنوكالمشتركالبنكية للقروض 

لمساعدة قطاعات الإسكان خصصت في مجملها مليار أورو  89بقيمة ثانية ، ثمّ إقرار خطة إنقاذ 8002
 .(12، صفحة 8080)بن رقرق و سحنون، 

 اليابانية الإنقاذ خطة: سابعا

مليار  45على وضع خطط إنقاذ حيث تم بموجبها ضخ  البنك المركزي تطلب تدخل اليابان  في 
نقاذ البنوك الذي صدر إبان الأزمة المالية التي حدثت في التسعينات القرن الماضي دولار لإحياء قانون إ

 .(989، صفحة 8092)حجيلة و بلحاج، 

تي كانت في مجملها عبارة ال بالرغم من اتخاذ كل هذه الإجراءاتمكن القول أنّه و في الأخير ة
الدول لم تكن قادرة على هذه إلا أن  سيولة في البنوك والمؤسسات المالية بهدف انتعاشها،عن ضخ 

 ،ولا تكفي لحل الأزمة من جذورها فقط على المدى القصيرو مؤقتة  كانت كون هذه الحلول ؛الأزمة احتواء
الأزمة، والتفكير جدةا في وقوع الأدت إلى البنيوية التي  ختلالاتما ةستدعي العمل على تصحيح كل الام
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الأزمة المالية أثار هذه في إقامة نظام مالي سليم ةكون قادر على مجابهة هذه الأزمات، وفي خضم 
 النظام المالي الإسلامي تماد علىمكانية الاعإحول وعميق من قبل الباحثين والأكادةميين نقاش كبير 

خاصة بعد أن  ،في المستقبلالتي قد تحدث  الأزمات الماليةومجابهة هذه كأحد الحلول الناجعة لمعالجة 
ومن خلال هذا وعليه هذه الأزمة،  وبعد أكدت العديد من الدراسات على صمود المصرفية الإسلامية إبان

المالية ومعرفة أهم الحلول التي زمة لامية حول الأإسقراءة إعطاء في المبحث الموالي  حاولسنالطرح 
 لتصدي للأزمات المالية.في اتقدمها المصرفية الإسلامية 
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 8002 المالية العالمية لسنة زمةالأ المبحث الثاني: الصيرفة الإسلامية و  

الوضعي،  قتصادشخيص الأزمة المالية من منظور الابعد أن تعرفنا في المبحث السابق عن ت
نبين آثارها ثم من سنحاول في هذا المبحث تشخيص الأزمة المالية من منظور الاقتصاد الإسلامي، و 

التي ةمكن الاعتماد عليها لمعالجة  قتصادةةعلى المصرفية الإسلامية مع تحديد بعض الحلول الإ
 الأزمات المالية وتفادي تكرارها في المستقبل.

 سلاميالاقتصاد الإمن منظور  8002لسنة مالية العالمية ال: أسباب الأزمة ولالأ المطلب 

من منظور الشريعة  الأزمة المالية العالمية اجتهد خبراء الاقتصاد الإسلامي في تحديد أسباب
 :فيما يلي لأسبابالإسلامية، وقد تمثلت هذه ا

 في المعاملات المالية انتشار الربا :أولا

هو الأزمة  السبب الرئيسي لهذهبالاقتصاد الإسلامي أن المهتمين  يرى المحللين الاقتصاديين 
، صفحة 8095)إلهام،  لح الربافي الشريعة الإسلامية بمصطةسمى ا تعامل البنوك بسعر الفائدة، أو م

البدلين  "الزيادة في رأس المال بلا مقابل في معوضة مال بمال، أو زيادة أحد بها عنيوي ،(12
  .(14، صفحة 8080)مخلوفي، المتجانسين من غير أن ةقابل هذه الزيادة عوض" 

 فإن موقف الإسلام لبيان تعريف الرباعلى ما تقدم  وبناءا  : موقف الشريعة الإسلامية من الربا ،
نصوص عديدة من  ولقد ورد .(980، صفحة 8092)صويلحي،  الفائدة هو التحريمسعر من 

الَّذِينَ يََْكُلُونَ الرِ بََ لََ يَ قُومُونَ إِلََّ كَمَا يَ قُومُ تعالى "  هقولالربا، نذكر لفي تحريم الكتاب والسنة 
مُْ قاَلُوا لِكَ بَِِنََّّ اَ الْبَ يْعُ مِثْلُ الرِ بََ ۗ وَأَحَلَّ اللََُّّ الْبَ يْعَ وَحَرَّمَ  الَّذِي يَ تَخَبَّطهُُ الشَّيْطاَنُ مِنَ الْمَسِ  ۚ ذََٰ إِنََّّ

ئِِككَ أَحْاَاُ  الرِ بََ ۚ فَمَن جَاءَهُ مَوْعِظةٌَ مِ ن رَّبِ هِ فاَنتَ هَىَٰ فَ لَهُ مَا سَلَفَ وَأَمْرُهُ إِلََ اللََِّّ ۖ وَمَنْ عَادَ فأَُولََٰ 
 سورة البقرة(.، 825الآةة ) (" 572النَّارِ ۖ هُمْ فِيهَا خَالِدُونَ )

 خال  نظام اقتصادي عادل إقامة إلى من وراء ذلك فالشريعة الإسلامية بتحريمها الربا إنما تهدف 
لي فإن عائد رأس المال ةجب أن ةكون مرتبطا وبالتازيع الثروات وتعميم الخيرات، تو في  شبهاتأيٌّ من 

تثمارات، من اسللمجتمع ؤدي إلى إةجاد منافع جديدة العمل يبالإنتاج الحقيقي المبني على العمل، ف
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هذه المتغيرات تنتج لنا أنّ ، و التشغيل وغيرها من المنافع الأخرى وخلق فرص مشاريع، منتجات أخرى، 
 اوأمّ  التنمية الاقتصادةة تحقيق عالا فيالآلية ةعد المال منتجا وف الزيادة في رأس المال الأصلي؛ وبهذه

نتاجي، سواء كان إنتاجا مادةا أو معنويا )خدمات( أو بدون تحمل مخاطر هد إجوجود المال بدون 
، صفحة 8095)إلهام، التنمية الاقتصادةة  عرقلة الأعمال، فيكتسي الدور السلبي له ويساهم بذلك في

12). 

 الرهن العقاري : ثانيا

لأن رهن العقاري السبب المباشر في حدوث الأزمة المالية، ةعتبر السابقا سبق وأن ذكرنا كما  
عقارية للمقترضين بهدف شراء منازلهم وبأسعار  تفي منح تمويلاتوسعت البنوك والمؤسسات المالية 

قابل مفي ال ،نفسهفائدة متدنية وبدون وجود ضمانات كافية، فالمقترضين كانوا يرهنون العقار الذين اشتروه 
مما خلق طلبا متزايدا  ،ببيع هذا الأصل المرهون كسندات دينبإعادة ك والمؤسسات المالية البنو قامت 

فشل المقترضين عن سداد ديونهم هبطت الأسعار إلى السوق العقاري و  لكن بعد التشبععلى العقارات 
البنوك العديد من في كبيرة ت انهيار ا اتراكم كم هائل من المديونية فنتج عنهمما أدى إلى  ،القاع

 .والمؤسسات المالية

 اف المالك، المشتري والممول، حيثبين ثلاث أطر  تتلخص فكرة الرهن العقاري في الاتفاقعموما و    
مثلا(، ويقوم  %90ةقوم المالك ببيع العقار للمشتري بمبلغ معين، ويدفع المشتري جزءا من الثمن )

ضا معتبرا إةاه قر دفعة واحدة باقي الثمن للبائع بدفع كأن ةكون مثلا بنك أو شركة تمويل عقاري الممول 
طويلة الأجل، دفعات ةسدد القرض على رهن العقار له، على أن وجود ضمانات تتمثل في بفائدة مقابل 

 .(820، صفحة 8092)منظور الحق، ويسجل العقار باسم المشتري باعتباره مالكا له 

  فإن هذا الأسلوب  ةسلاميالشريعة الإومن منظور  يعة الإسلامية من الرهن العقاري:موقف الشر
شمل على قرض بفوائد والفائدة هي نوع من أنواع ن هذه المعاملة تكو للرهن غير جائز شرعا، 

في  58/9/9جاء قرار مجمع الفقه الإسلامي الدولي رقم هذا الإطار وفي البيوع المحرمة شرعا، 
ما يلي" إن السكن من الحاجات الأساسية للإنسان، ليوضح  9111قدة في مارس دورته المنع

وينبغي أن يوفر بالطرق المشروعة بمال حلال، وإن الطريقة التي تسلكها البنوك العقارية 
والإسكانية ونحوها من الإقراض بفائدة قلت أو كثرت هي طريقة محرمة شرعا لما فيها من 
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 "الطرق المحرمة لتوفير المسكن بالتملكمشروعة ةستغنى بها عن  وهناك طرق  التعامل بالربا،
 .(55، صفحة 8098)المنهالي، 

 هأو رهن العقار إعادة بيع: ثالثا

معينة بيع العقار المرهون أو رهنه مقابل قرض جديد بفائدة بإعادة غالبا ما ةقوم المشترون  
العالمية لعقار الواحد بحقوق رهن متعددة، وهذا ما حدث بالضبط في الأزمة المالية وبالتالي يتحمل ا

)المنهالي،  كلياقيمة القرض قيمة العقار المرهون عن سداد لم تكفي  ،المقترضون عن السدادفشل عندما 
 .(59، صفحة 8098

 من  آلية إعادة البيع أو رهن العقار اعتمادإن : قار أو رهنهمن بيع الع موقف الشريعة الإسلامية
الأول هو أن هذه المعاملة ينطوي  العامل؛ عاملينل شرعا غير جائز منظور الشريعة الإسلامية

صفحة ، 8098)المنهالي،  السنةو والفائدة محرمة شرعا بالكتاب ربوية قرض جديد بفائدة عليها 
بالأصل  أن المرتهن لا ةحق له التصرفالثاني هو أن الفقه الإسلامي أكد على  عامل، أما ال(59

ما ةعوضه عن ذلك له مع تسديد الراهن من إذن بعد أخذ إلا  سواء بإعادة بيعه أو رهنه المرهون 
 .(909، صفحة 8092)غربي، 

 التوريق: رابعا

كما سبق وأن أشرنا سابقا ةعتبر التوريق من بين أهم مسببات الأزمة المالية، ففي ظل عجز  
ا ، ولمالمشتراتمقابل رهن هذه العقارات  التي تم الحصول عليهاالمقترضين عن سداد القروض السكنية 

تها وقامت ببيع ، تملصت هذه البنوك من مسؤولياالرديئةتسديد للقروض البنوك الدائنة بخطر عدم  دركتأ
نشأ ف ،عن طريق آلية التوريقمعينة إلى جهات  في صورة سندات هذه الأصول المشكوك في تحصيلها

 .(28، صفحة 8001)بوجلال،  كم هائل من المديونية تراكم بهذا

 د على بيع مريق التي تعتقيام البنوك بعمليات التو إن  :من التوريق موقف الشريعة الإسلامية
 ةجوز التعامل كما أنه لا ،ما لا ةملك فهو بيع غير جائز شرعاالمالية في الأسواق  الديون 

)منظور  شرعا رمةعلى الفوائد الربوية المح حتوائهالاوذلك إصدارا أو بيعا، سواءا  بالسندات
ذلك صدر قرار مجمع الفقه الإسلامي الدولي التابع لمنظمة  وفي. (829، صفحة 8092الحق، 
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؛ حيث نص على ما يلي" ولا ةجوز بيع 9122في نوفمبر  18/4/99المؤتمر الإسلامي رقم 
الدين المؤجل من غير الدين بنقد معجل من جنسه أو من غير جنسه لإفضائه إلى الربا، كما لا 

سه لأنه من بيع الكالئ بالكالئ )أي المتأخر دفعه ةجوز بيع بنقد مؤجل من جنسه أو من غير جن
بالمتأخر قبضه( المنهي عنه شرعا، ولا فرق في ذلك بين كون الدين ناشئا عن قرض أو بيع 

  .(908، صفحة 8092)غربي،  "أجل

 المشتقات المالية: خامسا

من بين الأسباب التي مل بها في الأسواق المالية الأمريكية التي تم التعاتعتبر المشتقات المالية  
أو بيع  مجرد وعد بالشراءهي بأصول حقيقية إنما تتاجر لا  لأنها، الأزمة المالية العالميةأدت إلى تفاقم 

عن هذه الأدوات المشتقة ففي الغالب ما ينتج ، (89، صفحة 8099)محارب،  أصول في المستقبل
 .(908، صفحة 8092)غربي، من السلع والخدمات  حقيقية تدفقات نقدةة ضخمة لا تقابلها تدفقات

  :كونها الشريعة الإسلامية نظام المشتقات المالية حرمت موقف الشريعة من المشتقات المالية
فقهاء ت هذه المعاملات من قبل صنف قدالة، و ودها الغرر والجهعلى معاملات وهمية ةستنطوي 

مجمع الفقه الإسلامي  وقد نهى عنهاشرعا، سلامي أنها من المقامرات المنهي عنها الاقتصاد الإ
، 9118( بشأن الأسواق المالية في دورته السابعة بشهر ماي سنة 9/2) 92خلال قراره رقم من 

يارات كما تجري اليوم في الأسواق المالية العالمية هي عقود عقود الخما يلي: " إذ ورد فيه
مستحدثة لا تنطوي تحت أي عقد من العقود الشرعية المسماة، وبما أن المعقود عليه ليس مالا 

لا ةجوز نه فإنه عقد غير جائز شرعا، وبالتالي ع ضعتياولا منفعة ولا حقا ماليا ةجوز الا
 .(11-12، الصفحات 8080)مخلوفي،  "تداولها

 والأخلاقية للأزمة الجوانب السلوكية: سادسا

المتعاملين في المجال قبل سوية من غير أهم أسبابها هو السلوكيات  لقد أظهرت الأزمة أن من 
 رت في المؤسساتأخلاقية التي انتش، إلى جانب الممارسات غير والهلع والفزعالمالي مثل الطمع والجشع 

 منها حقيقةال والاحتيال وتقدةم معلومات مضللة وإخفاء والرشوة والكذبوالأسواق المالية مثل الفساد  المالية
 .(94، صفحة 8098)المنهالي، 
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  لكذب ا: أوصت الشريعة الإسلامية بالصدق وعدم من هذه الممارساتالإسلامية موقف الشريعة
أي حتى لا ةكون هناك كساد في  ؛ وذلك حتى لا ت محق بركات الأموال،والالتزام بمكارم الأخلاق

، 8092)غربي، ومحق البركة بمصطلحات الاقتصاد الكلي هو كساد السوق وانهياره  الأسواق
 .(902-908الصفحات 

 الإسلامية صيرفةعلى ال 8002العالمية لسنة المالية تأثير الأزمة  :ثانيالمطلب ال

من أعنف الأزمات التي عرفها العالم الاقتصادي  8002تعتبر الأزمة المالية العالمية لسنة 
ولا سيما القطاع في جل دول العالم باعتبارها مست جميع القطاعات الاقتصادةة والمالية  المعاصر،

أصبحت التساؤلات ظومة المصرفية العالمية، يرفة الإسلامية جزء لا يتجزأ من المنالص المصرفي، وبما أن
المصرفية الإسلامية في إدارة هذه الأزمة. وعليه سنحاول  الصناعة بشأن مدى قوة وصلابةبشدة تطرح 

 .ثار الأزمة المالية على المصرفية الإسلاميةتوضيح آفي هذا المطلب 

 8002لسنة  الإسلامية بالأزمة المالية العالمية صارفمدرجة تأثر ال الفرع الأول:

لمؤسسات المالية الإسلامية عدم تأثر المصارف ا العديد من في نمن الخبراء والمسؤولي أكد عدد
أعمال  تبعا لطبيعةجدا وذلك أن التأثر إن وجد فهو محدود  بالأزمة المالية العالمية، مبينين الإسلامية

الاقتصاد الإسلامي خبراء أوضح  المستمدة من فقه الشريعة الإسلامية، وقد يةوأنشطة المصارف الإسلام
تميزها ويرجع هذا أساسا إلى المالية الأزمة قد أظهرت صمودا ملحوظا أثناء  أن المصارف الإسلامية

لا تتعامل في بيع ئمة على مبادئ الشريعة الإسلامية، حيث أنها بمجموعة من المبادئ والأسس القا
البنوك الكثير من التي حدثت في الوهمية ن، فضلا عن بعد المصارف الإسلامية عن المضاربات الديو 

في أفضل حالاتها  تعيش اليوم أن المصرفية الإسلاميةيذهب البعض الآخر للقول ، و الأوروبيةالأمريكية و 
الذي  الكبير النقديوالتدفق زيادة الطلب على المنتجات المالية الإسلامية، في ظل خاصة ظل هذه الأزمة 

على المصرفية الإسلامية اليوم  الصناعة للنمو الذي تشهده يتعد أكبر مغذوالتي تشهده منطقة الخليج، 
 .(284، صفحة 8098)أبو شعلة، المستوى العالمي 

ا المصارف الإسلامية هذا الإطار ةمكن إعطاء بعض المؤشرات الإةجابية التي أبانت عليه وفي
وحسب نتائج  لميزان الإسلامي في )إسلام آباد(، فعلى سبيل المثال فإن بنك اأثناء الأزمة المالية العالمية

تأثر بسبب انخفاض أسعار العقارات بنسبة " فقد The Banker Magazineمجلة "الدراسة التي نشرتها 
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قدرت بنسبة  أصول المصارف الإسلاميةتفاع حجم كما أشارت الدراسة إلى ار ، % 9لم تتعدى 
، م8002مليار دولار في عام  921ل مقاب م8001مليار دولار في عام  288لتصل إلى  %82.9ب

 نتائج إةجابية حيث سجل نموا سريعا قدر ب هو الآخرحقق قطاع الخدمات المصرفية الإسلامية كما 
، صفحة 8098)المومني، لار تريليون دو  4العالم إلى  ووصل حجمه حول 8002في عام  95%

العالمية لسنة  الأزمة الماليةوبعد والشكل الموالي يوضح تطور حجم الصيرفة الإسلامية خلال . (858
 .م8002

 (8013-8002) عالميا ما بين : تطور حجم أصول الصيرفة الإسلامية(2-3) الشكل رقم

 مليار دولار أمريكي الوحدة:                                                            

 

Source : (Europen Central Bank, 2013, p. 20). 

( استمرار تطور حجم أصول الصيرفة الإسلامية من سنة 2-2) نلاحظ من خلال الشكل رقم 
إذ أن الصيرفة الإسلامية قد حافظت على نمو أصولها إبان وبعد الأزمة إلى أخرى طول فترة الدراسة، 

م، وهذا ما يؤكد قوة وصلابة المصارف الإسلامية في إدارة هذه الأزمة، 8002المالية العالمية لسنة 
ويرجع هذا أساسا إلى الضوابط والأسس التي ةقوم عليها العمل المصرفي الإسلامي والمتوافقة مع مقاصد 

عة الإسلامية كاستبعاد الربا في تعاملاته، تحريم بيع الديون، عدم التعامل بالمشتقات المالية، تمويل الشري
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الاقتصاد الحقيقي وغيرها من المعاملات المحضورة، فكل هذه الضوابط جعلت الصيرفة الإسلامية أكثر 
 قوة واستقرارا في مواجهة هذه الأزمة.

 على الصيرفة الإسلامية 8002لسنة زمة المالية العالمية للأ  الآثار الإيجابيةالفرع الثاني: 

الإسلامية في المصارف على للأزمة المالية العالمية وعموما ةمكن أن نستعرض الآثار الإةجابية 
  (992، صفحة 8095)خاطر، ؛ (922-928، الصفحات 8099)دريس و صويلحي،  النقاط التالية:

القائم  الخبراء والمختصين بضرورة تبني النظام المصرفي الإسلاميأنظار هذه البنوك مزيدا من لفتت  -
وبما ةخدم  الماليةفي مختلف معاملاته  ةالأخلاقيانب و الجعلى المرتكز على العدل في توزيع الثروات و 

قرّ العالم بصلابة الأسس التي ةقوم عليها النظام أتبرها أزمة أخلاقية؛ فقد مصالح المجتمع، فالبعض اع
وانين التي تحكمه، بل تعدى صحة القبو المستمدة على مبادئ الشريعة الإسلامية المصرفي الإسلامي 

، هذا الأمر جعل إلى الدعوة للأخذ بهذه الضوابط والأسس التي تحكم النظام المصرفي الإسلامي الأمر
المؤسسات المالية بمنتجات الخدمات المصرفية والمالية الإسلامية الأكثر انتشارا في العالم مقارنة من 

 التقليدةة؛

التي جاءت  والأدوات على المكتسبات المتمثلة في التطوراتاستطاعت المصارف الإسلامية أن تحافظ  -
 ؛والتمويل لاستثماراأساليب  من جانب منتجات أومن جانب البها الهندسة المالية سواء 

، أصبح ينتظر إليها أنها أحد الحلول إن قدرة المصارف الإسلامية على التصدي للأزمة المالية العالمية -
التي ةمكن الاعتماد عليها لحل الأزمة المالية وهذا ما أشار إليه مؤسسة "ارنست اند يونغ"، ويرجع ذلك 

 ثماري القائم على مبادئ الشريعة الإسلامية؛أساسا إلى تمييز وتنوع نشاطها التمويلي والاست

إلى انسحاب ذلك يرجع العقارية، و مصارف الإسلامية عقب أزمة الرهون ودائع ال ارتفاع حجم ازدةاد -
المصارف الإسلامية وهذا والتوجه لإيداعها في من العملاء من إيداع أموالهم لدى البنوك التقليدةة العديد 

البنوك التقليدةة، كما أنّ ما أسهم  وكذا من الصعوبات التي واجهتحضورة شرعا لتجنب التعامل بالربا الم
الإسلامية والفروع النوافذ  زيادة فتح العديد من في زيادة الودائع هو زيادة عدد المصارف الإسلامية وكذا

 في البنوك التقليدةة؛
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الإسلامي من خلال فتح شبابيك  زيادة إقبال المصارف الربوية على التحول نحو تبني العمل المصرفي -
وفروع إسلامية لتقدةم بعض المنتجات المالية الإسلامية، مما جعل نشاط المصارف الإسلامية يتوسع 

 دولة في شتى أنحاء العالم. 20أكثر إذ امتد لأكثر من 

 على الصيرفة الإسلامية 8002لسنة للأزمة المالية العالمية  الآثار السلبية الفرع الثالث:

لا بالرغم من الآثار الإةجابية التي أفرزتها الأزمة المالية على المصارف الإسلامية، إلا أنه  
، 8092)خمول و قطاف، ما يلي: يمكن إةجازها فيو  ،ةمكن إغفال بعض الآثار السلبية التي تم تسجيلها

 (81-82الصفحات 

ينفذها القطاع الكبرى الذي مشاريع لعديد من الالممول الرئيسي لو ة استراتيجية سلعالنفط  أن اعتبارب -
لصناعة المالية الإسلامية في لفريقيا، وهو من أهم مصادر الدخل في الشرق الأوسط وشمال إالخاص 

 غيربشكل  نفطالهبوط الحاد في الأسعار العالمية للوعليه فإن منطقة الخليج، في الدول النفطية خاصة 
، أدى هذا إلى انخفاض مداخيل المصارف الإسلامية فتراجع بذلك مستوى أدائها خلال الأزمةمسبوق 

  خاصة في هذه الدول النفطية؛ 

تحتفظ بالأصول العينية أكثر من البنوك التقليدةة خاصة الأصول باعتبار أن المصارف الإسلامية  -
 تالأصول العقارية على مستوى العالم ومن ثم تأثر  قد أدى اندلاع الأزمة إلى انخفاضوعليه ف ،العقارية
 ؛فانخفضت قيمة أصولهاالمرتبطة بالقطاع العقاري  الإسلاميةالمصارف أصول بعض 

 الإسلامية؛المصارف بعض أرباح صافي أدت الأزمة المالية العالمية إلى انخفاض  -

زمة المالية إلى انخفاض العائد من جراء التأثر بالأالإسلامية المصارف بعض مداخيل انخفاض  أدى -
 ؛على الموجودات

بعد الانهيارت الكبيرة التي أحدثتها الأزمة المالية على المصارف والمؤسسات المالية أدى إلى فقدان  -
للاحتفاظ بأموالهم في الثقة من قبل العملاء اتجاه المصارف التقليدةة والإسلامية على حد سواء، فاتجهوا 

 المصارف.إيداعها في  لبدخزائنهم الخاصة 

على ضوء ما سبق ةمكن القول أنه وبالرغم من بعض التأثيرات السلبية التي مست بعض جوانب 
قدرات هائلة في  نالصيرفة الإسلامية في ظل الأزمة المالية، إلا أن الصيرفة الإسلامية قد أبانت ع
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بعد هذه الأزمة، عكس المصارف أي مصرف إسلامي إفلاسه إبان و  علنالتصدي لهذه الأزمة، حيث لم ة
التقليدةة التي تعرضت لانهيارات متتالية استدعت تدخل البنوك المركزية لإعادة انتعاشها، وهذا ما جعلها 

على  بضرورة تبني النظام المصرفي الإسلامي القائم في العديد من الدول الخبراء والمختصينتلفت أنظار 
 .وتفادي تكرارها في المستقبل لول للخروج من هذه الأزماتالمشاركة في الربح والخسارة كأحد الح

على كل من المصارف  8002لسنة بين تأثير الأزمة المالية العالمية  : مقارنةالمطلب الثالث 
  الإسلامية والتقليدية

إذا ما قورنت بالبنوك على أن المصارف الإسلامية الاقتصاد الإسلامي خبراء  العيد منأجمع 
التي ، و بالاقتصاد العالميتداعيات الأزمة المالية التي عصفت عن ستطاعت أن تكون بمنأى االتقليدةة 

حيث ، العالمية الساحة المصرفيةفي البنوك الاستثمارية الدولية  أكبر منكبير عدد إفلاس أدت إلى 
كثر من خسائر المصارف والمؤسسات المالية خلال الأشهر الأولى من اندلاع أزمة الائتمان لأ تتجاوز 
 %20تريليون دولار، أو ما نسبته  92تريليون دولار، وخسارة أسواق رأس المال العالمية أكثر من  9.5

الإسلامية  مصارفولتسليط الضوء أكثر على مدى تأثر ال. (21، صفحة 8098)أبو حمور،  من قيمتها
الم جرات من قبل بعض الدراسات  إلى بعض نستندالتقليدةة  لمصارفرنة بابالأزمة المالية العالمية بالمقا

 والتي نذكر منها ما يلي: ،والمؤسسات المالية الدوليةالمنظمات 

 مجموعة المصرف الإسلامي للتنمية الدراسة التي قام بها  أولا:

مية قبل بنوك إسلا 90 فضلبنوك تقليدةة مع أ 90أفضل تضمنت هذه الدراسة مقارنة أداء 
 4، وقد اعتمدت هذه الدراسة على 8001إلى  م8009الأزمة المالية وبعدها أي في الفترة الممتدة ما بين 

، التغير في صافي (Change in market) التغير في الرسملة السوقيةمؤشرات رئيسية تمثلت في 
 ،(Change in total assets)التغير في إجمالي الأصول ، (Change in net profit) الأرباح

 .(، وقد تم عرض نتائج هذه الدراسة في الشكل الموالي(Change in equity التغير في حقوق الملكلية
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-8001)بنوك إسلامية  10بنوك تقليدية مع أكبر  10: مقارنة أداء أكبر (2-3) لشكل رقما
8002) 

      

Source: (Islamic Financial Services Board, 2010, p. 35). 

تفوق المصارف الإسلامية على المصارف التقليدةة في  (2-2رقم ) الشكلخلال نلاحظ من 
ئج التي توصلت إليها هذه فيما يلي نستعرض أهم النتاات التي اعتمدت عليها الدراسة، و جميع المؤشر 

  (Islamic Financial Services Board, 2010, p. 34) الدراسة:

إلى  8009للمصارف التقليدةة في الفترة ما بين دةسمبر لتقرير إلى انخفاض القيمة السوقية أشار ا -
 بالنسبة للمصارف الإسلامية؛ % 2.5، مقابل انخفاض قدر ب %48.2ب  8001ماي 

مليار دولار أمريكي في عام  999ث انتقلت من الإجمالية للبنوك التقليدةة، حي انخفاض صافي الأرباح -
م، في مقابل ذلك ارتفعت صافي أرباح المصارف الإسلامية 8002مليار دولار في عام  48إلى  8009

مليار دولار أمريكي،  4.9مليار دولار أمريكي إلى  4.8لذات الفترة، حيث انتقلت الأرباح من  %1ب 
 ة في هذه الفترة؛لإسلامية أي خسار أي لم تسجل المصارف ا

 %29بنسبة بلغت  8002إلى  8009المصارف الإسلامية في الفترة ما بين  أصولإجمالي نمو  -
تريليون دولار أمريكي، كما تم تسجيل نمو في حقوق الملكية لكل من البنوك  92.4وبمبلغ قدر بحوالي 

 ة؛على الترتيب لنفس الفتر   %29و %84التقليدةة والإسلامية بنسب قدرت ب 
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مرة في عام  92.8إلى  8009مرة في عام  99.9كما ارتفعت نسبة الرافعة المالية للبنوك التقليدةة ب -
، لترتفع إلى 8009مرة في عام  5.2، بالمقابل ذلك قدرت الرافعة المالية للمصارف الإسلامية ب 8002

 .8002مرة في عام  9.9

هل هي أكثر قدرة على : البنوك الإسلامية"بعنوان  :الدراسة التي قام بها صندوق النقد الدوليثانيا: 
، أي أثناء الأزمة المالية 8090-8002متدت هذه الدراسة في الفترة ما بين ا "الصمود في وجه الأزمات؟

( دول 02) دةا ومصرفا إسلاميا تنشط في ثمانمصرفا تقلي 980عينة الدراسة شملت العالمية وبعدها، و 
تتمثل في البحرين، الأردن، الكويت، مية جزءا رئيسيا من اقتصادةاتها و التي تشكل المصارف الإسلا

، وقد اعتمدت هذه الدراسة على ماليزيا، قطر، المملكة العربية السعودةة، تركيا، الإمارات العربية المتحدة
، الأصول  (Credit)، الائتمان (Profitability)ئيسية ضمت كل من الربحية( مؤشرات ر 02ثلاث )

(Assets) :وقد توصلت الدراسة إلى مجموعة من النتائج نوضحها في الشكلين المواليين ، 

: أثر الأزمة المالية العالمية على المصارف التقليدية والمصارف الإسلامية (2-3)الشكل رقم 
(8002-8002) 

 

 

Source: (International Monetary Fund, 2010). 
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ن أثر الأزمة المالية العالمية على المصارف التقليدةة يالذي يب( 1-2) رقم خلال الشكلمن   
أن  نلاحظأي أثناء الأزمة المالية العالمية،  8002إلى  8002خلال الفترة ما بين والمصارف الإسلامية 

تميزها راجع إلى بالمقارنة مع المصارف التقليدةة، وهذا  المصارف الإسلامية كانت الأقل تأثرا بالأزمة
زمة، بمجموعة من المبادئ المتوافقة مع مقاصد الشريعة الإسلامية جعلتها قادرة للتصدي لآثار هذه الأ

به  تنجد أن انخفاضه لم ةكن بالقدر الكبير الذي انخفض  (Profitability)لمؤشر الربحية مثلا ننظرفلو 
الممنوح من قبل المصارف الإسلامية   (Credit)لحجم الائتمان ، أما إذا نظرناالمصارف التقليدةةفي 

 (Assets)كان أكبر من حجم الائتمان الممنوح من قبل المصارف التقليدةة، وقد أخذت حجم الأصولف
أكبر من تلك الأصول كانت نفس الاتجاه حيث نلاحظ أن الأصول المجمعة في المصارف الإسلامية 

 .المجمعة في المصارف التقليدةة

، أي بعد انتقال تداعيات الأزمة للقطاع 8001في عام مة المالية العالمية وبالضبط أما بعد الأز 
الدراسة أن المصارف الإسلامية لم تكن بمنأى عن تداعيات الأزمة المالية، هذه الحقيقي، فقد بينت 

 في الشكل أدناه.ويمكن توضيح هذه الآثار 

عام ل المصارف التقليدية والمصارف الإسلامية الأزمة المالية العالمية علىأثر : (10-3) الشكل رقم
8002 

Source: (International Monetary Fund, 2010). 
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الذي يوضح تأثير الأزمة المالية العالمية على المصارف التقليدةة  (90-2) رقممن خلال الشكل 
ة لم تكن بمنأى عن الأزمة المالية العالمية فهي فنجد أن المصارف الإسلاميم، 8001والإسلامية لعام 

أكبر من الانخفاض ، حيث نلاحظ انخفاض ربحية المصارف الإسلامية بشكل بالأزمة الأخرى تأثرت
الانخفاض ةعود أساسا إلى ضعف إدارة ويرجع التقرير إلى أن أسباب هذا لتقليدةة، المقدر في المصارف ا

ينما استمرت المصارف الإسلامية في تحقيق معدلات متزايدة في ما ، بالمصارف الإسلاميةفي مخاطر ال
 .ذات الفترةل ةخص نمو أصولها ومنح الائتمان

مما سبق ةمكن أن نستخلص أن المصارف الإسلامية وباعتبارها جزء من المنظومة المصرفية 
حيطة بها، وبذلك نجد أنها العالمية فمن الطبيعي جدا أن نجدها تتأثر بالمتغيرات الاقتصادةة والمالية الم

ل حدة من تلك الآثار المترتبة تأثرت بالأزمة المالية العالمية ولو أن تأثيرها كان بطريقة غير مباشرة وأق
، ويرجع هذا أساسا إلى فقط مؤشراتكما أن تأثيرها مس بعض ال المنظومة المصرفية التقليدةة عنها في 

جعلتها المستمدة من أحكام الشريعة الإسلامية وابط والأسس تمتع المصرفية الإسلامية بمجموعة من الض
  . المالية أكثر قوة وصلابة في إدارة الأزمات

 المصارف الإسلامية على المصارف التقليدية في ظل الأزمة المالية العالمية تفوق أسباب ثالثا: 

  التالية:عتبارات لامية على نظيرتها التقليدةة، للاعود أسباب تفوق المصارف الإست 

المشاركة في الربح والخسارة والتداول الفعلي للأموال على أساس الإسلامي  نظام التمويل ةقوم -
والامتناع عن استخدام الفوائد الربوية، على عكس النظام ، (8821، صفحة 8089)زايدي،  والموجودات

الأزمة المالية حدوث في سببا مباشرا والتي تعد سعر الفائدة آلية أساس ى عل الذي ةقوم المصرفي التقليدي
 ؛8002لسنة  العالمية

المصارف أي أن التمويل الذي تقدمه لإسلامي بعمليات اقتصادةة حقيقية، عمليات التمويل ا ارتباط -
قدم سلع والخدمات التي تللبالإنتاج الحقيقي  وثيقا بالجانب المادي للاقتصاد أيالإسلامية يرتبط ارتباطا 

مما ةجعله قادر على امتصاص  .(40، صفحة 8098)عقون و مدي،  للمجتمع إضافة جديدةبدون شك 
عرضة لأي اضطراب قد ةحدث، دائما تكون قليدةة التي الصدمات الدولية، على عكس المصارف الت

 غير حقيقية؛ وهميةاقتصادةة بعمليات ة التمويليوذلك لارتباط عملياتها 
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على التبرعات والإحسان، كالقرض إذ هناك أساليب قائمة صيغ تمويلية عدة، التمويل الإسلامي  يوفر -
وهناك والمساقاة وغيرها،  والمزارعة على المشاركات، كالمشاركة والمضاربةوأخرى قائمة الحسن والزكاة، 

مما ةجعل المحفظة ، والمرابحة ري كبيع السلم والاستصناع والإجارةالائتمان التجاأساليب قائمة على 
التمويلية والاستثمارية متنوعة في صيغها، وهذا ما يؤدي إلى تقليل المخاطر؛ أي أن الخسائر التي ةمكن 

)سعدان و عماري، من الأرباح المحققة من قطاع آخرأن يتكبدها في قطاع معين ةمكن تعويضها 
 ؛(254، صفحة 8098

بيع السلع قبل أن ةحوزها الدخول في معاملات مخالفة للشريعة الإسلامية، كالإسلامي التمويل تناع ام -
تداول الأوراق المالية  ةملك الإنسان، كما تجنب بيع ما لا ت الشريعةحرم، بعد أن البائع بشكل كامل

 اوالاحتيال التي تبيحهالنصب  جميع أشكالوابتعد عن لعقود الباطلة، سهم الناتجة عن اوالسندات والأ
معظم المعاملات التي تؤدي للوقوع في  قد حرم لاقتصادي الإسلاميالنظام انجد أن ا بهذو الرأسمالية، 

 .(12، صفحة 8092)بوشنقير،  الأزمات المالية

هو التزامها بالتمويل الأخلاقي؛ إذ  ،وجه الأزمة المالية الإسلامية فيالمصارف وصلابة عزز قوة وما  -
 أن المصارف الإسلامية تمول المشاريع الحلال والمباحة شرعا والتي لا تنطوي على مخاطر كبيرة

لاعتبارات اقتصادةة دون غالبا ما تمنح قروضا عكس المصارف التقليدةة التي  على، (8091)محمود، 
في هذه بالإضافة إلى انتشار بعض الممارسات غير أخلاقية ، النظر في مدى مشروعية الأنشطة الممولة

  .كالاختلاس والرشوة والكذبالمصارف 

-8018)العالمية : مؤشرات حول تطور الصيرفة الإسلامية عالميا بعد الأزمة المالية رابعالمطلب ال
8088)  

 للانتباه إذ نمت بمعدلات قياسية المية حققت الصيرفة الإسلامية تطورا ملفتاالمالية الع بعد الأزمة
كما يبينه  8088إلى  8098في الفترة ما بين  %92فقد حققت هذه الصناعة معدل نمو سنوي قدر ب 

لأزمة عرفت انتشارا واسعا في العديد من دول العالم، إذ تعد هذه ا وقد ،(99-2رقم ) الموالي الشكل
ج الصيرفة الإسلامية في الأنظمة المالية هتمام الدولي بأهمية الأخذ بنموذمنعطفا حاسما في رفع درجة الا

هذه الصناعة بعد الأزمة المالية اهتماما  شهدت مجابهة الأزمات المالية، وبذلككأحد الحلول الناجعة ل
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ظل تهاوي وإفلاس سلامية خاصة في الإغير السياسات في الدول الإسلامية و  متزايدا من قبل صانعي
 وفيما يلي عرض لأهم مؤشراتها. المصارف الربوية.

نموها  توقعاتو  (8088-8018: تطور حجم أصول الصيرفة الإسلامية عالميا )(11-3) الشكل رقم
 8081لسنة 

كييمليار دولار أمر الوحدة:   

 

-Islamic Financial Services Board, 2012) بالاعتماد على باحثةمن إعداد الالمصدر: 
 .(Refinitiv Islamic finance development report, 2022, p8)؛ (2023

عالم طول ارتفاع حجم أصول الصيرفة الإسلامية في ال (99-2رقم ) نلاحظ من خلال الشكل
بالمقارنة   %0.8سبة بنإذ انخفضت ، 8099نخفاض الطفيف المسجل في سنة فترة الدراسة ما عدا الا

المحلية مقابل الدولار ض أساسا إلى تراجع أسعار صرف العملات نخفاويعود هذا الا ،8095سنة مع 
في الدول التي تشكل الصيرفة الإسلامية جزءا رئيسيا من حجم الصناعة المصرفية الإسلامية خاصة 

 8841.8بمبلغ قدر ب  8088لها في سنة قيمة قصى وقد سجلت أ سيا،وأندون ماليزيايران، عالميا كإ
  .بالمقارنة مع السنة السابقة %9.2مليار دولار أمريكي وبمعدل نمو قدر ب 
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( REFINITIVالصادر عن شركة ريفينيتيف ) 8088ويتوقع تقرير تنمية التمويل الإسلامي لعام 
مي خلال الأربع سنوات المقبلة التابعة لمجموعة بورصة لندن، استمرار نمو حجم أصول التمويل الإسلا

مليار دولار  4085المقبلة، حيث من المتوقع أن ةصل حجم أصول التمويل الإسلامي العالمي إلى 
 ,Refinitiv Islamic finance development report, 2022)  8089م أمريكي وذلك بحلول عا

p8) ، الصيرفة الإسلامية ضمن نظامها المالي الدولي لتبني نموذج  وجهالتهذا الارتفاع أساسا إلى  ويعزى
كآلية لتحقيق الاستقرار وتجنب الوقوع في المزيد من الأزمات المالية مستقبلا، خصوصا بعد أن أبانت 

  م.8002إبان وبعد الأزمة المالية العالمية لسنة قوتها وصلابتها عن هذه الصناعة 

الأخيرة الاقتصادةة في السنوات الثلاث في مختلف المؤشرات تراجع أن العالم قد شهد إلى نشير 
حيث  أصولها على نمواستطاعت أن تحافظ  أن الصيرفة الإسلامية بسبب جائحة كورونا، إلامن الدراسة 

قوة المصارف على ، مما يؤكد الصناعة المصرفية الإسلامية في هذه الفترةأصول  حجم نلاحظ استقرار
قوتها في  مرة أخرى المصرفية الإسلامية أثبتت  إذ ،دوليةالإسلامية في استعاب وامتصاص الصدمات ال

والمستمدة ويعود هذا أساسا إلى المرتكزات والمبادئ التي بٌنيت عليها الصيرفة الإسلامية  ،إدارة الأزمات
 من فقه الشريعة الإسلامية.

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 8002واقع الصيرفة الإسلامية في ظل الأزمة المالية العالمية لسنة ث:                          الفصل الثال

 

 
172 

 8088لعام : التوزيع الجغرافي لأصول الصيرفة الإسلامية في العالم (18-3) الشكل رقم

 الوحدة: مليار دولار أمريكي     

 

Source : (Islamic Financial Services Board, 2023, p. 11). 

نلاحظ أنه هناك تباين في توزيع أصول الصيرفة الإسلامية حسب  (98-2) من خلال الشكل رقم
مجلس التعاون دول ز في ركصول الصيرفة الإسلامية تتالمناطق الجغرافية، حيث نجد أن أغلب أ

بمبلغ قدر و  الصيرفة الإسلامية حول العالم،من إجمالي أصول  %60الخليجي إذ تستحوذ على حوالي 
مليار دولار أمريكي، تليها كل من دول الشرق الأوسط وجنوب آسيا بنسبة قدرت بحوالي  9248.1ب

إفريقيا  ، وأخيرا دول%2، ثم باقي الدول الأخرى بنسبة %94ثم دول جنوب شرق آسيا بنسبة ، 89%
في دول مجلس التعاون الخليجي الصيرفة الإسلامية ، ويرجع هذا النمو المعتبر في أصول %8بنسبة 

مصارف إسلامية، للمؤسسات المالية الإسلامية )الانتشار الواسع عدة عوامل نذكر أهمها فيما يلي: إلى 
؛ توفر الأطر التنظيمية والتشريعية المدعمة لعمل وتنظيم الصيرفة . (إسلامية ..فروع إسلامية، نوافذ 

 كل هذه العواملف، لخ..اد المجتمعالطلب على المنتجات المالية الإسلامية من قبل أفرا الإسلامية؛ ارتفاع
 انتشار ونمو صناعة التمويل الإسلامي في هذه الدول على حساب الدول الأخرى. ساهمت فيوغيرها 
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8088ة حسب البلد لعام رفيصمالالأصول حصة الصيرفة الإسلامية من إجمالي  (:13-3) شكل رقمال

 

Source : (Islamic Financial Services Board, 2023, p. 23). 

لمحلية والذي يبين حجم الصيرفة الإسلامية في السوق المصرفية ا( 92-2)لال الشكل رقم من خ
تصدرا الترتيب مناصفة مع بعضهم نلاحظ أن كل من دولتي إيران والسودان م، 8088لعام حسب كل بلد 

ولا وجود  الكاملةطبقان النظام المصرفي الإسلامي  انأن كل من الدولت أي ،%900بنسبة بلغت البعض 
نسبة الصيرفة الإسلامية مات خدإذ شكلت  تأتي السعودةة في المرتبة الثالثةثم ، للنظام المصرفي الربوي 

وهو مؤشر جيد بالنظر للنظام المصرفي القائم في السعودةة  هوو من إجمالي السوق المصرفية، % 24
ذ أن الصيرفة الإسلامية في السعودةة تهيمن على السوق إسلامي(، إمزدوج )تقليدي و مصرفي نظام 

قطر، بنغلادةش وهي تحوز على يزيا، دولة بروناي، الكويت، مال تليها كل من المحلية؛المصرفية 
، %99حصص معتبرة فقد بلغت الحصة السوقية للصيرفة الإسلامية في هذه الدول على النسب التالية: 

أما الجزائر فقد جاءت في مراتب متأخرة إذ احتلت المرتبة على الترتيب،  85%، 82%، 29%، 59%
الإسلامية في السوق المصرفية ة الصيرفة لم تتعدى حص دولة شملها التصنيف، حيث 22من بين  82
، تليها %2.2الغربية فقد تصدرت تركيا الترتيب بنسبة قدرت بعلى صعيد الدول ، أما %9.8ائرية الجز 
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بينما لم  على الترتيب، %0.9و   %2.8كل من البوسنة والهرسك ثم المملكة المتحدة بنسب قدرت ب 
 وألمانيا.زستان قيرغكل من دولتي جمهورية  في تسجل أي حصة

 8088لعام  زيع أصول الصيرفة الإسلامية عالميا: تو (14-3)الشكل رقم

 

Source : (Islamic Financial Services Board, 2023, p. 24). 

لم تمثل أكبر سوق للتمويل الإسلامي في العانلاحظ أن السعودةة ( 94-2رقم ) من خلال الشكل
وبمبلغ قدر بحوالي العالم  حول أصول الصيرفة الإسلاميةمجمل من   %25على حوالي تستحوذ إذ 

مليار دولار، ثم ماليزيا بنسبة  220مبلغ قدر ب حولي وب %99مليار دولار، تليها إيران بنسبة  200
ة عالميا حيث تسيطر على حجم السوق المصرفية الإسلاميالثلاثة  دول، إذ أن هذه ال% 95حواليبلغت 
 %24والنسبة ، 8088بنهاةة عام  الصيرفة الإسلامية عالمياخدمات من حجم  %95أكثر من  تشكل

دة، الكويت وقطر المتبقية موزعة على باقي دول العالم وتشكل كل من دولة الإمارات العربية المتح
أن الدول الستة ، إذ %2؛ %2  ؛%92ذلك وهي موزعة على الترتيب كما يلي:  النصيب الأكبر في

هذه  يرفة الإسلامية في العالم، لذلك صنفتن مجمل أصول الصم  %14الأولى تحوز على حوالي 
 الدول كدول ذات أهمية نظامية في الصناعة المصرفية الإسلامية.
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 لمعالجة الأزمات المالية من منظور الاقتصاد الإسلامي : حلول وبدائلالمطلب الخامس

لية وتفادي لمعالجة الأزمات الماحلول وبدائل في وضع منذ مدة عة الإسلامية فقهاء الشري اجتهد    
تكرارها في المستقبل، حيث تم انتهاج كل آلية من آليات عمل الاقتصاد الوضعي ووضع ما ةقابلها في 

تكييفها مع متطلبات الواقع الاقتصادي والمستمدة من فقه الشريعة الإسلامية مع سلامي الاقتصاد الإ
 :هذه الحلول فيما يليهم أ وتتمثل  معاصر،ال

الشريعة الإسلامية نظام الفائدة الربوية على القروض والائتمان، وأحلت نظم التمويل  حرمت -
الحلال، والقائمة على المشاركة وتفاعل رأس المال، والعمل في  المنضبطة بضوابط والاستثمار

فنظام اقتسام الأرباح والخسائر ، (922، صفحة 8098)الحنيطي،  إطار قاعدة الغنم بالغرم
في النظام المالي والسعي قدما لتخفيض الإقراض  عادلا سيساعد على إدخال انضباطا سوقيا

وسع وأشمل أتوزيع وقدرة على دقة الجامح، غير الحذر وغير المراقب، وجعل النظام المالي أكثر 
لصدمات، فطريقة هندسة التمويل الإسلامي تجعل النظام المالي ل للمخاطر ومن ثمة امتصاص

 ؛(8080)رشام و جميل،   لأي هزات مالية في مجمله أكثر استعابا وامتصاصا
صور الغرر والجهالة غير أخلاقية كوالممارسات كل السلوكيات الإسلامية حرمت الشريعة  كما -

على والاستغلال وأكل أموال الناس بالباطل، وأكدت  والغش ة والكذب والإشاعاتوالتدليس والمقامر 
)الحنيطي،  والأمانةبالأخلاق في المعاملات كضرورة التزام المتعاملين بالصدق والنزاهة الالتزام 
 ؛(922، صفحة 8098

المعتمد في النظام الربوي والذي كان مويل العقاري الإسلامي أسلوب الت النظام المصرفي عالج  -
أسلوب كليكون بإحدى الصيغ الإسلامية السبب المباشر في حدوث الأزمة المالية العالمية، 

، وذلك من خلال اشتراك العميل والمصرف (892، صفحة 8098)ويس، المشاركة التأجيرية 
شراء عقار معين، ليقوم المصرف بتأجير حصته للعميل وبنهاةة العقد يتملك الإسلامي في 

ويبيعه مرابحة  معين العميل العقار، أو من خلال صيغة المرابحة كأن ةقوم المصرف بشراء عقار
من أكثر الصيغ تطبيقا في القطاع العقاري  التي تعتبرو  أو من خلال صيغة الاستصناعللعميل، 

 ؛البيع بالتقسيطعلى أن ةكون ف ببناء مسكن بناءا على طلب العميل وهي أن ةقوم المصر 
التوريق  عمليات التعامل عن طريق بيع الديون المحرمة شرعا من خلالالشريعة الإسلامية  منعت -

إحدى ، وهو عقار واحدلقيمة الديون، فنتج عنه مديونيات متعددة على تضخم الذي نتج عنه 
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وقد عالج ، (921، صفحة 8088)فنازي،  زمة الرهن العقاري في حدوث أالمسببات الرئيسية 
يق حسب الشريعة الإسلامية، تكون تطبيق عملية التور إذ أن هذا الموضوع الاقتصاد الإسلامي 

ية المالية الإسلام وليس للديون وهو ما يتم في الأسواقحقيقية صول عينية عن طريق تصكيك لأ
 ؛(924، صفحة 8092)حجيلة و بلحاج،  لخ...افي صورة صكوك الإجارة والمشاركة والمضاربة

ثناء الأزمة همت بشكل كبير في انهيار البنوك أسوالتي أ المالية التعامل بالمشتقات عن لنهيا -
م آلية السّلم التي أقرها مجمع الفقه المالية العالمية، ووضعت خيارات بديلة عنها كاستخدا

 ؛(892، صفحة 8098)ويس،  الإسلامي في دوراته السابقة
على نظام قائم على الاستثمار في ةقترح النظام الاقتصادي والمالي الإسلامي نظاما ماليا يرتكز  -

نموذجا  وبالتالي ةقدمباقتصاد واقعي وإنتاجي  الخدمات المالية، من خلال ربط نتاج الحقيقيالإ
تمويليا بديلا وهذا ما تعبر عنه العمليات التجارية المدعومة بالأصول مع الاستثمارات في 

الاستقرار من خلال ربط الخدمات المالية  تحقيق التي تهدف إلى ،والمستدامة حقيقيةالأصول ال
وهو ما ةجعل السوق أكثر انضباطا  .(8821، صفحة 8089)زايدي، باقتصاد واقعي وإنتاجي 

 .الوقوع في الأزماتمما ةمنعه من 

مقارنة بالمصرفية الصيرفة الإسلامية بالرغم من حداثة و  هسبق ةمكن القول أنا بناءا على م 
دولية، وذلك بالنظر للنتائج وال محليةالساحتين ال علىوجودها استطاعت أن تثبت  ها أنّ إلاالتقليدةة 
من حين إلى هدها العالم الاقتصادي ةشأصبح الأزمات المالية التي دورية وتكرار خاصة في ظل المحققة 

قوة التركيز على حيث جددت هذه الأزمة  ،8002خرها كانت الأزمة المالية العالمية لسنة وآ آخر
الآليات التي بنيت عليها الصيرفة و أساسا إلى المرتكزات هذا  ، ويعودالأزماتالصيرفة الإسلامية في إدارة 

وضع  معكل ما هو حرام في تحريم هناك اجتهاد من قبل فقهاء الشريعة الإسلامية  كانف الإسلامية،
ويبقى  ،بما يتوافق وأحكام الشريعة الإسلاميةالاقتصاد الوضعي عمل آلية من آليات خيارات بديلة لكل 

لتطوير هذه الصناعة من خلال استحداث وابتكار وفقهاء الشريعة الإسلامية كادةميين أمام الأالباب مفتوح 
ه الشريعة ما تسمح ب أدوات مالية جديدة تتلاءم ومتطلبات العالم الاقتصادي المعاصر لكن في حدود

نحاول سوهذا ما  .ت للحد من التحدةات التي تواجههامن الاستراتيجياالمزيد وضع مع محاولة  ،الإسلامية
 المبحث الموالي.التعرف عليه في 
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 يرفة الإسلامية لمواجهة التحديات العالمية الحديثةالمبحث الثالث: سبل تفعيل الص

وذلك  ،التي ةمكن للمصرفية الإسلامية أن تأخذ بهامن الميكانيزمات والآليات  يدهناك العد
  .من حين لآخرالتي تواجهها التحدةات والتحولات المالية العالمية لمواجهة 

 الإسلامية التي تواجه الصيرفةتحديات ال: ولالأ  المطلب

تواجه الصيرفة الإسلامية العديد من التحدةات والعقبات التي تحد من نموها واستمرارية نشاطها 
 ، ويمكن تلخيص أهم هذه التحدةات فيما يلي: الحديثةخاصة في ظل التحولات المالية 

نمو وتطوّر تحد من التحدةات التي  لعل أكبر: نوني والتنظيمي والمؤسسيطار القاتحديات تخص الإ -1
، هو ضرورة غير الإسلاميةو  الصناعة المالية الإسلامية عامّة والمصرفية خاصّة في الدول الإسلامية

 هابنوكعة، ومن ثمّ حمايتها على مستوى هذه الصناوأهمية قناع حكومات هذه الدول بضرورة وجدوى ا
لوحدها بل لا بد  الإسلامية بشقيها التنموي والتجاري لا تستطيع أن تنمو وتتطوّر لمصارففا المركزية،

، البلدان التي تنشط فيهاالمالية في النقدةة و السلطات الاقتصادةة و قبل من من تبني منهج علمي وعملي 
حيث تخضع ، لمصارفلتلك ا مناسبة عملعات والقوانين التي تكوّن بيئة خاصّة في مجال التشري

في طياته ةحمل  على منهج غربيمبنية قوانين لالمؤسسات المالية الإسلامية في معظم الدول المصارف و 
تجبره راعي خصوصيته المتميزة، كما ولا تتضيّق وتعيق العمل المصرفي الإسلامي ونصوصا أحكاما 

إصدار وهو ما ةستدعي ضرورة ، يزدون تمي مة المصرفية التقليدةةعلى الأخذ بالقوانين التي تخص الأنظ
 .(924، صفحة 8088)كتاف، ممارسة مؤسسات التمويل الإسلامي  وتشريعات تلاءم وضع قوانينو 

من بين الأمور التي تعرقل عمل المصارف الإسلامية نجد غموض العلاقة بينها وبين  كذلك
يتعلق بالأدوات والأساليب التي تتبعها البنوك المركزية للرقابة على  بنوكها المركزية وخاصة فيما

المصارف الإسلامية، إذ أن هذه الأساليب والأدوات بنيت على مناهج غربية صممت خصيصا لتلاءم 
ولا تتماشى ةعمل بأدوات دين قائمة أساسا على أسعار الفائدة فالبنك المركزي  ،الأنظمة المصرفية التقليدةة

)بن عبد الرحمان و  التي تنبذ التعامل بالفائدة أخذا وعطاءامع طبيعة عمل المصارف الإسلامية  بذلك
 .(992-999، الصفحات 8080حكيمة، 
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الإسلامية عموما من صغر حجم رأسمالها ومحدودةة  لمصارفتعاني معظم ا من جهة أخرى 
المؤسسات ر أنّ حجم رأس المال ةمثّل عنصرا أساسيا في القدرة على المنافسة مع موجوداتها، وباعتبا

اشتدت المنافسة لممارسة العمل المصرفي الإسلامي التقليدةة المالية، ومع توجه العديد من المصارف 
تعزيز و ا لزيادة رساميلهبذل المزيد من الجهود يتوجّب على المؤسسات المالية الإسلامية لذلك ، فيما بينهم

التي أفرزتها قادرة على المنافسة ومواجهة التحدةات المختلفة اجها لتكوين كيانات مصرفية قوية تكون اندم
 .(925، صفحة 8088)كتاف،  العولمة المالية

إسلامي فبالرغم من  : تفتقر المصارف الإسلامية لوجود سوق ماليمالية إسلامية عدم وجود أسواق -8
بورصة إسلامية إلا أنها مازالت بحاجة إلى إقامة  المتكامل، بعدوجود الأسواق المالية والنقدةة ذات ال

سلامية في ماليزيا، وتوجهات بمواصفات عالمية، وعلى الرغم من وجود نواة لسوق الأوراق المالية الإ
ذل المزيد من الجهود إلا أنّه ينبغي بإسلامية، لتحويل سوق دبي المالي إلى سوق مالية بعض الحكومات 

على المستوى من ثم  العالم الإسلامي، وعلى مستوى لاستكمال بناء السوق المالية الإسلامية و مة لإقا
 .(904-902، الصفحات 8098)بسيسو،  الدولي

المؤسسي  مازال الوجود: بازلمقررات ية جراء تطبيق التي تواجه المصارف الإسلام الصعوبات -2
لقياس ملاءة لمعايير المعتمدة االنطاق الدولي، خاصة ما يتعلق ب محدودا فيالإسلامي للقطاع المالي 

استشارة الخبراء ، إذ وضعت هذه المعايير دون للرقابة والإشراف ها لجنة بازلتضعرأس المال التي و 
صممت خصيصا لتلاءم العمل المصرفي التقليدي وقد  لمصرفي الإسلاميالمختصين في مجال العمل ا

تزايد الاهتمام الدولي فيما يتعلق بنشاط م 8002لكن بعد الأزمة المالية العالمية لسنة ، دون الإسلامي
ل للمشاركة في وضع هذه المعايير الدولية وأصبح هناك بعض الجهود تبذالعمل المصرفي الإسلامي 

 .(904، صفحة 8098)بسيسو،  اط الصيرفة الإسلاميةحتى تلاءم نش

تعاني المصارف الإسلامية من ضعف الكوادر البشرية المؤهلة للعمل : المؤهلة عدم وجود الكوادر -1
في في المصارف الإسلامية خاصة في ظل غياب مراكز لتعليم وتدريب الموظفين بآلية العمل المصر 

وبدون إخضاعهم  فية تقليدةةالبنوك قد التحقوا للعمل فيها بخلمن العاملين بهذه  % 85، إذ أن الإسلامي
عدم فهمهم لبعض الأمور مما يؤدي إلى عرقلة نشاط المصرف  ذلك فييتسبب للتكوين والتدريب، ما 

 .(222، صفحة 8090عدان و عماري، )سوالوقوع في العديد من الأخطاء 
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عاني معظم مؤسسات التمويل الإسلامي من ضعف في دور : ت  تخص الجوانب الشرعية تحديات -9
هيئات الرقابة الشرعية، ويكمن التحدي في مدى قدرة هذه الهيئات على النمو السريع سواء من حيث الكم 

الانتشار الواسع المالية الإسلامية خاصة في ظل  ةأو النوع، لمواكبة التطور الكبير على مستوى الصناع
والتوسع الكبير في تطوير  في السنوات الأخيرة للبنوك والمؤسسات المالية الإسلامية بمعدلات قياسية

في اختيار المختصين لتكوين هذه  ، كما ينبغي القضاء على الازدواجيةوابتكار الأدوات المالية الإسلامية
لمين بجوانب التمويل الفنية ةكونوا المختصين إما م   حيانالأتعدد الفتاوى، ففي غالب وذلك لتجنب الهيئات 

 مع ضعف في المعرفة الشرعة وإما ةكونوا علماء شرعيين لكن ينقصهم الإلمام الكامل بالجوانب الفنية
اء الشريعة ، لذا يتوجب تكوين هيئة رقابة شرعية عليا تتكون من كبار علملآلية عمل المصارف الإسلامية

مستقلة وموحّدة أمام ، كما ةجب أن تكون هذه الهيئة لين لفهم العمل المصرفي الإسلاميوأن ةكونوا مؤه
فتاء في مدى شرعية المعاملات المالية للإ والمؤسسات المالية الإسلامية للرجوع إليهاالمصارف جميع 

 .(922صفحة  ،8088)كتاف،  الإسلامية

عد من الصعوبات الكبيرة التي ت  إن نقص الوعي المالي الإسلامي : تحديات الوعي المالي الإسلامي -2
البحث  مراكز غيابنقص أو إلى أساسا ذلك  يعود، و سسات المالية الإسلاميةالمؤ المصارف و تواجه 

والبحث  التكويني والتعليم و التطور التكنولوج ، إذ ةعدمن جهة الإسلامية داخل المصارف والتطوير
نمو  الاستراتيجيات التي ةمكن الأخذ بها لدعم( أهم Research and Developementوالتطوير )

بالعمل المصرفي التقليدي، ثم إن قارناه إذا ما العمل المصرفي الإسلامي الذي مازال في مراحله الأولى 
الاهتمام لدى نفس ب ةحظى لدول المتقدمة لاعمليات البحث والتطوير في القطاع المالي والمصرفي ل

الأدوات وابتكار نحو تطوير الرامية والدراسات  الأبحاث من جدا المصارف الإسلامية، إذ يوجد قدر ضئيل
 ومن جهة ثانية تعاني المصارف، (992-998، الصفحات 8099)الموسوي،  الإسلاميةالمالية 

نشر المزيد من العمل على لذلك ينبغي  قبل المواطنين سلامي مننقص الوعي المالي الإ من الإسلامية
          .بأهمية المنتجات المالية الإسلاميةبين فئات المجتمع الوعي 

: وتعد من التحدةات المهمة التي تواجه عمل المنافسة غير المتكافئة مع البنوك التقليدية العالمية -2
 لعادلة، إذ تتمثل بالمنافسة غير اوالتحرير الماليفي ظل الانفتاح الاقتصادي  خاصة مصارف الإسلاميةال

التي تمارس العمل الكبيرة وخاصة من جانب المصارف العالمية البنوك التقليدةة في أنحاء العالم قبل من 
والمنافسة (، 994، ص 8099ي، )الموسو المصرفي الإسلامي جنبا إلى جنب العمل المصرفي التقليدي 
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وتحسين  هاتطوير مستوا العمل لضرورية لنمو أي صناعة فهي تجبر الشركات التي تفتقد الكفاءة على 
 ن دخول المصارف الإسلامية في حيز المصارف العالمية ةضع أو الخروج من سوق العمل، إلا أها أدائ

 التي تتمتع بها هذه التكنولوجية الهائلةا للإمكانات هذه المصارف أمام حالة منافسة غير متكافئة نظر 
لذا البحث والتطوير، التدريب و على عمليات الكبير المصارف العملاقة في تقدةم خدمات متنوعة والإنفاق 
أن تعمل لمجابهة المنافسة الشديدة من قبل هذه ةجب على المصارف والمؤسسات المالية الإسلامية 

الجديدة وابتكار الأدوات المالية تطوير مزيد من الجهود في المصارف من جهة وذلك من خلال بذل ال
، 8001)الموسمي و جواد،  من جهة ثانيةالتحولات الحالية والمستقبلية في أسواق المال الدولية لمواكبة و 

 .(902صفحة 

 تحديات العالميةال: استراتيجيات الصيرفة الإسلامية لمواجهة نيلثاا المطلب

وذلك  ،هناك العديد من الاستراتيجيات المقترحة التي ةمكن للمصارف الإسلامية أن تأخذ بها
 الية:والتي ةمكن حصرها في النقاط الت، هة التحولات الاقتصادةة والماليةلمواج

بآليات  تتكون من خبراء مختصين في الشريعة وعلى علم ودراةة هيئة رقابة شرعية عالمية: تكوين -1
ترك فيها جميع المصارف الإسلامية، وذلك بغرض توحيد المفاهيم تشالعمل المصرفي الإسلامي بحيث 

وتكون توجيهاتها ملزمة شرعا لجميع المصارف لوضع وتوحيد المصطلحات المصرفية  والفتاوى  والرؤى 
  .(922، صفحة 8002)عبد الكريم، على المستوى العالمي 

تقدةم مجموعة من دخول المصارف الإسلامية في وذلك عن طريق  شاملة:تقديم خدمات مصرفية  -8
الخدمات المالية والمصرفية والاستثمارية المتنوعة والمتكاملة، بهدف الاستفادة من اقتصادةات الحجم 

)رحماني و  لنظيرتها التقليدةة والإسلامية المنافسةمواجهة من الكبير وترشيد نفقات المصارف والتمكين 
 .(889، صفحة 8090الغالي، 

إن من واجب المؤسسات المالية والمصرفية التنبه إلى أهمية الخوصصة، وذلك من  :الخوصصة -3
المطلوب من هذه المؤسسات الدخول إلى يه فوعلالعولمة الاقتصادةة، مفرزات إحدى تمثل  هاخلال أنّ 

سوق الاستثمارات لشراء الأنصبة من الشركات التي تتحول من ملكية القطاع العام إلى ملكية القطاع 
 لمومن ثم فإن دخول المؤسسات المالية والمصرفية الإسلامية عا، عن طريق الخوصصة الخاص

خاصة في ظل وجود فائض الاستثمارات ب لمزيد من يفتح لها أبوايدعم موقفها الاقتصادي، و  الخوصصة
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والتي تمثل مشكلة كبيرة في السوق المصرفي الإسلامي، وعليه فإن من الرساميل الإسلامية العاطلة 
فرصة منحت الإنتاج قد عناصر العولمة الاقتصادةة وما تتطلبه من تحرر اقتصادي وتحويل لملكيات 

وقد منحت ، للتحول من الملكية العامة إلى الملكية الخاصة لإسلاميةا كبيرة للمؤسسات المالية والمصرفية
فهي في النهاةة و ، الصيرفة الإسلامية من أجل زيادة التنمية والاستثمارالخوصصة قناة إضافية لعمل 

)مخلوفي، بدل التوقف والجمود عند الوسائل التقليدةة الأرباح على المدى البعيد تعمل على رفع درجة 
 .(914، صفحة 8080

فائض كان هناك بعض المصارف الإسلامية التي تعاني من  إذاإقامة سوق مالي إسلامي دولي:  -4
في السيولة النقدةة، فإنه على الجانب الآخر توجد بعض المصارف الإسلامية التي تعاني من نقص 

الشرعية التي تسمح  وجود الترتيبات الهيكلية أو الأسس عدمعقيد هذا الأمر السيولة، ويزيد من ت
 الحصول على الأموال التي تحتاجها من الأسواق أو من المؤسسات المالية المعنيةالإسلامية للمصارف 

لا كونها ، توظيف مواردها المالية في حالة الفائضإةجاد قنوات لفي حالة العجز، كما أنه ةصعب عليها 
ومن هنا ظهرت ، أو إلى المصارف الربوية لدواعي دينية أسواق رأس المال التقليدةةاللجوء إلى تستطيع 
فالأسواق  .(829، صفحة 8002)خصاونة، الإسلامية إقامة سوق الأوراق المالية أكثر إلى الحاجة 

كن أن ترتكز عليها المصارف الإسلامية في الأساسية اللازمة التي ةم لقاعدةالمالية الإسلامية تمثل ا
سعيها للاندماج في البيئة المالية العالمية، والتكيف مع التغيرات التي تفرضها العولمة المالية، كما تسمح 

مما ةعزز المتاحة لدى المصارف والمؤسسات المالية  مثل للموارد الماليةالاستغلال الأب هذه الأسواق
، الصفحات 8099)الموسوي، دةات المعاصرة التي أفرزتها العولمة المالية مقدرتها على مواجهة التح

928-922). 

المستجدات التي  لا شك أن التعامل مع المصارف الإسلامية والمصارف التقليدية: التعاون بين -1
 امحاولة تجنب آثارهمع العمل لن الاستفادة منه لا بد مو  أصبح أمرا ضروريا المالية لعولمةأفرزتها ا

ة والإقليمية يالسلبية، لذلك ةجب على المصارف والمؤسسات المالية الإسلامية الخروج من نطاق المحل
 وعقد تحالفات معهاالعملاقة والعمل على الاستفادة من المصارف والكيانات المالية  إلى نطاق العالمية،

لدخول عالم الصيرفة الإسلامية من ، مستفيدة من توجه هذه الكيانات ت فيما بينهمالكفاءاو لتبادل الخبرات 
 إسلامية، وبذلك تصل المصارف الإسلامية وخدماتها ومنتجاتها إلىمالية تقدةم منتجات وخدمات  خلال

 .(829صفحة ، 8002)خصاونة، المصرفية من خلال هذه الكيانات  العالمية
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وذلك من خلال تبني أحدث التقنيات في تكنولوجيا في استخدام التكنولوجيا الحديثة: التوسع  -1
التكيف مع البيئة المعاصرة مما ةسمح لها تستطيع المصارف الإسلامية الإعلام والاتصال، وذلك حتى 

أعمالها  نطاق لسماح بتوسيعاكذا جودة عالية و ذات تحسين أدائها وتقدةم الخدمات المصرفية بسرعة و 
إضافية موارد مالية إلى توفير ةحتاج ، كما إن التوسع في استخدام التكنولوجيا الحديثة بكل سهولة عالميا

رف جهات حديثة وذلك لتفادي التعرض للقرصنة من طتدريب الكوادر البشرية وشراء برمجيات كذا و 
 .(8099 )العبد اللات،ة خارجي

نظرا لزيادة حجم المخاطر التي تعترض نشاط  جهود المؤسسات الرائدة في المجال: الاستفادة من -2
دعم الابتكار المالي والاستفادة من يتوجب عليها ، فإنه الصيرفة الإسلامية وخصوصا المخاطر التشغيلية

الهيئات الإقليمية والدولية التي  جهود بعضناجحة وكذا العمل على الأخذ بتجارب المصارف الإسلامية ال
تعمل على تطوير الصيرفة الإسلامية، كالمعهد الإسلامي للبحوث والتدريب للمصرف الإسلامي للتنمية 
بجدة ومركز الاقتصاد الإسلامي للمصرف الإسلامي الدولي للاستثمار والتنمية بالقاهرة، وكذا هيئة 

مية بالبحرين، التي تضع معايير محاسبية متوافقة مع المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلا
الشريعة الإسلامية، ومجلس الخدمات المالية مبادئ المعايير المحاسبية المطبقة عالميا، ومتوافقة مع 

لجنة بازل الذي ةضع قواعد الحيطة والحذر المتوافقة مع المعايير العالمية مثل معايير بماليزيا و الإسلامية 
، 8089)دويدي و مطالي،  ثانية من جهةالمتميزة  الإسلامية المصارفاعي خصوصية من جهة، وير 

 .(882صفحة 

عمليات الاندماج والاستحواذ المصرفي الجارية في أسواق تنامي لا شك أن  الاندماج المصرفي: -2
لن تتمكن المصارف الصغيرة ومنها نوعا سريعا، وت لمصرفي ةشهد نمواجعلت العمل االعالمية، المال 

بازل لجنة كما أن المتطلبات الجديدة لاتفاقية  ،المصارف الإسلامية من مواكبته داخل الحدود الجغرافية
على المصارف ولا سيما كفاةة رأس المال والملاءة المصرفية، تفرض مزيدا من الضغوط بخصوص 

 الصغيرة منها.

المنافسة بين احتدام شدة تجارة الخدمات المالية، سوف يؤدي إلى زيادة  هذا فضلا عن أن تحرير
المصارف التقليدةة والمصارف الإسلامية المحلية والمصارف الوافدة، والتي تمتلك قدرات مالية وتكنولوجية 

على هذا حتما ؤثر ية، مما سوبتكاليف منخفضمالية ذات جودة عالية هائلة، تمكنها من تقدةم خدمات 
المصارف الإسلامية وخاصة الصغيرة منها، ومن ثم فقد حرص المشرعون في مختلف الدول العربية مل ع
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والإسلامية، على وضع حد أدنى لرؤوس أموال المصارف العاملة فيها، حتى تمكن من مواجهة هذه 
ه لذلك ةجب على المصارف الإسلامية مسايرة الاتجاوحتى تستمر في ممارسة أنشطتها،  التحدةات

جديدة مصرفية كيانات لخلق  وذلك العالمي للاندماج المصرفي، والتوجه نحو التكتل والتكامل فيما بينها،
ذات حجم أكبر وقاعدة أوسع سواء على مستوى كل دولة، أو على المستوى الإقليمي حتى تتمكن من 

 .(819، صفحة 8002)خصاونة،  لها تعزيز القدرة التنافسية

 العالمية الحديثةفي ظل التحولات وآفاق الصيرفة الإسلامية  : مستقبلثالثلالمطلب ا

 أفاق يبدوا أن ،الأزمات الماليةدةة والمالية المعاصرة وتحت وطأة في ظل هذه التحولات الاقتصا
، حيث يتواصل عمل القريبفي المستقبل  وواعدة كبيرةستكون الإسلامية الصيرفة النمو والازدهار أمام 

 ،ل متصاعدوبشكلدول الغربية ل ليتعدى ذلك حتى سات في مختلف الدول العربية والإسلاميةهذه المؤس
انتشارها وازدةاد باستمرار مما يدفع إلى السرور بانطلاق هذه التجربة الفريدة في العمل المصرفي والثقة 

 (.922، ص8002)عبد الكريم أحمد، قبال على التعامل معهاالإ

للتصنيفات الائتمانية جاء فيه أن هناك ثلاث عوامل من  "ستاندر أند بورز"وكالة  ووفقا  لتقرير 
قوي للتمويل الإسلامي في المستقبل؛ يتمثل العامل الأول من معدل نمو المحتمل أن تساهم في تحقيق 

حوكمة البيئة طبيق الأمثل لمبادئ فيتمثل في التهذه العوامل في التوحيد الشامل للمواصفات؛ أما الثاني 
 التكنولوجيا الماليةتطبيق السريع لأحدث والمسؤولية الاجتماعية؛ وأما العامل الثالث والأخير فيتمثل في 

خلال  وذلك منالتمويل الإسلامي،  وازدهار لنموهذه الأخيرة في فتح آفاق جديدة وفرص تساعد  إذ
تقنية على عتماد لاالأمان بادرجة وتحسين تتبعها ورفع  المالية تسهيل وتسريع تنفيذ المعاملات

البلوكتشين، وكذا تحسين الوصول إلى خدمات التمويل الإسلامي وتعزيز الحوكمة )تقرارت، هلال، 
 .(90، ص8089

الإسلامية عامة للصناعة المالية حقيقية فرصة  م8002لسنة  العالمية وقد أضافت الأزمة المالية
 التي ةقوم عليها العمل المصرفيوالضوابط للتعريف بالمبادئ  خاصة وذلك ةوالمصرفية الإسلامي

أبانت الصيرفة الإسلامية على قوتها وصلابتها إبان هذه الأزمة، مما أدى بعد أن خصوصا الإسلامي، 
 الماليةأنظار المهنيين والأكادةميين الغربيين بأهمية تبني نموذج الصيرفة الإسلامية في الأنظمة  للفت

على ، والدليل الأكادةمية والمهنية الغربية تحظى به في الأوساطأصبحت خاصة بعد الاهتمام الكبير الذي 
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الصيرفة والتمويل تعنى بتدريس الغربية العتيقة على فتح تخصصات في الجامعات ذلك هو إقدام 
التي تقوم على  وذلك نظرا لشفافية المعاملات المالية الإسلامية ،(22، ص8001)بوجلال،  الإسلامي

 مستوى خدماتهامقاصد الشريعة الإسلامية مما ةجنبها من الوقوع في الأزمات المالية، وكذا بالنظر ل
تمويل إضافية تمكنها من سيولة توفير التدفق النقدي، و مستوى ، الأمر الذي يؤدي بدوره إلى ارتفاع الجيد

، 8098)زيتوني،  الحلال لى طرق الاستثمار، ومن ثمّ زيادة الطلب عيغ متعددةوفق ص المشاريعمختلف 
 20من  كثرفرصة سانحة للمؤسسات المالية الإسلامية المتواجدة في أةشكل الوضع الحالي ف (.495ص

في الدول  بأهمية الأخذ بنموذج الصيرفة الإسلامية دولة في العالم لكسب ثقة الرأي العام العالمي
توسيع أنشطتها بعيدا عن الأسباب التي أدت إلى الأزمة المالية  ، والعمل علىالإسلامية والغير الإسلامية

وبالرجوع  .(22، ص8001)بوجلال،  في النظم التقليدةة التي جعلت من النقود غاةة وليست وسيلة
الصادر عن شركة ريفينيتيف  8088تقرير تنمية التمويل الإسلامي لعام  نجد أن( 99-2للشكل رقم )

(REFINITIVالتابعة لم ) ،حول صل حجم أصول الصيرفة الإسلامية ةأن يتوقع جموعة بورصة لندن
 .8089مليار دولار أمريكي وذلك بحلول عام 4085العالم حوالي 
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 :الفصل خلاصة

، إلا أن الأزمة المالية خلال القرن العشرين د شهد العديد من الأزمات الماليةرغم أن العالم ق    
وجود عن ت من أعنف وأشد الأزمات على الإطلاق، حيث أبانت هذه الأزمة اعتبر  م8002العالمية لسنة 

، والتوسع لك نتيجة اعتماده المطلق على التمويل الربوي ، وذية ةعاني منها النظام الرأسماليختلالات بنيو ا
 وفي .مشروعةالغير المالية المعاملات معقدة كالمشتقات المالية وغيرها من في استخدام منتجات الكبير 

هذه الأزمة فرصة سانحة ، أتاحت ضعف السياسات المتخذة من قبل حكومات الدول بغرض احتواءها ظل
ت المصارف الإسلامية عدم خصوصا بعد أن أثبتفي إدارة الأزمات، رفية الإسلامية لإبراز ضوابط المص

العديد من الدراسات تأثرها بالأزمة المالية بشكل كبير مثلما تأثرت بها المصارف التقليدةة، حيث أكدت 
صمود هذه المصارف إبان الأزمة وقدرتها على مواجهة تداعياتها، مما أدى إلى لفت الأنظار في أوساط 
المجتمعات الإسلامية والغربية بأهمية الأخذ بنموذج الصيرفة الإسلامية في الأنظمة المالية كأحد الحلول 

وبذلك يتوقع الخبراء ، مستقبلاالتي قد تحدث  المالية لأزماتللتصدي لالناجعة التي ةمكن الاعتماد عليها 
 لكن هذا لا ةكون إلا لسنوات المقبلة،والباحثون بأن المصرفية الإسلامية ستشهد نموا وازدهارا كبيرا في ا

 .نشاطهاتطور وذلك لمواجهة التحدةات التي تحد من  المناسب لهاوالتخطيط بعد الإعداد 
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:تمهيد

تطورات هامة سواء من خلال نطاق انتشارها أو حتى الآن نشأتها منذ ية مشهدت الصيرفة الإسلا
ها حيث انعكس هذا إيجابا على أداء مما ملها،من خلال تطور الأطر التشريعية والقانونية الناظمة لع

خصوصا في  لعالمتشير الأرقام إلى أن الصيرفة الإسلامية قد صنفت من أسرع القطاعات نموا في ا
العالمية ، كما أظهرت هذه الصناعة قدرات هائلة في التصدي لأعنف الأزمات المالية السنوات الأخيرة

خضم ففي  .8002التي عصفت بالعالم الاقتصادي المعاصر وكان آخرها الأزمة المالية العالمية لسنة 
ت لا سيما القطاع المصرفي، أبانت الانهيارات الكبيرة التي خلفتها هذه الأزمة على مختلف القطاعا

 كانت أقل تأثرا من نظيرتها التقليديةات هائلة في التصدي لهذه الأزمة حيث الصيرفة الإسلامية عن قدر 
قشة مدى إمكانية وهذا ما دفع بالاقتصاديين وصناع السياسات في مختلف الدول بالبحث ومنا، )الربوية(

خاصة في  كآلية لتجنب الأزمات المالية التي قد تحدث مستقبلا المصرفي الإسلامي الاعتماد على النظام
وحتى الغربية لتبني  ة، وبذلك توجهت العديد من الدول العربية والإسلاميظل تجددها من حين لآخر

نموذج الصيرفة الإسلامية وتقنين عملها. وبغرض تشخيص واقع تطبيق الصيرفة الإسلامية ومعرفة مدى 
دراستنا هذه أسقطنا ، المعاصر في العالم الاقتصادية لالحاصوالمستجدات تغيرات قدرتها على تجاوز ال

النظام المصرفي الذي تنشط فيه. وعليه قسمنا هذا أربع تجارب دولية وتم اختيارهم بناءا لاختلاف على 
 :كما يلي الفصل إلى أربع مباحث رئيسية

 ؛انفي السودالنظام المصرفي الإسلامي واقع  :المبحث الأول

 ؛ماليزياالصيرفة الإسلامية في  : واقع تطبيقالمبحث الثاني

 ؛في بريطانيا تطبيق الصيرفة الإسلاميةواقع  :لثالمبحث الثا

.الإسلامية في الجزائرتطبيق الصيرفة  واقع المبحث الرابع: 
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 النظام المصرفي الإسلامي في السودانالمبحث الأول: واقع 

إذ بدأت التجربة العملية في مع النظام المصرفي الإسلامي  للسودان تجربة فريدة من نوعها
بعد أن تأسس بنك فيصل الإسلامي السوداني، لتتبعها تطورات متلاحقة  ،م7912عام في التطبيق 

وج ثم إلى النظام المصرفي الإسلامي ام المصرفي من التقليدي إلى المزدحيث تحول النظومتسارعة 
 .افي السودان بمختلف مساراته ةالإسلاميالصيرفة ا المبحث تجربة ول في هذنتناسعليه و  .بالكامل

 الإسلامي في السودانالنظام المصرفي  نشأة وتطورالمطلب الأول: 

مرت تجربة النظام المصرفي الإسلامي في السودان بعدة مراحل أساسية ولكل مرحلة خصائص 
لت إلى أسلمة النظام المصرفي بالكامل، ومميزات، إذ بدأت التجربة بإنشاء مصارف إسلامية إلى أن وص

 وفيما يلي عرض لمراحل هذه التجربة.

 (6611-6611المرحلة التمهيدية ): أولا

م، 7911وذلك في عام كانت بداية اهتمام السودان بالصيرفة الإسلامية على المستوى الأكاديمي 
تصاد الإسلامي كأحد المواضيع قدمت الجامعة الإسلامية بأم درمان مقالا يتحدث فيها عن الاق عندما

فكرة إمكانية إنشاء أول بنك إسلامي في السودان، من خلاله كما طٌرحت الأساسية في قسم الاقتصاد، 
)بن  أٌجهض المشروع في بدايته الأولى على أرض الواقع نتيجة عدة عقبات ولكن الفكرة لم تتجسد 

 .(18، صفحة 8080مشيش، 

وفي خطوة أخرى لتمهيد الطريق لتطبيق النظام الإسلامي في البلاد قامت السلطات السودانية  
يان هما مصدران "الشريعة والعرف الإسلام 7911بإصدار بيان الذي تضمنه دستور السودان لعام 

انين السودانية حتى نذاك بتعيين لجنة لمراجعة القو ي آرئيس السودانالقام ومن أجل ذلك ، رئيسيان للتشريع"
أت وهذا ما أدى إلى تمهيد الطريق وتهي  . (Yesuf, 2017, p. 10)تتوافق مع مقاصد الشريعة الإسلامية

 العملي للصيرفة الإسلامية في السودان. نطلاقالنفوس للا

 

 



ة الإسلاميةالفصل الرابع:         دراسة تحليلية لواقع مجموعة تجارب دولية في مجال تطبيق الصيرف  

 

 
189 

 (6691-6611المزدوج ) المصارف الإسلامية في ظل النظام المصرفي مرحلة تأسيس: ثانيا

تأسس أول بنك بعد أن تعتبر هذه المرحلة الانطلاق الفعلي للصيرفة الإسلامية في السودان، 
الإسلامية  مصارفم، والذي كان واحدا من قلائل ال7911إسلامي )بنك فيصل الإسلامي( في عام 

كشركة مساهمة محدودة ذو  مصرف، وقد تأسس ال(Yesuf, 2017, p. 8)مكتملة الأركان في العالم 
من المساهمين  %00والسعودية دولة مدفوعة من  %00ملايين جنيه، منها  1رأس مال مختلط قدر ب

 ,Omer Allagabo, 2021)من المساهمين في الدول الإسلامية والعربية الأخرى  %80السودانيين و
p. 36). 

، تم إعطائه مصرفوبهدف توفير البيئة القانونية والجبائية والشرعية اللازمة لتسهيل عمليات ال
معاملة تمييزية حيث تم إعفاءه من الضرائب وقوانين النقد الأجنبي وقانون الشركات وأصبح له قانون 

ئة رقابة شرعية عرفها الجهاز كما تم تكوين هيئة الرقابة الشرعية للبنك كأول هي ،خاص ونظام أساسي
وقد كان الهدف الأساسي من إنشاء  .(10، صفحة 8001، 7)بنك السودان المركزي  المصرفي السوداني

، في السودان إلى جانب تحقيق أهداف أخرى بنك فيصل الإسلامي هو نشر الوعي المصرفي الإسلامي 
دفع عجلة التنمية الاقتصادية والاجتماعية ة لتمويل المشاريع الاستثمارية بغية همأساسا في المساتمثلت 

 .(781-780، الصفحات 8070)عبد المنعم، على جذب المزيد من النقد الأجنبي والعمل  في المجتمع

خمس جع الحكومة على فتح وهو ما ش ،نجاحات كبيرة في فترة قصيرة جدا لمصرفحقق ا وقد
تأسيس بنك التضامن الإسلامي إسلامية أخرى في ظرف ثلاث سنوات فقط، حيث تم مصارف  (01)

لاه البنك الإسلامي السوداني والبنك الإسلامي للتنمية التعاونية الذين تم ، ت7920افتتح عام الذي 
، وكل 7921في عام  ان الإسلاميبنك غرب السود، كما تم افتتاح بنك البركة و 7928افتتاحهما عام 

نجحت في جذب المزيد من المودعين، وهو ما أدى إلى فتح المزيد من الفروع في جميع  مصارفهذه ال
 .(Ismail Abdel Mohsin, 2005, p. 30)أنحاء الولايات السودانية 

 ( 6696-6691سلامي الكامل )نحو النظام المصرفي الإ مرحلة التحول :ثالثا

حويل النظام دفع الحكومة السودانية على تإلى الإسلامية في السودان مصارف شجع نجاح ال
 .Entissar, 2016, p)نظام بدون فوائد ربوية، وقد جاء قرار التحول دفعة واحدةالمالي بالكامل إلى 

فيه البنوك بالتحول يأمر منشورا أصدر البنك المركزي السوداني  7920بتمبر ، ففي السابع عشر س(46
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وعليه قد تمت مطالبة جميع  ،(712، صفحة 8080)حماد،  الإسلامية الفوري للتعامل وفق الصيغ
 هارفي الإسلامي، وقد منحتجنبية بالتحول الكلي للعمل المصوالأمحلية الالبنوك العاملة في السودان 

لبضعة أشهر فقط لإكمال عملية التحول الفوري، مما جعل من الصعب عليهم إعداد مهلة البنوك المركزية 
لنظام المصرفي استشارات دينية للتحول المفاجئ ل تنفيذ عملية التحول أو الحصول علىلدراسات أولية 

 .(Entissar, 2016, p. 46) بشكل كامل الإسلامي

أي تخطيط أو إعداد دراسات تحدد مسار التطبيق ومقتضياته يسبقها التحول لم  فعملية وعليه 
السودان المركزي أو للمصارف التجارية والمؤسسات المالية، ولا  بنكسواء من حيث الهياكل التنظيمية ل

ي الشرعية والقانونية والإدارية حتى يتسنى لهم فهم من حيث تدريب العنصر البشري وتأهيله من النواح
آلية عمل النظام المصرفي الإسلامي والعمل بكل كفاءة، وما زاد الأمر سوءا هو غياب تام لهيئات الرقابة 

وبالتالي غابت كل  ،الشرعية سواء على مستوى المصارف أو على مستوى بنك السودان المركزي 
وفي ظل جهل المصارف بالجوانب الشرعية والفنية  ة في هذا المجال.التوجيهات الدينيالاستشارات و 

والقانونية لصيغ التمويل الإسلامي توجهت جل المصارف إلى أقصر وأسهل طريقة للتحول وهو التعامل 
بصيغة المرابحة فقط لسهولة تطبيقها وانخفاض مخاطرها، مما أدى إلى تفشي ظاهرة المرابحات الصورية 

)بن مشيش،  ارتفاع معدلات التضخم وارتفاع حالات التعثروقد ساهم هذا في  ،هامش الربحوالمغالاة في 
 .(11، صفحة 8080

أي إجراءات جدية  البنك المركزي وفي ظل عدم اتخاذ  7921عام ومع التغيير الحكومي في 
لتوفير  لبذل المزيد من الجهود المختصةية الحكوممن الجهات  فرضت عليه ضغوطا ،لتكريس الأسلمة

 7921عام في وبناءا على ذلك أصدر بنك السودان ، بيئة عمل ملائمة للعمل المصرفي الإسلامي
على الودائع والتمويل بدلا من سعر الفائدة، *منشورا يسمح بموجبه للبنوك باستخدام "العائد التعويضي"

 غةيصالممنوحة بالأسقف الائتمانية حيث حددت فيها  2/77/7921تليها التعليمة الصادرة بتاريخ 
التجارة، وبذلك أصبح الجهاز المصرفي يتعامل بالصيغ الإسلامية وغير قطاع المرابحة لتمويل التمويل ب

 .(7881، صفحة 8088)معارفي، 7929الإسلامية حتى النصف الثاني من عام 

تنفيذ يستخدمها في النقدية التي كان والآليات الوسائل  المركزي السوداني فتغيرت أما عن البنك
، بما يتلاءم ومقاصد الشريعة الإسلامية إعادة الخصممعدل و كعمليات السوق المفتوحة سياسته النقدية 

                                                             
 التفريق بين سعر الفائدة الإسمي وسعر الفائدة الحقيقي.تقوم فكرة العائد التعويضي أساسا على   العائد التعويضي:*  
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الكمية  تحديد السقوفيطبقها البنك المركزي السوداني على بنوكه هي أهم الوسائل التي كان حيث تمثلت 
وقد ظلت تلك السياسات هي الغالبة لعدم تعارضها مع  ،على التمويل والتوجيهات المباشرة والإقناع الأدبي

 .(781، صفحة 8070)عبد المنعم،  المبادئ الإسلامية

كامل في السودان لم قرار التحول المفاجئ للنظام المصرفي الإسلامي ال مما سبق يمكن القول أن
يكن قرارا صائبا، فالظروف لم تكن مواتية في تلك الفترة لا من الناحية التنظيمية والقانونية ولا من الناحية 
الشرعية ولا حتى من الناحية الأمنية فالسودان كانت تعيش حرب أهلية في تلك الفترة، وهو ما أفرز 

المصارف أو على مستوى البنك المركزي، فكان من الوقوع في العديد من الأخطاء سواء على مستوى 
الأجدر إعداد دراسة قبلية تحدد مقتضيات ومسارات ومعالم عملية التحول للنظام المصرفي الإسلامي 

 فادي الوقوع في الأخطاء والشبهات.بالكامل لت

 (5002-6696أسلمة القطاع المصرفي ) : مرحلة تعميقرابعا

ة الجادة والحقيقية لتعميق تطبيق معالم النظام الإسلامي في كل تعتبر هذه المرحلة هي المرحل
مناحي الحياة وعلى وجه الخصوص في الاقتصاد وبالتحديد العمل المصرفي، وفي هذا الشأن أصدر بنك 

م يأمرهم بإلغاء العمل بالفئات التعويضية التي تم 7990السودان المركزي توجيهات للبنوك في يونيو 
لسنة  19مرحلة السابقة لاشتباهها بالربا، كما أصدر السيد وزير المالية القرار الوزاري رقم العمل بها في ال

، 7)بنك السودان المركزي  م يأمر فيه بضرورة إلغاء كل الصيغ الربوية في معاملات الدولة7990
م 7997لمركزي السوداني مرة أخرى في عام ، وتعزيزا لهذا القرار أصدر البنك ا(710، صفحة 8001

على إلغاء كل أشكال التعامل الربوي لأي تعامل داخلي سواء أفراد أو فيها للبنوك يحثهم  ليماتتع
 .(7881، صفحة 8088)معارفي،  مؤسسات في قطاع الخاص أو العام

 (5066-5002)لمزدوج لنظام المصرفي ال : مرحلة العودةخامسا

التي أنهت الحرب الأهلية  8001في عام  (CPA)بعد عام من توقيع اتفاقية السلام الشامل 
السودانية، حدث تغيير في النظام المصرفي المعتمد في السودان حيث غير النظام المالي الإسلامي 

في العمل بموجب الشريعة الموحد إلى نظام مزدوج، وهذا يعني أن النظام في الشمال السودان استمر 
 الإسلامية، بينما تحول جنوب السودان على حث بنوكه بالعمل وفق نموذج النظام المصرفي التقليدي

(Yesuf, 2017, p. 9). 
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 (5055إلى5066مرحلة العودة للنظام المصرفي الإسلامي الكامل ) :سادسا

م عاد النظام المالي السوداني إسلاميا 8077البلاد في عام  بعد انفصال جنوب السودان عن
، حيث تم السماح للبنوك التقليدية بالعمل في الجزء الجنوبي (Yesuf, 2017, p. 9) بالكامل مرة أخرى 

جزء الجنوبي من من السودان، وقد تطلب ذلك إنشاء بنك جنوب السودان كفرع عن البنك المركزي في ال
البلاد التي كان يديرها نائب محافظ بنك السودان المركزي، وكان الهدف من ذلك هو الحرص على تنظيم 
 وإدارة الجزء التقليدي من النظام في تطبيق السياسة النقدية التي يتبناها البنك المركزي في شمال البلاد

(Entissar, 2016, p. 49)النظام المصرفي الإسلامي كاملا. ا، بينما بقي الجزء الشمالي متبني 

، جاء قرار حكومي في 8079تجدر الإشارة أنه وبعد تغيير نظام الحكم في السودان عام كما 
يقضي بإعادة الرجوع للنظام المصرفي المزدوج، حيث أعطت الحكومة مهلة لمدة شهرين  8080سنة 

اني لتنفيذ عملية التحول، ونتيجة لذلك تم الشروع في تعديل العديد من القوانين ذات للبنك المركزي السود
اد النظام المصرفي المزدوج( الصلة بالنظام المصرفي، وكان ذلك بموجب قانون التعديلات المتنوعة )اعتم

مؤرخ ال 7970الصادر في الجريدة الرسمية ضمن العدد  8087لسنة  9بموجب التشريع رقم  8087لسنة
وقانون تنظيم العمل  8008، ومثال على ذلك تم تعديل قانون بنك السودان لسنة 78/01/8087بتاريخ 

  .(717، صفحة 8081)ناصر،  لتتلاءم مع طبيعة المرحلة الانتقالية 8000المصرفي لسنة 

ائمة الدول الراعية للإرهاب ومحاولة منها في ويأتي قرار التحول نتيجة رفع دولة السودان من ق
الاندماج ضمن النظام الاقتصادي العالمي، وخصوصا القطاع المصرفي والذي يعول عليه كثيرا للخروج 

من هنا يتضح  تيجة عدة عوامل داخلية وخارجية،من الوضع الاقتصادي المزري الذي آل إليه السودان ن
ي الإسلامي بالكامل في السودان لم يكن ثابتا، فمرة يتم تطبيق النظام قرار التحول للنظام المصرفا أن لن

ومرة يتم الرجوع للنظام المصرفي المزدوج، مما يدل على أن دوافع التحول بالكامل المصرفي الإسلامي 
 تعود لعوامل سياسية واقتصادية أكثر منها عقائدية.
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 دانالمطلب الثاني: تقنين الصيرفة الإسلامية في السو 

اتخاذ حزمة بالسودانية النقدية ظهور للصيرفة الإسلامية في السودان باشرت السلطات منذ أول 
بما  المصرفي الإسلاميالوصول لبيئة عمل مثلى للنظام بهدف  ،والتنظيماتمن القوانين والتشريعات 

ريعات المنظمة لعمل سنعرض في هذا المطلب أهم القوانين والتشعليه  .يتلاءم وأحكام الشريعة الإسلامية
 الصيرفة الإسلامية في السودان. 

 للصيرفة الإسلامية في السودانوالشرعي الفرع الأول: الإطار القانوني 

عدة تغيرات هيكلية في القوانين إن عملية التحول نحو الصيرفة الإسلامية في السودان صاحبها 
 العمل المصرفي الإسلامي المتميز.وصية وخصتتوافق حتى وذلك  ،المنظمة لعملهاوالتشريعات الشرعية 

 أولا: الإطار القانوني للصيرفة الإسلامية في السودان

 يمكن تلخيص القوانين التنظيمية الناضمة للصيرفة الإسلامية في السودان في الجدول الموالي: 

 الإسلامية في السودانالخاصة بالصيرفة : القوانين (6-1) الجدول رقم

 لقوانينمضامين ا القوانين
قانون بنك فيصل 
الإسلامي السوداني 

 6611لسنة 

تبيان وكذا  ،ل الإسلاميجاء هذا القانون ليبين كيفية تأسيس بنك فيص
الإعفاءات و بالإضافة إلى تحديد تلك الاستثناءات القانونية  ،أغراض البنك

، 8)بنك السودان المركزي  التي حظي بها بنك فيصل الإسلامي الضريبية
ومن هنا نجد أن السلطات النقدية السودانية  .(11-11، الصفحات 8001

قد منحت الأطر التشريعية والقانونية للبنك قبل تأسيسه، وهذا لتسهيل عمل 
البنك وتفادي الوقوع في الأخطاء والشبهات، أي أن الأطر التنظيمية سبقت 

عتبر هذا القانون أول نص تشريعي ينظم ميلاد البنك وهذا هو الصحيح، وي
العمل المصرفي الإسلامي في السودان، وعلى إثر هذا القانون تم تأسيس 

 أول بنك إسلامي في السودان تحت اسم "بنك فيصل الإسلامي.
تنظيم العمل  قانون 

 6666المصرفي في 
 5001المعدل لسنة 

مجموعة من  فيه سبع فصول يتناول كل فصل (01قانون )هذا التضمن 
، ويمكن تلخيص أهم ما القواعد والمبادئ لتسيير وممارسة العمل المصرفي

، الصفحات 8001، 8)بنك السودان المركزي  فيما يلي:جاء في هذا القانون 
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99-780) 
تناول هذا الفصل أحكام تمهيدية )اسم القانون، تاريخ بدء الفصل الأول:  -
عمل به، تقديم التعريفات لبعض المصطلحات ذات الصلة بالعمل ال

 المصرفي(.
في هذا الفصل تم تحديد شروط الحصول على التراخيص  الفصل الثاني: -

 لممارسة العمل المصرفي داخل السودان.
رأس المال، تضمن هذا الفصل أعمال المصارف )الفصل الثالث:  - 

وف منح القروض والتسهيلات، تحديد الاحتفاظ بنسب الاحتياطي، تحديد سق
نسبة الاحتفاظ بالأصول السائلة، تحديد كيفية حساب هوامش الأرباح 

ة، والعمولات والرسوم بالشكل الذي لا يتعارض مع أحكام الشريعة الإسلامي
 فرض قيود على حيازة الأسهم والتمويل وكذا على تمليك وحيازة العقارات(.

صل نجد أن النظام قد أولى أهمية كبيرة بضرورة في هذا الف الفصل الرابع: -
إعداد ميزانية كل مصرف وفقا للنظام المحاسبي المتفق عليه، وفي التاريخ 
الذي يحدده بنك السودان، بعد ذلك تخضع للمراجعة على أن تنشر وتعرض 

 فيما بعد.
نص القانون بأن يجري بنك السودان تفتيش لكل  الفصل الخامس: -

طة واحد أو أكثر من موظفيه مرة واحدة كل سنة، وعلى المصارف بواس
أساس نتائج التفتيش يجوز لبنك السودان أن يطلب من المصارف اتخاذ أي 
إجراءات تصحيحية يراها مناسبة، كما يحق له فرض جزاءات إدارية في حالة 

 مخالفتها للقوانين السارية المفعول في البلد.
رقابة بنك السودان على إدارة  تناول هذا الفصل الفصل السادس: -

 المصارف وعملياتها.
تضمن أحكام متنوعة )ظروف إيقاف الأعمال المصرفية،  الفصل السابع: -

تحديد الجهة المخولة بإصدار التوجيهات، تحديد شروط تصفية المصارف، 
من مصرف، السرية في ز اشتغال عضو مجلس الإدارة في أكثر عدم جوا

حكام المنصوص لعقوبات على كل من يخالف الأأداء المهام، تحديد ا
 .(عليه..الخ

، حيث أنه 8001تجدر الإشارة إلى أن هذا القانون قد ألغي بعد تعديله سنة 
هناك مجموعة من الإجراءات والقرارات بقيت سارية المفعول والبعض الآخر 
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تم تعديلها أو إلغائها كلية، كما تطلب التعديل إدخال بعض الأحكام وذلك 
نظرا للثغرات التي تضمنها التنظيم السابق، ولعل أبرز ما جاء في هذا 
التعديل هو إنشاء الهيئة العليا للرقابة الشرعة وقد خصص له فصلا إضافيا 

 .لشرح أغراض هذه الهيئة واختصاصاتها وسلطاتها
قانون بنك السودان 

 5005لسنة 
، ومع المفعولالساري هو  7919بنك السودان لسنة قانون من قبل كان 

 م معأجريت عليه تعديلات جوهرية ليتلاءالإسلامي صرفي التحول للنظام الم
العمل المصرفي الإسلامي، إلى أن تم إلغاءه بموجب قانون بنك  خصوصية

أهم التغيرات الجذرية التي طرأت في بنود  ومن بين م.8008السودان لسنة 
)بنك السودان  ما يلي:أحكامه لتعزيز النظام المصرفي الإسلامي، نذكر 

 (01، صفحة 8001المركزي، 
تم تغيير السياسات الائتمانية المتعارف عليها في النظام الربوي والقائمة  -

على سعر الفائدة بسياسات نقدية وتمويلية متوافقة مع أحكام الشريعة 
 الإسلامية؛ 

بنك السودان بأحكام الشريعة الإسلامية  نص القانون على ضرورة التزام -
 في أداء عمليات الرقابة والإشراف على النظام المصرفي وهذا لتحقيق أهدافه؛ 

اشترط نص القانون على أن يكون رئيس الهيئة العليا للرقابة الشرعية في  -
 بنك السودان عضوا في مجلس إدارة البنك.

عرف تعديلات عديدة في  8008نشير إلى أن قانون بنك السودان لسنة 
 .8078وآخرها كان في سنة  8001و 8001سنتي 

التغيرات في قانون 
 6652الشركات لسنة 

لاستعاب القانون صالحا لم يعد هذا مع ظهور المصارف الإسلامية 
لذلك تم إحداث تغيرات  خصوصية ومبادئ العمل المصرفي الإسلامي،

ومن أهم هذه . مصرفي الإسلاميحتى يتلاءم أكثر مع النظام ال جذرية عليه
-10، الصفحات 8001)بنك السودان المركزي،  :نذكر ما يليتعديلات 

11) 
تمارس النشاط المصرفي إلا أن البنك المركزي لا يسمح بإنشاء شركات  -

 بعد الحصول على الموافقة من طرفه؛ 
ي المصارف مستمدة من القوانين الدولية إن معايير قياس رأس المال ف -

 الصادرة عن المؤسسات المالية الإسلامية؛ 
للهيئة العليا إلزام جميع المصارف بتشكيل هيئة رقابة شرعية داخلية تابعة  -
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ومهمتها من الناحية المالية هي إبداء الرأي  ،للرقابة الشرعية بالبنك المركزي 
 حول المركز المالي للمصارف.

 من إعداد الباحثة بالاعتماد على المراجع المذكورة في الجدول. ر:المصد

 عي للصيرفة الإسلامية في السودانالإطار الشر  :ثانيا

 الإطار الشرعي للصيرفة الإسلامية من أهم المرتكزات الأساسية التي يٌبنى عليها العمل يٌعد
وضع الأطر هذا الجانب وعملت على للذلك أولت السودان أهمية كبيرة  المصرفي الإسلامي في أي بلد،

والجدول الموالي  .فيها مباشرة ة للصيرفة الإسلامية مع بداية تطبيق العمل المصرفي الإسلامي الشرعي
 الشرعية المنظمة لعمل الصيرفة الإسلامية في السودان.هيئات الرقابة يوضح 

 لامية في السودانبالصيرفة الإسالخاصة هيئات الرقابة الشرعية : (5-1) الجدول رقم

 تأسيسها الشرعية الرقابة  هيئات
إنشاء هيئات الرقابة الشرعية 

 بالمصارف الإسلامية
 
 
 
 
 

عند بداية وضع عقد تأسيس بنك فيصل الإسلامي السوداني )أول 
ظهور للصيرفة الإسلامية في السودان( تم تشكيل هيئة الرقابة الشرعية، 

ت عقد التأسيس ونظامه وقد ساهمت هذه الهيئة في وضع مسودا
الأساسي، كما عملت مند البداية على وضع مجموعة من المبادئ 
والمواد التي يجب أن يقوم عليها المصرف وذلك لاجتناب مخالفته 

)بنك السودان  لأحكام الشريعة الإسلامية والوقوع في الأخطاء
 .(9، صفحة 8001، 0المركزي 

د بنك فيصل السوداني يأتي بنك التضامن الإسلامي، حيث هو بع
الآخر أنشأ إدارة الفتوى والبحوث تمثلت وظيفتها في أداء مهام الرقابة 
الشرعية على مستوى البنك وفروعه، كما كانت تقدم العديد من الفتاوى 
في بعض المسائل العاجلة للمصارف الإسلامية الأخرى التي كانت 

 .(97، صفحة 8080)بن مشيش، تطلب ذلك 
اتبعت المصارف الإسلامية الأخرى كبنك التنمية التعاوني الإسلامي 
وبنك تنمية الصادرات والبنك الإسلامي السوداني وغيرها من المصارف 
الإسلامية نفس النهج، حيث تضمن النظام الأساسي لهذه البنوك ضرورة 

مشروعية ئمة للرقابة الشرعية، للإفتاء في مدى سيس هيئة داتأ
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 المعاملات المالية التي تمارسها هذه البنوك. 
نشاء هيئات رقابة شرعية إ

في المصارف التقليدية في 
فترة التحول الفوري للعمل 
المصرفي الإسلامي 

(6691-6666)  
 

مواكبة للتحول الذي طرأ على مسيرة العمل المصرفي في السودان في 
والقرار الحكومي المتضمن بالتحول  7997إلى  7920فترة ما بين ال

الفوري للعمل المصرفي الإسلامي الكامل، أقدمت العديد من المصارف 
إنشاء هيئات الرقابة الشرعية على مستواها، فعلى سبيل على التقليدية 

المثال أنشأ البنك الزراعي السوداني هيئة الرقابة الشرعية في عام 
وحدة الفتوى  7990ا أنشأ بنك الخرطوم في سبتمبر ، كم7920

والبحوث الشرعية والفقهية لإدارة التخطيط والبحوث والدراسات، وقد تم 
إلى هيئة للفتوى والبحوث الشرعية، البنك  7991تطوير الوحدة في عام 

العقاري التجاري هو الآخر أمر بتشكيل هيئة الرقابة الشرعية للبنك في 
 .(11-89، الصفحات 8001، 0)بنك السودان المركزي  م7991عام 

إنشاء هيئات الرقابة الشرعية 
في المصارف التقليدية في 
مرحلة تعميق أسلمة الجهاز 

 (5001-6665المصرفي )
 

تحول للعمل موحد تتبعه المصارف السودانية في ال في ظل غياب منهج
، 7990إلى  7920بشكل كامل في الفترة ما بين  يالمصرفي الإسلام

الحكومة إجراءات ونظرا للأخطاء التي شابت هذه المرحلة، اتخذت 
تصحيحية سميت بمرحلة تعميق أسلمة الجهاز المصرفي ابتداءا من 

هو إنشاء هيئة رقابة نتائج هذه المرحلة ، وكان من بين 7990عام 
، في السودان بصورة إلزامية ليةشرعية للجهاز المصرفي والمؤسسات الما

شأت بعد ذلك التاريخ أن يشمل كما وجهت تعليمات للمصارف التي ن
، وبناءا تكوين هيئة الرقابة الشرعية للبنك المراد إنشائه يالتأسيسعقدها 

على ذلك تم تعميم إنشاء هيئات الرقابة الشرعية على كافة المصارف 
-01، الصفحات 8001، 0)بنك السودان المركزي  العاملة في السودان

09). 
إنشاء الهيئة العليا للرقابة 

 الشرعية في بنك السودان
وإزالة كافة أشكال  في إطار تعميق أسلمة القطاع المصرفي الإسلامي

المعاملات المالية المخالفة للشريعة الإسلامية في النظام المصرفي 
 7998المؤرخ في سنة  720أصدر وزير المالية القرار رقم، السوداني

يقضي بضرورة إنشاء هيئة عليا للرقابة الشرعية في البنك المركزي 
السوداني. حيث كان للسودان السبق والفضل في إنشاء أول هيئة عليا 

م، حيث تعمل هذه الهيئة 7998للرقابة الشرعية بالبنك المركزي في عام 
تعاونة مع البنك المركزي في وضع السياسات العليا متضامنة وم
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والتعليمات، وذلك لضمان سلامة الجهاز المصرفي والمؤسسات المالية 
من الناحية الشرعية، حيث تعمل هذه الهيئة على وضع مجموعة من 
المواد والمبادئ على أسس شرعية تضمن تنفيذ المعاملات المالية بعيدا 

 . (11، صفحة 8001، 0)بنك السودان المركزي  عن أي شبهة للربا
 من إعداد الباحثة بالاعتماد على المراجع المذكورة في الجدول. المصدر:

 الإطار التنظيمي والرقابي للصيرفة الإسلامية في السودان: نيالفرع الثا

سودان، عملت السلطات النقدية في الالإسلامي في بغية تعزيز كفاءة وسلامة النظام المصرفي 
جلس الخدمات المالية عايير متتلاءم مع النظم والمعايير الدولية كم تنظيمية بإصدار معايير بلدال

هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، ومعايير لجنة بازل للرقابة معايير الإسلامية، 
على تعزيز دوره ها الداخلية، كما حرص البنك المركزي السوداني بيئتوافق مع بما يتتكييفها مع والإشراف 

بما يتلاءم وأحكام الشريعة من خلال استحداث أدوات للسياسة النقدية  الصيرفة الإسلاميةالرقابي اتجاه 
 .الإسلامية

 للصيرفة الإسلامية في السودانالإطار التنظيمي أولا: 

المعايير التنظيمية ة في السودان في تحديد تلك يتجلى الإطار التنظيمي للصيرفة الإسلامي 
، في السودان المصرفي الإسلامي ة التي جاءت بها السلطات النقدية، بغية تعزيز سلامة النظاموالاحترازي

 فيما يلي: أهم هذه المعايير ويمكن حصر 

الجهاز  في إطار مساعي السودان لتحقيق السلامة المصرفية ورفع كفاءة :بازللجنة  معايير -6
الساحة العالمية، وفي هذا  على المصرفي محليا ودوليا، واكب بنك السودان التطورات المصرفية الحاصلة

للمحافظة على نسب كافية من رأس مال  معايير لجنة بازل للرقابة المصرفيةتبنى بنك السودان الإطار 
داتها والتي مبادئها وإرشابكافة  7 السودان بتطبيق بازل بنك يلتزمالبنوك يتلاءم مع حجم مخاطرها، إذ 

 8كفاية رأس المال لمواجهة المخاطر التي تهدد عمل المصارف، وفيما يتعلق ببازل تضمنت معيار نسبة 
تتعلق بنسبة كفاية رأس المال، كما أنه لا والتي فقط الركيزة الأولى بنك السودان قام بتطبيق فإن  1 بازلو 

طريقة قام بتعديل كفاية رأس المال؛ وإنما عند حساب نسبة م بسط ومقامكونات ختلاف في يوجد ا
، وقد جحة بأوزان المخاطر أكثر واقعية؛ حيث أصبحت الأصول المر فقط احتساب مقام النسبة )المخاطر(
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، %2المسموح به لكفاية رأس المال يجب أن لا يقل عن المعدل المعياري أشارت معايير بازل إلى أن 
الرقابية في السودان معايير أكثر صرامة حيث بلغ الحد الأدنى لنسبة كفاية رأس فيما اتخذت السلطات 

فإن  1بازل ، أما فيما يخص معايير مخاطر السيولة والرفع المالي التي جاءت بها مقررات %78المال 
 .(18، صفحة 8087المركزي، )بنك السودان  المعاييرلتطبيق هذه بعد يصل السودان لم 

مواكبة للجهود العالمية الرامية إلى تحقيق سلامة  :مجلس الخدمات المالية الإسلامية معايير -5
توجيهات للمصارف  8002في أغسطس  أصدر بنك السودان المركزي الإسلامي، النظام المالي واستقرار 

، 8001( لسنة IFSBالمالية الإسلامية )لتطبيق معيار كفاية رأس المال الصادر عن مجلس الخدمات 
أجزاء، خصص الجزء الأول لتوضيح أهداف المعيار ( 01خمس )وقد اشتملت هذه التوجيهات على 

ومجالات تطبيقه، أما الجزء الثاني فتناول طرق حساب المخاطر التي تعترض المصارف بمختلف 
ن حسابات الاستثمار على نسبة كفاية رأس ، كما يتناول الفصل الثالث تأثير الأصول الممولة مشكالهاأ

جاء ليسلط الضوء على كيفية احتساب معدل كفاية رأس مال وتبيان ذلك بمثال فالمال، أما الجزء الرابع 
توضيحي، أما الجزء الخامس فتضمن بعض التعديلات في كيفية حساب معدل كفاية رأس المال ليتوافق 

نقطتين  إلى تحقيق هذا المعيار ويهدف  لامي السوداني.لنظام المصرفي الإسمع طبيعة وخصوصية ا
 (0، صفحة 8002، 7)بنك السودان المركزي :أساسيتين

للمصارف الإسلامية )صيغ التمويل الجوانب التي أهملتها لجنة بازل والخاصة بالطبيعة المميزة معالجة  -
 وتحملها لجزء من المخاطر ..الخ(؛ر المختلفة، طبيعة ودائع الاستثما

تحديد التي تواجه المصارف الإسلامية، مع  المخاطرمختلف قياس العمل على وضع طرق موحدة ل -
 مخاطرها.أوزان 

استكمالا لمجهودات بنك السودان : هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية معايير -1
من أجل تحقيق الضبط والتحكم الشرعي في أنشطة و المصرفي نظام المركزي في سبيل تعميق أسلمة ال

المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية هيئة المعايير الصادرة عن  المصارف، تبنى بنك السودان المركزي 
إصدار المعايير التالية: معيار حيث تم ، وبدأ في تطبيقها وإصدارها للمصارف السودانية تباعاالإسلامية 
ومعيار  المشاركة ، معياريار السلم، معمعيار المضاربة، معيار المرابحةالإفصاح العام، العرض و 

وتشمل هذه المعايير على متطلبات العرض للبيانات وكيفية الإفصاح عنها خصصات والاحتياطات، الم
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)المرابحة،  والمعالجات المحاسبية وطرق الإثبات والقياس لعمليات التمويل وفق الصيغ الإسلامية المختلفة
المشاركة، السلم ...الخ(، بالإضافة إلى المتطلبات المتعلقة بتكوين المخصصات والاحتياطات وتوضيح 

 .(717، صفحة 8001)بنك السودان المركزي، المعالجات المحاسبية لها

 في السودان الإسلامية صيرفةلالإطار الرقابي لثانيا: 

الإسلامية  بالمصارف علاقة البنك المركزي  يتجلى الإطار الرقابي للصيرفة الإسلامية، في تنظيم
عمل الرقابة والإشراف التي تطبق على أداء واجباته خصوصا في تنفيذ عمليات من خلال ويظهر ذلك 

ياسة النقدية لسي بتصميم أدوات لالسودانالمركزي بنك الالمصارف الإسلامية، ومن أجل تحقيق ذلك قام 
 .أحكام الشريعة الإسلاميةبما يتوافق و 

البنوك المركزية  تعتمد: الأدوات الكمية للسياسة النقدية في النظام المصرفي الإسلامي السوداني -5
التقليدية في سياستها النقدية إلى حد كبير على عمليات السوق المفتوحة لإدارة السيولة من خلال تغيير 

بسبب تحريم التعامل بالفائدة ونظرا لكون عملية التحول كانت المركزي  أن بنك السودان أسعار الفائدة، إلا
بشكل مفاجئ لم يتسنى له وضع آليات متوافقة مع مقاصد الشريعة الإسلامية لتعويض أدوات السياسات 

حتياطي النقدي جعله يعتمد في سياسته النقدية إلى حد كبير على الا مما النقدية القائمة على سعر الفائدة،
القانوني والإقناع الأدبي بالإضافة إلى هوامش الأرباح ونسب المشاركات كأدوات بديلة لسعر الفائدة، لكن 
مع مرور الوقت تم استحداث أدوات نقدية تتوافق وأحكام الشريعة الإسلامية تمكنه من إدارة السيولة بكل 

كبديل لسندات الخزانة وسندات GMC& (CMC( كفاءة بعيدا عن شبهة الربا، تحت اسم شمم وشهامة
 وفيما يلي عرض لهذه الأدوات: .(19، صفحة 8001، 1)بنك السودان المركزي البنك المركزي 

في ظل ضعف خيارات أدوات السياسة و  بعد التوجه إلى أسلمة النظام المصرفي :القانوني الاحتياطي -أ
القانوني  أبقى بنك السودان على أداة الاحتياطي ،لامية أمام السلطات النقدية في تلك الفترةالنقدية الإس

الآراء حول مدى  حتياطي النقدي الجزئي بالرغم من تضارب، بحيث لجأ إلى الاكآلية لإدارة السيولة
في فقد لوحظ ، لنقدية لجهاز مصرفي إسلامي كاملهذه الأداة عند إدارة السيولة امشروعية آلية عمل 

في فترات متقاربة، وذلك بغرض التأثير على حجم نسبة الاحتياطي القانوني  تجربة السودان أنه تم تغيير
، لكن ما هو في الاقتصاد، بحيث تم التفريق بين الاحتياطي القانوني المحلي والأجنبيالمعروض النقدي 

 .(701، صفحة 8072)بن ذيبة،  متعارف عليه يتم تغيير هذه النسبة على فترات متباعدة



ة الإسلاميةالفصل الرابع:         دراسة تحليلية لواقع مجموعة تجارب دولية في مجال تطبيق الصيرف  

 

 
201 

ائدة في النظام المصرفي إن الأدوات البديلة لسعر الف :أرباح المرابحات ونسب المشاركات هوامش -ب
ويستخدم بنك السودان المركزي هذه الأدوات تتمثل في هوامش المرابحات، ونسب المشاركات،  الإسلامي

مويل من خلال تحديد حدود دنيا وقصوى لهوامش الأرباح ونسب المشاركة، وعليه للتحكم في حجم الت
يمكن للبنك المركزي التحكم في حجم التمويل للتأثير على الاستثمار من خلال تغيير نسبة المشاركة بين 

ي حجم المصرف والمودعين وبين المصرف والمستثمرين، فإذا أراد البنك المركزي السوداني التوسع ف
سيرفع هذه النسبة لصالح المودعين مما يؤدي إلى جذب المزيد من المدخرات لتمويل لزيادة الاستثمار ا

ليعيد توجيهها للاستثمار، ونفس الشيء ينطبق على المستثمرين فإذا أراد البنك المركزي تشجيع 
ك المركزي تقليص المستثمرين على الاستثمار سيرفع هذه النسبة لصالحهم، وعلى عكس ذلك إذا أراد البن

)لقرع  سيرفع النسبتين معا لصالح المصرف وهذا لتفادي حالات التضخممنح التمويلات لتقييد الاستثمار 
 .(90، صفحة 8079و طيبة، 

في النظام المصرفي لعدم شرعية استخدام سعر الخصم نظرا  :المركزي للتمويل نوافذ البنك -ج
والمساهمة في ه كمقرض أخير للمصارف، القيام بدور بنك السودان المركزي  وحتى يستطيع، ميالإسلا

بنك السودان ما يعرف بنوافذ البنك المركزي  ستحدث، ابعيدا عن شبهة الربا تمويل المشروعات الكبيرة
 (77، صفحة 8070)يوسف الفكي، ، وهي على نوعين: للتمويل

استهدفت هذه النافذة دور البنك المركزي كمقرض أخير للمصارف، حيث  نافذة العجز السيولي: -
صممت هذه النافذة لمعالجة مشكلة السيولة المؤقتة لدى المصارف، فعندما تنخفض سيولة المصارف 

تمنع من سوء تلجأ إلى هذه النافذة للحصول على السيولة، كما تحكم هذه النافذة أسس وضوابط معينة 
 استغلال هذه الموارد. 

صممت هذه النافذة لتحقيق هدفان أساسيان هدف كلي وآخر جزئي، الهدف  نافذة تمويل الاستثمار: -
الكلي يكمن في معالجة نقص موارد المصارف لتوفير السيولة لتمويل الاستثمار وبالتالي تدعيم النشاط 

يام بنك السودان بتوفير موارد إضافية للمصارف في شكل الاقتصادي في البلد، حيث يتم ذلك من خلال ق
وديعة استثمارية بصيغة المضاربة المطلقة تتنافس عليها المصارف عن طريق المزاد وفق شروط محددة 
في العقد، أما الهدف الجزئي فهو يكمن في معالجة مشكلة السيولة الموسمية، حيث يتم توجيه موارد هذه 

تم استبدال نافذتي  8000ومنذ عام ، المقيدةطريق المزاد في صيغة المضاربة  النافذة لقطاع معين عن
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)يوسف " نافذة العجز السيولياسم "تمويل العجز غير المتوقع والمتوقع في نافذة واحدة أطلق عليها 
 .(77-70، الصفحات 8070الفكي، 

عمليات السوق المفتوحة من أهم الأدوات النقدية التي يستخدمها البنك  تعد: عمليات السوق المفتوحة -د
عدم توافق هذه السياسة القائمة على سعر ظل  فيللتحكم في المعروض النقدي، ف في أي دولة المركزي 

أدوات نقدية تصميم لنهج الإسلامي للاقتصاد السوداني، اجتهد بنك السودان المركزي في االفائدة مع 
ق وأحكام الشريعة الإسلامية تمكنه من إدارة السيولة بكل كفاءة بعيدا عن شبهة الربا، فتم بذلك تتواف

 وهي كما يلي:  ارة )الغُنم بالغُرم(.تصميم شهادات تتيح لحاملها المشاركة في تحمل الربح والخس

ا لإدارة السيولة في تعتبر أول أداة نقدية شرعية تم استحداثه شهادة مشاركة البنك المركزي )الشمم(: -
، وهي عبارة عن أصول تمثل أنصبة 7992النظام المصرفي السوداني، وتم إصدار هذه الشهادات سنة 

محددة في صندوق خاص يحتوي على الأصول المملوكة لبنك السودان ووزارة المالية لإدارة عمليات 
"شهادة مشاركة تتيح لحاملها  وتعرف بأنها. (100، صفحة 8088)نذير و بن محاد، إصدار الصكوك 

سهم بالمصارف التجارية وتنشأ الشهادة بعد حصر ن ووزارة المالية في ملكيتهما لامشاركة بنك السودا
ومن تم تجزئتها إلى شهادات مشاركة لكل منها قيمة  ،مساهمات بنك السودان ووزارة المالية وتحديد قيمتها

 .(20، صفحة 8001)بنك السودان المركزي، متساوية" 

السيولة تقليص شهادات شمم في أنه عندما ترى السلطات النقدية ضرورة عمل آليات  وتتلخص
وعلى عكس ذلك إذا أرادت السلطات النقدية بما يعادل المبلغ المراد سحبه،  لبيعها تقوم بإصدار شهادات

، صفحة 8000)الحسن محمد،  الشهاداتهذه فتقوم بشراء في الاقتصاد الوطني السيولة  ضرورة ضخ
11) . 

بشهادة إجارة  م8001ها في سنة استبدالتجدر الإشارة أنه وفي ظل نقص فعالية هذه الشهادة تم 
رية تحقق ستثماالافرص ال مزيد من توفير فبهد ، كأداة من أدوات إدارة السيولةالبنك المركزي )شهاب(

 .(22، صفحة 8080)بن مشيش، ربحا لحملة هذه الصكوك

م، وهي عبارة عن صكوك 7999بدأ العمل بها سنة  هي شهاداتشهادة مشاركة الحكومة )شهامة(:  -
ة الإصدار نيابة عن حكومة موزارة المالية بمه تتيح لحاملها المشاركة في الأرباح والخسائر، وقد كٌلفت
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، صفحة 8079)لقرع و طيبة، السودان، على أن تقوم شركة السودان للخدمات المالية بمهمة التسويق 
91). 

ى صميم هذه الأداة ليس فقط لتوفير مزيد من المرونة والكفاءة في إدارة السيولة على مستو تم ت
الاقتصاد الكلي، ولكن أيضا لقلة آثارها السلبية في إدارة السيولة على المستوى الجزئي )على مستوى كل 

)بنك السودان المركزي، بنك فرادى(، فضلا عن مساهمتها في تطوير أسواق الأوراق المالية المحلية
 . (718، صفحة 8001

تم إصدار هذه الشهادة في شكل صيغة  صول مصفاة الخرطوم للبترول )شامة(:إجارة أ شهادات -
الإجارة الإسلامية، بهدف تجميع الأرصدة النقدية من المستثمرين عن طريق عقد الوكالة الشرعية ليتم 
 توظيف هذه الموارد لشراء أصول المصفاة، بعد ذلك يتم تأجيرها لوزارة المالية والاقتصاد الوطني في شكل

على أقساط صيغة إجارة تشغيلية بهدف تحقيق عوائد مجزية للمستثمرين فيها، على أن يتم توزيع عائداتها 
 م8070سنوات، وقد بدأ العمل بهذه الشهادة في عام  1استحقاقها في مدة ربع سنوية، ويبلغ آجال 

 .(07، صفحة 8071)خامرة، 

الإسلامي تعمل بنفس الآلية المتعارف المصرفي لسوق المفتوحة في ظل النظام وعليه فعمليات ا
عليها في النظام الربوي وتحقق نفس الغرض، الاختلاف يكمن في نوعية الأوراق المالية المتداولة فقط، 

راق ، بينما الأو وهذا غير جائز شرعا ففي النظام الربوي تكون فيه الأوراق المالية محددة العائد مسبقا
المالية الإسلامية كالشمم والشهامة تتيح لحاملها المشاركة في الربح والخسارة ويتحدد ذلك بعد تصفية 

 .العملية

 يالأدوات المباشرة للسياسة النقدية في النظام المصرفي الإسلامي السودان-5

رة السيولة هناك أدوات أخرى مباشرة للسياسة النقدية يلجأ إليها البنك المركزي السوداني لإدا
 المباشرة، وتتمثل فيما يلي:تدعيما للأدوات النقدية 

: يمارس بنك السودان المركزي هذا النوع من الرقابة من خلال إصدار التوجيهات والرقابة المباشرة-أ
توجيهات في شكل منشورات وإيضاحات حول السياسات التمويلية التي ينبغي التقيد بها، وفي حال عدم 
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، 8079)لقرع و طيبة،  لهذه التوجيهات يكون للبنك المركزي الحق في فرض العقوبات تنفيذ المصارف
 .(700صفحة 

: يعتمد بنك السودان في عملية الرقابة والإشراف على المصارف الإسلامية اعتمادا الأدبي الإقناع -ب
، صفحة 8080)بن مشيش،  :ما يلي جلى ذلك من خلالويت على أسلوب الإقناع الأدبي مباشرة.كبيرا 

90) 

عقد اجتماعات دورية مباشرة مع إدارات المصارف واتحاد المصارف السوداني للبحث حول المشاكل  -
 والصعوبات التي تواجه أداء المصارف وتقديم بعض الحلول لحلحلتها؛

ن المسؤولة عن وضع التصور الفني للسياسة المصرفية الشاملة والسياسة إشراك المصارف في اللجا -
 النقدية والتمويلية المراد اتباعها عند بداية كل عام مالي؛

إشراك مديري المصارف في طرح السياسات ومناقشتها قبل إصدارها على اتحاد المصارف السوداني  -
 حتى يكونوا جزاءا منها مما يساعد في إنجاحها؛

 .خلال تقديم الدعم الفني والمادي لتدخل لحل مشاكل المصارف والمؤسسات المالية منا -
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-5001)خلال الفترة مؤشرات الصيرفة الإسلامية في السودان  تطور :ثالثالمطلب ال
5056) 

سلامية في السودان نشير إلى أن هيكل القطاع المصرفي قبل أن نتطرق لمؤشرات الصيرفة الإ
، وكل هذه المصارف تعمل في إطار أحكام الشريعة 8087بنهاية عام  مصرفا 12تشكل من السوداني ي

ا بين الأساسية للصيرفة الإسلامية في السودان خلال الفترة م مؤشراتبعض ال فيما يليو  .الإسلامية
ها لمعرفة مدى تأثر ذلك و  8002والتي تشمل فترة حدوث الأزمة المالية العالمية لسنة  ،(8001-8087)

 .بهذه الأزمة

 (5056-5001الإسلامية في السودان ) صيرفة: تطور حجم ودائع ال(1-1) رقم جدولال

  .مليون جنيهالوحدة: 

 معدل النمو لكل سنة حجم الودائع السنوات الفترة
(%) 

النمو معدل  توسطم
 (%) لكل فترة

المالية  قبل الأزمة
8002 

5001 9.972.1  70.10   
5001 77.107.7 70.10    

 
المالية  في ظل الأزمة

8002 

5009 71.011.1 72.11  
79.71 

 
 

5006    71.891.2 82.00 
5060 80.121.8 80.71 
5066 88.181.1 9.1 

 
 
 
 

المالية  بعد الأزمة
8002 

5065 82.808.9 80.09  
 
 
 
 

11.09 

5061 18.701.1 70 
5061 19.292.9 80.78 
5062 10.810.1 81 
5061 11.028.1 10.17 
5061 771.090.0 12 
5069 108.919.8 710 
5066 117.202.1 79.07 
5050 111.011.2 21 
5056 8.020.119.0 809 

 -8071 -8077 -8009 -8001)بنك السودان المركزي،  بالاعتماد علىالباحثة من إعداد المصدر: 
8071- 8071- 8079- 8087). 
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قد عرفت ( نلاحظ أن حجم ودائع الصيرفة الإسلامية في السودان 1-0من خلال الجدول رقم )
 قبل الأزمة الماليةبة، ففي فترة ن نسبة الارتفاع كانت بمعدلات متذبذالدراسة، لكعلى مدار سنوات  تطورا

مليون  77.107.1يون جنيه إلى مل 9.9721انتقلت حجم الودائع من  8001و 8001أي في سنتي 
 المالية ظل الأزمةفي كما استمرت حجم الودائع في الارتفاع  .%70.10نمو قدر ب معدل بو ، جنيه

قدر ب بمتوسط معدل نمو حيث نمت ، 8077إلى  8002رة الممتدة ما بين ؛ أي خلال الفتالعالمية
في تستمر  ة في السودان استطاعت أنأن المصارف الإسلاميمما يعني ؛ خلال الفترة المذكورة 79.1%

عدم  ويعود هذا أساسا إلى ،بشكل مباشراستقطاب الودائع في هذه الفترة وبذلك لم تتأثر بهذه الأزمة 
وجود ارتباط بين القطاع المصرفي السوداني والعالم الخارجي بسبب الحظر الاقتصادي المفروض على 

لبنك المركزي السوداني والرامية إلى ات المتخذة من طرف االسياسبالإضافة إلى دولة السودان منذ مدة، 
تعزيز الثقة في جهازه المصرفي لاستقطاب المزيد من الودائع خاصة في ظل فقدان الثقة في أغلب 

 إفلاس كُبريات المصارف العالمية.القطاعات المصرفية نتيجة 

حجم ودائع  شهدت فقد (8087-8078) المالية الفترة التي تلت الأزمةأما في الفترة الثالثة وهي  
مليون  82.808.9انتقلت من  وقد حققت معدلات قياسية، إذالصيرفة الإسلامية في السودان قفزة نوعية 

   قدر ب نمو معدل  طسو وبمت؛ 8087في عام جنيه مليون  8.020.119.0إلى  8078في عام  جنيه
نائيا في حجم الودائع حيث بلغ معدل نموها ارتفاعا استث 8087كما شهدت سنة  لذات الفترة،  11.09%

، وهي أعلى نسبة محققة طول فترة الدراسة، ويعود هذا بالأساس إلى ارتفاع 8080مقارنة بسنة  % 809
في  جنيه للدولار 10انتقل من إذ  ،حجم الودائع بالعملات الأجنبية نتيجة تعديل سعر الصرف السوداني

، وهذا ما ساهم في ارتفاع تدفق تحويلات السودانيين 8087سنة  جنيه للدولار في 111إلى  8080سنة 
فإن حجم الودائع  8087العاملين بالخارج، حيث وبناءا على التقرير السنوي لبنك السودان المركزي لعام 

في عام  %77.1مقارنة بمعدل  8087في عام   %197.7بالعملات الصعبة قد ارتفعت بمعدل 
قة إلى السياسات المنتهجة من طرف البنك المركزي السوداني لتعزيز الثاع كما يرجع هذا الارتف، 8080

تمويل المشاريع الاقتصادية يتم توظيفها في طاب المزيد من المدخرات المحلية ستقفي النظام المصرفي لا
الحيوية، حيث وفي هذا الإطار قام بتقليص الفجوة بين سعر الصرف الموازي والرسمي إلى حدود 

إجمالي الودائع معها ا انعكس هذا على ارتفاع الودائع بالعملات المحلية وبالتالي ارتفعت ، مم7.1%
 المصرفية.
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 (5056-5001)في السودان تطور حجم أصول الصيرفة الإسلامية  (1-1) :رقم جدولال

 ليون جنيه  الوحدة: م                                                                                

 معدل النمو لكل سنة حجم الأصول السنوات الفترة
(%) 

النمو لكل معدل  متوسط
 (%) فترة

قبل الأزمة المالية 
5009 

5001 81.700.1   
71.79 5001 81.791.0 71.79 

 
في ظل الأزمة المالية 

5009 

5009 10.110.0 71  
70.8 5006 11.111.9 79 

5060 01.701.1 70 
5066 01.100.9 1.2 

 
 
 
 

بعد الأزمة المالية 
5009 

5065 11.009.1 00  
 
 
 

10.1 

5061 11.019.2 71 
5061 98.171.0 79 
5062 702.911.1 72 
5061 718.171.1 87 
5061 877.801.2 19 
5069 001.210.1 778 
5066 110.292.8 81 
5050 920.290.0  12 
5056 1.172.810.2 811 

 -8071 -8077 -8009 -8001)بنك السودان المركزي،  بالاعتماد علىالباحثة من إعداد المصدر: 
8071- 8071- 8079- 8087). 

من في السودان نلاحظ ارتفاع حجم أصول الصيرفة الإسلامية  (0-0رقم ) من خلال الجدول
 8001أي في سنتي  الماليةسبقت الأزمة ، ففي الفترة التي متفاوتةوبمعدلات نمو  سنة إلى أخرى 

 سنوات الأزمةالارتفاع خلال ، كما استمرت حجم الأصول في %71.79ب النمو معدل قدر  8001و
مليون جنيه في عام  01.100.9إلى  8002مليون جنيه في عام  10.110.0انتقلت من وقد  ،المالية

أن المصرفية الإسلامية في السودان كانت على ، مما يدل %70.8ب  نمو قدرمعدل ، وبمتوسط 8077
ويرجع هذا بالأساس إلى  ،صولهاأحجم هذه الأزمة واستطاعت أن تحافظ على نمو تأثيرات بمنأى عن 

ارتباط استثمارات المصارف الإسلامية في السودان بالاستثمارات الأجنبية نتيجة الانغلاق عدم 
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، بالإضافة إلى تنوع النشاط التمويلي والاستثماري منذ سنوات دولة السودان الاقتصادي المفروض على
 القائم على مبادئ الشريعة الإسلامية.

حجم ( فقد شهدت 8087-8078أي في الفترة ما بين ) الماليةتلت الأزمة أما في الفترة التي  
إلى  8078عام  مليون جنيه في 1.100.9للانتباه حيث قفزت من  ا  ملفت ارتفاعا  الأصول 

، مما يعكس النمو %10.1نمو قدر بمعدل ، وبمتوسط 8087مليون جنيه في عام  1.172.810.2
 8087السريع لأصول الصيرفة الإسلامية في السودان بعد الأزمة المالية العالمية، كما شهدت سنة 

ود هذا أساسا إلى ويع ،8080مقارنة بسنة  %811ارتفاعا قياسيا لحجم الأصول حيث بلغ معدل النمو ب
 ارتفاع مكونات الأصول لكل من الأرصدة لدى: المراسلين بالخارج، والأرصدة لدى المصارف بالخارج 

 والأرصدة لدى بنك السودان المركزي نتيجة تغيير سعر الصرف الرسمي.
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 (5056-5001(: تطور حجم تمويلات الصيرفة الإسلامية في السودان )2-1الجدول رقم )

 الوحدة: مليون جنيه                                                                                       

 معدل النمو لكل سنة حجم التمويلات السنوات الفترة
(%) 

النمو معدل  توسطم
 (%) لكل فترة

قبل الأزمة المالية 
5009 

5001 70.071.1  80.20 
 5001 78.128.1 80.20 

 
 في ظل الأزمة المالية

5009 

5009 70.127.8 71.11  
 71.02 5006 71.119.2 1.11 

5060 80.998.2 10 
5066 81.189.8 77 

 
 
 
 

 بعد الأزمة المالية 
5009 

5065 80.708.2 1.1  
 
 
 

10.87 

5061 11.288.1 00 
5061 12.112.1 70.11 
5062 10.791.8 00 
5061 21.111.1 11.27 
5061 781.097.1 10 
5069 700.121.8 71.11 
5066 810.801.2 20 
5050 102.170.0 10 
5056 7.021.087.2 877 

 -8071 -8077 -8009 -8001)بنك السودان المركزي،  بالاعتماد على باحثةمن إعداد الالمصدر: 
8071- 8071- 8079- 8087). 

على الصيرفة الإسلامية في السودان تمويلات ظ ارتفاع حجم نلاح( 1-0رقم )من خلال الجدول 
الدراسة، وقد شهدت ارتفاعا متسارعا في الفترة التي تلت الأزمة أي في الفترة ما بين مدار سنوات 

مليون  7.021.087.2إلى  8078في عام مليون جنيه  80.708.2(، إذ انتقلت من 8078-8087)
إلى  النمو هذا عزى وي، خلال الفترة المذكورة %10.87نمو قدر بمعدل وبمتوسط  ،8087في عام جنيه 

وضح في )كما هو م 8078 والقرض الحسن ابتداءا من عام ديدة كصيغة الاستصناع استحداث صيغ ج
ب على منتجات بالإضافة إلى زيادة الطل وكذا التوسع الجغرافي للمصارف ،(1-0الجدول الموالي رقم 
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بنسبة  لتمويل بشكل غير مسبوق حيث ارتفعارتفاع حجم ا 8087سنة وقد عرفت ، التمويل الإسلامي
حجم الودائع  ارتفاعويعود هذا بالأساس إلى  ،وهي أعلى نسبة محققة طول فترة الدراسة %877قدرت ب 

دى المصارف الإسلامية في (، ففي ظل توفر السيولة ل1-0موضح في الجدول رقم )لذات الفترة كما هو 
لمختلف القطاعات بغية تحقيق التنمية الاقتصادية  في منح التمويلاتهذه الأخيرة السودان توسعت 

الهادفة لدعم القطاعات ك المركزي السوداني وهذا تماشيا مع توجيهات البن ،والاجتماعية في المجتمع
 الحيوية بغية النهوض بالاقتصاد السوداني. 
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 (5056-5001رصدة والنسب المئوية لصي  التمويل الإسلامي في السودان )الأ : (1-1رقم ) الجدول

(8087 -8079 -8071 -8071 -8071 -8077 -8009 -8001)بنك السودان المركزي، بالاعتماد على  باحثة: من إعداد الالمصدر

 أخرى           قرض حسن اجارة  استصناع المضاربة المقاولة السلم المشاركة المرابحة 
)مليون  القيمة
 جنيه(

 النسبة
(%) 

)مليون القيمة
 جنيه(

 النسبة
(%) 

)مليون القيمة
 جنيه(

 النسبة
(%) 

)مليون القيمة
 جنيه(

 النسبة
(%) 

)مليون القيمة
 جنيه(

 النسبة
(%) 

)مليون القيمة
 جنيه(

 النسبة
(%) 

)مليون القيمة
 جنيه(

 النسبة
(% ) 

)مليون القيمة
 جنيه(

 النسبة
(%) 

)مليون القيمة
 جنيه(

 النسبة
(%) 

5001 1.119.7 53 8.788.1 20 711.0 1 - - 101.1 5 - - - - - - 8.010.1 20 
5001 1.177.1 58 7.110.1 13 27.1 0.6 - - 091.1 4 - - - - - - 1.017.1 24 
5009 1.299.1 47 7.119.1 12 890 0.19 7.788.0 8 211.0 6 - - 17.7 0.2 - - 1.198.7 25 
5006 2.721.1 52 7.107.0 10 109.1 2 7.001.1 6 911.0 6 - - 80.9 0.15 - - 1.091.0 22 
5060 77.010.7 55 7.927.9 9 811.1 1 8.891.1 11 7.020.0 7 - - 18.8 0.24 - - 1.017.1 16 
5066 70.178.9 61 7.102.1 7 710.2 0.74 7.918.88 0.74 7.080.1 6 - - 11.2 0.15 - - 1.220.1 17 
5065 78.087.9 50 8.111.9 11 019.2 2 8.710.7 9 7.891.1 5 80.7 0.08 29.1 0.37 781.1 0.52 1.898.1 22 
5061 72.078.1 53 1.100.1 11 111.1 2 1.989.1 12 7.118.9 5 18.0 0.1 117.8 1 991 0.3 1.812.8 15 
5061 80.720.0 52 1.181.1 9 7.010.8 4 1.712.1 13 8.021.1 5 01.8 0.11 700.1 0.4 802.1 0.52 1.101.0 15 
5062 81.912.1 50 1.288.2 7 7.188.9 3 2.008.8 16 1.128.8 7 01.8 0.08 800.8 0.4 780.9 0.22 9.081.1 17.4 
5061 12.172.1 46.21 1.190.0 7 8.099.1 3 71.817.1 21 0.711.1 5 18.1 0.06 890.0 0.35 800.2 0.3 70.188.0 18 
5061 10.181.2 49 2.099.1 6.5 182.1 0.6 18.111.8 26 9.100.7 8 008.1 0.35 101.9 0.43 890.7 0.23 78.707.1 10 
5069 12.101.1 54.4 9.791.1 6.35 8.010.8 1.40 81.071.2 18.25 1.110.1 5.22 7.770.1 0.8 7.012.8 0.7 100.0 0.4 72.019.1 24.5 
5066 719.070.0 61 71.008.0 3.4 0.778.0 1.6 80.188.0 8 70.018.1 4 0.178.7 2 989.1 0.4 020.9 0.18 01.171.1 18 
5050 880.191.8 64.4 17.889.0 9 9.701.0 2.6 71.011.1 4.32 71.081.8 5 8.012.8 2 7.118.2 0.4 1.829.9 1 00.111.8 13 
5056 191.097.8 73.5 21.117.1 8 10.012.0 4.6 89.102.0 3 79.1128 1.8 2.991.0 0.82 1.211.7 0.35 1.121.9 0.31 21.070.0 8 
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( كانت أرصدة صيغ 8077-8001ظ أنه في الفترة ما بين )نلاح( 1-0رقم ) الجدولمن خلال 
متذبذبة بعض الشيء تارة ترتفع وتارة أخرى تنخفض، وتعتبر صيغة المرابحة الصيغة الإسلامي التمويل 

عرفت فقد  8087و 8078الأكثر استخداما في المصارف الإسلامية السودانية، أما في  الفترة ما بين 
الصيغ التالية:  ما عدا الانخفاض الطفيف المسجل في طول فترات الدراسةايدا   متز  أرصدة الصيغ ارتفاعا  

 8071وصيغة القرض الحسن في سنتي  8070؛ صيغة إجارة في عام 8071صيغة السلم في عام 
(، وقد بقيت 8087، كما سجلت جميع الصيغ أقصى قيم لها في السنة الأخيرة من الدراسة )سنة 8071و

إذ كما هو شائع في أغلب المصارف الإسلامية حوذ على إجمالي التمويل المصرفي صيغة المرابحة تست
من مجمل التمويل المصرفي الإسلامي في  احتلت المركز الأول، حيث بلغ متوسط مساهمة هذه الصيغة

العائد بالإضافة إلى قلة ويعود هذا أساسا إلى سهولة تطبيقها مع ضمان  ،%11حوالي  السودان
استطاعت صيغة المقاولة أن تحتل المرتبة الثانية بالرغم من حداثة استخدامها مقارنة ما في مخاطرها.

 8002إذ لم يبدأ العمل بها إلا في سنة  ،)كصيغة المضاربة، المشاركة والسلم( ببعض الصيغ الأخرى 
كز ، وجاءت صيغة المشاركة في المر الإسلامي من إجمالي التمويل المصرفي %9.11وقد شكلت حوالي 

، ثم صيغة السلم بنسبة %1.17، تليها صيغة المضاربة بنسبة %9.18الثالث بنسبة قدرت ب 
، وسجلت كل من صيغة الاستصناع، إجارة والقرض الحسن نسب ضعيفة جدا إذ تراوحت ما 7.29%

 .%71.20شكلت الصيغ الأخرى نسبة ، فيما %0.80إلى  %0.0بين 

الهادفة إلى تشجيع اسات البنك المركزي السوداني سي ه وبالرغم منأنمما سبق يمكن القول 
لم وغيرها من صيغ خرى كالاستصناع، المشاركة، الس  الأصيغ الالمصارف الإسلامية على استخدام 

إذ وجه تعليمات للمصارف بأن لا يتجاوز التمويل  ،التمويل الإسلامي وكذا تقييد استخدام صيغة المرابحة
رف، إلا أن صيغة المصمن قبل امن مجمل التمويل الممنوح  %10الممنوح بصيغة المرابحة نسبة 

، تليها كل من % 11بمتوسط عام بلغت حوالي لى أغلب التمويلات الممنوحة، تسيطر عبقيت المرابحة 
 ب ، بمتوسط عام قدرمقاولة، المشاركة، المضاربة، السلم، استصناع، إجارة، قرض حسنصيغة ال

على الترتيب وهي نسب ضعيفة  0.80%، 0.10%، 0.0% ،7.29%، 1.17%، 9.18%، 9.11%
 مالي التمويل الإسلامي.من إج %71.20جدا، وشكلت باقي الصيغ الأخرى حوالي 

فمن خلال هذه النسب يتضح لنا أن المصارف الإسلامية السودانية تتجنب الدخول في  
ل صيغة المشاركة والمضاربة في إدارة وتسيير المشاريع من خلاثمارات عالية المخاطر والمشاركة است
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مما يدل على أن المصارف الإسلامية السودانية لم تأخذ بعين الاعتبار  ،وتتوجه لتطبيق صيغة المرابحة
 توجيهات وسياسات بنكها المركزي وأخذت الحرية في استخدام الصيغ بما يتلاءم مع سياستها الداخلية.

-5061) الإسلامية في السودان مصارفلل بعض مؤشرات السلامة المالية(: 6-1الشكل رقم )
5055) 

 

 . (Islamic Finanial Services Board, 2023) بالاعتماد على باحثة من إعداد الالمصدر: 

، ة المالية للمصارف الإسلامية العاملة في السودان( أهم مؤشرات السلام7-0شكل رقم )يوضح ال
فاية رأس المال والربحية )معدل العائد على الأصول، معدل العائد على حقوق متمثلة في مؤشر ك

 الملكية(، فمن خلال هذا الشكل نلاحظ ما يلي:

 8071، ففي الفترة ما بين كان متذبذب طول فترة الدراسة (:CAR) كفاية رأس المال بالنسبة لمعيار -
أقره البنك المركزي السوداني تماشيا مع  قد حقق معدلات أعلى من المعدل المعياري الذي 8071إلى 

ن القيمة المعيارية في ، لينخفض إلى أقل م%78والمقدر ب  جلس الخدمات المالية الإسلاميةمعايير م
نتيجة ضخ رؤوس   15.35%إلى نسبة 8079ليعاود الارتفاع في سنة  %9.21نسبة إلى  8072عام 

لمواجهة أثر الصدمات الداخلية والخارجية، لينخفض أموال جديدة في النظام المصرفي السوداني وذلك 
المعدل حيث انخفض  ،ة الأخيرة من الدراسةمرة أخرى إلى أقل من المعدل المعياري في السنوات الثلاث
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عاود لي ،8087في عام  1.01ثم إلى  8080في عام  %77.10إلى  8079في سنة  %71.11من 
الانخفاض إلى ارتفاع حجم المخاطر التي تعترض  ، ويرجع هذا%2.1إلى  8088الارتفاع في عام 

ارتفاع المخصصات لتغطية الخسائر المحتملة نتيجة تدهور كذا الإسلامية في السودان و  مصارفال
 نتج عنها من حالات الإغلاق وما ،الأوضاع الاقتصادية في البلد خصوصا بعد تفشي فيروس كورونا

ذلك فقد بلغ متوسط معيار كفاية من  رغمال، وبء االفيروسالذي مس جل دول العالم بهدف احتوا الكبير
وهو أعلى من المعدل المعياري، أي أن  %70.81رأس المال في العشر سنوات من الدراسة نسبة 

بنسبة كفاية رأس المال أعلى من النسبة المعيارية   المصارف الإسلامية في السودان استطاعت أن تحتفظ
 . %78والمحددة ب 

كان مستقر طول فترة الدراسة حيث تراوحت النسب ما  (:ROA) معدل العائد على الأصولل بالنسبة -
بذلك النسبة المعيارية التي تم وضعها من  وهي معدلات جيدة جدا، متخطية ،%1.07إلى  %0.29بين 

ان وبالتالي يمكن القول أن المصارف الإسلامية في السود .%7.81والمحددة ب  قبل السلطات الإشرافية
 لها كفاءة عالية في توليد الأرباح انطلاقا من توظيف حجم أصولها.

هو الآخر كان  معدل العائد على حقوق الملكية(: ROE) معدل العائد على حقوق الملكيةبالنسبة ل -
حيث انتقل من  8072إلى  8071ما بين الممتدة متذبذب، حيث شهد ارتفاعا ملحوظا في الفترة 

 8080ود الارتفاع في سنتي ليعا ،%08.9إلى معدل  8079فض في سنة ، لينخ%91إلى  89.1%
إلى  8088في سنة مرة أخرى على التوالي، ثم انخفض  %20.1و  %11.1معدل إلى  8087و

 ، لكن تبقى هذه النسب إيجابية مما يدل على أداء أفضل للمصارف الإسلامية في السودان..10.7%
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ية والمراكز التدريبية الداعمة للصيرفة الإسلامية في المطلب الرابع: المؤسسات المال
 السودان

وبهدف تقوية وتعزيز  ،سلاميةتدعيم وتطوير الصيرفة الإسبيل لسودان في بنك ا جهودمواصلة ل
بعض في السودان، شرعت السودان منذ مدة في إنشاء التحتية للنظام المصرفي الإسلامي  البنية

 تدريبية لتفعيل وتطوير الصيرفة الإسلامية في البلد. المؤسسات المالية والمراكز ال

 الفرع الأول: المؤسسات المالية الداعمة للصيرفة الإسلامية في السودان

 الداعمة لتطوير وتنظيم الصيرفة الإسلامية في السودان نذكر ما يلي: المالية من أهم المؤسسات

 أولا: سوق الخرطوم للأوراق المالية

يئة تأسيس ه بعد، و 7918منذ العام الخرطوم للأوراق المالية سوق إنشاء التفكير في  بدأ 
 7991م في عاحيث تأسس  ،بموجب قانون خاصلإنشائه مهد الطريق  7998الأسواق المالية في عام 

مل سوق الخرطوم . يع(89-82، الصفحات 8000)الحسن محمد،  عمله بعد عامين من التأسيسوباشر 
تولى الصندوق بمهام تنظيم ي، 8071للأوراق المالية بموجب قانون سوق الخرطوم للأوراق المالية لسنة 

ومراقبة الأسواق المالية والتعامل فيها بيعا وشراء، مع ضمان تكافؤ الفرص لمختلف المتعاملين في 
ى تحويل جانب من مدخرات المجتمع الأسواق المالية وحماية خاصة لصغار المستثمرين، فهو يعمل عل

إلى استثمارات تساعد على التمويل الرأسمالي الذي يعتبر من أهم عناصر الإنتاج، إلى جانب أنه يعمل 
على توسيع المواعين التي تتعامل في الأوراق المالية بخلق أسواق مالية جديدة ليتم التعامل فيها، كما يقدم 

 .(21، صفحة 8080)البنك المركزي السوداني، التعامل بالأوراق المالية الاستشارات المالية للراغبين في 

 ضمان الودائع ثانيا: صندوق 

)بنك السودان  م7991تم إنشاء الصندوق بموجب قانون صندوق ضمان الودائع المصرفية لسنة  
صندوق إلى حماية حقوق المودعين من الضياع وتحقيق ال، يهدف (9، صفحة 8001، 8المركزي 

الاستقرار والسلامة المصرفية، وكذا تعزيز الثقة في الجهاز المصرفي، بالإضافة إلى التصدي للأضرار 
)الحسن محمد، تكافل بين السلطات النقدية والمصارف والمودعين أنفسهم الالتي قد تحدث بالتعاون و 

 .(89، صفحة 8000
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 السودان للخدمات المالية ثالثا: شركة

بناءا على قانون صكوك التمويل لعام  7992تم تأسيس شركة السودان للخدمات المالية في عام  
بعض الخدمات تقديم  ، كشركة خاصة تختص في(9، صفحة 8001، 8)بنك السودان المركزي م 7991

كما لها الحق في  ،كأعمال الخدمات المالية المتعلقة بالإدارة لأحكام الشريعة الإسلاميةالمالية وفقا 
التصرف الإداري الكامل للأرصدة والحصص المملوكة لبنك السودان ووزارة المالية والاقتصاد الوطني 

ت عن طريق شهادات تسمى شهادة أو أي هيئات أو مؤسسات أو شركا ،بالبنوك العاملة في السودان
، 8070)عبد المنعم،  مشاركة البنك المركزي وشهادة حكومة السودان ذات القيم المتساوية والقابلة للتداول

 .(718صفحة 

 الخاصة بالصيرفة الإسلامية في السودان المراكز التدريبيةالثاني:  الفرع

ريس الاقتصاد الإسلامي في الأوساط الأكاديمية السودانية، اهتمت السودان من أجل توسيع تد
بالاقتصاد الإسلامي ومختلف كثيرا بهذا الجانب فعملت على إنشاء العديد من المراكز التدريبية التي تعنى 

 :المراكز التي تقدم دورات تعليم التمويل الإسلامي في السودان، نذكر ما يلي مكوناته، ومن أمثلة

 أولا: مركز الاقتصاد الإسلامي بجامعة السودان العالمية  

في  بناءا على طلب الجامعة، منحت وزارة التعليم العالي والبحث العلمي الموافقة لإنشاء المركز
 (711ة ، صفح8002)رحمة، تحقيق ما يلي:إلى ، ويهدف 8001في عام رسميا ليبدأ عمله  8008عام 

 ؛لاقتصاد الإسلامي بمختلف مكوناتهفي مجال ا العمل على إعداد دراسات وأبحاث -

في مجال المصارف والمحاسبة والتأمين الإسلامي ومنح المتنوعة الدورات التدريبية مجموعة من تقديم  -
 الشهادات بذلك؛

 ؛صاد الإسلامي ومحاورهالمواضيع التي تعنى بالاقتالعمل على تنظيم المؤتمرات التي تناقش  -

الصلة بالاقتصاد الإسلامي والتأمين ت لمناقشة العديد من المحاور ذات عقد الندوات والمقترحا-
 ؛وكيفية تطبيقها على النظام المالي الإسلامي وغيرها
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ويل الإسلامي محليا ودوليا وفق أعمال المصارف والتمممارسة القيام بتقديم الاستشارات في مجال  -
 ؛ةالإسلاميالشريعة  منظور

للتأكد من مدى مطابقتها  القيام بتقديم الاستشارات والمراجعات الشرعية لأعمال المصارف الإسلامية -
 ؛لأحكام الشريعة الإسلامية

الاقتصاد الإسلامي والمصارف قضايا إصدار النشرات والمطبوعات والدوريات المختلفة التي تهتم ب -
 الإسلامية.

، فهو في السودان الإسلامي يعد من أبرز الداعمين للنظام الاقتصادي الإسلاميفمركز الاقتصاد 
تقديمه لمختلف الدورات التكوينية يهدف إلى تطوير وتعزيز الصناعة المصرفية الإسلامية من خلال 

والتدريبية لتعليم مهارات التمويل الإسلامي بهدف تنيمة رأس المال البشري للعاملين في المصارف 
مية، كما يعتبر مصدرا لتقديم الفتاوي الشرعية للأعمال المصرفية الإسلامية، ويعمل أيضا على الإسلا

 .تتعلق بقضايا الاقتصاد الاسلامي ومختلف مكوناتهالتي بحوث النشر إعداد و 

 (SABFS)ثانيا: أكاديمية السودان للعلوم المصرفية والمالية 

فيما يلي تفاصيل البرامج وريس والدراسات العليا، و طلاب البكاللتقدم الأكاديمية برامج مختلفة 
 (Abdel Mohsin, 2017, pp. 75-77)المقدمة: 

ربع سنوات، تنقسم إلى أ 0لها في غضون وتنقسم إلى ثلاث برامج يتم إكما البكالوريس: برامج-7
أسبوعا، ويتطلب حضور الطالب  71فصل دراسي فصول، يتم دراسة فصلين لكل عام دراسي، مدة كل 

 من المحاضرات لكل مقرر. % 11ما لا يقل عن

في  شهادةفي الدراسات المالية والمصرفية و شهادة ، شهادتين: تقدم الأكاديمية البكالوريس شهادة-8
ث سنوات لكل مسار مقسمة إلى ثلا 1دراسات نظم المعلومات المصرفية، على أن تتم الدراسة لمدة 

من  %11أسبوعا، ويتطلب حضور الطالب ما لا يقل عن  71فصول دراسية، مدة كل فصل دراسي 
 المحاضرات لكل مقرر.

الدراسات العليا والماجستير في الدراسات برامج شهادات في  SABFSتقدم  برامج الدراسات العليا: -1
شهادة بالإضافة إلى عرض  ،ة والماليةالمصرفية والمالية والمحاسبية والتمويل وأنظمة المعلومات المصرفي
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الدراسات العليا  سة لهذه البرامج فصلين دراسيين لشهادةالدراسات العليا ماجستير إدارة الأعمال، مدة الدرا
 وثلاث فصول دراسية وأبحاث الماجستير وماجستير إدارة أعمال.

 السودان في ةالإسلاميالصيرفة : تقييم خامسالمطلب ال

على العمل المصرفي الإسلامي تطبيق  من أوائل الدول التي سارعت إلى دانتعتبر السو 
)قانون  به قانون خاصحين تأسس بنك فيصل السوداني بناءا على  7911في سنة كان ذلك أراضيها، و 

له عدة امتيازات فحقق بذلك المصرف نجاحات  وقد مُنح (،7911بنك فيصل الإسلامي السوداني لسنة 
مصارف جديدة في  (01خمس )الحكومة في إنشاء مصارف جديدة حيث تم افتتاح  كثيرة وهذا ما شجع

 ظرف ثلاث سنوات فقط.

، فقد جاء قرار في مسار الصيرفة الإسلامية في السودانهام  تعتبر نقطة تحول 7920في عام 
فعملية ، وعليه ككل ا وعطاءا في المنظومة المصرفية السودانيةومي يقضي بمنع التعامل بالربا أخذحك

سبقه أي تخطيط أو دراسة تحدد مسار عملية الإسلامي الكامل في السودان لم ي التحول للنظام المصرفي
التحول ومقتضياته، ولم يكن بشكل تدريجي وإنما كان ذلك دفعة واحدة وبشكل فوري، لذلك لم تكن 

ي السوداني، حيث هذا والبنك المركز السودانية البدايات الأولى لعملية التحول سهلة على المصارف 
الأخير لم يكن مستعدا لهذه الفترة ولم يتسنى له الإعداد والتخطيط المناسب لهذه الظاهرة، كما أن 

هي الأخرى لم تكن مهيأة لهذا التحول لذلك اكتفت في هذه الفترة باستبعاد الناشطة في السودان المصارف 
ابحة فقط نظرا لسهولة تطبيقها، ولم يكن هناك سياسة الفوائد الربوية في معاملاتها والتعامل بصيغة المر 

نقدية إسلامية على مستوى البنك المركزي السوداني حيث كان يستخدم ما يعرف ب" السقوف الائتمانية" 
 بمعنى أن لا تتجاوز المصارف سقفا تمويليا محددا.

ي السودان، حيث لتعميق أسلمة النظام المصرفي الإسلامي فكانت البدايات الأولى  7990سنة 
مدعم لعملها من واضح و حظي قطاع الصيرفة الإسلامية في هذه الفترة بإطار تشريعي وتنظيمي وقانوني 

والذي عدل في  7997طرف البنك المركزي السوداني، فتم إنشاء قانون تنظيم العمل المصرفي في عام 
هيئة الرقابة الشرعية على جميع ، وتعزز هذا بإنشاء 8008، تلاه قانون بنك السودان لسنة 8001سنة 

والهيئة العليا للرقابة الشرعية في بنك السودان في  7990المصارف العاملة في السودان ابتداءا من عام 
، كما تم استحداث أدوات للسياسة النقدية حتى تتلاءم مع خصوصية العمل المصرفي 7998عام 
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ي الاهتمام بالمعايير الدولية التي تعزز السلامة الإسلامي في السودان، كما لم يتوانى بنك السودان ف
فتبنى بذلك معايير لجنة بازل للرقابة والإشراف، معايير  حقق الاستقرار في النظام المصرفي،المصرفية وت

 مجلس الخدمات المالية الإسلامية ومعايير هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية.

وبعد توقيع اتفاقية السلام في البلاد تم العودة إلى النظام  8077-8001بين في الفترة الممتدة ما 
المصرفي المزدوج، حيث تم اعتماد النظام المصرفي الإسلامي في الشمال، بينما اعتمد النظام المصرفي 

تم الرجوع للنظام المصرفي  8077التقليدي في الجنوب، وبعد انفصال جنوب السودان عن البلاد سنة 
 سلامي الكامل.الإ

أما فيما يخص مؤشرات الصيرفة الإسلامية في السودان فبالرغم من أنها حققت معدلات متزايدة 
في أغلب مؤشراتها على مر سنوات الدراسة، إلا أن الحصة السوقية للصيرفة الإسلامية في السودان من 

ت في مراتب متأخرة حيث ، وقد جاء%0.1إجمالي الصناعة المصرفية الإسلامية العالمية لم تتعدى 
بالرغم من أنها تطبق هذا ، (70-1كما هو موضح في الشكل السابق رقم  )عالميا 78احتلت المرتبة 

 (.71-1)انظر الشكل رقم  %700النظام المصرفي الإسلامي الكامل 

لم تؤهلها لتأخذ مكانة  ،سنة في مجال تطبيق الصيرفة الإسلامية في السودان 01فمسيرة وعليه 
امة في المنظومة المصرفية الإسلامية العالمية، ويعود هذا أساسا إلى الحظر الاقتصادي المفروض ه

كما لوحظ أيضا أنه وبالرغم من  رهاب.قائمة الدول الراعية للإضمن صنفت  السودان بعد أن دولة على
)مشاركة،  ميأن المصارف الإسلامية في السودان تتوفر على تشكيلة متنوعة من صيغ التمويل الإسلا

الصيغة تبقى صيغة المرابحة  مضاربة، سلم، استصناع، إجارة، مشاركة، قرض حسن، مقاولة( إلا أن
ما دفع بالبنك المركزي السوداني ، وهذا الأكثر استخداما في المنظومة المصرفية الإسلامية في السودان

ام صيغ أخرى كالاستصناع، إعطاء تعليمات للمصارف لتقييد استخدام هذه الصيغة وتشجيع استخدب
 الخ..المشاركة، السلم .
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 في ماليزياالصيرفة الإسلامية واقع تطبيق المبحث الثاني: 

تعد ماليزيا من أكثر الدول الإسلامية اهتماما بموضوع الصيرفة الإسلامية، وقد انفتحت على 
سلامية على ي للصيرفة الإ، إذ يعود التطبيق الفعلنسبيا   ا  مل المصرفي الإسلامي في وقت مبكر الع

ينشط في السوق كأول مصرف إسلامي  "بنك ماليزيا بيرهاد"بعد أن تأسس  7921عام  أراضيها إلى
الصيرفة الإسلامية في النظام المصرفي الماليزي بشكل ممارسات ، لتتوسع فيما بعد المصرفية الماليزية

وعليه سنتناول في هذا المبحث تجربة  وج.متدرج، لتصل في النهاية إلى تطبيق النظام المصرفي المزد
 الصيرفة الإسلامية في ماليزيا بمختلف جوانبها. 

 الصيرفة الإسلامية في ماليزيا وتطور المطلب الأول: نشأة

بتأسيس صندوق الحج،  7911بوادر العمل المصرفي الإسلامي في ماليزيا في عام  ىأول تظهر  
، بعد 7921مي تم إنشاء أول مصرف إسلامي في ماليزيا عام وبعد نجاح هذا النموذج الادخاري الإسلا

ذلك وضعت الحكومة مخطط صمم بعناية بالغة للتحول من المصرفية التقليدية للمصرفية الإسلامية، 
 في ماليزيا فيما يلي: ةوعليه يمكن تلخيص المراحل التي مرت بها المصرفية الإسلامي

 (6695-6611) التمهيدية : المرحلةأولا

صندوق مع تأسيس  7911سبتمبر  10في التمويل الإسلامي في ماليزيا ظهرت ممارسات أول 
 & Hussain)لمسلمي ماليزيا حجلأداء فريضة ال لتوفير مدخرات ،(HADJ TABUNGالحج الماليزي )

All, 2012, p. 5226) ،الماليزي فكرة هذا الصندوق إلى الاقتصادي  وتعودUngku Aziz   الذي كان
مال للحج، ولكن أيضا كمؤسسة يمكنه العودة إليها لتحقيق التنمية اليهدف من إنشاءه ليس فقط لتوفير 

لماليزيين الذين توفير المال لالاقتصادية في المجتمع، إذ أن هذه المؤسسة مبنية على عدة أسباب: أولها 
لشريعة ا أحكام على الاستثمارات القائمة تمويللثانية ليرغبون في الذهاب لأداء مناسك الحج، وا

وأخيرا لتجنب الفوائد الربوية التي يتم الحصول عليها عادة من البنوك التقليدية والمؤسسات ة، الإسلامي
 .(Asni, 2019, p. 268)المالية الربوية 
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 (6665-6691الانطلاق ): مرحلة ثانيا

 ،مصر ،بالنظر إلى نجاح البنوك الإسلامية في العديد من الدول الإسلامية مثل قطر، الإمارات
لجمع واستثمار أموال  ةباكيستان وإيران، أبدى المسلمون في ماليزيا أيضا رغبتهم في إنشاء بنوك إسلامي

في مارس ف، المناسبات ، وتم التعبير عن هذه الرغبة في العديد منالمسلمين في مجال الاستثمار الحلال
(، ومن بين UKMجامعة كيبانجسان ماليزيا )بن" مفهوم التنمية في الإسلام" اندوة  بعنو تم عقد  7927

 يسمح فورية لسن تشريع  بشكل اتخاذ إجراءاتبالماليزية الحكومة أهم مخرجات هذه الندوة هو مطالبة 
 .(Asni, 2019, p. 308)ة الإسلاميعة الشريمبادئ وفق إنشاء البنوك والمؤسسات المالية تعمل 

الصيرفة الإسلامية في تطبيق واستجابة لذلك شكلت الحكومة الماليزية لجنة تدرس مدى قابلية 
وبعد الدراسة ، وفي إطار القانون المحلي ماليزيا على ضوء التجارب الناجحة كتجربة مصر وباكيستان

لجنة بقرار يقضي قابلية إنشاء مصارف إسلامية على الأراضي الماليزية، وبهدف توفير البيئة توصلت ال
، 8080)بن ميمش، التشريعية الملائمة لعملها اقترحت اللجنة على الحكومة إجراء عدة تعديلات قانونية 

من بين أهم هذه التعديلات ، و 7928يوليو  1ة في وتم تقديم هذه الاقتراحات للحكوم .(701صفحة 
 (Asni, 2019, p. 309) نذكر ما يلي:

 إنشاء بنك إسلامي يعمل وفق الشريعة الإسلامية؛ -

 ؛7911يجب أن يؤسس البنك الإسلامي كشركة بموجب قانون الشركات لعام  -

الإسلامية، اقترحت اللجنة إصدار  مصارفلم يكن مناسبا لعمليات ال 7911بما أن قانون البنوك لعام  -
" لترخيص 7921قانون يلاءم خصوصية المصارف الإسلامية، تحت اسم "قانون البنوك الإسلامية لعام 

إنشاء المؤسسات المصرفية الإسلامية والرقابة عليها، ويتولى البنك المركزي الماليزي مسؤولية إدارة هذا 
 ، كما أمرت اللجنة بضرورة إجراء تعديلات أخرى على  بعض القوانين القائمة؛القانون 

ضرورة أن يتضمن العقد التأسيسي للبنك إنشاء مجلس رقابة شرعية )مستشار( للتأكد من مدى شرعية  -
 المعاملات المالية.

لامي فالملاحظ لهذه الاقتراحات نجد أن اللجنة أكدت على مبدأ رئيسي وهو إنشاء مصرف إس
كامل الأركان، حيث أكدت على أن تكون جميع معاملات البنك متوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية، 
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وبما أن المصارف الإسلامية لها خصوصيات متميزة فقد اقترحت اللجنة إصدار قانون خاص بها، مع 
لمخالفات الشرعية، فكل التأكيد على ضرورة إنشاء هيئة الرقابة الشرعية داخل البنك لتفادي الوقوع في ا

 هذه الاقتراحات تعتبر أساس عمل المصارف الإسلامية.

 ل إنشاء البنك تم إصدار قانونهقب  و وفي غضون عامين تم الانتهاء من هذه الاستعدادات 
بناءا على هذا و ، (Agus & all, 2023, p. 59)7921ة لعام الإسلامي الأساسي وهو قانون البنوك

 (BIMBتحت اسم بنك إسلام ماليزيا ) 7921تم إنشاء أول بنك إسلامي في ماليزيا في عام  القانون 
(Apaydin, 2018, p. 473) ،سنوات  70منحت الحكومة الماليزية فترة تمهيدية لهذا البنك مدتها  وقد

وبذلك توقفت الحكومة خلال هذه الفترة عن منح  رفية المحلية الماليزية.لسوق المصلعمل لوحده في ابا
مصارف إسلامية جديدة، ويأتي هذا الإجراء متعمدا من قبل السلطات لإنشاء تراخيص أخرى للبنوك 

التركيز بشكل كامل على تطوير الخدمات المصرفية الإسلامية،  BIMBالنقدية في البلد حتى يتسنى لبنك 
وخاصة  الكافية لعملاء البنوك الماليزيةاح للبنك بتقديم أكبر عدد من الخدمات والمنتجات وكذا للسم

بمثابة فترة  7991إلى  7921فكانت الفترة ما بين  .(Jamshidi, 2021, p. 17) العملاء المسلمين
 .تجربةتجريبية أعطتها الحكومة للبنك لدراسة مدى نجاح هذه ال

 (5000-6661) التوسع : مرحلةثالثا

( في ماليزيا وبعد أن حقق هذا البنك BIMB) سنوات من تشغيل أول بنك إسلاميعشر بعد 
السوق دفع حكومة هذا البلد إلى توسيع صناعة الخدمات المصرفية الإسلامية في  ،نجاحات كبيرة

السماح للبنوك التقليدية  7991في عام  بناءا على ذلك تمو لخلق جو تنافسي بين البنوك، المصرفية 
 ,Jamshidi)بتقديم منتجات وخدمات مصرفية إسلامية بموجب النظام الذي عرف "بالنافذة الإسلامية" 

2021, p. 17)، سمح للمؤسسات المصرفية التقليدية بتقديم منتجات وخدمات لنظام ومن خلال هذا ا
تم منح التراخيص  ، حيث وكمرحلة أولية(Hussain & All, 2012, p. 5227)لامية مصرفية إس

لأكبر ثلاثة بنوك تقليدية في ماليزيا لممارسة عمليات الصيرفة الإسلامية، ويتعلق الأمر بكل من بنك 
MalayanBankingBerhad وبنك ،United MalayanBanking Corporation Berhad وبنك ،

Bumiputera Malaysia Berhad هذه التجربة استجابة كبيرة من طرف الجمهور لقيت ، وقد
الماليزي، حيث وفي غضون شهرين فقط من دخول هذه البنوك في تقديم منتجات الصيرفة الإسلامية تم 
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مليون  10دعا وجمعت مو  0701كما تم استقطاب حوالي الثلاثة، فرعا على مستوى البنوك  827فتح 
 .(Asni, 2019, p. 310) وديعة

عاما آخر مهما للصناعة المصرفية الإسلامية في ماليزيا، حيث وفي هذا العام  7991كان عام  
ق قام أيضا البنك المركزي الماليزي بمبادرة عززت التمويل الإسلامي في البلاد، حيث تم إنشاء السو 

. ولتلبية (Sobol, 2014, p. 244)المالي الإسلامي بين البنوك لإدارة السيولة في البنوك الإسلامية 
الطلب المتزايد من الجمهور على الخدمات المصرفية الإسلامية عززت الحكومة الماليزية الصناعة 

 7999أكتوبر  7(  في BMMBمعاملات ماليزيا بيرهاد )المصرفية في البلد من خلال تأسيس بنك 
، نتيجة لاندماج بين بنك (Asni, 2019, p. 311)ليكون بذلك ثاني بنك إسلامي ينشط في ماليزيا 

 .(Agus & all, 2023, p. 57) بيرهاد ماليزيا وبنك التجارة بيرهاد بيومبيترا

 (5055-5000) : مرحلة تحرير وتدويل العمل المصرفي الإسلاميرابعا

حكومة بالتنسيق مع البنك خلال هذه الفترة ولدعم القطاع المالي والمصرفي في ماليزيا اتخذت ال
وض لنهناعة المصرفية الإسلامية كآلية للتدعيم الص 8009عام إلى  8000عام خطة تمتد من المركزي 

بالاقتصاد الوطني، وقد ورد في الخطة أن الحكومة توقعت أن يستمر قطاع الخدمات المصرفية في النمو 
 8077  بوضع مخطط ثاني في سنة  تعزز ذلكوقد  ،(Agus & all, 2023, p. 21) خلال هذه الفترة

 "، وهي8080في إطار "رؤية  8080نة إلى س 8077سمي ب"مخطط القطاع المالي" يمتد من سنة 
 لعمل المصرفيأهدافه مسألة تدويل ابين الاتجاه المستقبلي للنظام المالي ومن  خطة استراتيجية ترسخ

 8088يناير  80، ليتبعه مخطط آخر تم وضعه في (101، صفحة 8071)ساعد و خوني،  الإسلامي
يهدف إلى دفع عجلة القطاع المالي والذي يتضمن خمس محاور  ،8081إلى سنة  8088ة يمتد من سن

استراتيجية من بينها تعزيز النظام المالي الإسلامي بشكل كامل بغية تعزيز التنمية الاقتصادية في البلد 
(Bank Negara Malysia, 2021, pp. 41-42).  ومن أجل تحقيق ذلك اتبعت الحكومة العديد من

 الإصلاحات في هذه الفترة نذكر أهمها فيما يلي:

ر البنك المركزي في هذه الفترةلتفادي عملية الاختلاط بين النوافذ الإسلامية والبنوك التقليدية قر  -

 1 
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أجنبية كانت محلية أو  قليدية بفروع إسلامية كاملة سواءاتبدال النوافذ الإسلامية للبنوك التاس
(Zainordin, 2016, p. 4)بناءا على قانون خاص بالنوافذ الإسلامية؛ ، 

تراخيص للبنوك الأجنبية ية قررت الحكومة الماليزية منح وتشجيعا للأعمال المصرف 8001في عام  -
بيت التمويل الكويتي،  وكمثال عن هذه البنوك نذكراضيها، لممارسة عمليات الصيرفة الإسلامية على أر 

، حيث قامت بفتح فروع لها في (Kunhibava, 2012, p. 3) بنك الراجحي وبيت التمويل الآسيوي 
 ماليزيا؛

نافسية بدأت سياسة التحرير الحكومية تتعزز بشكل أكثر، حيث تم تعزيز القدرات الت 8001سنة  في - 
 ؛(Jamshidi, 2021, p. 18)لتحقيق التكامل بين النظام المالي الدولي والتمويل الإسلامي 

س أول بنك إسلامي أجنبي في تأسيتم تحرير السوق المصرفية الإسلامية بشكل أكثر ب 8002في سنة  -
( في البحرين على ترخيص UIB) UnicornInvestmentبعد حصول بنك 8002يا في أول يناير ماليز 

 ؛(Zainordin, 2016, p. 4)ا من بنك نيجارا ماليزي

أقر قانون البنك المركزي الذي صدر في نفس السنة على أن النظام المالي في ماليزيا  8009في سنة  -
معنى النظام المالي التقليدي ، ب(Central Bank of Malaysia Act 2009, p. 31) هو نظام مزدوج

 ؛يعمل بالتوازي مع النظام المالي الإسلامي

بعد أن تم إصدار أكثر تعزز الإطار التشريعي للصناعة المالية الإسلامية بشكل  8071في سنة  -
 ؛ من القوانين السابقةلغي العديد والذي أ، 8071قانون الخدمات المالية الإسلامية لعام 

سلام ماليزيا إ ، وهما بنكفي ماليزيا نن هناك سوى بنكين إسلاميين كامليلم يك 8000عام  فقبل
 7921سيسهما في عامي ن تم تأ( اللذاBMMB( وبنك معاملات ماليزيا بيرهاد )BIMBAبيرهاد)

 77مرخصة بالكامل في ماليزيا منها مؤسسة مالية إسلامية 71هناك وحتى الآن على التوالي، 7999و
 .(Agus & all, 2023, p. 56)بنوك أجنبية  1بنكا محليا و 

عتمدت أسلوب التدرج في التحول من المصرفية التقليدية مما سبق يمكن القول أن ماليزيا ا 
فتح سمحت للمصارف التقليدية بعدها للمصرفية الإسلامية، حيث انطلقت من إنشاء مصرف إسلامي، ب

لتحقيق الاستقلالية المحاسبية نوافذ إسلامية على مستواها ثم قامت بتحويل هذه النوافذ إلى فروع إسلامية 
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والمالية والإدارية بينها وبين بنوكها التقليدية الرئيسية، وبعد أن ضمن البنك المركزي الماليزي نجاح هذه 
، ليصل في النهاية إلى تطبيق أجنبيةو راخيص لإنشاء مصارف إسلامية محلية توسع في منح التالتجارب 

 .النظام المصرفي المزدوج

 المطلب الثاني: تقنين الصيرفة الإسلامية في ماليزيا

تعد ماليزيا من قلائل الدول التي عملت على تقنين عمل الصيرفة الإسلامية قبل إنشاء أول 
كمرحلة  7921نها قامت بإصدار قانون المصارف الإسلامية لعام مصرف إسلامي في البلد، حيث نجد أ

كأول بنك ينشط على الساحة المصرفية الإسلامية في ماليزيا،  (BIMB) "إسلام ماليزياأولية لإنشاء بنك "
وقد اتبعه ذلك إصدار العديد من القوانين والتشريعات بغية الوصول لبيئة عمل مثلى للصناعة المصرفية 

 لعمل المصرفي الإسلامي في ماليزيا.ي عرض للأطر القانونية والشرعية الناضمة ل، وفيما يلالإسلامية

 للصيرفة الإسلامية في ماليزياوالشرعي الفرع الأول: الإطار القانوني 

لتنظيم العمل المصرفي الأطر القانونية والشرعية البداية في وضع  اهتمت الحكومة الماليزية منذ
عليه سنتناول في هذا العنصر أهم الأطر القانونية والشرعية المنظمة لعمل الصيرفة ، و الإسلامي في البلد

 الإسلامية في ماليزيا.

 الإطار القانوني للصيرفة الإسلامية في ماليزياأولا: 

 في الجدول الموالي:ماليزيا لصيرفة الإسلامية في يمكن تلخيص القوانين الناضمة ل
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 وانين الخاصة بالصيرفة الإسلامية في ماليزيا: الق(1-1) الجدول رقم

 مضامين القوانين القوانين
البنوك قانون 
 6691الإسلامية لعام 

 511رقم 
 

أول بنك إسلامي في ماليزيا، حيث جاء هذا القانون ليبين كيفية تأسيس 
، شمل الجزء الأول أحكام ( أجزاء02)ثمانية مادة مقسمة على  10تضمن  

القانون، تاريخ تطبيقه وبعض مصطلحاته(، وجاء الجزء تمهيدية )تعريف 
الثاني بشروط منح التراخيص لإنشاء مصارف إسلامية، وخصص الجزء 

المالية للبنوك الإسلامية ومسؤولياتها )الحفاظ على  الثالث لتحديد المتطلبات
رأس المال، نسبة الأصول السائلة ..الخ(، أما الجزء الرابع فخصص لدراسة 

الإدارية والرقابية للبنوك الإسلامية، بينما تضمن الجزء الخامس القيود  الجوانب
المفروضة على أنشطة البنوك، وخصص الجزء السادس لتحديد صلاحيات 
الإشراف والرقابة على البنوك الإسلامية، أما الجزء السابع والثامن فتضمن 

 ..(Islamic Banking Act 1983)تعديلات وأحكام عامة 
قانون الاستثمار 

 6691الحكومي 
تزامنا مع إنشاء أول مصرف إسلامي في ماليزيا ومن أجل توفير كل الأطر 

ولأن المصارف الإسلامية لا يمكنها المتاجرة في القانونية اللازمة لعمله، 
تستند التي الأوراق المالية الحكومية أو أدونات الخزينة أو غيرها من الأوراق 

بالنسبة للمصرف  ة، ونظرا لأهمية هذا النوع من الأدواتالفائدعلى أسعار 
 7921 مارس 70، صدر قانون الاستثمار الحكومي في لإدارة السيولة لديه

 أول أداة مالية إسلامية لا يترتب عنهاوالذي بموجبه سمح للدولة بأن تصدر 
)بن مشيش، الحكومي" اسم "شهادات الاستثماربربوية تعرف فائدة أي تحمل 
 . (711، صفحة 8079

نظام النافذة الإسلامية 
 6661لعام 

أسلوب الماليزية اتخذت الحكومة ز الصيرفة الإسلامية في ماليزيا، بغية تعزي
بموجب  ، وذلكالتحول الجزئي من المصرفية التقليدية للمصرفية الإسلامية

حيث سمح هذا النظام  ،7991لعام  رف "بالنافذة الإسلامية"النظام الذي ع
للمصارف التقليدية بفتح نوافذ إسلامية على مستواها لممارسة عمليات الصيرفة 

 .(Jamshidi, 2021, p. 7)الإسلامية 
إنشاء سوق نقدي 

 6661 إسلامي عام
ل تعزيز التمويل الإسلامي في ماليزيا، تم للأنظمة السابقة، ومن أج استكمالا

( لربط IIMMإنشاء سوق مالي إسلامي بين البنوك ) 7990في يناير 
 .(Kunhibava, 2012, p. 3)المؤسسات المالية الإسلامية بالأدوات المالية 
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قانون البنك المركزي 
 5006الماليزي لسنة 

 ، وقد أقر هذا القانون 8009نوفمبر  81في قيد التنفيذ نون دخل هذا القا
وجود النظام المصرفي يؤكد على المزدوج في ماليزيا، وبالتالي  ماليبالنظام ال

دور ومهام  كما عزز منالتقليدي بالتوازي مع النظام المصرفي الإسلامي، 
البنك  قانون  يلعبحيث  شرعي التابع لبنك نيجارا ماليزيا،المجلس الاستشاري ال

سلامية تنظيم تنفيذ الخدمات المصرفية الإدورا حيويا في  CAMB)المركزي )
 .(Syuhaeda & all, 2018, p. 3)افي ماليزيا والإشراف عليه

قانون الخدمات المالية 
الإسلامية لسنة 

5061 

قانون الخدمات محلها كجاء هذا القانون لتوحيد العديد من القوانين ويحل 
ن تم للذا، ا7920وقانون التكافل لعام  7921المصرفية الإسلامية لعام 

بهذا القانون )قانون الخدمات المالية الإسلامية لسنة إلغائهما واستبدالهما 
قانونا قانون ال ، إذ يعتبر هذا8071( الذي دخل حيز التنفيذ في يوليو 8071

 لخدمات المالية الإسلاميةلتنظيم ايهدف بتكرة قانونية م بمثابة تحفة و شاملا
 ,Syuhaeda & all)بصفة خاصة وتعزيز الاستقرار المالي بشكل عام 

2018, pp. 1-3) . مادة مقسمة على ثمانية عشر  897القانون على يضم
همها فيما فصلا، وقد تضمنت فصول هذا القانون العديد من أحكام نذكر أ 

يلي: شروط منح التراخيص، متطلبات الشريعة الإسلامية، أنظمة الدفع، 
المتطلبات الاحترازية، سلوكيات العمل وحماية المستهلك، سوق النقد الإسلامي 

 Islamic Financial Services)الخوسوق الصرف الأجنبي الإسلامي ..
Act 2013). 

 ن إعداد الباحثة بالاعتماد على المراجع المذكورة في الجدول.م المصدر:

 : الإطار الشرعي للصيرفة الإسلامية في ماليزياثانيا

فيما يخص بمسألة الامتثال للشريعة الإسلامية وتماشيا مع إنشاء أول بنك إسلامي في ماليزيا 
على كل بنك يرغب في ممارسة يجب ، أنه 7921من قانون البنوك الإسلامية لعام  1نصت المادة رقم 

مدى تقديم المشورة للبنك بشأن تعمل على  ،داخليةخدمات المصرفية الإسلامية إنشاء هيئة استشارية 
، ولضمان (Kunhibava, 2012, p. 3) المالية والمصرفية مع مبادئ الشريعة الإسلاميةتطابق أعماله 

مية في ماليزيا تعززت هذه ات الشرعية لمختلف البنوك والمؤسسات المالية الإسلاتوحيد فتاوى الهيئ
كأعلى هيئة شرعية في  7991في عام ( NSACإنشاء المجلس الاستشاري الشرعي الوطني )ب الهيئات

ي قدم المشورة للبنك المركز ت ،مجال الخدمات المصرفية الإسلامية والتكافل )التأمين الإسلامي( في ماليزيا
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، ويتكون هذا المجلس من عشر (Sobol, 2014, p. 244) الماليزي الذي يتولى عملية الإشراف عليها
)حنك،  أعضاء، كلهم لديهم خبرة ومعرفة في الشريعة الإسلامية وفي مجال العلوم المالية والمصرفية

من دور ومهام المجلس الاستشاري  8009، وقد عزز قانون البنك المركزي لسنة (717ة ، صفح8079
 (Central Bank of Malaysia Act 2009, pp. 51-52)الوطني، ليشمل ما يلي: 

 التحقق من مدى شرعية كل المسائل المالية، مع إصدار أحكام بشأنها؛ -

مشورة للمصارف بشأن أي مسألة شرعية تتعلق بالأعمال المالية الإسلامية، أو بأي نشاط أو تقديم ال -
 معاملة تقوم بها المصارف؛

 تقديم المشورة لأي مؤسسة مالية أو شخص آخر. -

واحدة داخلية تابعة للبنوك  ،وعليه فالصيرفة الإسلامية في ماليزيا تخضع لهيئتين شرعيتين
والثانية خارجية تابعة لبنك نيجارا  ،تمارس عمليات الصيرفة الإسلاميةسلامية التي والمؤسسات المالية الإ

لتوحيد الفتاوى بين مختلف الهيئات الشرعية  باسم "المجلس الاستشاري الوطني"، تم إنشاءهتعرف 
 المتواجدة داخل البنوك والمؤسسات المالية الإسلامية في ماليزيا.

حوكمة الشريعة للمؤسسات  المركزي الماليزي يهدف إلى تعزيزبنك وهناك تطور آخر أحدثه ال
حوكمة ال"قام البنك المركزي الماليزي بتطوير إطار ما يعرف باسم حيث المالية الإسلامية في ماليزيا، 

، وكان الهدف الأساسي من هذا الإطار 8007ريناي 7والذي دخل حيز التنفيذ رسميا اعتبارا من  "الشريعة
الامتثال الإدارة فيما يتعلق بالمسائل فريق مجلس الإدارة والهيئة الاستشارية الشرعية و  هو تعزيز دور

 .(Kunhibava, 2012, p. 4) الإسلامية لشرعيةل
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 الإطار التنظيمي والرقابي للصيرفة الإسلامية في ماليزيا: نيثاالفرع ال

تقنين الصيرفة الإسلامية في ماليزيا، ومن أجل تحقيق السلامة في سبيل استكمالا للجهود الرامية 
 ، قامت السلطات الرقابية والإشرافيةلرفع من كفاءتهوكذا ا المالية والمصرفية لقطاع الصيرفة الإسلامية

من جهة وتواكب الإسلامي تلاءم خصوصية العمل المصرفي تنظيمية  بتبني وتطوير معاييرفي ماليزيا 
تجاه الصيرفة الإسلامية على تعزيز دوره الرقابي اكما عمل بنك نيقارا ايير الدولية من جهة أخرى، المع

 أحكام الشريعة الإسلامية. و يتوافق  ماب تنظيم علاقته بهامن خلال 

 للصيرفة الإسلامية في ماليزياالإطار التنظيمي أولا: 

الإسلامية من خلال إعداد وتطوير  اجتهد بنك نيقارا على تقوية الإطار التنظيمي للصيرفة
 فيما يلي: والاحترازية المنظمة للعمل المصرفي الإسلامي، ويمكن حصر أهمها التنظيمية المعايير 

ة المالية دات والتطورات الحاصلة على الساحتماشيا مع آخر المستج :معيار كفاية رأس المال-6
مصرفية الإسلامية في ماليزيا، اجتهد بنك نيجارا في العالمية، وبغية تعزيز السلامة المالية للصناعة ال

تطوير معيار كفاية رأس المال، حيث تم تطويره بناءا على المعايير المتفق عليها دوليا بشأن كفاية رأس 
، (IFSB)مجلس الخدمات المالية الإسلامية و  (BCBS)المال والتي أصدرتها لجنة بازل للرقابة والإشراف

ه المتطلبات العامة المتعلقة بكفاية رأس المال للمصارف الإسلامية، وقد تم إصدار يحدد من خلال لذيوا
والذي دخل حيز التنفيذ ابتداءا من نفس تاريخ  8081ديسمبر  71هذا المعيار الجديد بتاريخ 

المعيار يجب على المؤسسات فوفقا لهذا  .(Bank Negara Malaysia, 2023, pp. 1-2)الإصدار
المالية الإسلامية في ماليزيا أن تحتفظ على الحدود الدنيا لكفاية رأس المال كالتالي: حقوق المساهمين 

(CET1 ب )0.1% ( و نسبة رأس المال للشريحة الأولTIER 1ب )فيما حددت النسبة  % 1
على ضرورة أن تحتفظ المؤسسات ، كما نص المعيار كذلك %2الإجمالية لنسبة كفاية رأس المال ب 

 ,Bank Negara Malaysia) % 8.1 المالية الإسلامية على هامش إضافي لرأس المال يقدر ب
2023, p. 17) لمواجهة التقلبات الدورية %8.1متطلبات إضافية تقدر ، و(Bank Negara 

Malaysia, 2023, p. 6). 

في إطار تعميق تطبيق النظام المصرفي المزدوج في ماليزيا ومن أجل : المالية والمحاسبية المعايير -5
للمصارف  معايير المحاسبة والمراجعة والإفصاح وإعداد التقارير الماليةفي تطبيق  تحقيق الضبط الشرعي
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على أنه يتعين على المصارف  8071لامية لسنة نص قانون الخدمات المالية الإسالإسلامية، 
والمؤسسات المالية الإسلامية إعداد بياناتها المالية وفقا للمعايير الدولية لإعداد التقارير الدولية، وتماشيا 

والتي تم إعدادها بشكل متقارب مع  ،(MFRSمع ذلك تبنى بنك نيجارا معايير التقارير المالية الماليزية )
، كما (Bank Negara Malaysia, 2022, p. 1) (IFRSدولية لإعداد التقارير المالية )المعايير ال

 Islamic) 7991اعتمد أيضا معايير مجلس المحاسبة الماليزية بموجب قانون التقارير المالية لعام  
Financial Services Act 2013, p. 57)محاسبة الدولية الصادرة عن هيئة ، وكذا معايير ال

( والمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية AAOIFIالمحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية )
(IFRS ) ،ؤسسات المالية الإسلامية الرجوع ، كما يجوز للمصارف والم(789، صفحة 8080)بن مشيش

 Bank)للمبادئ الإرشادية التي جاءت بها لجنة بازل للرقابة والإشراف بشأن إعداد التقارير المالية 
Negara Malaysia, 2022, p. 5).  ،وتماشيا مع النهج الاستشاري لمحاسبي الشريعة الإسلامية

سسات المالية الإسلامية الرجوع إلى مجلس المحاسبة الدولي عندما يكون ؤ صارف والميجب على الم
هناك اختلاف في الممارسات المتعلقة بمعاملة ما، أو عندما يكون هناك شك حول المعالجة المحاسبية 

 .(Bank Negara Malaysia, 2022, p. 4) للمصارف والمؤسسات المالية الإسلامية لائمةالم

لت ماليزيا جهودا كثيرة في سبيل تطوير المعايير الشرعية، حيث في سنة بذ: المعايير الشرعية -1
الصناعة ممارسات يهدف إلى تعزيز وتوحيد وتنسيق  تم إصدار مرجع المعايير الشرعية والذي 8009

تتمثل في: معيار  8070و 8009ة في سنتي معايير شرعي (01خمس) المالية الإسلامية، حيث تم إنشاء
الاستصناع والمشاركة. وبصدور قانون الخدمات المالية الإسلامية لسنة الإجارة، ، المضاربة، حةالمراب

، حيث نص على ضرورة امتثال المؤسسات المالية بشكل أمثل تعزز الإطار التنظيمي للشريعة 8071
الا تاما من حيث هيكل المنتجات والجوانب التشغيلية للمؤسسات الإسلامية لقواعد الشريعة الإسلامية امتث

معيارا شرعيا )المرابحة، المضاربة، المشاركة، التورق،  70تم إصدار وفي هذا الشأن ، ةالمالية الإسلامي
، 8079)بن مشيش،  ، الصرف(رهن، الوعد، القرض، الوديعة، الستصناع، الكفالة، الوكالة، الاالإجارة

 .(710صفحة 
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 الإطار الرقابي للصيرفة الإسلامية في ماليزيا: ثانيا

بنك نيقارا بالمصارف  ةيتجلى الإطار الرقابي للصيرفة الإسلامية في ماليزيا في تنظيم علاق
، الإسلاميةفي إطار مبادئ الشريعة لسياسة النقدية لأدوات تصميم من خلال ذلك كمن يالإسلامية، و 

ولتوضيح هذه العلاقة سنتناول أهم أدوات السياسة النقدية التي تطبق على المصارف الإسلامية في 
 ماليزيا، وهي كما يلي: 

في إطار رقابة بنك نيجارا على : أدوات السياسة النقدية الكمية للصيرفة الإسلامية في ماليزيا -6
سياسة  ، نظام تبادل السيولة بالإضافة إلىياطي القانونيالمصارف الإسلامية، نجد أن البنك يطبق الاحت

في هذه الأخيرة نجد أن السلطات النقدية في ماليزيا قد اجتهدت في استحداث أدوات ، السوق المفتوحة
من إدارة السيولة بعيدا عن  ا، تمكنهنقدية إسلامية يتم التعامل بها خلفا للأدوات القائمة على سعر الفائدة

 ، وفيما يلي عرض لهذه الأدوات:شبهة الربا

وفقا لقوانين البنك المركزي الماليزي فإنه يستوجب على المصارف الإسلامية : الاحتياطي القانوني -أ
من مجموع احتياطاتها، ويمكن للبنك المركزي الماليزي إجراء تعديلات على هذه  %0الاحتفاظ بنسبة 

)بنك السودان المركزي، وضاع السائدة في البلد النسبة بخفضها أو رفعها حيث يكون ذلك حسب الأ
 . (701، صفحة 8001

تبادل السيولة بين وتستخدم لسعر الخصم، صممت لتعويض آلية هي أداة  :تبادل السيولة نظام -ب
 IBSبمشروع  التي تقدم خدمات مصرفية إسلامية فيما يسمى نوك الإسلامية والبنوك التقليديةالب

نقص في السيولة المصرفي، يعتمد نظام تبادل السيولة على تمويل المصارف الإسلامية التي تعاني من 
المضاربة، وفي حال ما إذا للمصارف الإسلامية بناءا على مبدأ  فائضةعن طريق استثمار الأرصدة ال

 المضاربة، وتتأرجحمبدأ أساس  عجز بعد دعم الرصيد، يتدخل البنك المركزي بتمويله علىلايزال هناك 
نظام تبادل  ويتم، (711-711، الصفحات 8088)قيراط،  عشر شهرامدة هذا التمويل بين شهر واثنا 

 (01-12لصفحات ، ا8070)لحساسنة و شياد،  :السيولة على عدة آليات، نذكر أهمها فيما يلي

بين المصرف المركزي الماليزي تتم هي معاملة الودائع المقبولة بين المصارف الإسلامية:  -
والمؤسسات المصرفية الإسلامية، وتشير هذه المعاملة إلى الآلية التي تلجأ إليها المؤسسات المصرفية 

لدى المصرف المركزي فائض في حال توفرها على فائض في السيولة تقوم بإيداع هذا الالإسلامية 



ة الإسلاميةالفصل الرابع:         دراسة تحليلية لواقع مجموعة تجارب دولية في مجال تطبيق الصيرف  

 

 
232 

تسهيل عمليات إدارة وتساعد هذه الآلية بنك نيجارا في الماليزي بناءا على مبدأ الوديعة المضمونة، 
تسمح له هذه الآلية في التصرف في هذه الودائع حسب حاجاته الاستثمارية والتمويلية ؛ حيث السيولة لديه

إلى مبدأ قبول الودائع بين المصارف بغرض  أ بنك نيجاراوفقا لمدة الوديعة ولو كانت ليلة واحدة، ويلج
 ة الزائدة من سوق المال الإسلامي.السيولسحب 

الاستثمار بالمضاربة بين المصارف هي من بين الاستثمار من خلال المضاربة بين المصارف:  -
درجت لأول مرة من الأدوات المستخدمة من قبل المتعاملين في سوق النقد بين المصارف الإسلامية، وقد أ

م، وبحسب هذه الصيغة يمكن للمؤسسات المصرفية 7990طرف المصرف المركزي الماليزي في سنة 
الإسلامية التي تعاني من عجز في السيولة أن تتلقى أموال من طرف المؤسسات المصرفية الإسلامية 

ضاربة )أي المشاركة في التي لديها فائض في السيولة، بهدف تمويل استثماراتها بناء على مبدأ الم
 الأرباح(.

البنوك المركزية التقليدية في سياستها النقدية إلى حد كبير على  تعتمد :سياسة السوق المفتوحة-ج
نقدي بيع تم ذلك عن طريق تدخل البنك المركزي في السوق ال، وتعمليات السوق المفتوحة لإدارة السيولة

الحكومية أو أدونات الخزينة أو غيرها من الأوراق المالية التي الأوراق المالية كالأوراق المالية وشراء 
، ولأن المصارف الإسلامية لا يمكنها المتاجرة بهذه الأدوات و/أو عطاءا   تستند على سعر الفائدة إما أخذا  

لارتباطها بعنصر الربا، استحدث بنك نيجارا أدوات أخرى تتوافق مع أحكام الشريعة الإسلامية، وتتمثل 
 (11-12، الصفحات 8070)لحساسنة و شياد، : م هذه الأدوات فيما يليأه

استحداثها لإدارة السيولة في النظام  تمشرعية أول أداة نقدية  وتعتبر الإصدارات الاستثمارية الحكومية: -
، بعد 7921إسلامي في ماليزيا عام المصرفي الماليزي، حيث تم إصدارها تزامنا مع إنشاء أول مصرف 

من لتتمكن الحكومة  7921أن صادق البرلمان الماليزي على قانون الاستثمار الذي قدمته الحكومة عام 
تعرف "بشهادات استثمار حكومية" والآن تم تغيير اسمها إلى "إصدارات  إصدار شهادات دون فوائد ربوية

ويلة الأجل يتم تداولها في الأسواق الثانوية وتصدر بالعملة استثمار حكومية"، وتعتبر هذه الإصدارات ط
 سنوات.  1المحلية )الرينغيت( لتمويل المشاريع التنموية وتصل مدة الانتفاع بها إلى 

في تقديم لبنك المركزي الماليزي )المقرض( تتلخص هذه الاتفاقية في قيام ا اتفاقية الرهن الأولى: -
ض( على شكل قرضا حسنا، باعتباره بنك البنوك والملجأ الأخير أمامهم، قرضا للمصرف الإسلامي )مقتر 
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على أن يودع المقترض سندات مديونية على سبيل الرهن كضمان، وفي حال عجز المقترض عن رد 
من  القرض في التاريخ المحدد يمكن للبنك المركزي ببيع هذه السندات المرهونة كما يحق له الاستفادة

زادت قيمة العائد عن قيمة القرض، يقوم المقرض )البنك المركزي( برد  ة الدين، فإذاعائد البيع لتسوي
 الزيادة للمقترض )المصرف الإسلامي(.

إحدى الوسائل التي يستخدمها  تعد صكوك نيجارا ماليزيا صكوك بنك نيجارا ماليزيا القابلة للتداول: -
تندات قصيرة الأجل يتم تداولها في السوق المصرف لإدارة السيولة، فهذه الصكوك هي عبارة عن مس

ويتحدد سعر هذه الصكوك استنادا إلى مبدأ  الثانوية، ويصدرها المصرف بناءا على مبدأ بيع العينة،
 .م8000نوفمبر عام  89الخصم وتصل مدة الانتفاع إلى عام واحد، بدأ العمل بها لأول مرة في 

تعزيزا للأدوات الكمية للساسية : الإسلامية في ماليزياأدوات السياسة النقدية النوعية للصيرفة  -5
أيضا بعض الأدوات النوعية  يمارس بنك نيجارا ،ة الإسلامية في ماليزيايرفمصعلى ال التي تطبقالنقدية 

 الإسلامية، وتتمثل في: همصارفعلى 

ل توجيه المصارف يستخدم بنك نيجارا هذه الآلية لإدارة السيولة من خلاتحديد السقوف الائتمانية: -
حدد نسبة التمويل القصوى  ئتمان المصرفي بأن لا تتجاوز نسب محددة، حيثللا الإسلامية عند منحها

من رأس مال المصرف المعني، إضافة إلى هذا فيجب على المصارف مراعاة  %10للعميل الواحد ب 
)بنك  ت كل مصرفمن جملة تسهيلا %10الحدود المفروضة على القروض الكبيرة والتي قدرت ب 

 (21، صفحة 8001السودان المركزي، 

هناك أدوات أخرى مباشرة للسياسة : أدوات السياسة النقدية المباشرة للصيرفة الإسلامية في ماليزيا -1
 :السابقة، وتتمثل فيتدعيما للأدوات النقدية يمارسها بنك نيجارا على المصارف الإسلامية 

مباشرة يمارس البنك المركزي الماليزي عملية التفتيش المباشر البجانب الأدوات غير التفتيش المباشر: -
على مصارفه الإسلامية كأحد الوظائف الرئيسية لنظام الإشراف المصرفي، وغالبا ما تتم هذه العملية 

رية المفعول في البلد النظم السابشكل مفاجئ بهدف التأكد من مدى التزام المصارف الإسلامية بالقوانين و 
ها لمتطلبات الشريعة الإسلامية، وقد منح قانون المصارف الإسلامية صلاحيات واسعة ومدى استفاء

، صفحة 8001)بنك السودان المركزي،  لمفتشي البنك المركزي الماليزي في أداء عمليات التفتيش
701) . 
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 ث: الإطار الضريبي للصيرفة الإسلامية في ماليزياالفرع الثال

عدة تسهيلات ضريبية لمختلف  في سبيل تطوير الصيرفة الإسلامية في ماليزيا منحت الحكومة
 (Sobol, 2014, p. 245): العمليات المتعلقة بها، نذكر أهمها فيما يلي

  ت على الدخل المكتسب من العمليات المصرفية الإسلامية التي سنوا 70إعفاءات ضريبية لمدة
 ؛8071إلى  8001تتم بالعملات الأجنبية من قبل البنوك الدولية من سنوات 

  سنوات على الأدوات المنفذة المتعلقة بالعمليات المصرفية  70إعفاء من رسوم الدمغة لمدة
 8001الإسلامية العالمية من سنوات التقييم الإسلامية بالعملات الأجنبية التي تقوم بها البنوك 

 ؛8071إلى 
  الإعفاء الضريبي على أية أرباح تدفعها البنوك الإسلامية لغير المقيمين مقابل الودائع المودعة

 لدى تلك البنوك؛
  على أدوات التمويل الإسلامي وفقا لما وافق عليه بنك  %80إعفاء من رسوم الدمغة بنسبة

 ؛8071ديسمبر  17سبتمبر إلى  8الفترة من نيجارا ماليزيا في 
  الإعفاء الضريبي لمدة خمس سنوات متتالية للبنوك الإسلامية من سداد ضريبة الدخل فيما

 الخارجي أو الشركة المستثمر فيها.يتعلق بمصادر الدخل المتأتية من فرعها 

إلى  5001)ة الفتر  خلالالمطلب الثالث: تطور مؤشرات الصيرفة الإسلامية في ماليزيا 
 (5051النصف الأول من عام 

سعت الحكومة الماليزية خلال العقود الماضية لجعل ماليزيا مركزا عالميا في مجال الصيرفة 
الأساسية للصيرفة  مؤشراتبعض السنحاول في هذا المطلب إعطاء قراءة تحليلية لالإسلامية، وعليه 

( والتي 8081إلى النصف الأول من عام  8001ن )الإسلامية في ماليزيا خلال الفترة الممتدة ما بي
براز مكانة لإلمعرفة مدى تأثرها بهذه الأزمة، وكذا  8002تشمل فترة حدوث الأزمة المالية العالمية لسنة 

الصيرفة الإسلامية في المنظومة المصرفية الإسلامية العالمية، كما هو مبين في الجداول والأشكال 
 التالية:
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 (5069 -5001(: توزيع المصارف في ماليزيا )9-1الجدول رقم )

السنوات   
نوع 

    بنوكال

8001 8001 8002 8009 8070 8077 8078 8071 8070 8071 8071 8071 8072 

بنوك 
 إسلامية

60 66 61 61 61 61 61 61 61 61 61 61 61 

بنوك 
 تجارية

55 55 55 55 51 52 51 51 51 51 51 51 51 

بنوك 
 استثمارية

60 61 62 62 62 62 61 65 66 66 66 66 66 

إجمالي 
 البنوك

15 11 21 21 22 21 21 22 21 21 21 21 21 

Source :(Bank Negara Malaysia, 2008),(Bank Negara Malaysia, 2010),(Bank Negara 
Malaysia, 2013),  (Bank Negara Malaysia, 2018). 

نلاحظ أن هيكل القطاع المصرفي الماليزي يتنوع بين ثلاث بنوك  (2-0رقم ) من خلال الجدول
لبنوك الإسلامية قد رئيسية، وتتمثل في: بنوك إسلامية، بنوك تجارية وبنوك استثمارية، كما نلاحظ أن ا

، أي تم تأسيس 8002بنكا إسلاميا في عام  71إلى  8001بنكا إسلاميا في عام  77ارتفع عددها من 
، تأسيس أي مصرف تجاري أو استثماري ( مصارف إسلامية في عام واحد، بينما لم يشهد 01ستة )

دخول ، أين تم تسجيل الفترةفي تلك  ويعود هذا إلى تطبيق إجراءات تحرير السوق المصرفية الإسلامية
أصبح  8072وبنهاية عام ، لممارسة عمليات الصيرفة الإسلامية بنوك أجنبية إلى الأراضي الماليزية

بنكا  11و نكا تجاريا ب 62و بنكا إسلاميا 71بنكا، منها  11الجهاز المصرفي الماليزي يتكون من 

 ا.استثماري
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إل النصف الأول من  5001لصيرفة الإسلامية في ماليزيا )(: تطور حجم ودائع ا6-1الجدول رقم )
 (5051عام 

.رينجيت ماليزي  مليون الوحدة:   

 معدل النمو لكل سنة حجم الودائع السنوات الفترة
(%) 

النمو لكل معدل  توسطم
 (%) فترة

قبل الأزمة المالية 
8002 

5001 126.555       - 88         
5001 154.763 88 

 
لأزمة المالية في ظل ا

8002 

5009 194.385 81  
87.1 

 
 

5006    235.938 87 
5060 277.549 71 
5066 340.695 81 

 
 
 
 

بعد الأزمة المالية 
8002 

5065 386.196 71  
 
 
 
 

2.0 

5061 436.327 78 
5061 494.738 71 
5062 503.127 7.1 
5061 529.220 1 
5061 594.654 78 
5069 659.605 70 
5066 119.710 78 
5050 190.901 1 
5056 200.891 1 
2022 981.017 9 

النصف الأول من 
5051 

911.881 7 

 ,Bank Negara Malysia)؛ (Bank Negara Malaysia, 2022) بالاعتماد على باحثةمن إعداد الالمصدر: 
 Bank Negara)؛ (Bank Negara Malaysia, 2010)؛ (Bank Negara Maliysia, 2020)؛ (2023

Malaysia, 2013) ؛(Bank Negara Malaysia, 2018). 

النمو المستمر والمتواصل لحجم ودائع الصيرفة الإسلامية ( نلاحظ 9-0رقم )من خلال الجدول 
، ففي فترة قبل الأزمة المالية انتقلت حجم الودائع وبمعدلات نمو متفاوتة في ماليزيا طول سنوات الدراسة

 أي نمت ،8001ت في عام نجيري ليون م 710.111إلى  8001ت في عام نجيري ون ملي 781.111من 
تطبيق إجراءات سياسة تحرير السوق المصرفية ، ويعود هذا الارتفاع أساسا إلى %88معدل نمو قدر ب ب
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الماليزية لتقديم منتجات إلى الأراضي دخول المصارف الأجنبية والذي سمح ب ،الماليزية في هذه الفترة
 على نمو حجم الودائع. مما انعكس هذا إيجابا الصيرفة الإسلامية

( وعلى الرغم من الظروف 8077إلى  8002أي في الفترة الممتدة ما بين ) المالية الأزمةخلال 
، إلا أن حجم ودائع 8002مواتية في الأسواق المالية العالمية من جراء الأزمة المالية العالمية لسنة الغير 

مليون  790.121هذه الفترة حيث انتقلت من  الصيرفة الإسلامية في ماليزيا واصلت ارتفاعها خلال
قدر معدل نمو متوسط ، وب8077مليون رينجيت في عام  100.191إلى  8002رينجيت في عام 

أساسا إلى الجهود التي بذلتها الحكومة الماليزية بالتنسيق مع بنك نيجارا النمو ، ويعود هذا % 87.1ب
تدعم قطاع الصيرفة الإسلامية بإنشاء ستة بنوك حيث  ،في سبيل تطوير النظام المصرفي الإسلامي

في  اإسلامي ابنك 77بنكا إسلاميا بعد أن كان عددها 71، ليبلغ عددها 8002إسلامية جديدة في سنة 
بعد أن  8009وتعزز التمويل الإسلامي بشكل أكثر في سنة  (، 2-0رقم ) كما يبينه الجدول 8001سنة 

ام المصرفي المزدوج )النظام المصرفي الإسلامي يعمل بشكل موازي مع أقر البنك المركزي الماليزي بالنظ
إلى ذلك خلو المعاملات المصرفية الإسلامية من التعامل بالمنتجات  ضفالنظام المصرفي التقليدي(، 

والتي كانت من بين الأسباب المباشرة التي أدت إلى  ،المحضورة شرعا كالتوريق الديون والمشتقات المالية
 .8002الأزمة المالية العالمية لسنةحدوث 

( استمرت حجم الودائع في 8081إلى النصف الأول من عام  8078بعد الأزمة المالية )
مليون رينجيت في  991.881إلى  8078مليون رينجيت في عام  121.791الارتفاع حيث انتقلت من 

أساسا إلى ويعزى هذا الارتفاع  مسجلة طيلة فترة الدراسة،وهي أعلى قيمة  8081النصف الأول من عام 
الخطط الاستراتيجية التي وضعتها الحكومة الماليزية بالتنسيق مع السلطات النقدية في البلد لتعزيز قطاع 

 .التمويل الإسلامي سعيا منها لجعل ماليزيا مركزا عالميا في الصناعة المصرفية الإسلامية العالمية
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إلى النصف الأول  5001الصيرفة الإسلامية في ماليزيا ) : تطور حجم أصول(60-1) الجدول رقم
 (5051من عام 

يتليون رينجمالوحدة:   

 معدل النمو لكل سنة حجم الأصول السنوات الفترة
(%) 

النمو لكل معدل  متوسط
 (%) فترة

قبل الأزمة المالية 
8002 

5001 710.108 -  
79  5001 801.211 79 

 
في ظل الأزمة المالية 

8002 

5009 810.927 81  
80.81 5006 101.800 80 

5060 117.791 71 
5066 010.111 81 

 
 
 

بعد الأزمة المالية 
8002 

5065 090.101 71  
 
 
 
 

9.81 

5061 111.102 78 
5061 171.790 70 
5062 120.901 77 
5061 101.118 2 
5061 289.090 77 
5069 971.177 70 
5066 7.080.117 77 
5050 7.029.100  1 
5056 7.797.188 9 
5055 7.171.787 70 

النصف الأول من 
5051 

7.101.881 0.8 

 Bank Negara)؛ (Bank Negara Malaysia, 2022) :بالاعتماد على باحثةمن إعداد الالمصدر: 
Malysia, 2023) ؛(Bank Negara Maliysia, 2020) ؛(Bank Negara Malaysia, 2010) ؛(Bank 

Negara Malaysia, 2013) ؛(Bank Negara Malaysia, 2018). 

ت ( نلاحظ أن حجم أصول الصيرفة الإسلامية في ماليزيا قد اتخذ70-0من خلال الجدول رقم )
غير أن نسب النمو كانت بمعدلات متذبذبة تارة تنخفض وتارة منحى تصاعدي طول فترات الدراسة، 
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ليون رينجيت عام م 710.108أخرى ترتفع؛ ففي فترة قبل الأزمة المالية ارتفعت حجم الأصول من 
 .%79قدر ب نمو معدل وب ،8001مليون رينجيت في عام  801.211إلى  8001

إلى  8002واصلت حجم الأصول ارتفاعها خلال الأزمة المالية أي في الفترة الممتدة ما بين  
، مما يدل على أن المصارف لذات الفترة %80.81قدر بحوالي نمو عدل توسط م، حيث نمت بم8077

قوة ونجاعة العمل إلى ية في ماليزيا كانت بمنأى عن تداعيات هذه الأزمة، ويرجع هذا أساسا الإسلام
المصرفي الإسلامي في إدارة الأزمات المالية نظرا للخصائص والمميزات التي يقوم عليها والمستمدة من 

مات السابقة من الأز  ليزيةالشريعة الإسلامية، فضلا عن الدروس التي استفادت منها الحكومة الما
تفرض سياسات حمائية لزيادة مناعة الاقتصادي  ، مما جعلها7991خصوصا من الأزمة المالية لسنة 

الماليزي بشكل يجعله قادر على التصدي لأي صدمة داخلية أو خارجية قد تحدث، فكل هذه العوامل 
 خبرة في التعامل معها.جعلت الصيرفة الإسلامية أكثر قوة واستقرارا في التصدي لهذه الأزمة وأكثر 

أصول الصيرفة الإسلامية في ماليزيا قد عرفت نموا متواصلا بعد الأزمة المالية العالمية لسنة 
مليون رينجيت  7.101.881إلى  8078مليون رنيجيت في عام  090.101، حيث انتقلت من 8002

 .، وهي أعلى قيمة مسجلة طول فترة الدراسة8081في النصف الأول من عام 
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إلى النصف الأول  5001: تطور حجم تمويلات الصيرفة الإسلامية في ماليزيا )(66-1) الجدول رقم
 (5051من 

 .رينجيت ون مليالوحدة:                                                                            

معدل النمو لكل وسط مت (%) معدل النمو لكل سنة حجم التمويلات السنوات الفترة
 (%) فترة

المالية  قبل الأزمة
8002 

5001 708.911 -  
  72 5001 787.922 72 

 
 في ظل الأزمة

 8002المالية 

5009 710.099 81  
87.1 5006 721.210 80 

5060 888.870 79 
5066 812.817 80 

 
 
 
 
 

المالية  بعد الأزمة
8002 

5065 170.911 71  
 
 
 

77.02 

5061 110.111 71 
5061 081.221 71 
5062 091.001 71 
5061 111.180 77 
5061 101.011 9 
5069 112.101 70 
5066 111.109 78 
5050 271.001 2 
5056 221.101 2 
5055 910.121 9 

 8 991.881 5051النصف الأول من 

 Bank Negara)؛ (Bank Negara Malaysia, 2022) :لىبالاعتماد ع باحثةالمصدر: من إعداد ال
Malysia, 2023) ؛(Bank Negara Maliysia, 2020) ؛(Bank Negara Malaysia, 2010) ؛(Bank 

Negara Malaysia, 2013) ؛(Bank Negara Malaysia, 2018). 

تمويلات الصيرفة الإسلامية طول سنوات حجم نلاحظ ارتفاع ( 77-0رقم ) من خلال الجدول
مليون رينجيت في عام  708.911مويلات من فقبل الأزمة المالية العالمية انتقلت حجم التالدراسة، 

حجم استمرت ، وقد %72بلغ وبمعدل نمو ، 8001مليون رينجيت في عام  787.922إلى  8001
(، حيث 8077إلى  8002اع خلال الأزمة المالية العالمية أي في الفترة ما بين )في الارتفالتمويلات 
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، 8077مليون رينجيت في عام  812.817إلى  8002مليون رينجيت في عام  710.099انتقلت من 
 .% 87.1 عدل نمو قدر بتوسط موبم

استمرت حجم التمويلات في الارتفاع حيث قفزت من  8002بعد الأزمة المالية العالمية لسنة  
مليون رينجيت في النصف الأول من عام  991881إلى  8078مليون رينجيت في عام  170.911

نفس التفسير  عليه تنطبقفترة الدراسة، و خلال ا حجم التمويلات ، وهي أعلى قيمة وصلت إليه8081
الذي شاهدناه في تطور حجم الودائع، لأن على أساس حجم الودائع تمنح التمويلات، حيث وفي ظل 
توفر السيولة استمرت المصارف الإسلامية في منح التمويلات بمعدلات متزايدة طول فترات الدراسة 

ت الحكومة الماليزية الرامية إلى إصلاح الاقتصاد الماليزي، حيث جعلت قطاع متماشية بذلك مع توجيها
 الصيرفة الإسلامية المورد الرئيسي للتمويل من أجل دعم النشاطات الاقتصادية الحيوية في ماليزيا.

إلى النصف الأول  -5069(: توزيع أرصدة صي  التمويل الإسلامي في ماليزيا )65-1الجدول رقم )
 (5051من عام 

 .مليون رينجيتالوحدة:                                                                               

 8072 السنوات الصيغ  
 

النصف الأول من  8088 8087 8080 8079
 8081عام 

 708.881.0 701.021.1 700.772.2 821.112.7 818.101.0 879.081.1 مرابحة
 188.0 180.1 110.1 7.880.2 7.122.1 7.181.0 استصناع

 770.811.1 777.819.1 99.902.9 20.009.0 20.191.1 28.192.1 إجارة
 711.8 711.1 818.1 701.2 01.1 01.1 مضاربة
 11.929.7 18.121.8 11.121.1 10.907.0 11.177.0 18.117.9 مشاركة 

 1.7 1.0 801.0 - - - وكالة
 1.010.1 1.001 8.291 - - - قرض حسن

 018.082.9 011.018.2 120.111.1 - - - تورق 

  18.112.0 11.029.1 11.118.0 881.920.1 870.220.1 807.010.9 أخرى 
 209.270.1 200.012.1 170.121.2 111.127.9 1.  101.182 119.811.1 إجمالي التمويلات

Source:(Islamci Financial Services Board, 2023). 

 ولتوضيح أكثر بيانات هذا الجدول نشكل الشكل الموالي:
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النصف الأول من عام  -5069(: نسب توزيع صي  التمويل الإسلامي في ماليزيا )5-1الشكل رقم )
5051) 

 

 .(78-0رقم ) بيانات الجدولبالاعتماد على  باحثةمن إعداد الالمصدر: 

( نلاحظ أن صيغ التمويل الإسلامي تتوزع 8-0الشكل رقم )( و 78-0من خلال الجدول رقم )
صيغ رق و على الصيغ التالية: مرابحة؛ استصناع؛ إجارة؛ مضاربة؛ مشاركة؛ وكالة؛ قرض حسن، تو  

متذبذبة بين الارتفاع تارة والانخفاض تارة أخرى، كما نلاحظ أنه في الفترة كانت أخرى، كما أن أرصدتها 
( كانت صيغة المرابحة الأكثر استخداما في السوق المصرفية الإسلامية في 8080إلى  8072ما بين )

 %01، %07، %19حيث استحوذت على مجمل التمويل الإسلامي في ماليزيا بنسب بلغت  ،ماليزيا
على التوالي، ويعود هذا أساسا إلى سهولة وسرعة تطبيق هذه الصيغة  8080و 8079، 8072للسنوات 

من مجمل التمويل الإسلامي في  %71ها صيغة الإجارة بمتوسط عام بلغ حوالي مع ضمان عائدها، تلي
ماليزيا في السنوات الثلاثة الأولى من الدراسة، واحتلت صيغة المشاركة المرتبة الثالثة بمتوسط عام بلغ 

لنفس الفترة، بينما شكلت صيغة المضاربة نسب ضئيلة جدا  من مجل التمويل الإسلامي %9حوالي 
، لكنها %0.007بنسبة لم تتعدى  8079و 8072مليار رينجيت في سنتي  10.1بلغت أرصدتها حيث 

متضاعفة بأكثر من  ،مليون رينجيت 701.2حيث ارتفعت قيمتها إلى  8080حققت قفزة نوعية في سنة 
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من  %11وقد شكلت الصيغ الأخرى كصيغة البيع بالتعجيل حوالي  ثلاث مرات مقارنة بالسنة الفارطة،
 جمل التمويل الإسلامي في ماليزيا.م

 نلاحظ  دخول ثلاث صيغ 8081ن عام إلى النصف الأول م 8087بينما في الفترة ما بين 
جديدة للسوق المصرفية الإسلامية في ماليزيا وتتمثل في صيغة الوكالة، القرض الحسن وصيغة التورق، 

ماليزيا على الرغم من وجود اختلاف بين هذه الأخيرة أصبحت تستحوذ على مجمل التمويل الإسلامي في 
فهناك من منع استخدامها في المصارف  ،فقهاء الشريعة الإسلامية حول مدى مشروعية هذه الصيغة

وهذا يتنافى مع المبادئ التي بني عليها النظام المصرفي الإسلامي،  الإسلامية باعتبارها تحايل على الربا
مليون  018.082.9إلى  8087مليون رينجيت في عام  120.111.1حيث نلاحظ ارتفاع قيمتها من 

، أي أن التمويل بصيغة %11، وبمتوسط عام بلغت أكثر من 8081رينجيت في النصف الأول من عام 
ويرجع هذا أساسا إلى كون هذه  في ماليزيا،الإسلامي التورق يمثل أكثر من نصف إجمالي التمويل 

خاطرها وسهولة تطبيقها، وبذلك تراجعت صيغة المرابحة للمرتبة الصيغة تحقق عوائد عالية مع انعدام م
، وبقيت صيغة الإجارة تحتل المرتبة الثانية بمتوسط عام قدر %71الثالثة بمتوسط عام بلغ حوالي 

شكلت صيغة المضاربة في حين ، %9، تليهم صيغة المشاركة بمتوسط عام بلغت حوالي %70بحوالي 
 ضعيفة جدا. والوكالة والقرض الحسن نسب

عموما يمكن القول أنه في السنوات الثلاث الأخيرة انحرفت المصارف الإسلامية في ماليزيا في 
ورق على حساب الصيغ الأخرى مما الثروة، حيث بالغت في استخدام صيغة الت   أداء دورها كآلية لخلق

بالاقتصاد الماليزي،  سيؤدي هذا حتما إلى تقليل مساهمة الصيرفة الإسلامية في ماليزيا بالنهوض
خصوصا وأن الحكومة الماليزية تعول كثيرا على القطاع المصرفي الإسلامي لتحقيق هذا الغرض. من 
هنا يتضح لنا أن المصارف الإسلامية في ماليزيا تفضل استخدام صيغ التمويل الإسلامي القائمة على 

على حساب صيغ التمويل الإسلامي من إجمالي التمويل الإسلامي(  %20المديونية )تشكل أكثر من 
القائمة على مبدأ المشاركة في الربح والخسارة، وذلك بعد أن وجدوا أن هذه الصيغ الأخيرة تنطوي على 

مخاطر عالية كما أن أرباحها غير مضمونة، وبتالي فشلت المصارف الإسلامية في ماليزيا حتى الآن  
ا الصيرفة الإسلامية وهي المشاركة في اقتسام الربح تحقيق أحد أهم الأهداف التي جاءت من أجله في

 .والخسارة
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إلى  5001(: حصة الصيرفة الإسلامية من إجمالي السوق المصرفية الماليزية )61-1الجدول رقم )
 (5051النصف الأول من 

حصة أصول الصيرفة  السنوات 
الإسلامية/ إجمالي أصول 

 (%)القطاع المصرفي 

لامية / حصة ودائع الصيرفة الإس
 (%) إجمالي ودائع القطاع المصرفي

حصة التمويل الإسلامي / إجمالي 
 (%) تمويل القطاع المصرفي

8001 70.0 70.1 71 
8001 71.1 71.2 71.1 
8002 71.0 72.2 72.9 
8009 79.1 80.1 87.1 
8070 80.2 88.1 88.1 
8077 88.0 80.0 80.1 
8078 81.2 81.1 81.2 
8071 81.0 81.1 81.1 
8070 81.1 82.8 89.8 
8071 81.2 10 17.1 
8071 82 17.1 11.8 
8071 10 11.2 10.9 
8072 17.0 10.9 11.1 
8079 11.1 11.1 19.8 
8080 10.8 12.9 07 
8087 11.1 19.2  08.1 
8088 11.1 07.71 00.1 

النصف الأول 
 8081من 

11.8 07.1 00.1 

 Bank Negara)؛ (Bank Negara Malaysia, 2022) :ماد علىبالاعت باحثةمن إعداد الالمصدر: 
Malysia, 2023) ؛(Bank Negara Maliysia, 2020) ؛(Bank Negara Malaysia, 2010) ؛(Bank 

Negara Malaysia, 2013) ؛(Bank Negara Malaysia, 2018). 

 الشكل الموالي:شكل ولتوضيح أكثر بيانات هذا الجدول ن
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 (: حصة الصيرفة الإسلامية من إجمالي السوق المصرفية الماليزية1-1الشكل رقم )
(5051النصف الأول من عام  -5001)

 

 .(78-0رقم ) بالاعتماد على الجدول باحثةمن إعداد ال المصدر:

نسب مساهمة الصيرفة الإسلامية أن نلاحظ ( 1-0( والشكل رقم )71-0رقم )من خلال الجدول 
اسة، في القطاع المصرفي الماليزي في تحسن مستمر وواضح في جميع المؤشرات وعلى طول سنوات الدر 

فإذا نظرنا مثلا لحصة أصول الصيرفة الإسلامية من مجمل أصول القطاع المصرفي الماليزي نجد أن 
، كما 8081ي النصف الأول من عام ف %11.8لتصل إلى  8001في عام  %70.0النسبة انتقلت من 

في  %70.1تفعت نسبة مساهمة ودائع الصيرفة الإسلامية من إجمالي ودائع القطاع المصرفي من ر ا
، كما اتخذت حصة تمويل الصيرفة 8081في النصف الأول من عام  %07.1إلى  8001عام 

 %00.1إلى  8001في عام %71من هي الأخرى ، إذ انتقلت تجاهالاقتصاد الماليزي نفس لاالإسلامية ل
الحكومية  ويعود هذا التحسن إلى المبادرات، وهي مؤشرات جيدة؛ 8081في النصف الأول من عام 

ة يرفمصالالنهوض بالصناعة بالتنسيق مع السلطات النقدية في سبيل ماليزيا التي اتخذتها متتالية ال
 اد ة للنهوض بالاقتصزيالحكومة الماليكثيرا عليها عولت أحد الاستراتيجيات التي باعتبارها الإسلامية 

شرعية مع خلق بنية تحتية فعملت على توفير كل الأطر التشريعية والقانونية والتنظيمية وال الماليزي،
فمن خلال هذه المؤشرات نجد أن قطاع الصيرفة ملائمة تسمح لها بممارسة عملها دون أي عرقلة؛ 

من قبل، فمثلا نجد الإسلامية في ماليزيا قد حقق التطلعات التي كانت الحكومة الماليزية تطمح لتحقيقها 
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" كانت تطمح بأن يصل 8080"رؤية  ضمن 8077وضعت مخطط في سنة قد أن الحكومة الماليزية 
وقد تحقق هذا الهدف فعلا على أرض  %00حجم تمويل الصيرفة الإسلامية للاقتصاد الماليزي إلى 

، 8080بنهاية عام  %07إذ تعدت نسبة مساهمة تمويلات الصيرفة الإسلامية للاقتصاد الماليزي  ،الواقع
ل السنوات القليلة لتحقيق مبدأ التكافؤ بين النظام ومن المتوقع أن تستمر هذه المؤشرات في النمو خلا

 . 8010المصرفي التقليدي والإسلامي والذي تصبوا الحكومة الماليزية لتحقيقه مع مطلع عام 

إلى النصف  5069(: مؤشرات السلامة المالية للمصارف الإسلامية في ماليزيا )1-1الشكل رقم )
 (5051الأول من عام 

 

 .(Islamci Financial Services Board, 2023) :بالاعتماد علىالباحثة من إعداد المصدر: 

 نلاحظ  مايلي:( 0-0رقم ) شكلمن خلال ال

من خلال الشكل يتضح لنا أن المصارف الإسلامية في (: CARبالنسبة لمعاير كفاية رأس المال )-
 الدراسة، حيث أنها استطاعت أن تحافظ على معدلات ماليزيا تتمتع برأس مال جيد على طول سنوات

كحد أدنى  %2)% 71فرضته السلطات التشريعية في ماليزيا والمقدر بأعلى من المعدل المعياري الذي 
كفاية رأس  تمعدلا ت، حيث تراوح(الاقتصادية ةالدور حتياطي ا %8.1إضافي + حتياطي ا 8.1%+
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المصارف الإسلامية في ماليزيا تتوفر على  القول أن إذ يمكن. (%72.1إلى  %71.1المال بين )
 على استعاب الخسائر المحتملة.ملاءة عالية تجعلها قادرة معدلات 

معدل العائد على الأصول للمصارف الإسلامية في ماليزيا كان  :(ROA) معدل العائد على الأصول -
ل سنوات الدراسة وهو معدل أقل خلا  %7.01تحت المتوسط، حيث بلغ المتوسط العام لهذا المعدل ب 

)وهو نفس  %7.81ب من قبل مجلس الخدمات المالية الإسلامية والمقدرة المحددة من النسبة المعيارية 
 محصورة بين حيث سجلت المعدلات قيما   في ماليزيا(،والإشرافية المعدل المحدد من قبل السلطات النقدية 

معدل قدر حيث انخفض إلى  8080في سنة ر لكن تم تسجيل انخفاض كبي(، %7.8إلى  7%)
يعود هذا التراجع إلى البطء في توظيف أصولها بسبب حالات الإغلاق المفروضة على البلد ، و %0.1ب

حيث قدر المعدل ب  8088و 8087بسبب تفشي فيروس كورونا، ليشهد بعض التحسن في سنتي 
 %.7إلى معدل  8081ثم انخفض قليلا في الربع الأول من عام  %7.8و 7.7%

معدل العائد على حقوق الملكية للمصارف الإسلامية في (: ROEمعدل العائد على حقوق الملكية )-
ما عدا  %72.2إلى   %71.1ما بين  تالمعدلا تحيث تراوح ،ماليزيا كان جيدا طول سنوات الدراسة

فاع المخصصات ارتالتراجع إلى ويعود هذا  ،%9.2والمقدر ب  8080الانخفاض المسجل في سنة 
 جائحة كورونا.تداعيات حالات عدم اليقين بشأن الخسائر التي قد تنشأ مستقبلا بسبب لمواجهة 
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المؤسسات المالية والمراكز التدريبية الداعمة للصيرفة الإسلامية في المطلب الرابع: 
 ماليزيا وعوامل نجاحها

القانونية والتنظيمية الأطر خلال وضع  لم يتوقف اهتمام الصيرفة الإسلامية في ماليزيا من
رات لإنشاء مؤسسات هناك بعض المباد تارا، بل كاننتها الحكومة بالتنسيق مع بنك نيقوالشرعية التي س

لصناعة المالية الإسلامية في ماليزيا خصوصا وباقي دول العالم عموما، سعيا منها وهيئات داعمة لمالية 
 في العالم، وفيما يلي لمحة عن أهم هذه المؤسسات: واعدا يا لجعل ماليزيا مركزا ماليا إسلام

 : المؤسسات المالية الداعمة للصيرفة الإسلامية في ماليزيا الفرع الأول

يد دبغية تعزيز وتقوية البنية التحتية الداعمة للصيرفة الإسلامية في ماليزيا، أنشأت الحكومة الع
ومن بين أهم هذه  ظيم الصناعة المصرفية الإسلامية.نمن المؤسسات المحلية والدولية لتطوير وت

 نذكر ما يلي:المؤسسات 

تم تأسيس رابطة المؤسسات المصرفية  (:AIBIMرابطة المؤسسات المصرفية الإسلامية بماليزيا )1-
جاهدة إلى تعزيز النظام المصرفي الإسلامي في  AIBIM، تسعى 7991الماليزية الخالية من الفوائد عام 

نحاء ماليزيا، بالإضافة إلى ذلك فهي تقدم المشورة والدعم فيما يتعلق بتقديم الخدمات المصرفية جميع أ
 والتمويل الإسلامي على المستويين المحلي والدولي، كما تشرف الرابطة أيضا على رعاية وتنمية رأس 

 Association Of Islamic)المال البشري داخل أعضائها وتعزيز الفهم العام للتمويل الإسلامي 
Banking And financial Institution Malaysia, 2023, p. 2) 

بهدف تعزيز مكانة الصناعة المالية الإسلامية بشكل أكثر على الخدمات المالية الإسلامية:  مجلس -5
نوفمبر  1الإسلامية في ماليزيا بتاريخ الساحتين المحلية والدولية، تم إنشاء مجلس الخدمات المالية 

بدعم من حكومة البلد، وتم اتخاذ كوالالمبور عاصمة ماليزيا مقرا لها كهيئة دولية يتمثل دورها في  8088
للمؤسسات المالية الإسلامية تتكيف مع معايير لجنة بازل للرقابة والإشراف  وضع معايير رقابية وإشرافية

مصرفي الإسلامي، بغية تحقيق الاستقرار المالي والمصرفي للصناعة مع مراعاة خصوصية العمل ال
 .العالمية المالية الإسلامية
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بهدف خدمة سوق التمويل الإسلامي في ماليزيا (: MIFCالماليزي الدولي للمالية الإسلامية ) المركز-1
را وباشتراك ك نيقا، بمبادرة من بن8001في عام تم إنشاء المركز المالي الإسلامي الدولي الماليزي 

مجموعة من الجهات التنظيمية للقطاع المالي في البلد وكذا الجهات الفاعلة في صناعة الخدمات 
 .(The Malaysia International Islamic Finanial Centre, 2023) المصرفية الإسلامية

من قبل بنك  8070أكتوبر  81تم إنشاء الهيئة بتاريخ  ة:المؤسسة العالمية لإدارة السيولة الإسلامي -1
نيجارا بالتنسيق مع مجموعة من البنوك المركزية، يقع مقرها في كوالالمبور عاصمة ماليزيا تم تصميم 

من خلال إصدار مجموعة  ،الهيئة لتسهيل إدارة السيولة عبر الحدود بين المؤسسات المالية الإسلامية
ية متوافقة مع الشريعة الإسلامية وكما تعمل على تعزيز التعاون الإقليمي والدولي متنوعة من أدوات مال

 The)بغرض بناء بنية تحتية قوية لإدارة السيولة بشكل فعال على المستويات المحلية الإقليمية والدولية
International Islamic Liquidity Management Corporation, 2023). 

 في ماليزيا: المراكز التدريبية الخاصة بالصيرفة الإسلامية الفرع الثاني

العديد من  البشرية في مجال الصيرفة الإسلامية أنشأت ماليزيا للموارد بغية تعزيز المهارات
أهم المراكز للتعليم والتدريب وتقديم الاستشارات في مجال الخدمات المصرفية والتمويل الإسلامي، ومن 

 هذه المراكز نذكر ما يلي:

من أجل تعزيز التمويل الإسلامي في  (:INCEIFالدولي للتعليم في التمويل الإسلامي ) المركز -7
ماليزيا على المستويين المحلي والدولي قام بنك نيجارا بإنشاء المركز الدولي لتعليم التمويل الإسلامي في 

بي تختص في تقديم دروس ودورات في مجال التمويل ، كهيئة اعتماد مهنية ومعهد تدري8001عام 
الإسلامي لخريجي الدراسات العليا، من أجل تلبية الطلب المتزايد على الخبرة في التمويل الإسلامي على 

 .(Agus & all, 2023, p. 58)مستوى العالم 

تم إنشاء هذه الأكاديمية من قبل (: ISRAيل الإسلامي )الدولية للبحوث الشرعية للتمو  الأكاديمية -5
، كمؤسسة دولية بحثية متخصصة في مجال الشريعة والتمويل 8002البنك المركزي الماليزيفي عام 

بمثابة مستودع للآراء الشرعية )الفتاوى(، كما تعمل على إجراء دراسات حول  ISRAالإسلامي. تعتبر 
 International Shari’ah Research Academy)المالية الإسلاميةالقضايا المعاصرة في الصناعة 

For Islamic Finance, 2023). 
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 : عوامل نجاح الصيرفة الإسلامية في ماليزياالفرع الثالث

، لنجاح الصيرفة الإسلامية في أي بلد ينبغي توفر بيئة تنظيمية وقانونية وشرعية ملائمة لعملها
فبناءا ، في البلد لذلك أولت الحكومة الماليزية منذ البداية في خلق بيئة مواتية لعمل الصيرفة الإسلامية

في هذا المبحث، يمكن استباط أهم عوامل نجاح الصيرفة الإسلامية في ماليزيا معلومات سابقة في على 
 النقاط التالية: 

قطاع الصيرفة الإسلامية من خلال لغا لتماما باأولت الحكومة الماليزية اه ة:يالإرادة السياس -6
المبادرات المتتالية التي كانت تتخذها في كل مرة بشأن تطوير هذه الصناعة الفتية، ولا تزال حتى الآن 
تعمل لجعل ماليزيا مركزا ماليا إسلاميا عالميا، خصوصا وأن الحكومة الماليزية تدرك جيدا مدى قدرة هذه 

قتصاد الوطني، حيث وضعتها كأحد الخيارات الاستراتيجية لتحقيق التنمية الصناعة بالنهوض بالا
 الاقتصادية في المجتمع وتم إدراجها ضمن مخططات الحكومة في العديد من المناسبات.

شكل عائق أمامها والأديان في ماليزيا فإنه لم ي جناسعلى الرغم من تعدد الأالسياسي:  الاستقرار -5
يحكمها المسلمون منذ  دستوري ملكي جات الاستقرار السياسي، نظامها السياسيإلى أعلى در للوصول 

)بوحيضر، ، تعمل بسياسة التخطيط على المدى المتوسط والطويل 7911استقلالها عن بريطانيا في سنة 
 . (070، صفحة 8087

رفة الإسلامية في ماليزيا بوجود إطار تنظيمي وقانوني تحظى الصي: قوة الإطار التنظيمي والقانوني -1
قوي وواضح لعملها، وقد تجلى ذلك من خلال توالي إصدار العديد من القوانين والتنظيمات منذ بداية 

العمل المصرفي الإسلامي في ماليزيا، وكان آخرها إصدار قانون الخدمات المالية الإسلامية لسنة تطبيق 
شجيع تطور منتجات الصيرفة المصرفية الإسلامية في ماليزيا. ولت ةة فنية للصناعالذي يعتبر تحف 8071

 1تها ما بين الإسلامية في البلد منحت الحكومة اعفاءات ضريبية لخدمات الصيرفة الإسلامية تراوحت مد
  سنوات. 70سنوات إلى 

ضرورة إنشاء  نصت القوانين علىتعزيز الثقة في مشروعية منتجات الصيرفة الإسلامية ول 
وقد تعزز هذا  ،الصيرفة الإسلاميةتمارس عمليات هيئات شرعية داخلية للمصارف والمؤسسات التي 

بإنشاء المجلس الاستشاري الوطني كهيئة شرعية مركزية تابعة لبنك نيجارا. فشمولية ووضوح هذه الأطر 
 والعالمي.ساهم في نجاح الصيرفة الإسلامية في ماليزيا على المستويين المحلي 
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اعتمدت ماليزيا منهج التدرج في التحول للصيرفة الإسلامية، حيث في البداية التدرج في التطبيق: -1
بالعمل لوحده في السوق  سنوات 70لمدة  هلةسمحت بإنشاء أول مصرف إسلامي في البلد ومنحته م

لعمل المصرفي الإسلامي وبعد ، وقد ساهمت هذه الاستراتيجية في فهم آليات االمصرفية المحلية الماليزية
من خلال ضمن منظومتها المصرفية الصيرفة الإسلامية ادماج نجاح هذه التجربة وسعت الحكومة 

السماح للبنوك التقليدية بممارسة عمليات الصيرفة الإسلامية من خلال مدخل النوافذ الإسلامية، بعد ذلك 
ات الصيرفة الإسلامية، لتصل في النهاية إلى حولت هذه النوافذ إلى فروع مخصصة حكرا لتقديم منتج

أجنبية، سعيا منها لجعل ماليزيا مركزا محلية و منح المزيد من التراخيص لإنشاء مصارف إسلامية كاملة 
عالميا للصناعة المصرفية الإسلامية، فاعتماد منهج التدرج في التطبيق ساهم في ترسيخ دعائم الصيرفة 

 الإسلامية في ماليزيا. 

في إطار تطبيق سليم لمنتجات الصيرفة الإسلامية يغطي احتياجات  طوير منتجات وأدوات إسلامية:ت-2
السوق، اجتهد خبراء الاقتصاد الإسلامي في ماليزيا بالتنسيق مع فقهاء الشريعة الإسلامية في استحداث 

فالمصارف الإسلامية  وتطوير منتجات تلبي احتياجات الأفراد بما يتوافق مع أحكام الشريعة الإسلامية،
من المنتجات والأدوات المالية الإسلامية يزيد عددها  نوعةتوليفة شاملة ومتعلى توفر اليوم تفي ماليزيا 

 منتج وخدمة إسلامية.  10عن 

 إضافة إلى وجود الإطار التنظيميمساندة للصيرفة الإسلامية: مالية وتكوينية وجود مؤسسات  -1
ظم لعمل الصيرفة الإسلامية في ماليزيا، قامت الحكومة الماليزية بعقد مبادرات والقانوني والتشريعي المن

بغرض تأسيس مؤسسات ومعاهد ذات  ،مع جهات تنظيمية مختلفة مهتمة بصناعة التمويل الإسلامي
طابع محلي وعالمي تعمل على دعم وتطوير الصناعة المالية الإسلامية في ماليزيا وبقية العالم، ومن 

(، رابطة المؤسسات المصرفية الإسلامية بماليزيا IFSBنذكر مجلس الخدمات المالية الإسلامية ) أمثلتها
(AIBIM الخ، وبغية تنمية المهارات البشرية في مجال الصيرفة الإسلامية بشكل أمثل أنشأت ماليزيا... )

الصناعة المالية الإسلامية مثل العديد من المراكز التدريبية والتكوينية تعنى بتقديم دورات التعليم في مجال 
( والأكاديمية الدولية للبحوث الشرعية للتمويل INCEIFالمركز الدولي للتعليم في التمويل الإسلامي )

 (.ISRAالإسلامي )
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 المطلب الخامس: تقييم تجربة الصيرفة الإسلامية في ماليزيا

ظام مزدوج، وتم تحقيق هذا النالدول التي اعتمدت النظام المصرفي الائل تعتبر ماليزيا من أو 
 7911ربوية في ماليزيا في عام الظهرت أولى المعاملات المالية غير  بشكل تدريجي، حيث في البداية

تم  7921من خلال تأسيس صندوق الحج لمساعدة مسلمي ماليزيا في أداء مناسك الحج، وفي عام 
نون بناءا على قا أسيس مصرف ماليزيا بيرهادفي ماليزيا من خلال ت ةالانطلاق الفعلي للصيرفة الإسلامي

من هنا يظهر لنا أن ماليزيا لم تسمح بإنشاء مصارف إسلامية على . 7921الخدمات المصرفية لعام 
بالمصارف الإسلامية، فالحكومة الماليزية كانت واضحة منذ البداية  أراضيها إلا بعد إصدار قانون خاص

بعد إنشاء هذا المصرف لم تسمح بإنشاء مصارف إسلامية أخرى في رسم دعائم الصيرفة الإسلامية، و 
سنوات وكان ذلك وفق خطة محكمة وضعتها السلطات النقدية بهدف اختبار مدى نجاح هذا  70لمدة 

شجع أن هذا المصرف قد حقق نجاحات باهرة، وهذا ما  من عدمه، وبعد انتهاء المدة وجدواالمصرف 
الإسلامية في منظومتها المصرفية، وبناءا على ذلك أنشأت قانون يسمح الصيرفة ادماج الحكومة بتوسيع 

ا للبنوك التقليدية بفتح نوافذ إسلامية على مستواها، بعد ذلك حولت هذه النوافذ إلى فروع مخصصة حصري  
وحتى  ،لتقديم منتجات الصيرفة الإسلامية لتصل في النهاية إلى إنشاء المزيد من المصارف الإسلامية

 .في السوق المصرفية الماليزية ون بنكا إسلاميا بالكامل ينشط 71يوجد  الآن

من هنا نجد أن ماليزيا اتبعت منهج التدرج في التحول من المصرفية التقليدية للمصرفية  
الإسلامية حتى وصلت في النهاية إلى تطبيق النظام المصرفي المزدوج، وتعتبر اليوم واحدة من الدول 

قانوني التنظيمي و الطار الإعة المصرفية الإسلامية العالمية، ويعزى هذا النجاح إلى توفر الرائدة في الصنا
تشريعي مدعم لعملها من قبل بنك نيجارا، وكذا الدعم الحكومي المتجدد لها خصوصا وأن الحكومة الو 

البلد، لذلك ية الاقتصادية في مية كجزء استراتيجي لتحقيق التنمالماليزية وضعت قطاع الصيرفة الإسلا
أولت أهمية بالغة في خلق بيئة عمل مواتية للصناعة المصرفية الإسلامية وقدمت لها العديد من الحوافز 

ة سمحت لها بإطلاق سلسلة من المنتجات والخدمات الإسلامية المبتكرة غطت يوالتسهيلات الضريب
تصبح اليوم سوقا إسلاميا عالميا  أنباحتياجات السوق المصرفية المحلية وحتى الدولية، وهذا ما جعلها 

 واعدا.
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الصيرفة الإسلامية في ماليزيا نجد أن هذه ب المتعلقة تحليلاتالبيانات و الفبعد استعراضنا لمختلف     
الصناعة قد حققت نجاحات باهرة على المستويين المحلي والدولي، فعلى المستوى المحلي بلغت أصول 

في النصف الأول من ظام المصرفي الماليزي من مجمل أصول الن %11.8الصيرفة الإسلامية حوالي 
لتحقيق مبدأ التكافؤ  8010عام مع حلول %10ارا أن تصل هذه النسبة إلى ويتوقع بنك نيق، 8081عام 

حتلت ماليزيا ستوى العالمي فابين النظام المصرفي التقليدي والنظام المصرفي الإسلامي، أما على الم
حجم أصول ب(، 70-1قم يران والسعودية )كما هو موضح في الجدول ر المرتبة الثالثة عالميا بعد كل من إ

جعلها تساهم بقسط كبير في الرفع الصيرفة الإسلامية عالميا، مما  من مجمل أصول %71بلغت حوالي 
 .ةعالميالمن حصة الصيرفة الإسلامية 

دة من الدول تطبيق الصيرفة الإسلامية في ماليزيا جعلتها اليوم واح سنة في مجال 00فمسيرة 
الرائدة في الصناعة المصرفية الإسلامية العالمية، كما أنها نجحت في تطبيق النظام المصرفي المزدوج، 

يمكن أن تحتذى بها البلدان التي تريد تطبيق النظام المصرفي التقليدي جنبا إلى جنب ناجحة فهي تجربة 
أو   %700هذا لا يعني أنها تجربة كاملة وج(، لكن النظام المصرفي الإسلامي )النظام المصرفي المزد

وعلى سبيل المثال وجدنا أن المصارف  ،خالية من الأخطاء بل تواجهها العديد من التحديات والانتقادات
الإسلامية في ماليزيا قد استخدمت صيغ جديدة اختلف فقهاء الشريعة الإسلامية في تحديد حكمها بين 

مستحسن أن تتخلى المصارف الإسلامية عن استخدام هذه الصيغة فمن ال ،ورق مؤيد ومعارض كصيغة الت  
 . حتى لا تفقد المصرفية الإسلامية ثقة متعامليها
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 في بريطانيا تطبيق الصيرفة الإسلاميةواقع  :الثالث المبحث

تطاعت في بالرغم من حداثة الصيرفة الإسلامية وقصر تجربتها مقارنة بنظيرتها التقليدية إلا أنها اس      
وقت وجيز جدا أن تنتقل خارج أسوار الدول العربية والإسلامية لتمتد للدول الغربية، وتعتبر الأزمة المالية 

التي عصفت بالاقتصاد العالمي نقطة تحول هام في مسار الصيرفة الإسلامية في  8002العالمية لسنة 
ئلة في التصدي لهذه الأزمة عكس الدول الغربية، حيث وبعد أن أبانت هذه الصناعة عن قدرات ها

المصرفية التقليدية التي تعرضت لنكسات وسقطات إبان وبعد هذه الأزمة،  تزايدت الدعوات الغربية لتبني 
نموذج الصيرفة الإسلامية في منظومتها المصرفية كآلية للتصدي للأزمات التي قد تحدث مستقبلا، وعلى 

في مجال الصيرفة الإسلامية، لذلك خصص هذا المبحث لدراسة  صعيد الدول الغربية نجد بريطانيا رائدة
 هذه التجربة بالكثير من الشرح والتفصيل.

مع التركيز على التجربة في الدول الغربية الصيرفة الإسلامية وتطور نشأة المطلب الأول: 
 البريطانية

حول مدى   ربيةالغ السياسات في الدولتلفت انتباه صانعي استطاعت الصيرفة الإسلامية أن 
أوائل الدول  ، وتعتبر بريطانيا منمنظومتها المصرفيةفي  إمكانية إدماج الصناعة المصرفية الإسلامية

، وتطمح بأن تكون مركزا غربيا رائدا في على أراضيها احتواء الصيرفة الإسلاميةالتي سارعت إلى  الغربية
ي وضع الصيرفة الإسلامية في بريطانيا نرصد وقبل أن نفصل ف .التمويل الإسلامي في السنوات المقبلة

، ثم 8002لسنة  أولا أهم الدعوات الغربية المنادية لتطبيق الصيرفة الإسلامية بعد الأزمة المالية العالمية
 نشير إلى واقع الصيرفة الإسلامية في الدول الغربية.

سلامية بعد الأزمة المالية العالمية الفرع الأول: رصد أهم الدعوات الغربية المنادية لتطبيق الصيرفة الإ
 5009لسنة 

صدمة للنظام المصرفي العالمي وخصوصا  8002بعد أن شكلت الأزمة المالية العالمية لسنة 
في أمريكا وأوروبا لوحظ اهتمام متزايد بالصيرفة الإسلامية على الساحة الغربية، فكانت هناك دعوات 

الغربية سعيا منها  صرفيةرفية الإسلامية في الأنظمة المغربية تنادي بضرورة تطبيق الصناعة المص
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المالية للاستفادة مما توفره هذه الصناعة في تحقيق الاستقرار وتجنب الوقوع في المزيد من الأزمات 
 ومن بين أهم هذه الدعوات نذكر ما يلي:مستقبلا، 

في  JOURNAL FIENANCCELE( رئيس تحرير صحيفة Rolondldskineرولاند لاسكن ) دعى-
بضرورة تطبيق أحكام الشريعة الإسلامية للحد من عمليات المضاربة التي  81/09/8002الافتتاحية يوم 

هل حان الوقت ، وقد جاء عنوان المقال كالتالي "8002كانت سببا مباشرا في حدوث الأزمة المالية لسنة 
كان قادتنا حقا يسعون إلى الحد  "إذاوكتب فيه  لاعتماد مبادئ الشريعة الإسلامية في وول ستريت؟"

من المضاربة المالية التي تسببت في الأزمة فلا شيء أكثر بساطة من تطبيق مبادئ الشريعة 
 ؛(781، صفحة 8071)حجيلة و بلحاج، الإسلامية"

ج المعاملات دماإلى إ 70/01/8002مجلس الشيوخ الفرنسي في اجتماعه الرسمي يوم  دعى -
، حيث قال بهذا الشأن أن المعاملات الفرنسي لنظام المصرفي التقليديالمصرفية الإسلامية ضمن ا

المصرفية التي تقوم على مبادئ الشريعة الإسلامية مريحة لجميع المسلمين وغير المسلمين، وأكد أن هذا 
للتطبيق في فرنسا كما اعتبره أحد  قابل اسعاالنظام المصرفي الإسلامي الذي يعيش اليوم ازدهارا و 

الاستراتيجية الذي يمكن أن تعتمد عليه الحكومة الفرنسية لتغطية العجز في التمويل الذي يعاني خيارات ال
 ؛(781، صفحة 8071)صويلحي، منه الاقتصاد الفرنسي

ي النظم المالية الإسلامية لاستعادة الثقة في الأنظمة الفاتيكان دعوة للعالم الغربي بضرورة تبن وجه-
إبان وبعد الأزمة المالية العالمية لسنة متتالية شهدت انهيارات التي وخصوصا الغربية المالية العالمية 

قد تقوم التعليمات نو" سم"أوسيرفاتور رومافة الفاتيكان الرسمية المعروفة باوجاء في تقرير بصحي، 8002
التي ترتكز عليها المالية الإسلامية، بتعميق الثقة بين البنوك وعملائها بشكل أكثر من ذي  الأخلاقية

المفترض وجودها بين  من قبل، فضلا على أن هذه المبادئ قد تجعل هذه البنوك تتحلى بالروح الحقيقة
 ؛(711، صفحة 8080)مخلوفي، كل مؤسسة تقدم خدمات مالية"

في كلمة ألقاها إثر فعاليات المنتدى الاقتصاد الإسلامي رئيس الوزراء البريطاني "دافيد كامرون"  دعا -
على مستوى الدول  ، بالعمل لجعل لندن رائدة في التمويل الإسلامي17/70/8071العالمي في لندن يوم 

للتمويل الإسلامي في العالم الغربي لا أريد أن تكون لندن أكبر عاصمة ، حيث قال بهذا الشأن " الغربية
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)بوزيان و بن " بل أود أن تقف إلى جانب دبي كواحدة من أكبر عواصم التمويل الإسلامي في العالم
 .(92، صفحة 8071منصور، 

وان "اقتصاد إبن آوى" بعن 8070الباحثة الإيطالية )لوريتا نابليوني( في كتابها الصادر في عام  وأشارت -
، حيث قالت في هذا الشأن أن أزماتهإلى أهمية التمويل الإسلامية ودوره في إنقاذ الاقتصاد الغربي من 

التمويل الإسلامي هو القطاع الأكثر ديناميكية في عالم المال الكوني، وأن المصارف الإسلامية يمكن أن 
على مختلف أزمة الرهن العقاري هيارات التي خلفتها تصبح البديل المناسب للبنوك الغربية، فمع الان

البنوك والبورصات العالمية أظهر النظام المصرفي التقليدي العديد من التصدعات ويحتاج إلى حلول 
 .(707، صفحة 8077)محارب، جذرية عميقة

، بدأ الاهتمام 8002مالية العالمية لسنة مما سبق يمكن القول أن ماحدث في سنوات الأزمة ال 
يظهر بقوة نحو الدعوة لتبني أدوات التمويل الإسلامي ضمن النظام المالي الغربي العلمي والإعلامي 

، حيث وفي خضم الانهيارات التي خلفتها الأزمة المالية العالمية على النظام المصرفي الربوي العالمي
إلى التأمل في أسباب افلات  الدول الغربية العديد من سياسات فيدون الإسلامي دفع أنظار صانعي ال

لتبني الأدوات المالية الإسلامية  دعوةالصناعة المصرفية الإسلامية من شظايا الأزمة المالية العالمية وال
 لمختلف الأزمات المالية.للتصدي 

 يةالغربالدول  الفرع الثاني: لمحة عن الصيرفة الإسلامية في بعض

تواجد نشاط الصيرفة الإسلامية في الدول الغربية إلى نهاية السبعينات القرن الماضي، حيث  يعود
إسلامي في بلد غير مسلم مؤسسة تمويل نشاء أول أول دولة غربية منحت الترخيص لإلوكسمبورغ  تعتبر

، وبعد الأزمة (Aqib Ali, 2023, p. 7)7912 في عاموالذي تأسس باسم "النظام المصرفي الإسلامي" 
م تم تعزيز مكانة الدولة في التمويل الإسلامي بشكل كبير مع قبول بنك 8002المالية العالمية لسنة 

لوكسمبورغ المركزي كأول بنك مركزي في الاتحاد الأوروبي يصبح عضوا في مجلس الخدمات المالية 
 .(EUROPEAN CENTRAL BANK, 2013, p. 28)م 8009الإسلامية ابتداءا من عام 

ممارسة ت من بين الدول الغربية السباقة لبعد لوكسمبورغ تأتي بريطانيا، حيث هي الأخرى كان
مصرفية ظهرت ال( 7919-7912نشاط الصيرفة الإسلامية على أراضيها، ففي أواخر السبعينات )

ن لندحيث سمحت الحكومة البريطانية الشركات الاستثمارية الإسلامية العمل في ا الإسلامية في بريطاني
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بغرض بريطانيا فرعا له في الدولي ، وفي بداية الثمانينات أنشئ بنك البركة (87، صفحة 8071)فضل، 
بدأت الخدمات  قرن الحادي والعشرينتقديم بعض منتجات الصيرفة الإسلامية، وفي العقد الأول من ال

التجربة بشكل مفصل  . )سيتم عرض هذه(The Banker, 2022) في الازدهارالمصرفية الإسلامية 
 لاحقا(.

بعد لوكسمبورغ وبريطانيا تأتي فرنسا حيث يعود الاهتمام الأكاديمي والتعليمي في فرنسا بالتمويل 
نتصف الثمانينات من القرن العشرين ميلادي، فعلى المستوى الأكاديمي بدأ كل من الإسلامي إلى م

صوربون و"مركز قانون الشركة" بجامعة -بونتيون 7"مركز البحث في القانون المالي" بجامعة باريس 
، (871، صفحة 8071د حامد، )محمو روبير شومان ستراسبورغ الاهتمام بمواضيع التمويل الإسلامي 

وقد كانت فرنسا في البداية تقتصر في تقديم خدمات الصيرفة الإسلامية من خلال فروع بنوكها خارج 
 فرنسا ولا تسمح بذلك داخل أراضيها.

اتخذت السلطات الفرنسية موقفا  8002لكن بعد الأزمة المالية العالمية أي في نهاية عام  
 .Belouafi & Belabes, 2011, p)س كمركز أوروبي للصيرفة الإسلامية استباقيا للترويج لباري

شهدت فرنسا إدخال أول مخطط إسلامي للودائع يتم تشغيله عبر النافذة  8077، وفي يوليو (165
، ووفقا (EUROPEAN CENTRAL BANK, 2013, p. 25) م بفرنساالإسلامية لبنك تقليدي قائ

بنكا تقليديا في فرنسا، من بينها ستة عشر بنكا من  100يوجد حاليا ما يقارب  The Banks-euلتقرير 
 .Aqib Ali, 2023, p)بلدان إسلامية، لكن ثمانية فقط من هذه البنوك تقدم منتجات الصيرفة الإسلامية 

8) . 

إذ  ،أ أين بدأت رحلتها مع التمويل الإسلامي في وقت مبكر نوعا ما .م .نفس الشيء بالنسبة للو 
أ على التمويل الإسلامي في أواخر الثمانينات من القرن الماضي، حيث أسست  .م .يعود تاريخ انفتاح الو

لتقديم تمويل متوافق مع الشريعة  7921عام كيانا ماليا في كاليفورنيا باسم "دار التمويل الأمريكي" في 
، ومنذ أواخر التسعينات ازداد (Aqib Ali, 2023, p. 9)الإسلامية موجه لتمويل السيارات والعقارات

 في التسعينات إلى %10حجم سوق التمويل الإسلامي في الولايات المتحدة بشكل كبير، حيث انتقل من 
، وحاليا يوجد أكثر (Benalkama, 2023, p. 12)في العقد الأول من القرن الواحد والعشرين  11%
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أ تقدم منتجات الصيرفة الإسلامية، بينما لم يتم تسجيل أي بنك  .م .مؤسسة مالية في الو 10من 
 .(Aqib Ali, 2023, p. 9)إسلامي كامل حتى الآن 

خدمات الصيرفة الإسلامية في الخارج عبر  سويسرا هي الأخرى كانت تقتصر في ممارسة
 UUBSأسس اتحاد المصارف الإسلامية  8008فروعها المتواجدة في كل من دبي والبحرين، وفي سنة 

الذي يوجد مقره في  NoRiba وهو تابع لبنكفرع جديد يقدم خدمات مالية توافق تعاليم الشريعة الإسلامية 
تم افتتاح أول بنك إسلامي في  8001، وفي سنة (711، صفحة 8072)فلاق و سالمي،  المنامة

 .(Murochkina, 2021, p. 3)سويسرا 

م، فوفقا 8002الإسلامية إلا بعد الأزمة المالية العالمية لسنة  بالنسبة لألمانيا لم تهتم بالصيرفة
بالسماح  8009في ألمانيا سنة  (BAFIN)للبنك المركزي الأوروبي قررت هيئة الرقابة المالية الفدرالية 

تم إنشاء أول بنك  8071، وفي عام (Aqib Ali, 2023, p. 7) بتقديم منتجات الصيرفة الإسلامية
، (Kuwait- Turkish)المملوك للمؤسسة المالية الكويتية التركية  KT Bank AG)تحت اسم ) إسلامي

 1و 0بين عددهم كان يهدف إلى تقديم الخدمات المالية للجمهور المسلم الألماني الذي يتراوح الذي و 
 ,Vladimir & all) ين من الكويتمر المستثجانب ذلك فإن البنك عازم على جذب ملايين شخص، إلى 

2019, p. 141). 

وحاليا لم يعد هناك أي دولة غربية لا تهتم بنموذج الصيرفة الإسلامية أو لا تعبر عن رغبتها في 
 8002لسنة  بعد أن شكلت الأزمة المالية العالمية خاصة ،اللحاق بركب الدول المتطورة في هذا المجال

هذه الأزمة بدأت العديد من الدول الغربية تدرس إمكانية ففي خضم صدمة للنظام المصرفي العالمي، 
إدماج الصيرفة الإسلامية ضمن منظومتها المالية كآلية لتفادي الأزمات التي قد تحدث مستقبلا، ففي 

حت اسم البنك الإسلامي ت 8088استراليا منحت الترخيص لإنشاء أول بنك إسلامي في البلد سنة 
، أما في ايطاليا فتم عقد مفاوضات بين اتحاد البنوك العربية (Aqib Ali, 2023, p. 8) (IBA)الأسترالي
(UBA) والرابطة المصرفية الإيطالية (ABI حول التفكير في إمكانية إنشاء أول بنك إسلامي في إيطاليا )

 ,Aqib Ali)،، لكن الفكرة لم تتجسد بسبب المشكلات التي أحدثتها الأزمة المالية العالمية8002سنة 
2022, p. 277). 
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سبانيا هي الأخرى أعلنت عن رغبتها في الانضمام لقافلة البلدان الغربية المهتمة بالتمويل إ 
تحالف من أجل  ،تسلامية الإسبانية بعد ندوة "تحالف الحضاراأوصت الجمعية الإحيث ، الإسلامي

 تعزيز المنتجات المصرفية والمالية الحلاللفي قرطبة،  8001يونيو  79و 72السلام" التي عقدت يومي 
 ,Belouafi & Belabes, 2011)نسانية وإعادة توزيع أفضل للثروةوالأخلاقية من أجل اقتصاد أكثر إ

p. 167). 

السريعة على تاريخ نشأة الصيرفة الإسلامية في بعض الدول الغربية يمكن  نظرةمن خلال هذه ال
في هذه الدول، وقد ساهم في ذلك الأزمة المالية  ة الإسلامية بدأت تتوسع شيئا فشيئاالقول أن الصيرف

لمصرفية الإسلامية عن قدرات هائلة في إدارة هذه حيث وبعد أن أبانت ا ،8002العالمية الأخيرة لسنة 
لدول حول إمكانية إدماج هذه الصناعة في ا تلفت أنظار صانعي السياسات في هذه االأزمة جعله

 .كخيار استراتيجي لتجنب الوقوع في الأزمات المالية مستقبلا المنظومة المصرفية التقليدية

 والشكل الموالي يوضح حجم أصول الصيرفة الإسلامية في بعض الدول الغربية.

 5056 عام(: أصول الصيرفة الإسلامية في بعض الدول الغربية ل2-1رقم ) الشكل

.لوحدة: مليون دولار أمريكيا  

 

Source:(TheCityUK, 2022, p. 17). 
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في الدول نلاحظ أن المملكة المتحدة رائدة في مجال الصيرفة الإسلامية  (1-0رقم ) من الشكل
مليون دولار  1107حيث احتلت الصدارة من إجمالي أصول الصيرفة الإسلامية بقيمة بلغتالغربية، 

أمريكي، ويرجع هذا أساسا إلى الاهتمام والدعم الحكومي البريطاني الذي يهدف إلى توسيع سوق منتجات 
الإسلامي سعيا منها لجعل بريطانيا بوابة التمويل الإسلامي في الغرب، بالإضافة إلى زيادة  التمويل

الوعي المالي الإسلامي خاصة من قبل الجالية المسلمة المقيمة في المملكة المتحدة، ثم تليها كل من 
التوالي،  مليون دولار أمريكي على 712، 721، 210البوسنة والهرسك وقبرص والسويد بحجم قدر ب 

 مليون دولار أمريكي. 98وأخيرا ألبانيا بمبلغ قدر ب

 الإسلامية في بريطانيا الصيرفةوتطور الفرع الثالث: نشأة 

 يمكن توضيح أهم التطورات التي مرت بها الصيرفة الإسلامية في برطانيا في الجدول الموالي:

 في بريطانيالتطور الصيرفة الإسلامية  زمني: التتبع ال(61-1) الجدول رقم

 أهم الأحداث السنة 
من خلال السماح  ظهرت الصيرفة الإسلامية في بريطانيا في أواخر السبعينات نهاية السبعينات

 (87، صفحة 8071)فضل،  العمل في لندنبلبعض الشركات الاستثمارية الإسلامية 
العالمية ومقرها البركة مجموعة مصرف ( لBOE)سمح بنك إنجلترا  7921في عام  6691

يقدم كان ، فكان البنك الوحيد الذي بريطانياجدة بالمملكة العربية السعودية بالعمل في 
 في تلك الفترة.البلد خدمات مصرفية إسلامية حصرية في 

6699 ،6696 
 6666و

 7922في لندن في عامي بافتتاح فرعين  عة مصرف البركة الدوليةقامت مجمو 
د كانت مبادرة البركة الرئيسية ، ق7997وفرعا آخر في برمنغاهم في عام  7929و

تمويل الإسكان، حيث بدأت في تقديم الدخول لسوق المصرفية البريطانية هو في 
 & Belouafi)7922بتداءا من عامالأجل لعملائها ا قروض عقارية إسلامية طويلة

Chachi, 2014, pp. 48-49).  لكن تجربة هذا البنك لم تدم طويلا فقد ألغى بنك
ولم يعد هناك خدمات مصرفية إسلامية في  8000وحتى عام  .انجلترا ترخيصه

، وذلك (Aqib Ali, 2023, p. 6)بريطانيا تقدم من طرف فروع البنوك الإسلامية 
بنك انجلترا عملياته الرقابية على المصارف الأجنبية إثر انهيار مصرف بعد أن شدد 

، صفحة 8077)بلوافي و شاشي، 7997عام  (BCCI)الاعتماد والتجارة الدولي 
71). 

رغم مرور أكثر من عشرين عاما عن أول ظهور لبوادر العمل المصرفي الإسلامي  5001
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م 8000يا، إلا أن البنوك الإسلامية في بريطانيا لم تظهر إلا في أغسطس في بريطان
أين تم تأسيس البنك الإسلامي البريطاني كأول بنك تجزئة إسلامي بالكامل في بلد 

 (HSBS)يعتبر بنك ، و (Authority, 2007, p. 14)معظم سكانه غير مسلمين
الذي بدأ في تقديم منتجات الصرفية الإسلامية بريطانيا وك التقليدية في من أوائل البن

(Malik & all, 2011, p. 181). 
م تعززت مكانة الدولة في الصناعة المصرفية الإسلامية بعد أن انظم 8071في عام  5062

 مية وأصبح عضوا مشاركا فيهبنك انجلترا إلى مجلس الخدمات المالية الإسلا
(TheCityUK, 2022, p. 10). 

كان هناك خمس بنوك متوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية تنشط  8079حتى عام  5066
مالية تقدم مؤسسة  80، وأكثر من (TheCityUK, 2019, p. 8)بريطانيا في 

 .(Nurul, 2018, p. 12)منتجات التمويل الإسلامي 
وبهذا  ،(The Banker, 2022)غلاق فرعه إ أعلن بنك أبوظبي  8080في عام  5050

 إلى أربع بنوك.بريطانيا يتقلص عدد البنوك الإسلامية المتواجدة في 
تماشيا مع التطورات الحاصلة في التكنولوجيا المالية تم إنشاء أول بنك إسلامي رقمي  5055

 ICD) 8088من قبل مجموعة بنك بوبيان الكويتية في عام بريطانيا دولي في 
Refinitiv, 2022, p. 32). 

 راجع المذكورة في الجدول.من إعداد الباحثة بالاعتماد على المالمصدر: 

 مع تحديد طبيعة نشاطها.بريطانيا والجدول الموالي يوضح المصارف الإسلامية العاملة في 
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 وطبيعة أنشطتهابريطانيا  : لائحة البنوك الإسلامية العاملة في(62-1) الجدول رقم

تاريخ  اسم البنك
 التأسيس 

 طبيعة أعمال وأنشطة البنك

البريطاني  البنك الإسلامي
(IBB) 

وهو بنك التجزئة، يقدم البنك مجموعة واسعة من المنتجات  8000
المالية المتوافقة مع الشريعة الإسلامية في المملكة 

 .المتحدة
بنك لندن والشرق الأوسط 

(BLME) 
وهو بنك مستقل للبيع بالجملة المتوافقة مع مقاصد الشريعة  8001

 .ركات وإدارة الأصولالإسلامية يقدم خدمات مصرفية للش
 

بنك القطر الإسلامي 
 (QIB UM) البريطاني

وهو بنك استثماري إسلامي بالجملة، يختص في تقديم  8002
الخدمات المصرفية الاستثمارية المتوافقة مع أحكام الشريعة 
الإسلامية، بما في ذلك تمويل التجارة والأسهم الخاصة 

 وإدارة الأصول للعملاء.
وهو بنك استثماري بالجملة يعمل في أسواق رأس المال  8002 بنك جيتهاوس

والعقارات وتمويل الأصول وأعمال الخزينة والخدمات 
 الاستشارية الشرعية.

وهو بنك الجملة يدير شبكة فروع كبيرة في مصر، وهو في  8071 بنك أبوظبي البريطاني
طور توسيع عملياته إلى العديد من الأسواق عبر الشرق 

 .وخارجها الأوسط
Source:(Belouafi & Chachi, 2014, p. 53) 

 بالصيرفة الإسلامية بريطانيا اهتمام : دوافع الفرع الرابع

نهاية السبعينات، وبعد الأزمة المالية العالمية لسنة  م بريطانيا بالصيرفة الإسلامية إلىيعود اهتما
 ويعود ذلك للاعتبارات التالية:  ،طانيا بموضوع الصيرفة الإسلاميةزاد اهتمام بري 8002

رفعت الحكومة  الحكومة البريطانية في جعل لندن بوابة التمويل الإسلامي في الغرب: رغبة-6
البريطانية شعارات تدعوا فيها بالعمل لجعل لندن عاصمة التمويل الإسلامي في الغرب، وقد كانت أولى 

بعنوان"  8001يونيو  71في تي أطلقها وزير الخزانة البريطاني "غوردن براون" الأسبق المبادرات تلك ال
لندن بوابة التمويل الإسلامي والمعاملات المالية الإسلامية" التي طرحت في المؤتمر الدولي للتمويل 
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)نادي  طانيتينالإسلامي الذي نظمه المجلس الإسلامي البريطاني بدعم من وزارتي الخزانة والخارجية البري
، وقد تعززت هذه المبادرة بمبادرة أخرى أطلقها رئيس الوزراء "ديفيد (001، صفحة 8087و مغتات، 

 8071أكتوبر  89كامرون" أثناء افتتاحه لأعمال المنتدى الاقتصادي الإسلامي التاسع في لندن في 
، وقد ترجمت هذه التصريحات على (81، صفحة 8071)فضل، يدة"بعنوان "عالم متغير وعلاقات جد

أرض الواقع أين قامت الحكومة البريطانية في العام نفسه بتشكيل "فرقة عمل المالية الإسلامية" للبحث في 
ت الإرادة السياسية للحكومة وضع الأطر التشريعية والقانونية الملائمة للصيرفة الإسلامية، ومن هنا برز 

، 8087)خطوي و عياد، البريطانية لتوسيع إدماج الصيرفة الإسلامية في المنظومة المصرفية البريطانية
 .(11صفحة 

لوحظ تزايد الطلب على منتجات التمويل الإسلامي بشكل الطلب على المنتجات الإسلامية:  تنامي -5
للوصول  ر جدا خاصة في السنوات الأخيرة، حيث أصبح الأفراد يفضلون المعاملات المالية الإسلاميةكبي

إلى المنتجات المالية بأسعار تنافسية بغض النظر عن معتقداتهم الدينية، مما أضحى سوقا مربحا وواعدا 
 .(17، صفحة 8087)خطوي و عياد، في بريطانيا للمؤسسات المالية والمصرفية 

التي أحدثتها الأزمة المالية العالمية  الكبيرة إن المضاعفات: 5009المالية العالمية لسنة  الأزمة-1
العديد من الدول حول موضوع أدى إلى لفت أنظار  ،على القطاع المصرفي التقليدي دون الإسلامي

الإفلات من آثار هذه الأزمة ودراسة إمكانية إدماج  الصيرفة الإسلامية والبحث عن أسباب نجاحها في
إحدى الدراسات أن المصارف  تأكدحيث بريطانيا نجد  مقدمتها وفي هذه الصناعة في نظامها المالي،

على غرار جل المصارف  8002العالمية لسنة  الإسلامية الناشطة في بريطانيا لم تتأثر بالأزمة المالية
متحان حقيقي لعمل المصارف الإسلامية ا ، وبالتالي اعتبرت هذه الأزمةلعالمالإسلامية في مختلف دول ا

)آيت محمد، ى أساس المشاركة في الربح والخسارة لمبدأ عملها القائم علجيدة ا تعطي صورة هفجعلت
ريطانية لتوسيع الاعتماد على ففي خضم هذه الأزمة لجأت الحكومة الب .(711-718، الصفحات 8072

المصرفة الإسلامية في منظومتها المصرفية رغبة منها بجعل بريطانيا رائدة في مجال التمويل الإسلامي 
كمحاولة منها للاستفادة مما توفره هذه الصناعة في تحقيق الاستقرار وبالتالي التصدي لأي هزة مالية قد 

 تحدث؛
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استجابة لرغبة  ازدياد اهتمام بريطانيا بالصيرفة الإسلامية يأتي إنيا: عدد المسلمين في بريطان ارتفاع-1
دراسة أجراها مصرف أكدت حيث إسلامية، الحصول على منتجات  فئة كبيرة من مسلمي بريطانيا في

في توظيف واستثمار أموالهم وفقا  ة أرباع مسلمي بريطانيا يرغبون ني أن ثلاث"لوديز تي إ س بي" البريطا
 ؛(718، صفحة 8072)آيت محمد، الشريعة الإسلامية لمبادئ 

من المعلوم أن بريطانيا وبعد خروجها من الاتحاد الأوروبي  بريطانيا من الاتحاد الأوروبي: خروج -2
تمويل ويعد ال، لتغطية العجز الذي يعاني منه الاقتصاد البريطانيأصبحت تبحث عن بدائل تمويلية 

الإسلامي الخيار الأنسب لها خصوصا بعد أن أعربت الحكومة البريطانية في الكثير من المناسبات بجعل 
يأتي في إطار بالصيرفة الإسلامية ، وبالتالي فإن اهتمام بريطانيا في الغرب لندن مركزا للتمويل الإسلامي

 .(827، صفحة 8088)فنازي، ت ستدامة تدفق الاستثماراالتمويلية لاالبحث عن الفرص والبدائل 

 : تقنين الصيرفة الإسلامية في بريطانيانيالمطلب الثا

 أن الحكومة عود إلى نهاية الثمانينات، إلاالصيرفة الإسلامية في بريطانيا ي تواجدبالرغم من 
إدخال بعض  بدأت في أين ،8001سنة وضع الأطر القانونية والشرعية إلى غاية البريطانية تأخرت في 

والجبائية لتنظيم وتقنين المعاملات المصرفية منح بعض التسهيلات الضريبية لقانونية مع التعديلات ا
 الإسلامية في بريطانيا.

 للصيرفة الإسلامية في بريطانيا  والشرعي الفرع الأول: الإطار القانوني

باتخاذ البريطانية ية في بريطانيا، قامت الحكومة الصيرفة الإسلامتنظيم وتقنين عمل في إطار 
وعليه سنتناول في هذا العنصر أهم الأطر القانونية والشرعية المنظمة للصيرفة  .حزمة من الإجراءات

 الإسلامية في بريطانيا.

 أولا: الإطار القانوني للصيرفة الإسلامية في بريطانيا

 رفة الإسلامية في بريطانيا في النقاط التالية:يمكن حصر أهم الأطر القانونية المنظمة للصي 

لبنوك والمؤسسات بموجب تشريع واحد ينطبق على جميع ابريطانيا يعمل قطاع التمويل الإسلامي في  -
سعت الحكومة هنا ، ومن 8000لعام  (FSMA) قانون الخدمات والأسواق الماليةب المالية ويتعلق الأمر
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عدم التفرقة فيما يخص القوانين المقدمة للمصرفية التقليدية والإسلامية البريطانية في تحقيق المساواة و 
(EUROPEAN CENTRAL BANK, 2013, p. 29).  غير أنه تم إدخال بعض التعديلات على

، (John, 2020, p. 32)بريطانيا القوانين واللوائح الضريبية لتسهيل معاملات التمويل الإسلامي في 
 المسؤولة عن التنظيم والإشراف، بعدالجهة التنظيمية الوحيدة في المملكة  (FSMA) هذه الهيئة وقد كانت

على مؤسسات التمويل الإسلامي هما مكلفتان بالإشراف سلطتان رئيسيتان ى ذلك تم تقسيم هذه الهيئة إل
هي  (FCA)هيئة السلوكيات المالية  . (PRA)وهيئة التنظيم التحوطي (FCA)ي هيئة السلوك المال

بريطانيا في العاملة ، وجميع البنوك الإسلامية بريطانياعن الإشراف على التمويل الإسلامي في  ةالمسؤول
مسؤولية  (PRA)يتحمل بينما ، (FCA)هيئة السلوك المالي قبل مطالبة بالحصول على ترخيص من 

ستثمار الكبرى، بما في ذلك تمانية وشركات التأمين وشركات الاالائ شركاتم التحوطي للبنوك والالتنظي
( تلزم البنوك والمؤسسات (PRAو (FCA) ، وكل من هيئة السلوك الماليبريطانياالبنوك الإسلامية في 

ييز، كما تخضع البنوك معايير التنظيمية المطبقة على البنوك التقليدية دون تمالالمالية الإسلامية بنفس 
الإسلامية للعقوبات والغرامات بنفس الطريقة التي تخضع لها البنوك التقليدية، وقد بادرت هيئة الخدمات 

لتطوير معايير الشريعة المشتركة من قبل المؤسسات المالية  بريطانيا بعقد مبادراتفي  (FSMA) المالية
مصارف والمؤسسات المالية الإسلامية، مثل مجلس الدولية المسؤولة عن التنظيم والإشراف على ال

، بينما لم (AAOIFI)الخدمات المالية الإسلامية، وهيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية 
 ؛(John & Munib, 2022)بريطانيايتم اعتماد أي من هذه المعايير رسميا في 

ئع متوافقة مع لتلقي الودا (ALF)ام بنك انجلترا بتأسيس مرفق تسهيل السيولة البديلة ق 8080في عام  -
فر هذا التسهيل للمصارف و وي، 8087الشريعة الإسلامية لتبدأ بممارسة نشاطها في الربع الأول من عام 

تلقي أو دفع أي مرونة أكبر في تلبية متطلبات الأصول السائلة عالية الجودة بدون بريطانيا الإسلامية في 
حيث يسمح هذا الإجراء بوضع الودائع لدى البنك  ،(TheCityUK, 2022, p. 11) ربوية فائدة

بالالتزام بمعايير بريطانيا الإسلامية في  ، وذلك لضمان قدرة المصارفربوية المركزي دون تحمل أي فائدة
 .(TheCityUK, 2019, p. 15) الخاصة بالسيولة 1بازل 
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 الإطار الشرعي للصيرفة الإسلامية في بريطانيا :ثانيا

هي أنه لن بريطانيا في فيما يتعلق بمسألة الامتثال للشريعة الإسلامية كانت السياسة المعتمدة 
ية أو في بنك انجلترا، كما هو مطبق في في هيئة الخدمات المالهيئة رقابة شرعية مركزية يكون هناك 

تم  لهذاو ، وذلك لأن هيئة الخدمات المالية هي كيان تنظيمي علماني، والسودان بعض البلدان مثل ماليزيا
اختيار الطريقة المناسبة لضمان التي تقدم منتجات الصيرفة الإسلامية في ترك الأمر للمؤسسات الفردية 

المعلومات المقدمة في تكون أن ضرورة هيئة الخدمات المالية تؤكد على أسلمة عملياتها، ومع ذلك فإن 
ففي ظل عدم وجود ، (Belouafi & Belabes, 2010, p. 46)خالية من أي تضليل هذا الصدد 

عادة بتعيين عالم شرعي ا بريطانيفي  يةالإسلامالمؤسسات المالية ، تقوم سلامية مركزية للتمويل الإسلط
رير ما إذا كان اتقيقع على عاتقهم مسؤولية إعداد ال، علماء الدينمن يتكون  (SSB)أو مجلس إشراف 

 أم لامتوافقا مع الشريعة الإسلامية المقدم من طرف المؤسسات المالية الإسلامية وأنشطتها المنتج 
(TheCityUK, 2022, p. 10). 

 : الإطار الضريبي للصيرفة الإسلامية في بريطانيا نيالفرع الثا

تطوير تشكيل الإطار الضريبي والتنظيمي بهدف تفعيل و في بريطانيا باشرت  8001في عام 
الأولى هي إلغاء ضريبة الدمغة المزدوجة مبادراتها كانت إحدى حيث منتجات التمويل الإسلامي، 

هي أول دولة في الاتحاد الأوروبي تقدم بريطانيا ية، ومن ثم فإن العقارية الإسلامالمفروضة على الرهون 
 & Belouafi)في فواتيرها الضريبيةبيئة ملائمة لمنتجات التمويل الإسلامي تغييرات تشريعية لتوفير 

Chachi, 2014, p. 50) ، الإعفاء الضريبي على الرهون العقارية في نفس العام أيضا تم توسيع نطاق
عقود المرابحة والإجارة التي تسمح للأفراد بشراء من خلال توفير  الإسلامية ليشمل الأفراد والشركات

 على قانون الضرائب فيتعديلات تم إدخال كما  ؛ (Belouafi & Belabes, 2011, p. 164)المنازل
زال العقبات في ممارسة رهون مما أ، 8001و  8001و 8001للأعوام  من خلال قانون الماليةبريطانيا 

 عدتأ  8002في عام و ؛ (Khan & Bhatti, 2008, p. 721) المرابحة والإجارة وتقليص المشاركة
 تباعها عند تحديد الضرائب على التمويل الإسلاميم إالبريطانية مجموعة من المبادئ التي سيت الحكومة

(TheCityUK, 2022, p. 10). 
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تمويل ال صناعة دعم وتطوير ية استمرت الحكومة البريطانية فيعلى مدار عشرين عاما الماضف
ين التي تنظم وتحكم المصرفية والقوان التشريعاتالإسلامي في البلد، وذلك من خلال سنها لمجموعة من 

الضريبية، حيث تم إجراء تعديلات على الإطار التي تخص البيئة التشريعات تلك ، ولا سيما الإسلامية
لتسهيل عمليات وأنشطة المنتجات المتوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية، وحتى وإن الضريبي والتنظيمي 

لا أنها تبشر بقرب وضع تشريعات أخرى تكون مكملة لها  كانت هذه التشريعات والتعليمات غير كافية إ
خصوصا وأن السلطات التنظيمية في بريطانيا في التشاور مع بعض الهيئات الدولية المسؤولة عن وضع 
معايير لتنظيم العمل المصرفي الإسلامي مثل مجلس الخدمات المالية الإسلامية وهيئة المحاسبة 

ة البريطانية تسعى من وراء هذا بجعل لندن بوابة التمويل الحكوملإسلامية، فوالمراجعة للمؤسسات المالية ا
الإسلامي في الغرب في السنوات القادمة، إذ أن هذا لا يكتمل إلا بعد توفير كل الأطر التشريعية 

 والقانونية والشرعية اللازمة لذلك.

 -5001الفترة ) خلال الصيرفة الإسلامية في بريطانياتطور مؤشرات المطلب الثالث: 
5055) 

حققت الصيرفة الإسلامية في بريطانيا معدلات نمو مرتفعة في أغلب مؤشراتها خصوصا في 
ة ، إذ منحت هذه الأزمة فرصة سانحة للصيرف8002الفترة التي أعقبت الأزمة المالية العالمية لسنة 

دالة على نمو وتطور الصيرفة وفيما يلي بعض المؤشرات والأرقام ال .الإسلامية للبروز والتوسع أكثر
والتي تشمل فترة حدوث الأزمة المالية  ،(8088إلى  8001) خلال الفترة ما بين الإسلامية في بريطانيا

 .ك لمعرفة مدى تأثرها بهذه الأزمةوذل 8002العالمية لسنة 
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 (5060-5001(: تطور أصول الصيرفة الإسلامية في بريطانيا )1-1) الشكل رقم

مليون جنيه استرليني الوحدة:                                                                

 

 (71، صفحة 8077)بلوافي و شاشي،  المصدر:

نلاحظ ارتفاع أصول الصيرفة الإسلامية طول سنوات الدراسة، ففي ( 1-0رقم )من خلال الشكل 
في مليون جنيه استرليني  71.1ارتفعت حجم الأصول من  8002ة المالية العالمية لسنة فترة قبل الأزم

، واستمرت حجم الأصول في النمو خلال 8001في عام مليون جنيه استرليني  72.01إلى  8001سنة 
مليون جنيه  81إلى  8002في عام مليون جنيه استرليني  79.0سنوات الأزمة حيث انتقلت من 

، مما يدل على أن المصارف الإسلامية %82، وبمعدل نمو سنوي بلغ حوالي 8070عام  فياسترليني 
في بريطانيا كانت بعيدة عن التأثيرات المباشرة لهذه الأزمة ويعود هذا أساسا إلى المرتكزات والمبادئ التي 

 يقوم عليه العمل المصرفي الإسلامي المتوافقة وأحكام الشريعة الإسلامية.
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 (5056-5061)بريطانيا تطور ودائع وأصول المصارف الإسلامية في توزيع (: 61-1قم )الجدول ر 

.: مليون جنيه استرلينيالوحدة  

Source:(Al Rayan Bank, 2014, 2016, 2017, 2019, 2021), (Bank of London 
and the Middle East, 2014, 2015, 2017, 2018, 2020, 2021),(Gathouse Bank, 
2014, 2015, 2017, 2019, 2021), (Qatar Islamic Bank UK, 2015, 2016, 2018, 
2019, 2020, 2021),(Abu Dhabi Islami Bank UK, 2016, 2018, 2021). 

 ، يمكن إعطاء بعض الملاحظات التالية: (71-0رقم )من خلال معطيات الجدول 

ارتفاع حجم ودائعه طول فترة الدراسة ما عدا الانخفاض الطفيف المسجل نلاحظ  :بالنسبة لبنك الريان -
، واتخذت حجم الأصول 8080بالمقارنة بسنة   %0.0، إذ انخفضت بنسبة لم تتعدى 8087في سنة 

الطفيف نفس الاتجاه إذ هي الأخرى شهدت ارتفاعا متزايدا على طول سنوات الدراسة ما عدا الانخفاض 
، ويعود هذا التراجع إلى الحالة الاستثنائية منهمالكل %0.1بنسبة  8087و  8080المسجل في سنتي 

تي شهدها العام من جراء انتشار فيروس كورونا في السنوات الثلاثة الأخيرة من الدراسة، ومع ذلك يمكن ال
القول أن تأثير جائحة كورونا على بنك الريان كان تأثيرها غير مهم ومحدودا جدا وهذا راجع للقنوات 

لى غرار أغلب دول العالم لمنع فمع حالات الإغلاق التي شهدتها بريطانيا ع ،الرقمية التي يمتلكها البنك
 انتشار الفيروس أصبح الموظفون يمارسون أعمالهم عن بعد.

 بنك أبوظبي     بنك قطر الإسلامي   بنك جيتهاوس      والشرق الأوسط بنك لندن بنك الريان       
 الأصول الودائع الأصول الودائع الأصول الودائع الأصول الودائع الأصول الودائع

8071 101 111 990 7811 700 880 - - - - 

8070 100 101 7707 7197 712 811 791 881 - - 
8071 290 7000 7018 7100 719 827 118 082 10 11 
8071 7178 7011 271 7018 717 899 011 171 771 711 
8071 7111 7201 200 7081 711 820 019 189 777 709 
8072 7210 7911 7001 7812 181 011 119 188 722 881 
8079 8707 8081 7171 7110 111 120 102 111 811 810 
8080 8729 8119 7101 7118 171 280 110 118 1 07 
8087 8707 8812 7181 7110 917 7081 271 290 - - 
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، 8071إلى  8071نلاحظ ارتفاع حجم الأصول وودائعه في الفترة الممتدة ما بين  بالنسبة لبنك لندن:-
ويرجع هذا أساسا إلى انخفاض أسعار البترول في  8071و 8071لتنخفض بعض الشيء في سنتي 

لدى البنك، خصوصا وأن أغلب سواق العالمية وبالتالي انخفضت معه المداخيل النفطية المودعة الأ
، ثم 8079و 8072دول الخليجية المصدرة للنفط، لتعاود الارتفاع في سنتي الالبنك هم من عملاء 

ي بسبب الركود الاقتصادي الذي عرفه العالم بسبب تفش 8087و  8080انخفضت مرة أخرى في سنتي 
 فيروس كورونا.

إلى  8071نلاحظ ارتفاع كل من حجم الأصول وودائع البنك في الفترة ما بين  هاوس:بنك جيت-
، فحجم الودائع انخفضت 8071، بينما تم تسجيل بعض الانخفاض في كلا المؤشرين في سنة 8071
فس التفسير ن، ويعود سبب هذا الانخفاض إلى  %0.1فقد انخفضت بنسبة الأصول ، أما %70بنسبة 

المشار إليه في بنك لندن لذات الفترة، ليواصل ارتفاعه في السنوات الموالية فحجم الودائع وصلت إلى 
مليون جنيه استرليني  7081، أما حجم الأصول فقد بلغت 8087مليون جنيه استرليني في عام  917

أن بنك جيتهاوس لم هذا نجد لذات السنة، وتمثل أعلى قيمة وصل إليها البنك طول سنوات الدراسة، وب
السياسة المنتهجة من طرف مجلس إدارة البنك والمتمثلة في  ويرجع هذا إلى يتأثر بتاتا بفيروس كورونا

 .رقميةعن طريق قنوات  التحول نحو ممارسة أنشطة المصرف عن بعد

مة لها في سنة مع تسجيل أعلى قينلاحظ ارتفاع ودائع البنك طول فترة الدراسة  بالنسبة لبنك قطر:-
وقد سارت حجم الأصول في نفس الاتجاه حيث هي مليون جنيه استرليني،  271بمبلغ قدر ب 8087

بمعدل  8087دا طول سنوات الدراسة وقد سجلت أقصى قيمة لها في سنة يالأخرى قد عرفت ارتفاعا متزا
 .8087و 8070ي الفترة ما بين ف %10نمو سنوي مركب بلغ 

دا ماع 8079إلى  8071وودائعه في الفترة ما بين البنك أصول ارتفاع حجم  نلاحظ بنك أبوظبي:-
في كلا تاما  نخفاضافقد عرف البنك ا 8080، أما في سنة 8071الانخفاض الطفيف المسجل في سنة 

بالتشاور مع الجهات   8079المؤشرين، ويرجع هذا إلى قرار الذي اتخذه مجلس إدارة البنك بنهاية عام 
يقضي بتصفية المصرف نهائيا في السنة الموالية، وبذلك توقف المصرف عن ممارسة أنشطته  التنظيمية

، حيث تم تحويل أصوله واتصل بالمودعين لسحب ودائعهم، وبهذا انخفضت حجم 8080نهائيا في عام 
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 ، وهي تخص لعدد صغير من العملاء الذين لم8080مليون جنيه استرليني في عام  1الودائع إلى قيمة 
 .8079بالمقارنة مع سنة  %20يسحبوا ودائعهم بعد، كما انخفضت حجم الأصول بنسبة 

من خلال ما سبق يمكن القول أن بنك قطر الإسلامي هو أكثر البنوك استقرارا  إذ استطاع أن 
يحافظ على نمو ودائعه وأصوله طول فترة الدراسة، على عكس باقي البنوك التي عرفت بعض التذبذبات 

ؤشرات بسبب التغيرات الاقتصادية والمالية العالمية التي ميزت فترة الدراسة، ومن هنا يمكن القول في الم
 من البنوك الإسلامية الكبيرة. اأن البنوك الإسلامية الصغيرة هي أكثر استقرار 

 5056لعام بريطانيا (: ترتيب أصول البنوك الإسلامية في 1-1الشكل رقم )

 مليون جنيه استرلينيالوحدة:                                                                       

 

 (.71-0)رقم  بالاعتماد على معطيات الجدول لباحثةمن إعداد ا المصدر:     

كان في صدارة  (Al Rayan Bank)نلاحظ أن بنك الريان ( 1-0رقم ) من خلال الشكل
 Bank)لندن والشرق الأوسط  يون جنيه استرليني، يليه بنكمل 8812حوالي بلغت الترتيب بحجم أصول 

Of London and the Middle East)  مليون استرليني، وجاء  7110قدرت بحوالي بحجم أصول
جنيه ليون م 7081بحجم أصول قدرت ب في المرتبة الثالثة  (Gatehouse Bank) هاوسجيتبنك 

لم تتعدى بحجم أصول   (QIB UK)سلامي البريطاني يل الترتيب بنك القطري الإ، بينما تذلينير است
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، ويرجع هذا إلى القدم في بريطانيامليون جنيه استرليني، إذ يعتبر بنك الريان أكبر البنوك في  290
، بالإضافة إلى السمعة 8000وكان ذلك في عام بريطانيا التأسيس إذ يعتبر أول بنك إسلامي تأسس في 

تم تغيير الاسم من البنك الإسلامي خصوصا وأنه  ،وساط المسلمين في البلدأبين الجيدة الذي يتمتع بها 
 وقد نجح فعلا في ذلك. عربيةفي استقطاب الجالية ال سعيا منهالبريطاني إلى بنك الريان 

 (5055-5061حجم أصول الصيرفة الإسلامية في بريطانيا )إجمالي (: تطور 9-1الشكل رقم )

 

 Islamic Financial)؛ (71-0)رقم بالاعتماد على معطيات الجدول  باحثةمن إعداد الالمصدر: 
Services Board, 2023).  

طول  في بريطانيا نلاحظ ارتفاع حجم أصول الصيرفة الإسلامية( 2-0رقم ) من خلال الشكل
، ويعود هذا %9بنسبة  تضإذ انخف 8071فترة الدراسة ماعدا الانخفاض الطفيف المسجل في سنة 

المصارف الإسلامية من جراء  لدىنخفاض الودائع النفطية المودعة الانخفاض كما أشرنا إليه سابقا هو ا
انخفاض أسعار النفط في تلك الفترة، فباعتبار أن النفط يعتبر من بين العوامل التي ساعدت على نمو 

دها تتأثر بالتغيرات التي تحدث في أسواق النفط الصيرفة الإسلامية في بريطانيا فمن الطبيعي جدا نج
في  اقيمة له العالمية وخصوصا في الأسواق الخليجية التي تعتبر المورد الرئيسي لها، وقد سجلت أقصى

بالمقارنة مع السنة  %1مليون جنيه استرليني، وبمعدل نمو قدرب  1021بمبلغ قدر ب 8088عام 
أن الانخفاض المسجل في حجم الأصول في كل ( نجد 71-0قم )ر الفارطة، وبالرجوع لمعطيات الجدول 
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تم تعويضهم من  8087وبنك لندن والشرق الأوسط في سنة  8087و  8080من بنك الريان في سنتي 
 .لذات الفترةارتفاع حجم الأصول في كل بنك جيتهاوس وبنك قطر الإسلامي 

ملحوظا بعد الأزمة  انيا قد حققت نمو عموما يمكن القول أن أصول الصيرفة الإسلامية في بريطا 
إلى  8071في الفترة ما بين  %811ب  ، فقد قدر معدل النمو السنوي 8002المالية العالمية لسنة 

)في السنوات الثلاثة الأخيرة من  ، وقد استمرت حجم الأصول في النمو في ظل جائحة كورونا8088
المالية والمصرفية تتم عبر قنوات رقمية لذلك  الدراسة(، ويعود هذا أساسا إلى أن أغلب المعاملات

الصيرفة الإسلامية  استمرت المصارف في ممارسة أنشطتها بدون أي عراقيل تذكر. إذن يمكن القول أن
في بريطانيا تسير بخطة ثابتة نحو تحقيق الهدف المعلن عنه سابقا من طرف الحكومة البريطانية بجعل 

 الغرب. لندن بوابة التمويل الإسلامي في

 (5055-5061)بريطانيا حجم التمويل الإسلامي في إجمالي (:  تطور 6-1الشكل رقم )

 

 .(Islamic Financial Services Board, 2023) بالاعتماد على باحثةمن إعداد ال: المصدر

المصارف الإسلامية نلاحظ أن حجم التمويلات المقدمة من طرف  (9-0رقم ) شكلمن خلال ال
إلى  8071مليون جنيه استرليني في عام  8920في بريطانيا في تطور ملحوظ ومستمر، إذ انتقلت من 

، فبالرغم من حالات عدم %91، أي بمعدل نمو سنوي قدر ب8088جنيه استرليني في عام  1211
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استمرت في بريطانيا في  اليقين بشأن مدى استمرار انتشار فيروس كورونا إلا أن المصرفية الإسلامية
 منح التمويلات في ظل هذا الظرف الحرج. 

 5069حسب الصي  الإسلامية  لعام بريطانيا (: توزيع التمويل الإسلامي في 61-1الجدول رقم )

مليون جنيه استرلينيالوحدة:   

 المجموع صي  أخرى  وكالة مشاركة إجارة التورق  مرابحة  الصي 
 1112.1 800.1 01.8 7822.8 101.9 7188.1 809.7 القيمة

Source:(Islamic Financial Services Board, 2023). 

 ولتوضيح أكثر معطيات هذا الجدول نشكل الشكل الموالي.

 5069لعام في بريطانيا (: نسب توزيع التمويلات وفق الصي  الإسلامية 60-1الشكل رقم )

 

 .(Islamic Financial Services Board, 2023): بالاعتماد على باحثةلمن إعداد االمصدر: 

( نلاحظ أن حجم التمويل الإسلامي في 70-0( والشكل رقم )71-0من خلال الجدول رقم )
ية: على الصيغ التالمليون جنيه استرليني، وهو موزع  1112.1م 8072بريطانيا قد بلغ في نهاية عام 
وتمثل صيغة التورق النسبة الأكبر من نسب التمويل إذ تستحوذ كالة، الو و  مرابحة، التورق، إجارة، مشاركة

مليون جنيه استرليني، ويرجع هذا  7188.1من إجمالي التمويل المقدم وبمبلغ قدر ب %01على حوالي 
ب الآراء بين فقهاء الشريعة تضار  ورغمإلى سهولة تطبيق هذه الصيغة وارتفاع أرباحها وقلة مخاطرها، 

الإسلامية حول مدى مشروعية هذه الصيغة فالبعض يعتبرها تحايل على الربا إلا أنها تمثل النسبة الأكبر 
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مليون جنيه استرليني، أي أن  7822.8وبمبلغ قدرت ب  %10تليها صيغة المشاركة بنسبة  في ذلك،
من مجمل  %11تورق والمشاركة إذ تشكل حوالي التمويل الإسلامي في بريطانيا يتمركز في صيغتي ال

التمويل الإسلامي، أي أنه هناك مزج ما بين الصيغ القائمة على البيوع كالتورق والصيغ القائمة على 
المشاركة في عائد الاستثمار كصيغة المشاركة وهذا لتنويع وتوزيع المخاطر التي قد تعترض المصارف 

، تليها صيغة المرابحة بنسبة %9ي المرتبة الثالثة بنسبة قدرت ب الإسلامية، وجاءت صيغة الإجارة ف
فهي موزعة على باقي الصيغ الأخرى كصيغة السلم والاستصناع والمضاربة، فيما  %1، أما نسبة 1%

 .%7جاءت صيغة الوكالة في المرتبة الأخيرة بنسبة 

القطاع المصرفي البريطاني الصيرفة الإسلامية من إجمالي أصول أصول : حصة (69-1) الجدول رقم
(5061-5055) 

إجمالي أصول القطاع المصرفي  
 )مليون جنيه استرليني(

أصول الصيرفة الإسلامية 
 )مليون جنيه استرليني(

 حصة أصول الصيرفة الإسلامية /
أصول القطاع المصرفي  إجمالي

(%) 
5061 001001 7280 0.01 
5061 000011 7901 0.02 
5062 002098 8122 0.11 
5061 088108 8012 0.11 
5061 181282 1197 0.17 
5069 170921 0181 0.10 
5066 101011 0211 0.19 
5050 191970 1787 0.21 
5056 901172 1102 0.10 
5055 7710009 1021 0.11 

 ,Bank of England, 2014, 2015) ؛(2-0الشكل رقم ) من إعداد الباحثة بالاعتماد على المصدر:
2017, 2019,2021, 2023) 

نلاحظ أن الحصة السوقية لأصول الصيرفة الإسلامية من مجمل ( 72-0)رقم من خلال الجدول 
( وهي نسب ضعيفة جدا، %0.21إلى  %0.01قد تراوحت ما بين ) البريطاني أصول القطاع المصرفي

 (FitchRatings, 2023)يعزى للعوامل التالية:  ( أن هذا الضعفFitchويرجع تقرير وكالة ) 

 محدودية الوعي المالي العام بالمنتجات المالية الإسلامية؛ -
 الحساسية اتجاه الشريعة الإسلامية؛  -
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 محدودية المنتجات المالية الإسلامية مقابل عروض واسعة من المنتجات التقليدية؛ -
 لمنتجات التمويل الإسلامي؛ ضعف شبكة التوزيع -
في أغلب الأحيان ما تكون منتجات التمويل الإسلامي أكثر تكلفة من المنتجات التقليدية، مما   -

 يؤدي إلى انخفاض الطلب على المنتجات المالية الإسلامية. 

-5061(: بعض مؤشرات السلامة المالية في المصارف الإسلامية البريطانية )66-1الشكل رقم )
5055) 

 

 .(Islamic Financial Services Board, 2023) : بالاعتماد على باحثةمن إعداد الالمصدر: 

 يمكن تقديم بعض الملاحظات التالية: (77-0من خلال الشكل رقم )

رة والارتفاع نلاحظ أن معيار كفاية رأس المال كان متذبذب بين الانخفاض تا معيار كفاية رأس المال: -
، في حين سجل أدنى مستوى له في %88.1بمعدل  8071تارة أخرى، وقد سجل أعلى نسبة له في عام 

، ويرجع هذا الانخفاض إلى ارتفاع حجم التمويلات المتعثرة من %71.1بمعدل  8088و 8079سنتي 
المعدل جيدا جدا لأنه في تلك الفترة، لكن يبقى هذا  راء الركود الاقتصادي الذي سببه فيروس كوروناج

حدده البنك وهو المعدل الذي   %70.1حقق معدلات أعلى من الحد الأدنى المطلوب والمقدر ب 
اعتبار أن المصارف الإسلامية في بريطانيا ، ب1 وذلك تماشيا مع معايير لجنة بازلفي بريطانيا المركزي 
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بعد لتطبيق معايير مجلس الخدمات المالية بازل للرقابة والإشراف ولم تصل لجنة لا تزال تخضع لمعايير 
 تتتوفر على معدلابريطانيا الإسلامية، وتشير هذه المعدلات المرتفعة إلى أن الصيرفة الإسلامية في 

 ملاءة عالية تجعلها قادرة على استعاب المخاطر المحتملة.

سجل أدنى  اسة، وقدان متذبذب طول فترة الدر هو الآخر ك(:ROEمعدل العائد على حقوق الملكية ) -
 1.1بمعدل  8088، في حين سجل أقصى قيمة له في عام %0.0بمعدل  8079مستوى له في عام 

، وهو معدل ضعيف جدا ويعود هذا إلى ارتفاع المخصصات %8.21، أي بمتوسط عام قدر ب %
 لمواجهة أي خسائر محتملة مما أثر هذا على انخفاض صافي أرباح المصارف الإسلامية.

إذ  جدا نلاحظ أن معدلات العائد على الأصول كانت ضعيفة: (ROA)دل العائد على الأصولمع -
إذ أن  ،خلال سنوات الدراسة %0.11بمتوسط عام قدر ب %0.1إلى  %0.7تراوحت النسب ما بين 

المصارف الإسلامية في بريطانيا غير قادرة على توليد الأرباح انطلاقا من توظيف أصولها، أي لم يكن 
 .بريطانيا في اك توظيف أمثل لأصول المصارف الإسلاميةهن

بناءا على ما سبق يمكن القول أن المصارف الإسلامية في بريطانيا شهدت حالة من اللاستقرار 
، 8072( طول فترة الدراسة، وقد سجلت أدنى المستويات في سنة ROE؛ ROAفي مؤشرات الربحية )

قد نجحت في استقطاب الودائع لكنها فشلت في توظيفها مما أي أن المصارف الإسلامية في بريطانيا 
قلص من حجم ربحيتها، ويرجح هذا إلى ضعف كفاءة المورد البشري بالإضافة إلى تدهور النشاط 

ضع مع جائحة كورونا، الاقتصادي في البلد من جراء خروج بريطانيا من الاتحاد الأوروبي وقد تأزم الو 
 السنة الأخيرة من الدراسة.بعض التحسن في  إلا أنه شهد
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 البريطانيوالتكويني الإسلامية في النظام التعليمي  : الصيرفةالمطلب الرابع

بدأ اهتمام بريطانيا بالجانب الأكاديمي الذي يعنى بتدريس المالية الإسلامية في منتصف 
لامي والأعمال التسعينات من القرن العشرين، حيث ومن أجل تعزيز الانضباط في الاقتصاد الإس

في  7991المصرفية والتمويل في الأوساط الأكاديمية البريطانية، نجحت بريطانيا أخيرا في أكتوبر 
تدريس الاقتصاد الإسلامي والمالية الإسلامية كأحد وحدات الماجستير في جامعة "لوبورو" بالإضافة إلى 

 .Belouafi A)وعها في العالم الغربي، إذ تعد هذه الخطوة الأولى من ن7991درجة الدكتوراه في عام 
a., 2013, p. 59)  وهو مشروع أكاديمي بريطانيا في  أول معهد إسلاميتم إنشاء  8000في عام ، و

لتدريس الاقتصاد الإسلامي والمصارف والتمويل على مستوى الإسلامية خصص  المالية للمؤسسة
مع جامعة "بورستموث"، ثم مع جامعة "لوبورو" والآن مع جامعة الماجستير بالتعاون 

للمؤسسة الإسلامية مكانة المشروع أعطى هذا ، وقد (Belouafi & Chachi, 2014, p. 50)"جلوستر"
 ا، آسيا، أمريكاف دول العالم من أوروبدولة من مختل 89واعترافا كمركز تعليمي دولي، يأتي طلابها من 

 .(Belouafi A. a., 2013, p. 60)افريقيا و 

بتطوير برنامج التطوير المهني  (UKIFC)بريطانيا كما قام مجلس التمويل الإسلامي في  
الشريعة  ، وكان الغرض من هذا هو تعليم التمويل الإسلامي لعلماء(CISI)للباحثين بالاشتراك مع معهد 

في جميع أنحاء، يشمل شركاء هذا البرنامج مصرف البحرين المركزي والأكاديمية الدولية لبحوث الشريعة 
 .(BNM)التي يدعمها بنك نيجارا المركزي الماليزي  (ISRA)للتمويل الإسلامي 

لامي على مراكز التمويل الإسبريطانيا وفيما يتعلق بدورات ودرجات التمويل الإسلامي، تفوقت  
بين الدول ذات الأغلبية المسلمة في السنوات الأخيرة، كما قامت العديد من الجامعات والمؤسسات 

بفتح أبوابها بشكل متزايد لتدريس المالية الإسلامية ولعقد دورات في مجال التمويل بريطانيا الموجودة في 
الرائد لتعليم التمويل مزود على الحفاظ على مكانتها باعتبارها البريطانيا الإسلامي، حيث تعمل 

، (TheCityUK, 2019, p. 22) ليس فقط في العالم الغربي ولكن أيضا على مستوى العالمالإسلامي، 
موقع الصدارة في توفير المؤهلات الأكاديمية والمهنية للصناعة العالمية، كما بريطانيا إذ تحتل مؤسسات 

مؤسسات مهنية وما يقارب  0كزا رائدا للتعليم والتدريب في مجال التمويل الإسلامي، حيث تظم تعتبر مر 
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والشكل الموالي  .(Dumasia, 2021)جامعة وكلية يقدمان دورات ودرجات التمويل الإسلامي  10
 لتمويل الإسلامي في العالم.يوضح ترتيب خمس دولة مانحة لدورات ودرجات التعليم في مجال ا

في العالم من حيث عدد دورات ودرجات التعليم في مجال التمويل بريطانيا (: مكانة 65-1الشكل رقم )
 5066الإسلامي لسنة 

 

 .(ICD-Refinitiv, 2020, p. 60) بالاعتماد على باحثةمن إعداد ال المصدر:

الذي يبين ترتيب خمس دول مانحة لدورات وشهادات التعليم في ( 78 -0قم )ر من خلال الشكل 
 101ب   صدارة الترتيبفي سيا جاءت أندونينجد أن  ،8079التمويل الإسلامي حول العالم بنهاية عام 

جهة مانحة لشهادات في مجال التمويل الإسلامي، تليها ماليزيا  712جهة تقدم دورات التعليم الإسلامي و
واحتلت المملكة  شهادات في مجال التمويل الإسلامي،جهة مانحة ل 11جهة تقدم دورات تعليمية و 11ب 

جهة  79جهة تقدم دورات التعليم الإسلامي و 11ب المرتبة الثالثةالمتحدة مرتبة مشرفة إذ جاءت في 
الوعي المالي مانحة لدرجات التمويل الإسلامي، فبريطانيا تعول كثيرا على الجانب العلمي لزيادة 

ويدخل هذا الإجراء ضمن مخططات الحكومة البريطانية لتحقيق الهدف المعلن  ،الإسلامي في بريطانيا
فيما جاءت الإمارات العربية عنه سابقا بجعل بريطانيا رائدة في مجال الصناعة المصرفية الإسلامية، 

جهة تقدم  01، ثم تليها باكستان ب ميجهة تقدم دورات التعليم الإسلا 18المتحدة في المرتبة الرابعة ب 
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 تقييم تجربة الصيرفة الإسلامية في بريطانيا : المطلب الخامس

تسير بريطانيا على خطى ثابتة لقيادة التمويل الإسلامي في الغرب، إذ اهتمت السلطات 
، وقد انعكس هذا 8002مية لسنة عالالبريطانية كثيرا بهذا الجانب خاصة في أعقاب وبعد الأزمة المالية ال

حيث وصلت حجم بشكل إيجابي على أداء ونشاط المصارف والمؤسسات المالية الإسلامية في بريطانيا، 
كما احتلت  ،مما جعلها في صدارة الدول الغربية 8088مليون جنيه استرليني سنة  1021أصولها إلى 

جم الأصول كما أورده التقرير السنوي الصادر ( في الترتيب العالمي من حيث ح78المرتبة اثنا عشر )
(. فما هي الأسباب 70-1موضح في الشكل رقم )الو  8081عن مجلس الخدمات المالية الإسلامية لسنة 

 الغربية المعقدة؟ بيئتها لإسلامية في بريطانيا بالرغم منساهمت في نجاح الصيرفة اوالعوامل التي 

 اح الصيرفة الإسلامية في بريطانيا العوامل التي ساعدت نجالفرع الأول: 

 في النقاط التالية:في بريطانيا الصيرفة الإسلامية نجاح المساعدة على يمكن حصر أهم العوامل 

وقد تجلى ذلك من خلال خلق بعض الأطر ، الداعمة لقطاع الصيرفة الإسلامية حكوميةالالإرادة  توفر -
بنوكها ق منتجات التمويل الإسلامي في بريطانيا، مع حث التنظيمية والجبائية والشرعية بهدف توسيع سو 

وترجمت  ،خارج الأراضي البريطانية للتغلغل أكثر في الأسواق الدوليةباقتحام تجربة الصيرفة الإسلامية 
تلك الإرادة مع فتح فروع إسلامية في المشرق العربي والبلدان الإسلامية التي تشهد نموا ملحوظا في 

 ؛(710، صفحة 8072)فلاق و سالمي،  يةالمالية الإسلام

اقتصاديات على  1من أفضل بريطانيا بها سوق مالي منفتح على أغلب دول العالم، إذ يعد اقتصاد  -
، (777، صفحة 8087 )قدور و مطاي، مستوى العالم، وأكبر ثلاث اقتصاديات على مستوى أوروبا

لاستثمارات المرتبطة بقطاع المالية الإسلامية، متجاوزا لحد كبير ما جعل لندن مركزا لاستقطاب قوى اوهو 
، وأصبحت اليوم أكبر سوق للتمويل الإسلامي خارج (817، صفحة 8088)فنازي،  كل الدول الغربية
 الدول الإسلامية؛

منطقة الشرق الأوسط في الدول النفطية خاصة في أدى إلىتوفر فائض سيولة  تفاع الفوائض البتروليةار  -
من الودائع الخليجية مما أدى إلى هجرة الكثير ، (770، صفحة 8071)معراج و حديدي، الخليج  دولو 
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ت وعوائد أفضل وهو ما ساهم في توسيع السوق للمصارف الإسلامية البريطانية بحثا عن استثمارا
 المصرفية الإسلامية البريطانية؛

لديها من البنى التحتية والتراكم المعرفي والأكاديمي في مجال المالية الإسلامية، كما تتوفر على  -
ة التمويل مؤهلات تقنية عالية في الميدان ما يؤهلها لأن تأخذ مقعدا متقدما ونصيبا وافرا  يمكنها من قياد

 .(1، صفحة 8088)دقيش و وآخرون،  الإسلامي في العالم الغربي

 : التحديات التي تواجهة الصيرفة الإسلامية في بريطانيا فرع الثانيال

بالرغم من النجاحات التي حققتها بريطانيا في مجال الصيرفة الإسلامية، إلا أنها تعترضها 
معلومات سابقة في وبناءا على وعليه . هانمو تحد من نشاطها وتعرقل من من التحديات التي مجموعة 

 في النقاط التالية: أهم التحديات التي تواجه الصيرفة الإسلامية في بريطانيا يمكن استنباط هذا المبحث، 

في بريطانيا لامية من أكبر التحديات التي تواجه الصيرفة الإسالإطار التشريعي والقانوني:  تحدي -6
هو ضعف الإطار التنظيمي والتشريعي الذي ينظم عملها، فالعمل المصرفي الإسلامي في بريطانيا 

تطبق على المصرفية التقليدية دون تميز ويتعلق الأمر بقانون التي يخضع لنفس المعايير والتشريعات 
كانت السلطات البريطانية إن تميزة، و الخدمات والأسواق المالية، وبالتالي فهو لا يراعي خصوصيتها الم

المصرفية التقليدية والإسلامية، لكن هذا  المساواة وعدم التفرقة بينمبدأ تحقيق وراء هذا إلى  من تسعى
فهناك العديد من المعايير التي لا يمكن أن تأخذ بها المصرفية الإسلامية لاشتباهها بالربا طئ الاعتقاد خا

 المحرمة شرعا؛ 

تعاني المصارف الإسلامية في بريطانيا من غياب المعايير  ئمة المعايير المحاسبية:عدم ملا  -5
المحاسبية الملائمة للعمل المصرفي الإسلامي المتعارف عليها من جميع الجهات الرسمية، إذ أن 
المصرفية الإسلامية في بريطانيا تخضع لنفس المعايير المحاسبية المطبقة في الأنظمة المصرفية 

بوية، نشير إلى أن الحكومة البريطانية على صلة ببعض المؤسسات الدولية الداعمة لتطوير وتنظيم الر 
وقد ( AAOIFI) المؤسسات المالية الإسلامية مثل هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية

 شرعية؛  و بادرت في التشاور معها بغرض الوصول لمعايير محاسبية دولية 
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يعتبر تحدي الرقابة الشرعية من أبرز التحديات التي تعترض تجربة الصيرفة  الإطار الشرعي: يتحد -1
الإسلامية في بريطانيا، وذلك بسبب قلة العلماء الشرعيين المؤهلين للإفتاء في مدى مشروعية المعاملات 

شرعية مركزية في بنك انجلترا المالية الإسلامية، كما أن السلطات الرقابية في بريطانيا لم تنشأ هيئة رقابة 
بل تركت الأمر للمؤسسات المالية الإسلامية في تعيين علماء شرعيين يقع على عاتقهم التأكد من مدى 

الوقوع في بعض التجاوزات  يعة الإسلامية، مما قد يترتب عنهمطابقة المعاملات المالية لأحكام الشر 
تضارب الفتاوى في بعض المسائل الشرعية من مصرف  كما قد يكون هناك ،المخالفة للشريعة الإسلامية

 إلى آخر؛

: بالرغم من أن بريطانيا اهتمت بالجانب العلمي والأكاديمي كوسيلة الوعي المالي الإسلامي نقص-1
للرفع من الوعي المالي الإسلامي في بريطانيا، وبالرغم أيضا أن التمويل الإسلامي في بريطانيا موجه 

ء كانوا مسلمين أو غير مسلمين، إلا أنها لا تزال تعاني من نقص الاستبعاد المالي لجميع العملاء سوا
الإسلامي، فقد كشفت العديد من الدراسات إلى أن أغلب زبائن المصارف الإسلامية في بريطانيا هم من 

زيادة دول مجلس التعاون الخليجي ومن جنسيات مسلمة؛ لذلك ينبغي الاهتمام بهذا الجانب أكثر من أجل 
الوعي المالي الإسلامي في بريطانيا من خلال توسيع تدريس التخصصات التي تعنى بالمالية الإسلامية 
في الجامعات البريطانية وتكثيف عقد الملتقيات والندوات في مجال الاقتصاد الإسلامي عامة والصيرفة 

ة التي تهتم وتدرس مواضيع الإسلامية بشكل خاص، مع عقد اتفاقيات مع الجامعات العربية والإسلامي
 الاقتصاد الإسلامي وذلك لتبادل الخبرات والكفاءات فيما بينهم.

 : الآفاق المستقبلية للصيرفة الإسلامية في بريطانيالثالفرع الثا

في ظل هذه التحديات التي تعترض مسار الصيرفة الإسلامية في بريطانيا وتحت وطأة التحولات 
تقبل الصيرفة آفاق ومس أن العالم الاقتصادي اليوم، يبدوصرة التي يشهدها الاقتصادية والمالية المعا

في كما تعكسها الأرقام والحقائق، فقطاع التمويل الإسلامي  ستكون واعدة جدا،يا الإسلامية في بريطان
قبل الحكومة البريطانية بجعل  منسابقا نحو تحقيق الهدف المعلن عنه يسير على خطى ثابتة بريطانيا 

حققت نقلة نوعية قد ندن عاصمة التمويل الإسلامي في الغرب، إذ أن الصيرفة الإسلامية في بريطانيا ل
، إذ منحت هذه 8002في جميع مؤشراتها خاصة في الفترة التي أعقبت الأزمة المالية العالمية لسنة 
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 ة الاهتمام الحكوميدرجمن  والرفعالأزمة فرصة حقيقية للصيرفة الإسلامية في بريطانيا للبروز والتوسع 
 بها.

من إجمالي الأصول المصرفية الإسلامية في  %0.7لا تشكل سوى بريطانيا وعلى الرغم من أن 
هو موضح في )كما  8081العالم كما أورده التقرير الصادر عن مجلس الخدمات المالية الإسلامية لسنة 

تنمية التمويل  لتقرير مؤشروفقا  قى في طليعة الدول الغربية، حيث، إلا أنها تب(70-1 الشكل رقم
الصدارة من إجمالي أصول الخدمات المصرفية الإسلامية في بريطانيا فقد احتلت  8088الإسلامي لسنة 

رقم كما يوضحه الشكل  8087دولار في سنة مليون  1117، إذ بلغت حجم أصولها حوالي ةالدول الغربي
قطاع في ورغم فشل الالإسلامي في الدول الغربية،  مما يعزز مكانة بريطانيا كمركز للتمويل، (0-1)

المصرفية الإسلامية في  ، إلا8080غلاق بنك أبو ظبي الإسلامي في سنة تحقيق بعض التطلعات بعد إ 
بريطانيا استمرت في تحقيق نتائج إيجابية وهي مرشحة بأن تحقق نتائج أفضل في السنوات المقبلة، لكن 

سسات المالية الإسلامية في بريطانيا على مواجهة التحديات التي هذا متوقف على مدى قدرة المؤ 
 تعترضها من حين لآخر خاصة في ظل العالم المتغير المتجه نحو بيئة رقمية. 
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 في الجزائرالصيرفة الإسلامية تطبيق واقع  :المبحث الرابع

أول إذ يعود تأسيس  نسبيا، العمل المصرفي الإسلامي في وقت متأخرانفتحت الجزائر على 
 وبعد سنوات طويلة تم تأسيس  من خلال تأسيس بنك البركة، 7997مصرف إسلامي في الجزائر في سنة 
 .الجزائر–ويتعلق الأمر بمصرف السلام  8002ثان بنك إسلامي في الجزائر في سنة 

مة الجزائرية الحكو اولت ، ح8070التي عرفتها الجزائر في عام في ظل الأزمة المالية العالمية  
توسيع إدماج الصيرفة  كغيرها من العديد من الدول للاستفادة مما توفرها هذه الصناعة الفتية، فلجأت إلى 

وعليه سنحاول في هذا  .مدخل الشبابيك الإسلاميةالإسلامية في المنظومة المصرفية الجزائرية من خلال 
 .تلف مساراتهابمخفي الجزائر المبحث دراسة تجربة الصيرفة الإسلامية 

 تطور الصيرفة الإسلامية في الجزائر نشأة و المطلب الأول: 

 لم تتطور الصيرفة الإسلامية في الجزائر دفعة واحدة، وإنما كان ذلك على مراحل متعددة، فكانت
تقديم منتجات أت بعض البنوك التقليدية الخاصة لن إسلاميين، بعدها لجبداياتها الأولى مع تأسيس مصرفي

تحول المصارف التقليدية إلى رفة الإسلامية جنبا إلى جنب منتجات الصيرفة التقليدية، لتتوسع الصي
لإسلامية بناءا على النظام العمومية لممارسة عمليات الصيرفة الإسلامية من خلال مدخل الشبابيك ا

80-08. 

 الفرع الأول: مراحل تطور الصيرفة الإسلامية في الجزائر

 حسب تسلسلها الزمني كما يلي: مية في الجزائر بمراحل أساسية نوردها مرت الصيرفة الإسلا

 6615: المرحلة الأولى قبل أولا

لى نهاية رف إسلامي في العالم، ويعود ذلك إكان للجزائر السبق في طرح فكرة إنشاء أول مص
المسلمين  أحد أعضاء جمعية العلماءالعشرينات من القرن العشرين حين دعا الشيخ "أبو اليقظان" 

حيث  ،إلى تأسيس بنك مبني على القواعد المقررة في الفقه الإسلامي بان الاستعمار الفرنسيالجزائريين إ
عنوان " حاجة الجزائر إلى مصرف أهلي" وقد نشرت المقالة في صحيفة  المقالة تحتفي هذا الشأن  كتب

لكبرى الأعمال في المدن الجزائرية ا كبار رجال فيها دعاحيث  ،م7982يونيو  89" وادي ميزاب" بتاريخ 
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، (1-0، الصفحات 8071)بلعباس،  إسلامي وفق قواعد الفقه الإسلاميإلى بلورة فكرة إنشاء مصرف 
ولقد لقيت دعوته صدى وترحابا كبيرا من قبل رجال الأعمال القاطنين في عاصمة الجزائر، فقدموا ملفا 

، (129، صفحة 8088)فيشوش،  مصرف ولقد سُمي  باسم " البنك الإسلامي الجزائري"اللإنشاء كاملا 
كما قاموا بإعداد قانونه الأساسي وجمعوا رأس ماله الاسمي والعيني، وعُين رئيسا له السيد " عمر 

، وهذا ما يؤكد أن الجهة المسؤولة عن (0، صفحة 8079)بن حدو،  بوضربة" ومجلس إدارة المساهمين
منح التراخيص لإنشاء البنوك والمؤسسات المالية لم ترفض الفكرة في بداية الأمر بل وطلبت منهم تكوين 

، صفحة 8071)بلعباس، الملف كاملا بشقيه القانوني والمالي حتى يتجسد المشروع على أرض الواقع 
سلطات المستعمرة الفرنسية تفطنت له وأجهضته، ر لأن ، لكن في النهاية هذا المشروع لم يرى النو (87

لأنها كانت ترى في ذلك خطرا يهدد مصالحها الحيوية، وكذا على مصالح المعمرين والبنوك التجارية التي 
 .(0، صفحة 8079)بن حدو،  تقوم معاملاتها على الفوائد الربوية

 6660إلى  6615من  : المرحلة الثانيةثانيا

م كانت هناك محاولة ثانية 7918في هذه الفترة وبعد تأميم البنوك الفرنسية غداة الاستقلال  
مي"، بهدف استغلال لإنشاء أول مصرف إسلامي في الجزائر، وقد أطلق عليه اسم " البنك الشعبي الإسلا

واستثمار الأرصدة النقدية، لكن في الأخير فشل هذا المشروع وذلك بسبب وجود تضارب في وجهات 
النظر حول تبعية هذا البنك والذي كان تابع لوزارة الأوقاف بدلا عن وزارة المالية بغية فصله عن أنظمة 

 .(129، صفحة 8088)فيشوش،  البنوك الربوية

 5066إلى  6666لمرحلة الثالثة من ا: ثالثا

في الجزائر، فبعد صدور قانون النقد  تعتبر هذه المرحلة فترة الانطلاق الفعلي للصيرفة الإسلامية
ن إسلاميين في تأسيس بنكيتم  ،سمح بإنشاء بنوك خاصة في الجزائرم والذي 7990والقرض في عام 

السلام، كما شهدت هذه الفترة دخول بعض المصارف التقليدية الخاصة لعالم  هما بنك البركة ومصرف
الصيرفة الإسلامية وذلك عن طريق تقديم بعض منتجات الصيرفة الإسلامية جنبا لجنب المنتجات 

 التقليدية، وفيما يلي عرض لهذه المرحلة:
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في الجزائر إذ تعود فترة  يعتبر بنك البركة أول بنك إسلامي تأسس: الإسلاميةالمصارف  تأسيس-6
بنك إسلامي في الجزائر  يسنة، تم تأسيس ثان 71، وبعد فترة طويلة دامت حوالي 7997إنشائه إلى عام 

 ن.، وفيما يلي لمحة عن هذين البنكي8002وهو مصرف السلام حيث تم إنشائه في عام 

رأس مال مختلط ذو في الجزائر   ينشط البركة الجزائري هو أول بنك إسلامي بنك بنك البركة الجزائري:-
بمساهمة كل من مجموعة البركة المصرفية )البحرين( وبنك الفلاحة والتنمية الريفية  )عام وخاص(

وبدأ بمزاولة نشاطه بشكل  دج،  100.000.000برأس مال  7997ماي  80، تم إنشائه في )الجزائر(
 . (8081)بنك البركة،  م7997شهر سبتمبر رسمي في الفاتح من 

والخدمات يعمل طبقا للقوانين الجزائرية،  وظائفصرف السلام الجزائر بنك متعدد الم مصرف السلام: -
يلتزم بأحكام الشريعة الإسلامية في كافة تعاملاته، تم اعتماد المصرف من قبل بنك الجزائر في سبتمبر 

مصرفية متنوعة ومبتكرة في إطار الشريعة الدمات ختوليفة من ال، يهدف المصرف لتقديم 8002
فرعا منتشرا عبر مختلف ربوع الوطن، في  81الإسلامية، تتكون شبكة فروع مصرف السلام حاليا من 

، تماشيا مع رؤية واستراتيجية المصرف التي تسعى إلى توفير وتقريب مزيد من الفروعانتظار افتتاح 
 . (8081)مصرف السلام،  جودةخدماته المصرفية لمتعامليه بأفضل 

منذ مدة شرعت العديد من البنوك التقليدية الخاصة : مية في البنوك التقليدية الخاصةإسلافتح نوافذ  -5
 كرها فيما يلي:نبا إلى جنب المنتجات التقليدية، ونذفي الجزائر بتقديم منتجات الصيرفة الإسلامية ج

، وبنهاية عام 8000تأسس عام هو بنك بموجب القانون الجزائري ذو طبيعة عالمية،  بنك الخليج:-
وكالة منتشرة على كامل التراب الوطني، يعزز البنك مكانته عاما بعد  17بلغت وكالات البنك  8088

 .(8081)بنك الخليج الجزائري، الرئيسية الثلاثة في الجزائر التقليدية أحد البنوك الخاصةإذ يعتبر عاما 
وفي إطار سياسته الرامية لتلبية رغبات عملائه الذين لا يحبذون التعامل بالمنتجات الربوية افتتح 

على مستوى العاصمة، ومن تم توسيع نشاطه في باقي  8002البنك أول شباك إسلامي في سنة 
على  AGBشاط التمويل الإسلامي في شباك الوكالات المنتشرة في مختلف الولايات، هذا ويرتكز ن

)منصوري و %10و 80صيغتي المرابحة والسلم فقط، ويتراوح حجم التمويل في السنوات الأخيرة بين 
 .(7887، صفحة 8088آخرون، 

ومقرها  (NEST INVESTMENTS HOLDING)موعة هو عضو في مج الجزائر:-بنك ترست  -
قبرص، استثمرت المجموعة في مختلف قطاعات الأعمال بما في ذلك الخدمات المصرفية، المالية، 
التأمين وإعادة التأمين وتطوير العقارات والسياحة والتصنيع، المجموعة موجودة من خلال الشركات التابعة 
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دن، فلسطين، السعودية، ، انجلترا، الأر : الجزائر، الو م أ، إسبانيا، قبرصدولة بما في ذلك 88لها في 
نشاطه في أفريل بمزاولة ، بدأ ب القانون الجزائري برأس مال خاصبموج البحرين ..، تم تأسيس البنك

مليار دج أي ما  80إلى  8087مليون دينار، ليصل في عام  110برأس مال أولي قدر ب  8001
، وبعد إصدار القانون (Trust Bank Algeria, 2021, p. 11)مليون دولار أمريكي 701يعادل 

تم فتح نافذة إسلامية على مستوى البنك برأس مال مستقل عن رأس المال الخاص  8070التكميلي لسنة 
نادي و مغتات، ) بالمعاملات التقليدية، تختص هذه النافذة بتقديم منتجين من المعاملات الإسلامية

، لكن لم يتم العمل بها إلا بعد مرور سنتين عن تأسيسها، أي بداية النشاط الفعلي (071، صفحة 8087
، وارتكز تمويله أساسا على  تقديم ثلاث منتجات إسلامية تمثلت في 8071للشباك الإسلامي كان سنة 

 .(7887، صفحة 8088)منصوري و آخرون،  البيع الأجل وبدرجة أقل السلم والإجارة
بمساهمة كل من بنك  8001كتوبرتم تأسيس البنك في أ الجزائر: -والتمويل بنك الإسكان للتجارة -

الإسكان للتجارة والتمويل )الأردن( والشركة القابضة للاستثمارات الرأسمالية )البحرين( والشركة العربية 
والخدمات  متنوعة من المنتجاتتشكيلة الخارجية القابضة بالجزائر، يقوم البنك بتقديم  الليبية للاستثمارات
 .(Houssing Bank, 2023) لمخصصة للأفراد والشكات على حد سواءالمالية والمصرفية 

عض منتجات م بإطلاق ب8071وسعيا منه في استقطاب المزيد من العملاء قام البنك  في عام 
توفر لعملائه حلولا تمويلية مثل: المرابحة، المشاركة،  الصيرفة الإسلامية جنا إلى جنب المنتجات التقليدية

، وبهدف توسيع التعامل  (891، صفحة 8088)بن زكة و شرون،  المضاربة، بيع السلم والاستصناع
مخصصة حكرا لتقديم منتجات " الرويبة "وكالة مصرفية في ك بافتتاح أول بالصيرفة الإسلامية، قام البن

فيفري  7رسميا يوم سلامية لتبدأ بمزاولة نشاطها لتمويل والاستثمار المتوافقة مع أحكام الشريعة الإا
3808(Houssing Bank, 2023). 

وك لممارسة العمل المصرفي الإسلامي كان بناءا على تجدر الإشارة إلى أن قرار تحول هذه البن
قرارات مجلس إدارة البنوك دون التشاور مع السلطات النقدية في الجزائر، وبدون وجود كذلك أي غطاء 

 تشريعي أو قانوني ينظم عملها أو يتيح لها خيار التحول. 
 5055حتى 5050: المرحلة الرابعة من رابعا

إذ شهدت هذه الفترة دخول المصارف التقليدية العمومية لعالم التوسع، ة تعتبر هذه المرحلة مرحلو 
، كما تم توسيع 08-80الصيرفة الإسلامية من خلال فتح نوافذ إسلامية على مستواها بناءا على النظام 

 الصيرفة الإسلامية على بعض البنوك التقليدية الخاصة، وفيما يلي عرض لهذه المرحلة:
، شرعت البنوك 08-80تماشيا وأحكام النظام  :مية في البنوك التقليدية العموميةفتح نوافذ إسلا -6

في تقديم منتجات الصيرفة الإسلامية من خلال مدخل فتح النوافذ الإسلامية على  العمومية التقليدية
 كما يلي:حسب التسلسل الزمني لفتح هذه الشبابيك على الترتيب  نذكر هذه البنوك، و مستواها
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 (bna)بنك ، يوفر 7911جوان  71طني بتاريخ البنك الو  تأسس :(BNA) الوطني الجزائري  البنك-
حلول تمويلية تتلاءم مع جميع احتياجاتهم التي تساهم وبشكل العديد من لزبائنه المهنيين والمؤسسات 

ي الساحة التنمية الاقتصادية في المجتمع، مما جعله اليوم أحد أكثر البنوك الفاعلة ففعال في إحراز 
 .(8081)البنك الوطني الجزائري،  مليون زبون  8.1المصرفية الجزائرية، مع أكثر من 

 08-80 النظام رقمأحكام مع  رغبة البنك لدخول عالم الصيرفة الإسلامية وتماشيا وفي إطار
تحصل البنك على ترخيص ، ارستهاحدد عمليات البنك المتعلقة بالصيرفة الإسلامية وشروط ممالذي ي

طرح البنك مجموعة ثرية من وقد ، 8080جويلية  10لتسويق منتجات الصيرفة الإسلامية يوم الخميس 
، والتي تمت المصادقة عليها من قبل هيئة ةسلامييل المتوافقة لتعاليم الشريعة الإصيغ الادخار والتمو 

)البنك  ة الوطنية للإفتاء للصناعة المالية الإسلاميةالرقابة الشرعية بالبنك ومن طرف الهيئة الشرعي
وبهذا ، 8080أوت  0يوم بمزاولة نشاط الصيرفة الإسلامية رسميا  ليبدأ؛ (8081الوطني الجزائري، 

هذا  ولتأطيريكون البنك الوطني أول بنك عمومي في الجزائر يقوم بتسويق منتجات الصيرفة الإسلامية، 
للإفتاء في مدى مشروعية المعاملات المصرفية لجنة الرقابة الشرعية و  النشاط أنشئ البنك خلية التدقيق

 Banque)للنافذة الإسلامية بالإضافة إلى مديرية الصيرفة الإسلامية لتسيير النشاط التجاري الإسلامية، 
National d‘Algérie, 2020, p. 14) 

وبغية توسيع نشاط الصيرفة الإسلامية على المستوى الوطني قام البنك بفتح أول وكالة بنكية  
"، بالإضافة 111مخصصة حكرا لتقديم منتجات الصيرفة الإسلامية متمثلة في وكالة "حسين داي" رقم "

 ,Banque National d‘Algérie)"100إلى فتح شباك إسلامي على مستوى وكالة "بريكة" رقم "
2021, p. 16)   بعد غرداية، غريس، شلف، حسين داي وتيزووزو قام البنك بافتتاح سادس وكالة ، و

، وبهذا ينظم هذا الصرح الجديد إلى "7870رقم "مخصصة حكرا للصيرفة الإسلامية بوكالة "البيض" 
ستة وكالات إضافة إلى إلى  8088بنهاية سنة مية ليبلغ عددها الوكالات المخصصة للصيرفة الإسلا

إسلامي موزعة على مختلف وكالات البنك، وبذلك يسعى البنك إلى تلبية احتياجات المواطنين شباك 11
)البنك الوطني على أفضل وجه من جهة، وإلى تطبيق توجيهات السلطات العمومية من جهة أخرى 

المتوافقة لأحكام الشريعة مقدمة للأفراد م البنك باقة متميزة من المنتجات ويقد. (8088جزائري، ال
 (8088)البنك الوطني الجزائري، والمؤسسات والمهنيين، وهي كالتالي:
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  :سيارات، إجارة وتتمثل فيالمرابحة العقارية، المرابحة للتجهيزات، المرابحة للمنتجات تمويلية
 العتاد، إجارة عقارية منتهية بالتمليك، مرابحة للاستغلال، مرابحة للاستثمار، السبيل )حج(؛

  :الحساب الإسلامي للودائع تحت الطلب، : وتظم كل منحسابات ومنتجات استقطاب الموارد
 د.، وكذا حساب الاستثمار الإسلامي غير المقيب الجاري، حساب التوفير الإسلاميالحسا

ك التجارية الرئيسية في القرض الشعبي الجزائري هو إحدى البنو : (CPA)الشعبي الجزائري  القرض-
 02، يعد رأسماله الاجتماعي ملكية حصرية للدولة، حيث يقدر حاليا ب 7911تأسيسه سنة الجزائرتم 

ع ه، القطامليار دج، يعتمد القرض الشعبي الجزائري على تنوع عروضه البنكية على اختلاف عناصر 
وكالة بنكية موزعة على كامل التراب  719  (cpa)بنكالخاص، المؤسسات والمهنيين، لدى

 .(8081)القرض الشعبي الجزائري، الوطني

م رسميا 8080 أكتوبر 81البنك في وتلبية لفئة هامة من عملائه وخدمة للاقتصاد الوطني شرع 
"  بوادي حيدرة بالجزائر العاصمة، 710يرفة الإسلامية على مستوى وكالته رقم "في تسويق منتجات الص

وبعد أن تحصل البنك على شهادة المطابقة الشرعية من طرف الهيئة الوطنية الشرعية الوطنية للإفتاء في 
، 8088)بن زكة و شرون، الصناعة المالية الإسلامية، بالإضافة إلى حصوله على اعتماد بنك الجزائر

، ليكون بذلك ثاني بنك عمومي في الجزائر اعتمادا للصيرفة الإسلامية بعد البنك الوطني (891صفحة 
إلى ويوفر البنك مجموعة من المنتجات الإسلامية موجهة للشركات والخواص، يمكن تقسيمها الجزائري. 

 (8081)القرض الشعبي الجزائري،  على النحو التالي:أساسيين صنفين 

  :ار الإسلامي، ويتعلق الأمر بالحسابات للإيداع وتتمثل فيما يلي: حساب الاستثمالصنف الأول
 حساب الصك الإسلامي، حساب التوفير الإسلامي.حساب جاري إسلامي، 

  :لمرابحة عقار، المرابحة سيارة، ويتمثل في التمويلات الإسلامية، وتشمل ما يلي: االصنف الثاني
 إجارة، المرابحة تجهيزات.

ا في نمية الريفية هو مؤسسة مالية تم تأسيسهبنك الفلاحة والت (:BADRوالتنمية الريفية ) بنك الفلاحة-
، التنمية الإقليمية في المجتمع"بدر بنك" على تدعيم يعمل ، على شكل شركة مساهمة7928مارس  71

الفلاحة، الصناعات الغدائية، الصيد البحري وتربية المائيات، وهي المجالات التي مجال ويهتم أكثر ب
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الاقتصاد وتطوير لتنمية قويا تجعله في ركب البنوك الأخرى ما يشكل دعما تميزه عن باقي البنوك مما 
 .(8081)بنك الفلاحة والتنمية الريفية،  الوطني وتحسين مستواه 

تحصل البنك على شهادة لتوجيهات الحكومة لزيادة الاهتمام بالصيرفة الإسلامية  وتطبيقا
لتسويق  8080سبتمبر  89بتاريخ الهيئة الشرعية للإفتاء للصناعة المالية قبل ن مالمطابقة الشرعية 
أول  ليعلن بذلك البنك عن افتتاح، (8080)بنك الفلاحة والتنمية الريفية،  الإسلاميةمنتجات الصيرفة 

 وكالة بنكية مخصصة حكرا لتسويق منتجات الصيرفة الإسلامية على المستوى الوطني متمثلة في وكالة
حكام ويوفر البنك صنفين من المنتجات المتوافقة لأ. (8088)بنك الفلاحة والتنمية الريفية،  لبليدة"بدر" با

)بنك الفلاحة والتنمية الشريعة الإسلامية موجهة للأفراد والمهنيين والمؤسسات، وهي على النحو التالي: 
 (8080الريفية، 

  :يشمل مجموعة من المنتجات الخاصة بصيغة المرابحة والموجهة لتمويل مشاريع الصنف الأول
وعمليات التصدير، وتتمثل فيما يلي: المرابحة للصادرات؛  الاستثمار واحتياجات الاستغلال

المرابحة للصفقات العمومية؛ المرابحة للمواد الأولية؛ المرابحة للمعدات المهنية؛ المرابحة لوسائل 
 النقل.

  :خاص بالحسابات، ويشمل ما يلي: حساب التوفير أشبال إسلامي؛ حساب الصنف الثاني
 مي؛ حساب ادخار إسلامي؛ حساب توفير إسلامي.جاري إسلامي؛ حساب شيك إسلا

كبنك لتمويل  7910في عام  (CNEP)تأسس بنك  :(CNEP) حتياطللتوفير والا الصندوق الوطني-
تم رفع رأس مال البنك  8072تم تغيير الوضع للبنك ليصبح بنكا عالميا، وفي عام  7991في السكن، 

غير لمقيمين و ل شركاتين، أفراد مهنيين و ميع الجزائريمليار دج، يعمل البنك على دعم ج 01إلى  70من 
 .(CNEP Banque, 2023)مقيمين، المدخرين أو غير المدخرين في سبيل تحقيق مشاريعهمال

ن قبل الهيئة بعد أن تحصل الصندوق الوطني للتوفير والاحتياط على شهادة المطابقة الشرعية مو 
البنك باشر من طرف بنك الجزائر،  لاعتمادفتاء للصناعة المالية الإسلامية وكذا ارعية للإالوطنية الش

)بن زكة و  ةة من خلال نافذته الإسلاميمنتجات الصيرفة الإسلاميتقديم في  8080رسميا في نوفمبر 
الرامية إلى توسيع اعتماد الصيرفة وفي إطار سياسته ، (892-891، الصفحات 8088شرون، 

الإسلامية عمل البنك على فتح المزيد من الشبابيك الإسلامية، حيث بلغت شبابيك الصيرفة الإسلامية 
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بالإضافة  ،شباكا موزعة على مستوى فروعة عبر التراب الوطني 01م 8081في سنة  (CNEP)لبنك 
، ويوفر (CNEP Banque, 2023) ة الإسلاميةمنتجات الصيرفلتقديم إلى وكالة واحدة مخصصة حكرا 

تتمثل في إجارة تمليكية؛ حساب جاري  البنك ثلاث منتجات متوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية،
 .(CNEP Banque) إسلامي؛ حساب الشيك الإسلامي

أكتوبر  7المؤرخ في  800 -11( بموجب المرسوم BEAتأسس بنك ) :(BEA) الخارجي بنك الجزائر-
مليون دج، وقد أسندت له مهمة تمويل التجارة الخارجية بغية تدعيم الصادرات  80برأسمال قدره  7911

الجزائرية، وذلك من خلال منح القروض للاستراد، وتأمين المصدرين الجزائريين، وتقديم الدعم المالي 
 .(101، صفحة 8087)عزي، لهم

بعد أن تحصل البنك الخارجي على شهادة المطابقة الشرعية من طرف الهيئة الوطنية الشرعية 
رسمي لأول الإسلامية، باشر البنك بتدشين  للإفتاء للصناعة المالية الإسلامية لتسويق منتجات الصيرفة

على مستوى فرعه الرئيسي  8087ديسمبر  10ويل الإسلامي يوم نافذة إسلامية لتسويق منتجات التم
المتواجد بالجزائرالعاصمة، بالتوازي مع ذلك قام البنك بإطلاق نافذتين إسلاميتين في وكالتي "عين الدفلة" 

فتح الشبابيك ، كما عمل البنك على توسيع (Banque Exétérieure d‘Algérie, 2021) و"العلمة"
 وكالاته الموزعة عبر التراب الوطني.   الإسلامية على مختلف

لعملائه نذكر ما يلي: مرابحة السيارات؛ المرابحة  (BEA)ومن بين المنتجات التي يقدمها بنك 
العقارية؛ مرابحة السلع الاستهلاكية؛ بالإضافة إلى حساب التوفير الإسلامي؛ الحساب الجاري الإسلامي، 

 .(Banque Exétérieure d‘Algérie, 2021) إيداع استثماري غير مقيد حساب

وكالة منتشرة  711من  متكون بنك التنمية المحلية هو بنك عمومي  :(BDL)المحلية  بنك التنمية -
ية التي وضعت تحت وكالة مكلفة بتسيير العمليات البنك 701منها بإحكام على المستوى التراب الوطني، 

في منح قرض على الرهن، وهو نشاط الذي ينفرد به بنك التنمية  تخصصةوكالات م 1مسؤوليتها و
إلى المشاركة الفعالة في تطوير الاقتصاد  (BDL)، يسعى الأخرى  المحلية ويميزه عن باقي البنوك

الصغيرة والمتوسطة  لمؤسسات،من خلال تمويله لتعزيز الاستثمارويهتم أكثر في تدعيم و الوطني 
 .(8081)بنك التنمية المحلية،  والصناعات الصناعات الصغيرة والمتوسطة في جميع القطاعات بتنوعها
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تحصل البنك على شهادة المطابقة الشرعية من طرف الهيئة الشرعية  8087 جانفي 80في 
، ليعلن بذلك البنك عن افتتاح (8081)بنك التنمية المحلية،  الوطنية للإفتاء للصناعة المالية الإسلامية

 متمثلة في نافذة "البديل" لتسويق منتجات الصيرفة الإسلامية  8088جانفي  70أول نافذة إسلامية  يوم 
مجموعة من المنتجات المتوافقة مع أحكام  ويقدم البنك .(892، صفحة 8088)بن زكة و شرون، 

الشريعة الإسلامية موجهة للمهنيين، المؤسسات والخواص، وهي مقسمة إلى صنفين على النحو 
 (8081)بنك التنمية المحلية، التالي:

 :ة سيارة، التمويلات وتشمل ما يلي: مرابحة استثمار، مرابحة استغلال، مرابح الصنف الأول
 مرابحة استهلاك؛ إجارة منتهية بالتمليك.

 :حساب جاري، حساب ما يلي: حساب الصك، حساب ادخار الحسابات وتشمل الصنف الثاني ،
 الودائع للاستثمار المضاربة.

على عكس بعض البنوك التقليدية الخاصة : البنوك التقليدية الخاصةتوسيع فتح نوافذ إسلامية في -5
م منتجات الصيرفة الإسلامية بناءا على قرارات مجلس إدارة البنوك، هناك بعض البنوك التي قررت تقدي

، ويعتبر المؤسسة العربية المصرفية مثال 08-80لم تعمل على فتح نوافذ إسلامية إلا بعد صدور النظام 
 على ذلك، وفيما يلي لمحة عن هذا البنك.

ويتواجد في خمس قارات  7920بحرين في سنة في ال ABCتأسس بنك المؤسسة العربية المصرفية: -
حول العالم، وذلك عبر شبكته الواسعة من الشركات التابعة والفروع والمكاتب التمثيلية المنتشرة في الشرق 

تستجيب رغبة المجمع للاحتياجات المختلفة للسوق  وشمال إفريقيا وأوروبا وآسيا والأمريكيتين،الأوسط 
ن البنك 7991إنشاء مكتب تمثيلي في عام  الجزائرية وتتجسد من خلال وتعزيز من تطوير  ABC، ما مك 

بالسوق الجزائرية  ABCروابط التعاون مع المؤسسات المالية الجزائرية، ونظرا لتنامي اهتمام مجمع بنك 
 80، بقرار من مجلس النقد والقرض في 7992فقد تحول المكتب تمثيلي إلى بنك كامل في ديسمبر 

، التي تم تسميتها تحت الاسم -الجزائر–سسة العربية المصرفية ؤ ، وهكذا نشأت الم7992سبتمبر 
 8أول بنك خاص دولي يستقر في الجزائر، بدأ نشاطه في وبذلك أصبح الجزائر،  ABCالتجاري لبنك 

 .(Bank ABC, 2023) مع افتتاح وكالته الرئيسية في بئر مراد رايس 7992ديسمبر 

 08-80م اللوائح المتعلقة بتسويق منتجات الصيرفة الإسلامية في الجزائر تحت النظا وبعد صدور      
، تحصل بنك المؤسسة العربية المصرفية على ترخيص من طرف بنك الجزائر 01/8080والتعليمة 

توافق مع أحكام منتج م 70لتسويق منتجات الصيرفة الإسلامية، وذلك من خلال عرض تجاري يقدم 
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ومبادئ الشريعة الإسلامية تلبية لاحتياجات العملاء من رجال الأعمال، المهنيين والأفراد، وبذلك افتتح 
م، 8087في" بير مراد رايس" بالجزائر العاصمة في فبراير فذة الإسلامية على مستوى وكالته البنك أول نا

زائر، وقد تتميز هذه النافذة بإطار تنظيمي ليكون بذلك أول بنك خاص يفتح نافذة إسلامية في الج
 Bankوتشريعي محكم يضمن استقلالية نشاط النافذة الإسلامية عن نشاط البنك التقليدي الرئيسي  )

ABC , 2021, p23 وفي إطار 08-80( التقرير السنوي وذلك تنفيذا للقوانين الواردة في النظام ،
نافذة أخرى "البراق" على مستوى  ABCفة الإسلامية افتتح بنك سياسته الرامية إلى توسيع التعامل بالصير 

 م، مخصصة حكرا لتقديم منتجات الصيرفة الإسلامية72/01/8088وكالة البنك بمدينة سطيف يوم 
(Bank ABC, 2023)فتتاح ، ووفاءا لالتزاماته يواصل البنك التوسع في نشاط الصيرفة الإسلامية مع ا

شباك آخر مخصص لتقديم منتجات الصيرفة الإسلامية على مستوى وكالة البنك بمدينة الشلف يوم 
10/70/8088(Bank ABC, 2023) . كما يهدف البنك إلى توسيع نطاق عرض منتجات الصيرفة

 الإسلامية في جميع شبكة وكالات البنك.

 تحول المصارف التقليدية لفتح نوافذ إسلامية الثاني: دوافع الفرع 

دماج الصيرفة الإسلامية في دفعت بالحكومة الجزائرية لتوسيع إهناك العديد من الأسباب التي 
 ، ويمكن حصر أهم هذه الدوافع في النقاط التالية:منظومتها المصرفية من خلال مدخل النوافذ الإسلامية

يعاني النظام المصرفي الجزائري من زية داخل الاقتصاد الرسمي: استقطاب الموارد المالية الموا -6
خارج الدائرة النقدية الرسمية، فهناك فئة شعبية كثيرة تستثمر أموالها في السوق غير إلى  هروب الأموال

رسمي، وهذا ما يؤثر على سرعة دوران النقود وكذا كمية الكتلة النقدية المتداولة في الجهاز المصرفي، ال
المتداولة في السوق تشير الدراسات بأن الموارد المالية ، حيث (181، صفحة 8088)بن ضيف، 

هي تزيد عن حلي الإجمالي في البلدان النامية، أما في الجزائر فمن الناتج الم %00لا تقل عن  الموازي 
الكتلة النقدية المتداولة خارج الدائرة  ك الجزائر إلى أنرقام الرسمية لمحافظ بنوتشير الأ ،رمليار دولا 20

، صفحة 8087)ولهي،  مليار دولار 10وهي تقترب من  8071في سنة  مليار دج  0120بلغت البنكية 
ن تلك على عكس في المصارف الإسلامية أين نجد أن الأموال المستقطبة فيها أكبر بكثير م ،(708

الأموال المستقطبة في المصارف التقليدية، وهذا يرجع إلى أن المصارف الإسلامية لها العديد من الآليات 
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لاستقطاب الأموال وتعتبر من أهمها آلية عملها القائمة على المشاركة في الربح والخسارة )الغنم بالغرم( 
 .(182، صفحة 8088)بن ضيف،  وهو أساس عمل المصارف الإسلامية

كما كشفت العديد من الدراسات أن عدم تعامل الأفراد مع البنوك التقليدية تعود لدواعي ربوية،  
ومن هنا أدركت الحكومة أن الحل الوحيد لاستقطاب الأموال داخل البنوك هو توسيع الاعتماد على 

التي تم وضعها سابقا كالامتثال الضريبي الطوعي  الصيرفة الإسلامية خصوصا بعد أن فشلت الآليات
والذي يقتضي بإيداع الأموال داخل  8071الذي أقرته الحكومة بموجب القانون المالية التكميلي لسنة 

كضريبة عن السنوات السابقة والذي لم يحقق  %1البنوك مقابل دفع ضريبة جزافية مخفضة تقدر ب 
على القرض الوطني للنمو الاقتصادي الذي جاء به في سنة الهدف المنشود، ونفس الشيء ينطبق 

يبلغ  % 1عبارة عن قرض سندي طرحته الحكومة على نوعين: سندات بمعدل فائدة سنوي هو و  8071
سنوات والذي لم يكن له أي أثر ايجابي  1لمدة  %1.11سنوات وسندات بمعدل فائدة سنوي  1أجلها 

لذلك سارعت السلطات إلى الانفتاح أكثر على الصيرفة  .(100، صفحة 8088)ناصر،  ملموس
 الإسلامية سعيا منها لاستقطاب الأرصدة النقدية المتداولة خارج الدائرة النقدية.  

إن تشكيلة المجتمع الجزائري منذ أزمنة تشكيلة إسلامية، والمجتمع الجزائري  الدوافع العقائدية: -5
فقة ومقاصد الشريعة متواع مسلم، وتتجه رغبة الشعوب المسلمة دائما أن تكون معاملاتها المالية مجتم

جاد البيئة المناسبة في الجزائر فلا بد من إيالمنطلق ، وانطلاقا من هذا بعيدا عن الشبهات الإسلامية 
 يحبذون التعامل مع تلبية لرغبات فئة كبيرة من العملاء الذين لا لعمل المصرفي الإسلاميلتوسيع ا

أن لوحظ  ، لهذاالمصارف التقليدية لدواعي دينية ويريدون منتجات مالية تتطابق مع معتقداتهم الدينية
على معاملاتها رغم كبيرا المصارف التي تتبنى العمل المصرفي الإسلامي في الجزائر كان عليها إقبالا 

. فالعامل (181، صفحة 8088)بن ضيف،  عوامل متعددةما فيها وما عليها من أخطاء ناتجة عن 
 دوافع التوجه نحو إنشاء نوافذ إسلامية على مستوى البنوك التقليدية.أهم الديني يعتبر من بين 

كانت هناك نية من طرف الحكومة الجزائرية للدخول عالم  السياسية لدى الحكومة الجزائرية: الإرادة -1
رفة الإسلامية، وقد تم التعبير عن هذه الإرادة في العديد من المناسبات حيث كان أولها تصريح الصي

بقوله" إن العمل بالصيرفة الإسلامية يدخل  8071رئيس الوزراء الجزائري" أحمد أويحي" آنذاك  في سنة 
أن الصيرفة الإسلامية  ضمن توجيهات الحكومة لتطوير المنظومة المالية وتنويع منتجاتها وخدماتها، وأكد
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سيتم العمل بها وتعميمها بشكل تدريجي بالاعتماد على طرق علمية ودقيقة في إطار مبادئ الشريعة 
الحكومة الجزائرية علم  . وبهذا أصبح لدى(111، صفحة 8088)خليفي و عبد الرحمان، الإسلامية "

 .م بعد أن كان هذا الاعتقاد من قبل مرفوض على طاولة الحكومات المتعاقبةويقين بأن هذا التوجه سلي

كما هو التعويض عن إيرادات الجباية البترولية المدرجة في صندوق ضبط الإيرادات:  محاولة -1
فبعد يتأتى من فائض الجباية البترولية، ضبط الإيرادات كان مصدر تمويله الأساسي صندوق معلوم أن 

، انخفضت ايرادات هذا الصندوق الذي كان 8070ار المحروقات في الأسواق العالمية سنة انخفاض أسع
يستغل لتغطية العجز المالي للخزينة العمومية، وبهذا بحثت الحكومة الجزائرية عن بدائل تمويلية لتغطية 

)ولهي،  في المنظومة المصرفية الجزائرية هذا العجز فتجهت نحو توسيع ادماج الصيرفة الإسلامية
 .(700-99، الصفحات 8087

للمرة الثانية بموجب  77-01تم تعديل الأمر  8071في سنة  غير التقليدي:التخلص من التمويل -2
استثنائي ولمدة خمس سنوات، بشراء  كإجراءبنك الجزائر و سمح هذا التعديل ل، حيث 70-71القانون 

توفير ا هذه الأخيرة، من أجل المساهمة في التي تصدرهالعمومية مباشرة عن الخزينة ية السندات المال
وقد . (180، صفحة 8088)بن ضيف، تغطية احتياجات تمويل الخزينة من موارد مالية للحكومة تمكنها

من هنا أصبحت  .ة الكبيرة المترتبة عنهبيار السلبعد الآث 8079تم تعليق هذا الإجراء بداية من عام 
تها المصرفية كخيار الحاجة ملحة لدى الحكومة الجزائرية بتوسيع إدماج الصيرفة الإسلامية في منظوم

 لتغطية العجز العام.حتمي وضروري 
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 : تقنين الصيرفة الإسلامية في الجزائرنيالمطلب الثا

 لد، إلا أن الجزائر ضلت غافلة عنالإسلامية في أي ببالرغم من أهمية تقنين عمليات الصيرفة 
لم  8072قبل عام و هذا الجانب لسنوات عدة حيث ضلت المصارف الإسلامية تعمل في بيئة تقليدية، 

وفي إطار استراتيجية  .مل الصيرفة الإسلامية في الجزائريكن هناك أي نص تشريعي أو تنظيمي ينظم ع
توسيع ادماج الصيرفة الإسلامية في المنظومة المصرفية الجزائرية،  عملية من طرف الحكومة تهدف إلى

وضع بعض الأطر القانونية والشرعية والجبائية في سبيل تنظيم وتطوير  8072من سنة  ابتداءاتم 
 الصناعة المصرفية الإسلامية في الجزائر. 

 للصيرفة الإسلامية في الجزائروالشرعي الفرع الأول: الإطار القانوني 

، إلا أن العمل المصرفي 7997عود إلى تاريخ ر الصيرفة الإسلامية في الجزائر يرغم ظهو 
، لعمل المصرفي التقليدي دون تمييزالإسلامي ظل يخضع لنفس القوانين والتشريعات التي تطبق على ا

ين سنة عن أول ظهورها وبعد أن تزايدت الدعوات من قبل المختصين بأهمية تقن 81لي اوبعد مرور حو 
ن ينظم العمل كأول قانو م 8072في سنة 08-72الصيرفة الإسلامية في الجزائر، تم إصدار النظام عمل 

والذي ألغى القانون السابق،  8080سنة  في  08-80ليتوالى بعده إصدار النظام المصرفي الإسلامي، 
المؤرخ  09-81رقم في ذات السنة، ثم جاء القانون النقدي والمصرفي  8080-01التعليمة رقم وتدعم ب

من قانون النقد والقرض، والذي تضمن بعض المواد  77-01خلفا للأمر  8081يوليو من سنة  87في 
لأهم الأطر القانونية والشرعية المنظمة في سبيل تقنين الصيرفة الإسلامية في الجزائر، وفيما يلي تفصيل 

 لعمل الصيرفة الإسلامية في الجزائر.

 ي للصيرفة الإسلامية في الجزائرأولا: الإطار القانون

 تتمثل القوانين الناضمة للصيرفة الإسلامية في الجزائر فيما يلي: 

 05-69 لنظامقراءة تحليلية ل-6

لم تحظى بأي نص تشريع  ا، إلا أنهم7997منذ ظهور الصيرفة الإسلامية في الجزائر في سنة 
أول نص تشريعي في تاريخ المصرفية إصدار  ، أين تم8072أو قانوني ينظم عملها إلا في سنة 

يتضمن قواعد ممارسة العمليات المصرفية  الذي 72/08النظام الإسلامية في الجزائر، ويتعلق الأمر ب
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عشر  الية، يحتوي هذا النظام على اثنا"من طرف البنوك والمؤسسات المبالصيرفة التشاركية"المتعلقة 
)النظام :نظام إلى تحقيق نقطتين أساسيتين نذكرهما فيما يليمادة، ووفقا لنص المادة الأولى يهدف هذا ال

 (7، صفحة 8072، 72-08

  تب عنها تحصيل أو تسديد أي فوائد؛تحديد القواعد المطبقة على المنتجات التشاركية التي لا يتر 
 والمؤسسات المالية  تحديد شروط منح الترخيص المسبق من طرف بنك الجزائر، للمصارف

 المعتمدة للقيام بالعمليات المصرفية المتعلقة بالصيرفة التشاركية.

: بغية تحقيق هذه الأهداف جاء هذا النظام بمجوعة من الأحكام، يمكن 05-69 مضامين النظام-
 (1-0ت ، الصفحا8072، 08-72)النظام  حصر أهمها في النقاط التالية:

: ذكر بنك الجزائر أن العمليات المصرفية المتعلقة "بالصيرفة التشاركية" هي تلك 5طبقا لنص المادة  -
  77-01من الأمر  19إلى  11المعاملات التي تندرج ضمن فئات العمليات المذكورة في المواد من 

ل هذه العمليات في : عمليات المتعلق بالنقد والقرض المعدل والمتمم، وتتمث 8001غشت  81المؤرخ في 
تلقي الأموال، عمليات توظيف الأموال، عمليات التمويل والاستثمار والتي لا يترتب عنها تحصيل أو 
تسديد أي فوائد، وتخص هذه العمليات المنتجات التالية: المرابحة، المشاركة، المضاربة، الإيجارة، 

وكتعقيب على هذه  قرض.مار.المتعلق بقانون النقد والالاستصناع، السلم وكذا الودائع في حسابات الاستث
خاصة تلك التي تتعلق بتمويل  ،نجد أن بنك الجزائر لم يرخص بتسويق باقي المنتجات الأخرى  المادة

 القطاع الفلاحي كالمزارعة والمغارسة والمساقاة.

ب توفرها للمصارف حدد بنك الجزائر مجموعة من الشروط الواج :(1، 1، 2، 1،  1في نص المواد ) -
و للمؤسسات المالية الراغبة في تقديم منتجات الصيرفة التشاركية، وتتمثل أهم هذه الشروط فيما 

 (8، صفحة 8072، 08-72)النظام يلي:

 : ويتكون ملف الحصول على الترخيص على ما يلي:طلب الترخيص المسبق موجه إلى بنك الجزائر -

 بطاقة وصفية للمنتوج؛ -

 رأي مسؤول رقابة المطابقة للمصرف أو المؤسسة المالية؛ -
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تحديد الإجراءات الواجب اتخاذها لضمان الاستقلالية الإدارية والمالية والمحاسبية لشباك الصيرفة  -
المواد  التشاركية عن باقي أنشطة المصرف أو المؤسسة المالية وذلك طبقا للأحكام المنصوص عليها في

، فالفصل المحاسبي بين "شباك المالية التشاركية" والأنشطة الأخرى للبنك أو المؤسسات المالية 1، 1، 1
يتحقق من خلال استقلالية حسابات الزبائن ضمن "شباك المالية التشاركية" عن باقي حسابات زبائنهم كما 

عن باقي أنشطة المصرف أو المؤسسة  ، أما استقلالية "شباك المالية التشاركية"1تنص عليه المادة 
، 1مخصصين حصريا لذلك وفقا ما نصت عليه المادة  تنظيم ومستخدمينالمالية  فيتجسد من خلال 

وفي حالة تعدد "شباك المالية التشاركية" ضمن نفس المصرف المعتمد أو نفس المؤسسة المالية يجب 
 .1احد،  كما نصت عليه المادة التعامل مع "شبابيك المالية التشاركية" هذه ككيان و 

: بعد الحصول على الترخيص من الحصول على شهادة مطابقة المنتوج لأحكام الشريعة الإسلامية-
طرف بنك الجزائر، يتعين على هذه المصارف والمؤسسات المالية  الحصول على شهادة مطابقة المنتوج 

وكتعقيب على هذه  كما تنص عليه المادة الرابعة. نيالأحكام الشريعة من قبل الهيئة الوطنية المؤهلة قانو 
نجد أنه كان الأولى الحصول على هذه الشهادة قبل الحصول على الترخيص، ليتم إرفاق هذه  المادة

الشهادة مع ملف الحصول على الترخيص من قبل بنك الجزائر، وكملاحظة ثانية نجد أن  بنك الجزائر لم 
رقابة شرعية قبيلة هيئة ك الأمر غامضا حولها، كما اكتفى بوجود يحدد بالضبط اسم هذه الهيئة وتر 

بعدية للإفتاء في مدى مشروعية المعاملات المالية رورة وجود هيئة رقابة شرعية للمنتوج ولم يشير إلى ض
 ضمن هيكل شباك الصيرفة التشاركية. 

لنظام، إلا أنه يعتبر مما سبق يمكن القول أنه وبالرغم من النقائص والأخطاء التي شابت هذا ا
أول خطوة نحو تقنين العمل المصرفي الإسلامي في الجزائر، مما سيساهم هذا بدون شك في توسيع 

 اعتماد الصيرفة الإسلامية في المنظومة المصرفية في الجزائر.

 05-50 لنظامقراءة تحليلية ل -5

كبيرة الذي اكتنفه ونظرا للنقائص ال 08-72من صدور النظام  ة ونصفسنمرور حوالي بعد 
-80دماج الصيرفة الإسلامية في الجهاز المصرفي الجزائري، تم إصدار النظام لإومع الحاجة الملحة 

المتعلق بتحديد العمليات البنكية المتعلقة بالصيرفة الإسلامية وقواعد  8080مارس  71بتاريخ  08
(، جاء هذا النظام 08-72السابق ) ن طرف البنوك والمؤسسات المالية ملغيا بذلك النظامممارستها م
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هادفا إلى تحديد العمليات البنكية المتعلقة بالصيرفة الإسلامية، وشروط ممارستها من طرف البنوك 
 .72/08والمؤسسات المالية مع سد الثغرات التي شابت النظام 

ة : جاء هذا النظام بمجموعة من الأحكام بهدف إصلاح المنظوم05-50 النظام مضامين 5-6
، 08-72المصرفية الإسلامية في الجزائر كمحاولة منه لتغطية الأخطاء والنقائص التي شابت النظام 

-1، الصفحات 8080، 08-80)النظاممادة، يمكن حصر أهمها فيما يلي:  80يحتوى هذا النظام على 
77) 

نكية المتعلقة بالصيرفة الإسلامية وعرفها على أنها " كل عملية : قدم تعريف للعمليات البالمادة الثانية-
أن هذا التعريف ناقص  نجد وكتعقيب على هذه المادة ترتب عنها تحصيل أو تسديد فوائد".بنكية لا ي

فالعمليات المتعلقة بالصيرفة الإسلامية لا يترتب عنها تحصيل أو تسديد فوائد ربوية  فقط، وإنما يتعدى 
 ن تكون جميع المعاملات المالية والمصرفية متوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية.ذلك إلى أ

الذي قام بعد منتجات الصيرفة الإسلامية، نجد  08-72: وعلى عكس النظام 65إلى  1 من المواد -
 أن هذا النظام قدم تعريفات لهذه المنتجات، وأضاف منتج جديد وهو حسابات الودائع. 

الحصول على أخر الذي  08-72شروط فتح النوافذ الإسلامية وعلى عكس النظام  : في61المادة  -
شهادة المطابقة الشرعية إلى ما بعد الحصول على الترخيص من طرف بنك الجزائر، نجد أن هذا النظام 

 ، واشترط الحصول أولا على شهادة المطابقة الشرعية من طرف الهيئة الشرعية للإفتاءمرقد تدارك هذا الأ
للصناعة المالية الإسلامية، ليتم إرفاق هذه الشهادة في ملف الحصول على الترخيص من قبل بنك 

 الجزائر وهذا هو الصحيح. 

الذي غاب فيه تعيين هيئة الرقابة الشرعية داخل البنك أو  08-72: وعلى عكس النظام 62المادة  -
ا الأمر واشترط على البنوك والمؤسسات ( قد تدارك هذ08-80المؤسسة المالية، نجد أن هذا النظام )

المالية التي ترغب دخول عالم الصيرفة الإسلامية إنشاء هيئة رقابة الشرعية داخلية، شريطة أن تتكون 
أعضاء على الأقل، يتم تعيينهم من طرف الجمعية العامة، يتمثل دورها في رقابة نشاطات البنك  ثلاثةمن 

 صيرفة الإسلامية للتأكد من مدى مطابقتها لأحكام الشريعة الإسلامية.أو المؤسسة المالية المتعلقة بال
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قدم تعريف لشباك الصيرفة الإسلامية، وعرفه كالتالي" هيكل ضمن البنك أو المؤسسة  :61المادة  -
ا بخدمات ومنتجات الصيرفة الإسلامية"، كما شدد بنك الجزائر في هذه المادة على المالية مكلفة حصري  

الاستقلالية المالية والمحاسبية بين شباك الصيرفة الإسلامية وباقي أنشطة البنك أو  قيقتح ضرورة
 72/08من النظام  1و 1، 1المؤسسة المالية، كما حدد آليات الفصل وفق ما تم تبيانه في نص المواد 

 دون إحداث أي تغيير.

لنظام، إلا أنه جاء بمجموعة بالرغم من النقائص التي تضمنها هذه ا :05-50إيجابيات النظام  5-5
 من النقاط الإيجابية نذكر أهمها في النقاط التالية:  

جاء هذا النظام بنفس جديد للساحة المصرفية الجزائرية بصفة عامة والصناعة المصرفية الإسلامية  -
زائر بعد بصفة خاصة، إذ يعد هذا النظام أول نظام تم العمل به لتنظيم العمل المصرفي الإسلامي في الج

ا على ورق ولم يتم العمل به نهائيا، ومن شأن هذا ر والذي بقي حب 08-72أن تم إلغاء النظام السابق 
 أن يتعزز بأنظمة أخرى تكون مكملة له؛  (08-80) النظام

إن تأسيس الهيئة الشرعية الوطنية للإفتاء في مدى مشروعية المنتجات المالية الإسلامية بالإضافة إلى  -
لهيئة الشرعية لكل بنك أو مؤسسة مالية ترغب في تقديم منتجات الصيرفة الإسلامية، سيضيف وجود ا

هذا المزيد من الثقة والطمأنينة للمدخرين بشأن مشروعية شبابيك الصيرفة الإسلامية مما سيساهم هذا 
 ؛(12 ، صفحة8080)اللحياني، أكثر في تعبئة الادخار المحلي

النظام أهم الجوانب الذي يبنى عليها النظام المصرفي الإسلامي وهي قضية الفصل المالي  عالج هذا -
والإداري والمحاسبي بين شبابيك الصيرفة الإسلامية وباقي الهياكل الأخرى للبنك التقليدي، وقد تجلى هذا 

تأخذ بها لضمان تحقيق الاستقلالية من خلال توضيح تلك الآليات التي يمكن للشبابيك الإسلامية أن 
المالية والإدارية والمحاسبية لهذه الشبابيك، بما يحدد معالم ممارسة العمل المصرفي الإسلامي من طرف 
البنوك والمؤسسات المالية، ويرفع الكثير من الشبهات والغموض الذي يحوم حول هذه الشبابيك، كما أنه 

، 8087)بوحيضر،  لعملاء للتعامل مع هذه الشبابيك بكل ثقةسيساهم في خلق الاطمئنان في نفوس ا
 .(071صفحة 
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 ه، إلا أن 08-80بالرغم من الجوانب الإيجابية التي تضمنها النظام : 05-50النظام  سلبيات 5-1
 فيما يلي: نقائص، نذكر أهمهاحمل في طياته العديد من الأخطاء والي

ما يعني أن ها الشبابيك الإسلامية وبنك الجزائر، مبين  الموجودة العلاقة توضيح إلى هذا النظام يشير لم -
 لمعاييراما تعلق بسواء المصارف التقليدية الأخرى، التي تطبق على لمضامين لنفس استخضع 

ب البنوك الإسلامية ، وهذا يعني أن هذه الشبابيك ستواجه نفس مصاعترازية أو أدوات السياسة النقديةالاح
بالتالي إذ أن بنك الجزائر لا يراعي خصوصية الصيرفة الإسلامية المتميزة و في الجزائر، العاملة الأخرى 

 ؛ (072، صفحة 8087)بوحيضر،  تبقى العلاقة بين بنك الجزائر والصيرفة الإسلامية غامضة حتى الآن

للمصارف الإسلامية العاملة في الجزائر، وإنما جاء خصيصا  يضيف أي شيء جديدهذا النظام لم  -
الصيرفة الإسلامية من خلال فتح نوافذ الولوج لعالم ليخدم البنوك التقليدية والمؤسسات المالية التي ترغب 

 إسلامية على مستواها.

يه، إلا أنه يحمل في وبالرغم من النقائص الواردة ف  08-80مما سبق يمكن القول أن النظام 
طياته العديد من النقاط الإيجابية والتي سبق وأن ذكرناها سالفا، مما سيساهم هذا بدون شك في توسيع 
إدماج الصيرفة الإسلامية في المنظومة المصرفية الجزائرية، كما نأمل أن يكون هذا النظام نقطة تحول 

يتدعم هذا النظام بأنظمة أخرى تعالج القصور هام في مسار الصيرفة الإسلامية الجزائر، شريطة أن 
 الموجودة فيه.

تعزز هذا النظام بتعليمة أخرى  80-08بعد أيام من صدور النظام : 5050-01التعليمة رقم  -1
المعرفة للمنتجات  8080أفريل  8المؤرخة بتاريخ  8080-01صادرة عن بنك الجزائر وهي التعليمة رقم 

ية، والمحددة للإجراءات والخصائص التقنية لتنفيذها من طرف البنوك المتعلقة بالصيرفة الإسلام
، وقد جاءت هذه التعليمة بشروحات أكثر تفصيلا حول تعريف منتجات الصيرفة والمؤسسات المالية

الإسلامية بمخلتف أنواعها وصيغها، وكيف يمكن للبنوك والمؤسسات المالية أن تطبق هذه المنتجات على 
 .(8080، 8080-01)التعليمة رقم  ل صحيح لتجنب الوقوع في الشبهات والأخطاءأرض الواقع بشك

الصادر  09-81جاء القانون النقدي والمصرفي رقم : 06-51القانون النقدي والمصرفي رقم  -1
تبر هذا القانون يع .من قانون النقد والقرض 77-01ليلغي أحكام وقوانين الأمر  8081يوليو  87بتاريخ 

ستخضع هي الأخرى المصرفية الإسلامية ، وعليه فإن ذو طابع شمولي ولا يميز بين نوعية المصارف
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في  بعض الأحكام الخاصة لممارسة عمليات الصيرفة الإسلامية تضمنوالذي  لمضامين هذا القانون،
 .الجزائر

بتاريخ  09-81النقدي والمصرفي  رقم تم الموافقة على قانون القانون النقدي والمصرفي:  تعريف 1-6
من قبل رئيس الجمهورية "عبد المجيد تبون"، وقد جاء هذا القانون حتى يتماشا مع  8081يونيو سنة  87

 1الساحة المصرفية العالمية، حيث تضمن هذا  القانون على التغيرات الراهنة والمستقبلية التي تحدث 
سائل المتعلقة بكل من: النقد؛ هيكل بنك الجزائر وتنظيمه مادة، حيث شملت الم 711أبواب بإجمالي 

وعملياته وصلاحياته؛ تشكيلة وصلاحية المجلس النقدي والمصرفي، تنظيم العمل المصرفي؛ رقابة البنوك 
يهدف القانون بالدرجة الأولى إلى تعزيز  .الصرف وحركات رؤوس الأموال...الخوالمؤسسات المالية؛ 

لبنك الجزائر، إنشاء بنوك ي، فتح مكاتب الصرف، إمكانية إطلاق العملة الرقمية حوكمة النظام المصرف
سعيا منه لعصرنة النظام البنكي الجزائري، كما أكد النظام على أهمية توسيع إدماج الصيرفة  رقمية

ر الأم 09 -81بذلك ألغي قانون النقدي والمصرفي رقم  و الإسلامية في المنظومة المصرفية الجزائرية، 
 .(8081، 09-81)قانون رقم من قانون النقد والقرض  77-01رقم 

كان للصيرفة  بالصيرفة الإسلامية: المتعلقة 06 -51النقدي والمصرفي رقم مضامين القانون  1-5
رفة المواد المتعلقة بالصيببعض حيث جاء هذا النظام الإسلامية نصيبا من مضامين هذا النظام، 

 (8081، 09-81)قانون رقم  ها فيما يلي:هذه المواد متفرقة، ويمكن حصر الإسلامية وقد جاءت 

في نص هذه المادة ذكر بنك الجزائر أن العمليات المصرفية تتضمن كل عمليات تلقي  :19المادة  -
 ت المصرفية المتعلقة بالصيرفة الإسلاميةالأموال من الجمهور وعمليات القرض، وأضاف إليها العمليا
من قانون النقد والقرض بعمليات  77-01بشكل صريح جدا، بعد أن كان يسميها من قبل في الأمر 

 ؛التمويل والاستثمار والتي لا يترتب عنها تحصيل أو تسديد فوائد

سلامية، حيث عرفها كما أشار بنك الجزائر في هذه المادة إلى مفهوم عمليات الصيرفة الإ :16المادة -
وكتعقيب  طابقة لأحكام الشريعة الإسلامية".يلي" هي كل عملية تقوم بها البنوك أو الشبابيك الإسلامية الم

، فلما نقول في 08-08جد أن هذا التعريف أوسع من التعريف الوارد في النظام ن على هذه المادة
تشمل نبذ التعامل بالربا في كل عملياتها بالإضافة فهي  "المطابقة لأحكام الشريعة الإسلامية"التعريف 

العمل المصرفي الإسلامي، وهذا التعريف هو الأصح،  الشرعية الأخرى التي يقوم عليه إلى الضوابط
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بتاتا في تعريفه للعمليات  المطابقة لأحكام الشريعةيشير إلى ضرورة الذي لم  80-08على عكس النظام 
 المصرفية الإسلامية.

من طبقا لنص هذه المادة أشار النظام إلى تحديد البنوك والمؤسسات المالية التي يمكنها  :15دة الما-
ممارسة عمليات الصيرفة الإسلامية، كما أكد على ضرورة تحقيق الاستقلالية المالية والإدارية والمحاسبية 

مية، وليس في بنك أو في حال تم تسويق منتجات الصيرفة الإسلامية من خلال شبابيك الصيرفة الإسلا
 مؤسسة مالية مخصصة حكرا لممارسة عمليات الصيرفة الإسلامية؛

أشار النظام في هذه المادة إلى شروط تسويق منتجات الصيرفة الإسلامية، وأشار إلى  :11المادة  -
ن، الشرط الأول يتطلب الحصول مسبقا على شهادة المطابقة الشرعية من قبل الهيئة يشرطين أساسي

ل على ترخيص من طرف لشرعية الوطنية للإفتاء للصناعة المالية الإسلامية، والثاني يتطلب الحصو ا
 ؛08-80من النظام  70وهذا تأكيدا لما ورد في نص المادة بنك الجزائر. 

إلى ضرورة اشتراك البنوك والمؤسسات المالية التي تمارس القانون في هذه المادة أشار  :611المادة  -
لصيرفة الإسلامية في تمويل صندوق ضمان الودائع المصرفية شأنها شأن باقي البنوك عمليات ا

والمؤسسات المالية الأخرى، شريطة أن يراعي الصندوق خصوصية الصيرفة الإسلامية بتخصيص 
 الصيرفة الإسلامية مع أموال الصيرفة التقليدية.أموال صندوق خاص بها، لتفادي اختلاط 

نشاء بنوك مكانية إتين نجد أن القانون فتح المجال لإ: طبقا لنص الماد60 لمادة رقموا 15المادة رقم  -
 أو مؤسسات مالية رقمية تكون مخصصة حكرا لتقديم منتجات الصيرفة الإسلامية.

القانون النقدي ينظم  مع الصيرفة الإسلامية: 06-51مصرفي رقم وال يالنقد قانون التلاءم  1-1
الصيرفة تحت طائلته أيضا تقع سوق المصرفية والنقدية في الجزائر، و ال 09-81والمصرفي رقم 

والمتتبع لأحكام هذا القانون لا يرى فيه الكثير من المعوقات لممارسة الصيرفة الإسلامية في ، الإسلامية
سواء من خلال إنشاء بنوك ومؤسسات  بل هناك مجال أوسع لإقامة مثل هذا النوع من الأنشطة الجزائر، 

ية جديدة تكون مخصصة حصريا لممارسة عمليات الصيرفة الإسلامية أو من خلال فتح شبابيك مال
إسلامية على مستوى البنوك والمؤسسات المالية الأخرى، غير أنه وإن لم يعارض إنشاء مؤسسات 

رية، الصيرفة الإسلامية وأكد على ضرورة توسيع إدماج الصيرفة الإسلامية في المنظومة المصرفية الجزائ
إلا أنه جاء مخيبا للآمال للمهتمين بشؤون الصيرفة الإسلامية ولم يأتي بالجديد لتقنين عمل الصيرفة 
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الإسلامية في الجزائر، حيث لم يمنحها الأطر القانونية والشرعية والتشريعية الكافية تمكنها من ممارسة 
لمواد المتعلقة بعمليات الصيرفة عملياتها في إطار أحكام الشريعة الإسلامية، فالملاحظ لمضامين ا

مع إضافة جزئيات صغيرة  08-80الإسلامية من هذا القانون نجد أن أغلبها تم استنساخها من النظام 
 08-80الأجدر أن يأتي هذا النظام بأحكام جديدة تعالج القصور الموجودة في النظام من جدا، فكان 

 ائر على المصارف الإسلامية.حتى تكمله، خاصة ما تعلق بأدوات رقابة بنك الجز 

 : الإطار الشرعي للصيرفة الإسلامية في الجزائرثانيا

فيما يخص مسألة الامتثال الشرعي للصيرفة الإسلامية في الجزائر، نجد أنه بمجرد صدور النظام 
الذي يحدد العمليات البنكية المتعلقة  8080مارس  71الذي أصدره بنك الجزائر بتاريخ  80-08

مي ة الإسلامية وقواعد ممارستها من طرف البنوك والمؤسسات المالية، سارع المجلس الإسلابالصيرف
، للتمعن في أحكام هذا النظام 8080أفريل  7اجتماع فوري مع مجموعة أعضائه بتاريخ  الأعلى لعقد

هيئة شرعية للصناعة المصرفية منه، لدراسة إمكانية إنشاء  70قم ( خصوصا المادة ر 80-08)
شاورات ونقاشات رأى رئيس المجلس الأعلى وأعضائه أن هذا النظام في الجزائر، وبعد عدة م سلاميةالإ

 موضوع الصيرفة الإسلاميةحول  يتجاوب روحا ونصا مع البيان الذي أصدره المجلس الإسلامي الأعلى
ة المحرمن الربا مة التعامل بالفائدة المصرفية التي هي م، والذي ذكر فيه بحر 8071ديسمبر  71بتاريخ 

 دى بها المجلس الإسلامي الأعلى في العديد من المناسباتاشرعا، ويتجاوب كذلك مع التوصيات التي ن
، وبناءا على ذلك تقرر والذي يقضي بضرورة التوسع في تطبيق النظام المصرفي الإسلامي في الجزائر

لية الإسلامية تكون سندا لبنك الجزائر في في الأخير إنشاء الهيئة الوطنية الشرعية للإفتاء للصناعة الما
، وبعد التشاور مع الحكومة تقرر أن ةسبيل توطين الصيرفة الإسلامية في المنظومة المصرفية الجزائري

لأول مرة من خلال بيانه الصادر سنة  من نادى بها يكون مقرها المجلس الإسلامي الأعلى باعتبار هو
نح شهادة المطابقة الشرعية للبنوك المؤسسات المالية التي ترغب ، وتكمن مهام هذه الهيئة في م8072

)الهيئة الشرعية ، 08-80من النظام  70دخول عالم الصيرفة الإسلامية، وذلك طبقا لنص المادة 
 .(8081الوطنية للإفتاء للصناعة المالية الإسلامية، 

ة داخل البنك الذي يريد تقديم منتجات الصيرفة الإسلامية، وتدعم هذا بإنشاء هيئة رقابة شرعي 
-80من النظام  71أعضاء، طبقا لما ورد في نص المادة رقم  ةتتكون هذه الهيئة على الأقل من ثلاث



ة الإسلاميةالفصل الرابع:         دراسة تحليلية لواقع مجموعة تجارب دولية في مجال تطبيق الصيرف  

 

 
305 

بينما صرفية لأحكام الشريعة الإسلامية، ، يتمثل دورها في التأكد من مدى مطابقة العمليات الم08
 الموجودة بداخل كل مصرف.شرعية الرقابة الهيئة لفتاوى  تخضعهي المصارف الإسلامية ف

 ضريبي للصيرفة الإسلامية في الجزائرالإطار ال: نيالفرع الثا

إن المعاملات المالية المصرفية الإسلامية وبحكم خصوصيتها المتميزة تستدعي معاملات 
)أي بعد صدور  8080سنة بعد  ضريبية ملائمة، لكن السلطات الجزائرية ضلت غافلة عن هذا الأمر إلا

الامتيازات والإعفاءات الضريبية لمعاملات الصيرفة بعض منح البدء في تم  نأي ،(08-80النظام 
 :الإسلامية، وهي كما يلي

عمليات بخصوص القانون شملها ذي الالإعفاءات : وتتمثل أهم 5055في إطار قانون المالية لسنة  -6
 ما يلي:فيالصيرفة الإسلامية 

الاستثمار المنجزة في إطار ودائع تعفى من الضريبة على الدخل الإجمالي، أرباح الودائع في حسابات -
 (70، صفحة 8087، 8088)قانون المالية لسنة ؛ المتعلقة بالصيرفة الإسلامية مصرفيةالعمليات ال

القيمة على التنازل عن ملك عقاري في إطار عقود  تعفى من الضريبة على الدخل الإجمالي، فوائض-
 (77، صفحة 8087، 8088)قانون المالية لسنة  ؛والمرابحة الإجارة المنتهية بالتمليكبصيغة تمويل 

)قانون المالية  ؛بصيغة المرابحة نزلعند اقتناء م"هامش الربح" المتفق عليه في العقد سابقايتم خصم -
 (78، صفحة 8087، 8088لسنة 

والمؤسسات المالية لفائدة الزبائن، في إطار عقد  مصارفبالنسبة لعمليات بيع العقارات من طرف ال -
من قيمة العقار أو حسمه التمويل بصيغة المرابحة، فإن هامش الربح المتفق عليه مسبقا في العقد يتم 

 (11، صفحة 8087، 8088)قانون المالية لسنة  ارات؛العق

والمؤسسات  مصارفتعفى من رسم الإشهار العقاري على العقود المتعلقة باقتناء العقارات من قبل ال -
أو أي لتمليك إيجار عقاري أو عقد إجارة منتهية باعقد عقد التمويل بصيغة المرابحة أو المالية في إطار 

عقاري آخر موجه لتمويل الاستثمارات المنجزة من قبل المتعاملين الاقتصاديين، للاستعمال قرض 
، صفحة 8087، 8088)قانون المالية لسنة  مهنة حرة؛أي التجاري أو الفلاحي أو لممارسة الصناعي أو 

10) 
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السكني، المنجزة من طرف خدام ي على الاقتناءات العقارية ذات الاستتعفى من رسم الإشهار العقار  -
)قانون المالية لسنة المرابحة. بوالمؤسسات المالية، لفائدة الزبائن في إطار عقد التمويل  مصارفال

 (10، صفحة 8087، 8088

عمليات بخصوص القانون شملها ذي الالإعفاءات  وتتمثل أهم: 5051في إطار قانون المالية لسنة  -5
 ما يلي:فيالصيرفة الإسلامية 

سابات الاستثمار المنجزة في تعفى من الضريبة على أرباح الشركات بصفة مؤقتة أرباح الودائع في ح -
بتداءا من أول سنوات ا خمسالصيرفة الإسلامية لمدة بخدمات المتعلقة  مصرفيةالإطار العمليات 

 (1، صفحة 8088، 8081)قانون المالية لسنة .8081جانفي

عمليات بخصوص القانون شملها ذي الالإعفاءات وتتمثل أهم : 5051في إطار قانون المالية لسنة  -1
 ما يلي:فيالصيرفة الإسلامية 

نواتج الأخرى التي لا تتوافق مع لا تحسب في وعاء الضريبة على أرباح الشركات غرامات التأخير وال  -
والمؤسسات المالية في إطار العقود  فة الإسلامية، المحصلة من طرف المصارفالصير وأحكام مبادئ 

الصيرفة الإسلامية، عندما توجه هذه المبالغ لإنفاقها على الأعمال الخيرية  وخدمات المتضمنة منتجات
، 8080)قانون المالية لسنة تاء للصناعة المالية الإسلامية تحت رقابة الهيئة الشرعية الوطنية للإف تكون و 

 .(1، صفحة 8081

 وعموما يمكن تلخيص أهم المحطات التي عرفتها الصيرفة الإسلامية في الجزائر في الشكل التالي:
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الجزائر: أهم محطات الصيرفة الإسلامية في (61-1) الشكل رقم

 .معلومات سابقة بالاعتماد على باحثةمن إعداد ال المصدر:

1991
)بنك البركة(تأسيس أول مصرف إسلامي في الجزائر •

2008
)الجزائر-مصرف السلام (تأسيس ثاني مصرف إسلامي في الجزائر •

2004-
2015

بنك الخليج في فتح نوافذ إسلامية على مستوى بعض البنوك التقليدية الخاصة ك•
2014وبنك ترست بنك في 2004

2018 لأمر بالنظامإصدار أول تنظيم خاص بالصيرفة الإسلامية في الجزائر ويتعلق ا•

2020

"الصيرفة التشاركية"المتعلق بقواعد ممارسة عمليات 18-02•

الأمر بالنظام إصدار ثاني تنظيم خاص بالصيرفة الإسلامية في الجزائر ويتعلق•
ذلك ملغيا ب" الصيرفة الإسلامية" المتعلق بقواعد ممارسة عمليات 20-02

.التنظيم السابق
.مية في الجزائرإنشاء الهيئة الوطنية الشرعية للإفتاء للصناعة المصرفية الإسلا•
المعرفة لمنتجات الصيرفة الإسلامية 2020-03إصدار التعليمة رقم •

.والمحددة للإجراءات والخصائص التقنية لتنفيدها

2020-
20222 .الخاصةفتح نوافذ إسلامية على مستوى المصارف التقليدية العمومية و •

2023

والذي ينظم السوق المصرفية 09-23صدور القانون النقدي والمصرفي رقم •
من قانون النقد والقرض، حيث ولأول11-03والنقدية في الجزائر خلافا للأمر 

ن قانون مرة تم إدماج الأحكام المتعلقة بالصيرفة الإسلامية في الجزائر ضم
.واحد يطبق على المصرفية التقليدية والمصرفية الإسلامية
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-5001)خلال الفترة : تطور مؤشرات الصيرفة الإسلامية في الجزائر ثالثالمطلب ال
5055) 

لتتبع وضعية الصيرفة الإسلامية في الجزائر أخذنا أهم المؤشرات الرئيسية خلال الفترة ما بين 
لمعرفة مدى تأثرها بهذه  8002الأزمة المالية العالمية لسنة  والتي تشمل فترة حدوث(، 8001-8088)

 .نشير أولا لهيكل القطاع المصرفي الجزائري لهذه المؤشرات قبل أن نتطرق ، و الأزمة

 الفرع الأول: هيكل النظام المصرفي الجزائري 

بنكا  81بنكا ومؤسسة مالية مقابل  82أصبح النظام المصرفي الجزائري يتكون من  8088بنهاية 
، بعد تأسيس مصرف عمومي جديد تحت اسم "البنك الوطني للإسكان" 8087ومؤسسة مالية في عام 

 ، وتتوزع هذه المصارف والمؤسسات المالية حسب طبيعة نشاطها على النحو التالي:8088بنهاية عام 

 ( مصارف عمومية؛01سبعة ) -
 يين؛( مصرفا خاصا بما في ذلك المصرفيين الإسلام71ثلاثة عشر ) -
 (عموميتان ماليتان؛08مؤسستان ) -
 ( عمومية؛01( مؤسسات متخصصة في الإيجار من بينها ثلاثة )01خمسة ) -
 تعاضدية واحدة للتأمين الفلاحي. -

( بنكا يقدمون 78عشر ) أصبح هناك اثنا 8088فبنهاية عام أما على صعيد الصيرفة الإسلامية 
، ون على الساحة المصرفية في الجزائر حتى الآنبنكا ينشط 80من أصل  منتجات التمويل الإسلامي

وكالات تابعة  70وكالة مصرفية مخصصة حكرا لتقديم منتجات الصيرفة الإسلامية، منها  19كما نجد 
 19تستحوذ المصارف الإسلامية على  وكالة تابعة للمصارف الخاصة حيث 10للمصارف العمومية و

، صفحة 8081)بنك الجزائر، .ة للبنوك التجارية المتخصصة( وكالات المتبقية تابع01الخمس )وكالة، و 
11) 

 رفي الجزائ للصيرفة الإسلامية : أبرز المؤشرات الرئيسيةلثانيفرع الا

في المؤشرات المالية للصيرفة الإسلامية في الجزائر وفق الجداول  ةالحاصل اتيمكن إبراز التطور 
 ل التالية:والأشكا
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 (5055-5001(: تطور حجم ودائع الصيرفة الإسلامية في الجزائر )66-1الجدول رقم )

 الوحدة: مليار دج.

)بنك البركة، التقارير ؛ (17، 01، صفحة 8088)ناصر، : بالاعتماد على باحثةمن إعداد الالمصدر: 
)بنك ؛ (8080-8078)مصرف السلام، التقارير السنوية للسنوات ؛(8079-8002السنوية للسنوات 

 . (18، صفحة 8081الجزائر، 

 

 
 
 
 

 الفترة

 
 
 

 السنوات

 
 المصارف الخاصة                   

 
 
 

النوافذ الإسلامية في 
البنوك التقليدية 

 العمومية
 

 
 
 

إجمالي ودائع 
الصيرفة 
 الإسلامية

 
 
 

معدل 
نمو ال

لكل سنة 
(%) 

 
 
 
توسط م

النمو معدل 
لكل 
 (%فترة)

 
مصارف 
 إسلامية

 

 
نوافذ إسلامية في 
البنوك التقليدية 

 الخاصة
 

 
إجمالي ودائع 

 المصارف الخاصة
 

 قبل الأزمة
المالية لسنة 

5009 

5001 115117 - 115117 - 115117 -  
88 5001 005111 - 005111 - 005111 88 

زمة في ظل الأ 
لسنة  المالية
5009 

 

5009 115112 - 115112 - 115112 80  
 

81.81 
5006 195120 - 195210 - 195210 08 
5060 7015110 - 7015110 - 7015110 10 
5066 7715810 - 7715810 - 7715810 9 

 
 
 
 
 

بعد الأزمة 
 المالية العالمية 

 5009لسنة 

5065 7115971 - 7115971 - 7115971 71  
 
 
  71.81 

5061 7095111 - 7095111 - 7095111 70 
5061 7105181 - 7105181 - 7105181 0.2 
5062 7125801 - 7125801 - 7125801 72 
5061 8005109 - 8005109 - 8005109 71 
5061 8185121 - 8185121 - 8185121 11 
5069 1095081 - 1095081 - 1095081 71 
5066 1715901 - 1715901 - 1715901 8 
5050 - - 111.1 8.2 100 1 
5056 117 10.1 087.1 80.1 008 10 
5055 000.2 27.0 028.8 10.1 101.1 81 



ة الإسلاميةالفصل الرابع:         دراسة تحليلية لواقع مجموعة تجارب دولية في مجال تطبيق الصيرف  

 

 
310 

ودائع الصيرفة الإسلامية بشكل مستمر  ( نلاحظ ارتفاع إجمالي79-0من خلال الجدول رقم )
( 8001-8001نسب النمو كانت بمعدلات متفاوتة، ففي فترة قبل الأزمة المالية ) طول فترة الدراسة لكن

إلى  8001مليار دج في عام  11.171شهدت حجم ودائع بنك البركة ارتفاعا حيث انتقلت من 
السوق  ، باعتباره البنك الوحيد الناشط في%88، أي بمعدل نمو بلغ 8001مليار دج في عام  00.111

 المصرفية الجزائرية آنذاك.

( فقد 8077-8002أي في الفترة ما بين ) 8002أما في ظل الأزمة المالية العالمية لسنة  
مليار دج في عام  11.111انتقلت من  ع في الارتفاع بشكل مستمر وملحوظ، إذاستمرت حجم الودائ

، ويعود هذا %81.81بلغ معدل نمو متوسط ب، و 8077دج في عام  راملي 771.810إلى  8002
بدأ  أساسا إلى تأسيس مصرف السلام كثاني مصرف إسلامي ينشط في السوق المصرفية الجزائرية والذي

وبالتالي يمكن القول أن المصارف الإسلامية في الجزائر استمرت في  .8002العمل به رسميا في عام 
، أي أنها كانت بعيدة كل البعد عن 8002ل الأزمة المالية العالمية لسنة استقطاب الودائع في ظ

التداعيات المباشرة لهذه الأزمة، ويعود هذا أساسا إلى انغلاق القطاع المصرفي الجزائري عن الاقتصاد 
 العالمي، فلا توجد بنوك جزائرية مرتبطة بالبنوك الأجنبية ولا بالاستثمارات الخارجية، فأغلب ودائع

وبالتالي لم تتأثر بالتقلبات التي تحدث في الأسواق المالية  ،المصارف الإسلامية من السوق المحلية
المصارف الإسلامية تلتزم في تعاملاتها بمبادئ الشريعة الإسلامية ولا كون ذلك العالمية، بالإضافة إلى 

انت سببا مباشر في حدوث الأزمة تمارس العمليات المحضورة كالمشتقات المالية والتوريق ..الخ، والتي ك
 المالية العالمية.

( واصلت الودائع المصرفية ارتفاعها حيث انتقلت من 8088-8078في الفترة التي تلت الأزمة )
قدر معدل نمو بمتوسط و  8088مليار دج في عام  10151إلى  8078مليار دج في عام  7115971

ي السنوات الثلاث الأخيرة من الدراسة، ويعود هذا ، كما شهدت حجم الودائع نقلية نوعية ف%71.81ب
ل مدخل النوافذ أساسا إلى دخول المصارف التقليدية العمومية والخاصة لعالم الصيرفة الإسلامية من خلا

وبذلك تضاعفت حجم ودائع النوافذ الإسلامية على مستوى  ،08-80على النظام الإسلامية بناءا 
مليار دج  في عام  80.1ي السنتين الأخيرتين، حيث انتقلت من المصارف العمومية بثلاث مرات ف

من إجمالي ودائع   %77.2، بمساهمة بلغت حوالي 8088مليار دج في عام  10.1إلى  8087
، كما ارتفعت ودائع النوافذ الإسلامية على مستوى البنوك التقليدية 8088الصيرفة الإسلامية بنهاية عام 
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مليار دج، بينما  27.0إلى  8087مليار دج في عام  10.1تفعت من الخاصة، حيث هي الأخرى ار 
مليار  117شكلت ودائع المصارف الإسلامية النصيب الأكبر في ذلك، حيث ارتفعت حجم ودائعها من 

من   %11.00، أي بمساهمة بلغت حوالي 8088مليار دج في عام  000.2إلى  8087دج في عام 
، وهذا ما انعكس على رفع إجمالي ودائع الصيرفة 8088نهاية عام مجمل ودائع الصيرفة الإسلامية ب

، وبمعدل نمو سنوي بلغ 8088مليار دج بنهاية  101.1الإسلامية في المنظومة المصرفية الجزائرية إلى 
 .في الثلاث سنوات الأخيرة من الدراسة % 10
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 (5055-5001)في الجزائر الصيرفة الإسلاميةتمويلات : تطور حجم (50-1) الجدول

    .مليار دجالوحدة: 

تمويلات  السنوات الفترة 
المصارف 

 الخاصة

تمويلات النوافذ 
الإسلامية في 

 المصارف العمومية

 إجمالي تمويلات
 الصيرفة الإسلامية

معدل النمو 
لكل سنة 

(%) 

 معدل توسطم
النمو لكل فترة 

(%) 
 قبل الأزمة

 8002المالية 
5001 825017 - 825017 -  

     82          5001 115927 - 115927 82 
في ظل الأزمة 

 8002المالية 
5009 095902 - 095902 12  

 
   79.11 

5006 105189 - 105189 80 
5060 105111 - 105111 050 
5066 185101 - 185101 79 

 
 
 
 

 بعد الأزمة 
 8002 المالية

5065 125170 - 125170 2  
 
 
 

    71.71 

5061 975101 - 975101 71 
5061 7005081 - 7005081 71 
5062 7795097 - 7795097 70 
5061 7075071 - 7075071 72 
5061 7285021 - 7285021 89 
5069 8805011 - 8805011 87 
5066 8115171 - 8115171 1 
5050 108 051 10851 89 
5056 111510 7519 112510 72 
5055 111511 1 127511 1.1 

)بنك البركة، التقارير ؛ (18، 09، صفحة 8088)ناصر، بالاعتماد على باحثةمن إعداد الالمصدر: 
)بنك ؛ (8080-8078، التقارير السنوية للسنوات )مصرف السلام؛(8079-8002السنوية للسنوات 

 . (18، صفحة 8081الجزائر، 

 ( تشمل المصارف8079إلى  8001الخاصة من السنوات )إجمالي تمويلات المصارف ملاحظة: 
ت المصارف تمويلا ( فتضم كل من8088، 8087، 8080الإسلامية فقط، بينما في السنوات )

 البنوك التقليدية الخاصة.بعض الإسلامية بالإضافة إلى تمويلات النوافذ الإسلامية في 
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الإسلامية من سنة إلى الصيرفة تمويلات ارتفاع إجمالي  نلاحظ( 80 -0رقم )من خلال الجدول 
جم التمويلات من ارتفعت ح 8002ففي الفترة قبل الأزمة المالية العالمية لسنة أخرى طول فترة الدراسة، 

قدر نمو  وبمتوسط معدل، 8001مليار دج في عام  11.927إلى  8001مليار دج في عام  82.017
المالية العالمية أي في الفترة ما بين الأزمة  في منح التمويلات خلال، كما استمرت المصارف % 82ب

إلى  8002م مليار دج في عا 09.902من حجم التمويلات حيث انتقلت  ،(8077إلى  8002)
، وينطبق عليه نفس %79.11حوالي معدل نمو بلغ متوسط ، وب8077مليار دج في عام  18.101

التفسير الذي شاهدناه في تطور حجم الودائع، حيث في ظل توفر السيولة استمرت المصارف الإسلامية 
 في منح التمويلات.

 إجمالي التمويلاتواصلت ( 8088-8078) الفترة ما بين أي خلالالمالية العالمية الأزمة بعد        
خلال العشر سنوات الأخيرة، وما ميز هذه   %71.1، فمتوسط معدل نموها بلغ طول هذه الفترة ارتفاعها

ابتداءا من الفترة هو دخول المصارف التقليدية في تقديم تمويلات إسلامية عن طريق نوافذها الإسلامية 
ر دج في أول سنة لها وهو رقم صغير جدا باعتبار أن تاريخ مليا 0.1حيث تم منح حوالي  8080عام 

على مستوى البنك الوطني الجزائري،  8080إسلامية كان في الثلاثي الثالث من عام  ةافتتاح أول نافذ
مستوى بنك القرض الشعبي على  8080ليتبعه إنشاء ثاني نافذة إسلامية في الثلاثي الأخير من عام 

كان هناك بعض التحسن في حجم التمويلات المقدمة من طرف  8088و 8087في سنتي  الجزائري.
مليار دج على  1مليار دج و 7.19النوافذ الإسلامية على مستوى البنوك العمومية حيث قدرت ب 

التوالي، وهذا ما انعكس على ارتفاع إجمالي تمويلات الصيرفة الإسلامية لذات الفترة حيث انتقلت من 
مقارنة  % 1.1، بزيادة قدرها 8088دج في عام  مليار 127.1إلى  8080عام ار دج في ملي 302.3

، ويعزى هذا الارتفاع إلى تعميم %72والمقدرة ب  8087، وهي أقل من معدل النمو لسنة 8087بسنة 
، وكذا توسيع فتح 8087إنشاء النوافذ الإسلامية على مستوى البنوك التقليدية العمومية الستة في عام 

ن الإسلاميين )بنك تجدر الإشارة إلى أن المصرفي صة.الإسلامية على مستوى البنوك التقليدية الخا النوافذ
ل التمويل الإسلامي في الجزائر بمساهمة قدرها حوالي مالبركة ومصرف السلام( يستحوذان على مج

 .8088بنهاية عام   91%
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 (5055-5050الجزائر )في  : توزيع أرصدة صي  التمويل الإسلامي(56-1) الجدول رقم

  .الوحدة: مليار دج

 
 صيغ التمويل الإسلامي

متوسط  8088                    8087         8080
 النسب

(%) 
النسب  المبال 

 المئوية
النسب  المبال 

 المئوية
 النسب المئوية المبال  

 11.1 18.90 781.1 11.20 782.0 01.11 718.1 المرابحة
 0.12 0.1 7.2 0.81 0.9 0.19 7.8 المشاركة
 7.10 8 1.8 7.17 1.2 7.18 0.9 المضاربة

 80.01 87.9 21.1 88.90 28.0 81.10 28.1 الإجارة 
 11.01 19.1 710.7 11.00 710.0 80.10 10.1 السلم

 8.29 1.10 71.0 1 70.1 8.72 1.1 الاستصناع
 700 700 127.1 700 112.1 700 108.1 إجمالي التمويلات

 .(8081)بنك الجزائر، بالاعتماد على باحثةمن إعداد ال مصدر:ال

 ويمكن تمثيل بيانات هذا الجدول في الشكل الموالي:

 (5055-5050التمويل الإسلامي في الجزائر )صي  (: توزيع نسب 61-1الشكل رقم )

 

 .(87-0رقم ) الجدول بالاعتماد على بيانات باحثةمن إعداد ال المصدر:

044%

036%

033%

000%

000%

001%

002%

002%

2%

027%

023%

022%

025%

036%

039%

002%

3%

004%

2020

2021

2022

المرابحة المشاركة المضاربة الإجارة السلم الاستصناع



ة الإسلاميةالفصل الرابع:         دراسة تحليلية لواقع مجموعة تجارب دولية في مجال تطبيق الصيرف  

 

 
315 

نلاحظ أن صيغ التمويل الإسلامي في ( 70-0والشكل رقم )( 87-0من خلال الجدول رقم )
لم والاستصناع، كما أن الجزائر تتوزع على الصيغ التالية: المرابحة؛ المشاركة؛ المضاربة؛ الإجارة؛ الس

نجد أنه  رنا لكل صيغة على حدى، فإذا نظتارة تنخفض وتارة أخرى ترتفع بعض الشيءأرصدتها متفاوتة 
من انخفضت حيث  ،وبالرغم من أن صيغة المرابحة شهدت انخفاضات متتالية من سنة إلى أخرى 

مليار دج في  781.1ثم إلى  8087مليار دج في عام  782.0إلى  8080مليار دج في عام  718.1
ية الإسلامية الجزائرية، إذ ، إلا أن هذه الصيغة هي أكثر استخداما في المنظومة المصرف8088عام 

من مجمل التمويل الإسلامي خلال الثلاث سنوات من الدراسة، ويرجع   %11.1تستحوذ على حوالي 
لم فقد شهدت تحسنا بالنسبة لصيغة الس   .سهولة تطبيقهالهذا أساسا إلى ضمان وارتفاع أرباحها وكذا 

مليار دج  710.7إلى  8080في عام  مليار دج 10.1ملحوظا طول سنوات الدراسة حيث انتقلت من 
من مجمل التمويل  % 11.01وهذا ما أهلها لتأخذ المرتبة الثانية إذ شكلت حوالي  8088في عام 

، وتعتبر الصيغة %80الإسلامي، وجاءت صيغة الإجارة في المرتبة الثالثة بمتوسط عام بلغ حوالي 
مليار  28.1مليار دج إلى  28)اوحت ما بين الوحيدة التي حققت استقرارا نسبيا في أرصدتها حيث تر 

 .خلال فترة الدراسة دج(

هذه الصيغ الثلاثة )المرابحة، الإسلامي في الجزائر تتمركز في  أن صيغ التمويلإذن يمكن القول 
من مجمل التمويل الإسلامي في الجزائر، تليهم صيغة   %91السلم والإجارة( إذ تشكل حوالي 

، حيث هي الأخرى شهدت تحسنا نسبيا في أرصدتها طول %8.29بلغ حوالي الاستصناع بمتوسط عام 
مليار دج في  71.0إلى  %8.72بنسبة  8080مليار دج في عام  1.1سنوات الدراسة حيث انتقلت من 

، فيما جاءت كل من صيغتي المضاربة والمشاركة في المرتبتين الأخيرتين %1.1وبنسبة  8088عام 
التوالي، مما يدل على استحواذ صيغ التمويل الإسلامي القائمة على  على %0.12و %7.10بنسب 

 المديونية على حساب صيغ التمويل القائمة على المشاركة في عائد الاستثمار.

 : مكانة الصيرفة الإسلامية في المنظومة المصرفية الجزائريةلثالفرع الثا

منة البنوك التقليدية على السوق كما هو متعارف عليه فالنظام المصرفي الجزائري يتميز بهي
ولمعرفة مكانة الصيرفة الإسلامية ضمن المنظومة  المحلية في الجزائر ادخارا وتمويلا. وعليهالمصرفية 

 المصرفية الجزائرية نأخذ المؤشرين التاليين:
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لنظام الودائع لمساهمة الصيرفة الصيرفة الإسلامية في استقطاب  حصة: (55-1) الجدول رقم
 (5055-5001الجزائري ) فيالمصر 

إجمالي ودائع القطاع  
 المصرفي )مليار دج(

حصة المصارف 
 (%) العمومية

حصة المصارف 
 ( %)* الخاصة

حصة النوافذ الإسلامية 
في البنوك العمومية 

(%) 

 ةالحصة الإجمالي
 للصيرفة الإسلامية

(% ) 
5001 1171.1 98.9 7.01 - 7.01 
5001 0171.1 91.7 7.81 - 7.81 
5009 1717.2 98.8 7.01 - 7.01 
5006 1701.0 90 7.10 - 7.10 
5060 1279.7 29.1 7.21 - 7.21 
5066 1111.0 29.7 7.18 - 7.18 
5065 1812.0 21.7 7.21 - 7.21 
5061 1121.0 21.1 7.97 - 7.97 
5061 9771.1 21.1 7.11 - 7.11 
5062 9800.2 22.1 7.91 - 7.91 
5061 9019.9 21.07 8.81 - 8.81 
5061 70818.8 21.2 8.11 - 8.11 
5069 70988.1 21.80 8.21 - 8.21 
5066 70119.1 21.18 8.91 - 8.91 
5050 70111 20.17 1.71 0.08 1.71 
5056 78098 20.17 1.11 0.71 1.11 
5055  70110.0 21.17 1.17 0.00 1.11 

)بنك الجزائر، التقارير السنوية ؛ (79-0) ات الجدول رقمبالاعتماد على بيان باحثةمن إعداد الالمصدر: 
 .(8088، 8071، 8077، 8002للسنوات 

الإسلامية فقط،  المصارفحصة ( تشمل 8079إلى  8001الخاصة من السنوات )المصارف حصة  *:
لامية بالإضافة إلى المصارف الإسحصة  ( فتضم كل من8088، 8087، 8080بينما في السنوات )

 البنوك التقليدية الخاصة.بعض النوافذ الإسلامية في حصة 

تراوحت نسب  8079-8001نلاحظ أنه في الفترة ما بين  (88-0من خلال الجدول رقم )
إلى  % 7.01مساهمة قطاع الصيرفة الإسلامية في تلقى الودائع لدى النظام المصرفي الجزائري ما بين )

عيفة جدا، ويرجع هذا إلى سيطرة المصارف العمومية على السوق المصرفية في ( وهي نسب ض8.91%
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، أما ابتداءا من سنة ي من إجمالي ودائع النظام المصرفي الجزائر  %21الجزائر إذ استحوذت على حوالي 
أي في الثلاث سنوات الأخيرة من الدراسة كان هناك تحسن طفيفا إذ انتقلت حصة مساهمة  8080

إلى  8080في عام   %1.71من الجزائري سلامية في تلقي ودائع للنظام المصرفي الصيرفة الإ
، ويرجع هذا أساسا إلى تحول المصارف التقليدية لتقديم خدمات الصيرفة 8088في عام  1.11%

الإسلامية، لكن ورغم ذلك لا تزال الودائع تتمركز بشكل كبير في المصارف التقليدية إذ تستحوذ على 
، بينما لم تتعدى نسبة مساهمة 8088من مجمل ودائع القطاع المصرفي في الجزائر بنهاية   %21أكثر 

من مجمل ودائع القطاع المصرفي  %0.00النوافذ الإسلامية على مستوى المصارف التقليدية العمومية 
)بنك البركة، مصرف السلام إضافة إلى بعض النوافذ  لنفس السنة، واستحوذت المصارف الخاصة

سلامية في البنوك التقليدية الخاصة( على أغلب ودائع الصيرفة الإسلامية حيث شكلت حوالي الإ
 لذات السنة. 1.17%
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 (5055-5001: حصة الصيرفة الإسلامية في تمويل الاقتصاد الجزائري )(51-1) الجدول رقم

إجمالي قروض القطاع  
 )مليار دج( المصرفي

حصة المصارف 
 (%) العمومية

حصة المصارف 
 (%)* الخاصة 

النوافذ  حصة
 (%الإسلامية )

حصة إجمالي الصيرفة 
 (%الإسلامية )

8001 7900.7 90.1 7.10 - 7.10 
8001 8801.1 22.1 7.11 - 7.11 
8002 8170.7 21.1 7.97 - 7.91 
8009 1021.7 21.9 7.91 - 7.91 
8070 1811.1 21.2 7.20 - 7.20 
8077 1180.1 21.2 7.90 - 7.90 
8078 0821.1 21.1 7.21 - 7.21 
8071 1710.1 21.1 7.11 - 7.11 
8070 1108.9 21.2 7.10 - 7.10 
8071 1811.1 21.1 7.10 - 7.10 
8071 1901.2 21.1 7.12 - 7.21 
8071 1901.9 21.2 8.10 - 8.10 
8072 9910 21.19 8.87 - 8.87 
8079 70.211.1 21.91 8.71 - 8.71 
8080 7.7720.8 22.10 8.71 0.008 8.71 
8087 9.211.1 21.01 1.18 0.72 1.10 
8088  70.778.1 21.12 1.18 0.1 1.11 

)بنك الجزائر، التقارير السنوية و (80-0) بيانات الجدول رقم بالاعتماد على باحثةمن إعداد ال المصدر:
 .(8088، 8071، 8077، 8002للسنوات 

الإسلامية فقط،  المصارفحصة ( تشمل 8079إلى  8001الخاصة من السنوات )حصة المصارف *:  
المصارف الإسلامية بالإضافة إلى ( فتضم كل من حصة 8088، 8087، 8080بينما في السنوات )

 البنوك التقليدية الخاصة.بعض النوافذ الإسلامية في حصة 

كانت  8079إلى  8001في الفترة الممتدة ما بين نلاحظ أنه  (88-0من خلال الجدول رقم )
(، وهي %8.10إلى   %7.01تصاد الوطني تتراوح ما بين )في تمويل الاقالصيرفة الإسلامية حصة 

لذات الفترة، أما ( 87-0رقم )نسب متدنية جدا، وينطبق عليه نفس التفسير الذي أشرنا إليه في الجدول 
حصة الصيرفة الإسلامية في تمويل الاقتصاد الوطني  ( فقد شهدت8088-8080في الفترة ما بين )
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تحسنا طفيفا، بسبب توجه المصارف التقليدية لفتح نوافذ إسلامية على مستواها، وبذلك انتقلت حجم 
إلى  8080في عام   %0.008تمويلات النوافذ الإسلامية على مستوى البنوك التقليدية العمومية من 

في رفع إجمالي حصة الصيرفة الإسلامية في تمويل الاقتصاد  ، وهو ما ساهم8088في عام  0.1%
وهي أعلى نسبة مسجلة  8088في عام  %1.11إلى  8080في عام  %8.71الوطني إذ انتقلت من 

طول فترة الدراسة، لكن تبقى هذه النسب ضعيفة جدا ولا تزال المصارف العمومية تسيطر على سوق 
من مجمل القروض بنهاية  %21ستحوذت على أكثر من ة، إذ تئريالإقراض في المنظومة المصرفية الجزا

 %91بنسبة بلغت  ، وبذلك بقي التمويل التقليدي يسيطر على سوق القروض المصرفية8088سنة 
 كما هو موضح في الشكل الموالي: ،8088بنهاية عام 

ي في الجزائر لعام : الحصة السوقية للتمويل الإسلامي مقارنة بالتمويل التقليد(62-1رقم ) الشكل
5055 

 

 .(81-0الجدول رقم ) بالاعتماد عل بيانات باحثةمن إعداد الالمصدر: 

 

 

 

 

التمويل التقليدي
96%

التمويل الإسلامي
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 (5050-5061: تطور معدل كفاية رأس المال للمصارف الإسلامية في الجزائر )(61-1) الشكل رقم

 

 .(8088)ناصر، بالاعتماد على  باحثةمن إعداد ال المصدر:

نلاحظ أن معدل كفاية رأس المال في المصارف الإسلامية ( 71-0)من خلال الشكل رقم 
العاملة في الجزائر قد اتخذ منحى تنازلي في أغلب سنوات الدراسة، ومع ذلك نجد أن المصارف 

ب  الإسلامية قد حققت مستويات أعلى من الحد الأدنى المطلوب قانونا من طرف بنك الجزائر والمقدرة
كوسادة أمان(، إلا أنه  %8.1كحد أدنى +  %9.1) 1وذلك في إطار مسايرة مقررات لجنة بازل  78%

حيث قدر معدل كفاية رأس المال  8077يلاحظ أن بنك البركة قد سجل عدم الوفاء بهذه النسبة في سنة 
ظ أن على التوالي، كما نلاح %70و %78إلى  8080و 8079، ليعاود الارتفاع في سنتي %77ب

مصرف السلام قد حقق معدلات أعلى بكثير من الحد الأدنى المطلوب خصوصا في السنوات الثلاثة 
عموما  ل على ضعف التمويل في هذا المصرف.( مما يد8071، 8071، 8070من الدراسة )الأولى 

ب يمكن القول أن المصارف الإسلامية في الجزائر تتوفر على معدل ملاءة جيدة يسمح لها باستعا
 وامتصاص الخسائر التي قد تحدث مستقبلا. 
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 : الصيرفة الإسلامية في النظام الأكاديمي والتكويني في الجزائر المطلب الرابع

يعود الاهتمام الأكاديمي بمواضيع الاقتصاد الإسلامي في الجزائر منذ مطلع التسعينات بعد أن 
مي بجامعة الأمير عبد القادر بمساهمة الاقتصاد الإسلامجال أول وحدة للبحث العلمي في  تتأسس

مجموعة من الباحثين المتخصصين في الاقتصاد الإسلامي في الجزائر، ومع تأسيس أول مصرف 
مية والمالية الإسلاعموما الاقتصاد الإسلامي قضايا زاد الاهتمام ب 7997إسلامي في الجزائر في عام 

ليم العالي مناقشة العديد من رسائل الماجستير شهدت مؤسسات التعخاصة في الأوساط الجامعية، كما 
، الأمر الذي شجع بعض الجامعات على فتح تخصصات في الاقتصاد في هذا المجال وحتى الدكتوراه 

سلامي بكلية الاقتصاد الإالإسلامي على غرار جامعة الحاج لخضر بباتنة أين فتحت أول ماستر في 
سلامية، كما خطى قسم العلوم التجارية بكلية العلوم الاقتصادية العلوم الاجتماعية والإنسانية والعلوم الإ

بتدريس مقياس بعنوان " المؤسسات المالية  نفس النهج حيث قام هو الآخر والتجارية وعلوم التسيير
جامعة سطيف حيث هي الأخرى لم ثم تأتي ، 8071-8078الإسلامية" لطلبة الدكتوراه للموسم الدراسي 

لاقتصاد الإسلامي حيث تم فتح ماستر في التمويل والبنوك الإسلامية بكلية العلوم تتأخر في تطوير ا
-7، الصفحات 8071)بوجلال،  8070-8071الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير للموسم الدراسي 

لإسلامي وبعض مكوناته في بعد ذلك تم توسيع فتح التخصصات التي تعنى بتدريس الاقتصاد ا، (0
، كما تم إدراج مؤخرا في الأطوار الثلاثة )ليسانس، ماستر، دكتوراه( الجامعات الجزائريةالعديد من 

والماستر وحتى  لطلبة الليسانسومختلف مواضيعه الاقتصاد الإسلامي التي تعنى بتدريس مقاييس 
ية وعلوم التسيير، كما شهدت الفترة ما بعد سنة لميدان التكوين في العلوم الاقتصادية والتجار  الدكتوراه 
تنظيم العديد من الملتقيات والندوات من قبل مؤسسات التعليم  08-80، أي بعد إصدار النظام 8080

عموما والصيرفة الإسلامية خصوصا والبحث عن  العالي تناقش المواضيع المتعلقة بالاقتصاد الإسلامي
 سبل تطويرها في الجزائر.

فيوجد في الجزائر ما يخص تدريب وتكوين الموارد البشرية في العلوم المصرفية الإسلامية أما في 
عدد محدود من المراكز التدريبية التي تعنى بتقديم دورات في العمل المصرفي عموما والإسلامي 

من قبل البنوك  7929خصوصا، وكمثال على ذلك نجد المعهد التكوين المصرفي والذي تأسس في عام 
لعاملة في الجزائر والذي يهدف إلى تدريب وتكوين الموارد البشرية بشأن فهم آلية العمل ا

درس مقياس يكان هذا المعهد . وقد (Institut de la formation Bancaire, 2023)المصرفي
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سمح بفتح النوافذ الإسلامية والذي  08-80الصيرفة الإسلامية لطلابه، لكن بعد أن تم إصدار النظام 
على مستوى البنوك التقليدية، أصبح هناك طلب كبير على المعهد لتكوين الموارد البشرية وتحسين 

تم تكوين أكثر من  8087ثلا في عام ممهارات العاملين على مستوى البنوك والنوافذ الإسلامية، ف
)وكالة الأنباء الصيرفة الإسلامية( إطار من القطاع المصرفي العمومي والخاص في مجال 7000)

 .(8087الجزائرية، 

ومع ذلك تبقى الجزائر بعيدة كل البعد عن إقامة مؤسسات التعليم العالي ومعاهد التدريب 
والتكوين في المواضيع التي تعنى بالاقتصاد الإسلامي وجوانبه، وتحتل مراتب متدنية في التصنيف 

 في هذا المجال، بينما تأتي أندونيسيا وماليزيا والمملكة المتحدة في المراتب الأولى.العالمي 

 تقييم تجربة الصيرفة الإسلامية في الجزائر : خامسالمطلب ال

من مرور أكثر من ثلاثين سنة عن أول ظهور للعمل المصرفي الإسلامي في الجزائر، إلا بالرغم 
تحليل مختلف مؤشرات وبيانات الصيرفة بعد فلمستوى المطلوب، لم تصل بعد لالصيرفة الإسلامية أن 

جزائر لا تمثل إلا نسب ضعيفة الإسلامية في الجزائر تبين لنا أن الصناعة المصرفية الإسلامية في ال
من هنا يقودنا الأمر بالبحث عن أهم التحديات والعراقيل  .من إجمالي السوق المصرفية الجزائرية جدا

تقديم مجموعة من الحلول والمقترحات في سبيل تطوير ودعم الصيرفة محاولة مع وها التي تحد من نم
 الناجحة منها. التجارب المدروسة خصوصاالإسلامية في الجزائر على ضوء 

 الصيرفة الإسلامية في الجزائرالتي تواجه تحديات الالفرع الأول: 

التي تعرقل نشاط الصيرفة  م التحديات، يمكن تحديد أهمعلومات سابقة في هذا المبحثبناءا على  
 ، فيما يلي:تحد من نموهاالتي الإسلامية في الجزائر و 

الإطار التنظيمي من أبرز التحديات التي تعترض نشاط الصيرفة يعتبر ضعف تحديات تنظيمية:  -6
 إلا أن 7997الإسلامية في الجزائر، فمنذ ظهور العمل المصرفي الإسلامي في الجزائر في سنة 

، وبالرغم من صدور النظام الصيرفة التقليديةالصيرفة الإسلامية مازالت لحد الآن تخضع لأحكام وقوانين 
يحدد العمليات البنكية المتعلقة بالصيرفة الإسلامية وقواعد ممارستها من طرف البنوك  الذي 80-08

مؤسسات المالية التي تريد الولوج ، إلا أن هذا النظام جاء ليخدم المصارف التقليدية والوالمؤسسات المالية
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لعالم الصيرفة الإسلامية من خلال مدخل فتح الشبابيك الإسلامية، كما أن هذا النظام يشوبه العديد من 
النقائص خصوصا ما تعلق بآليات رقابة بنك الجزائر على الصيرفة الإسلامية، وحتى القانون النقدي 

الذي تقع تحت طائلته الصيرفة الإسلامية لم  8081 الذي صدر في يوليو سنة 09-81المصرفي رقم 
يعالج هذه الإشكالية، ولم يأتي بالجديد لتنظيم العمل المصرفي الإسلامي في الجزائر فالمتمعن لهذا 

 ؛القانون يتضح أن العلاقة بين بنك الجزائر والمصرفية الإسلامية هي علاقة مصرفية تقليدية بحتة

ار الشرعي من أبرز التحديات التي تعرقل عمل الصيرفة الإسلامية في يعتبر الإط تحديات شرعية:-5
الجزائر، فبالرغم من تأسيس الهيئة الوطنية الشرعية للإفتاء للصناعة المالية الإسلامية للمصادقة على 

، المراد تسويقها من قبل البنوك والمؤسسات المالية شهادة المطابقة الشرعية لمنتجات الصيرفة الإسلامية
من وجود هيئة رقابة شرعية في كل من المصارف الإسلامية وكذا في البنوك التقليدية التي  أيضا وبالرغم

قررت الولوج لعالم الصيرفة الإسلامية، إلا أن هذه الجهود تبقى غير كافية في ظل عدم وجود هيئة 
يؤدي إلى فقدان الثقة قد خر، مما ية يتم الرجوع إليها في حال تعدد الفتاوى من مصرف لآشرعية مركز 

هو أن الجزائر تعاني من قلة العلماء الشرعيين وما زاد الأمر سوءا في المنظومة المصرفية الإسلامية، 
لم بالجانب نجد عضو في هيئة شرعية مُ ل النظام المصرفي الإسلامي، فغالبا ما لمين بآليات عمالمُ 

لم بكل أين نجد عالم مُ  فقليلا العكس، أو لم بآلية عمل النظام المصرفي الإسلاميالفقهي وغير مُ 
 الجوانب؛

تعاني المصارف الإسلامية في الجزائر من غياب المعايير  عدم ملائمة المعايير المحاسبية: -1
المصارف المحاسبية الملائمة للعمل المصرفي الإسلامي المتعارف عليها من جميع الجهات الرسمية، ف

الصيرفة الإسلامية،   مخالف لعمليات ومنتجات ووهالتقليدي المالي للنظام المحاسبي تخضع الإسلامية 
نشير إلى أن بنك الجزائر قد وقع على اتفاقية مع هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية 

بغية الوصول لتبني المعايير المحاسبية الشرعية الصادرة  8088( منذ مطلع عام AAOIFIالإسلامية)
 م خصوصية العمل المصرفي الإسلامي في الجزائر المتميزة؛  عن هذه الهيئة تلاء

تعاني المنظومة المصرفية الإسلامية في الجزائر من عدم كفاءة المورد البشري  المورد البشري: تحدي-1
في فهم آليات العمل المصرفي الإسلامي، حيث أن أغلب الموظفين في شبابيك الصيرفة الإسلامية أو 

 هم علم ودراية بضوابط الاقتصادي الإسلامي وآلية عمله؛ديسلامية ليس لحتى في المصارف الإ
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تعاني الجزائر من ضعف الأبحاث والدورات التكوينية في مجال المالية  :التحديات التكوينية والبحثية-2
رة مؤسسات البحث والتطوير التي تقدم دورات لتعليم والتدريب في لإسلامية، ويرجع هذا أساسا إلى ندا

ال التمويل الإسلامي، كما أن الجزائر لا تهتم كثيرا بتدريس التخصصات التي تعنى بالاقتصاد مج
الأخيرة توسيع إدماج  ثلاثةالإسلامي عامة والصيرفة الإسلامية خاصة، ولو أنه لوحظ في السنوات ال

أن هذه الجهود مواضيع الاقتصاد الإسلامي بمختلف جوانبه في برامج التعليم العالي في الجزائر، إلا 
تبقى غير كافية، حيث تحتل الجزائر مراتب متدنية من حيث عدد الأبحاث التي تعنى بالاقتصاد 

 تحتاج لبذل المزيد من العمل في هذا المجال؛ فهي الإسلامي ومختلف مكوناته، لذلك 

ت التي منتجاال 08-80: حصر النظام الملائمة لأحكام الشريعة الإسلامية تحدي نقص المنتجات -1
، فالصيرفة الإسلامية في الجزائر لم ( منتجات فقط02في ثمان ) يمكن للبنوك والمؤسسات المالية تسويقها

تصل بعد لمرحلة الإبداع والابتكار في المنتجات المتوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية، كما أن بنك 
الجانب الفلاحي كالمزارعة، الجزائر لم يرخص بتسويق بعض المنتجات المعروفة خاصة ما تلعق ب

 المغارسة والمساقاة.

 الفرع الثاني: متطلبات تفعيل الصيرفة الإسلامية في الجزائر

هناك العديد من المتطلبات التي يمكن للجزائر أن تأخذ بها في سبيل تطوير وتفعيل الصيرفة 
 ي:، ولعل أهما ما يلوالوصول لخلق بيئة مواتية لعملها الإسلامية في الجزائر

خصوصية الصيرفة الإسلامية في الجزائر،  ، حتى يلاءم09-81 رقم  نقدي المصرفيتعديل قانون ال-
مثل ما حدث في العديد من الدول  أو العمل على إنشاء قوانين خاصة بالعمل المصرفي الإسلامي

 ؛ إلى تأسيس نظام مصرفي مزدوجيتم الوصول ، حتى ماليزياك

اكز تدريبية التي تعنى بالاقتصاد الإسلامي ومختلف مكوناته، وكذا توسيع العمل على إنشاء معاهد ومر  -
حقيق الهدف المزدوج ما ، لتالعلوم المصرفية الإسلاميةفتح التخصصات في الجامعات التي تعنى بتدريس 

مصرفية يمكن الاعتماد عليهم كموظفين في البنوك والمؤسسات التي تمارس عمليات خريج كفاءات بين ت
قادرين على فهم آلية العمل المصرفي الإسلامي يمكنهم من أداء مهامهم بكل كفاءة فة الإسلامية الصير 

لرفع من الوعي المالي الإسلامي بين فئات المجتمع الجزائري من جهة، وكذا ل ودون الوقوع في الأخطاء
 ؛ من جهة أخرى 
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اوى في مدى شرعية المعاملات إنشاء هيئة شرعية مركزية في بنك الجزائر، تعمل على توحيد الفت -
تعزيز الثقة في الهيئة الوطنية الشرعية للإفتاء للصناعة المالية الإسلامية لالمصرفية الإسلامية، وكذا 

وفي هيئات الرقابة الشرعية الموجود داخل المصارف والمؤسسات المالية التي تمارس عمليات الصيرفة 
مع التأكد من يستثمر أمواله وفق أحكام الشريعة الإسلامية  يطمئن المواطن الجزائري أنهحتى الإسلامية 

 خلو معاملاتها كليا من الربا.

 الصيرفة الإسلامية في الجزائر قراءة تقييمية لتجربة : فرع الثالثال

حين تأسس بنك البركة، أي  7997أول مصرف إسلامي في الجزائر إلى عام إنشاء يعود تاريخ 
، هذا القانون فتح المجال لإنشاء مصارف 70-90نون النقد والقرض بعد أشهر قليلة من صدور قا

مبادرات  كانت أو تقليدية وهو ما شجع بعقد إسلامية ،خاصة وأجنبية ولم يميز بين نوعية هذه المصارف
أين  8002الجزائرية إلى غاية الإسلامية السوق المصرفية يحتكر الذي بقي لتأسيس هذا المصرف 
الجزائر"، وقد ضلت هذه المصارف –لامي في الجزائر تحت اسم "مصرف السلام تأسس ثاني مصرف إس

 حتى الآن تنشط في السوق المصرفية الجزائرية دون وجود أي غطاء تشريعي ينظم عملها.

أسعار النفط في تراجع بعد  8070في ظل الأزمة المالية التي عانت منها الجزائر مند مطلع عام 
ارتفاع الكتلة النقدية المتداولة خارج الدائرة النقدية، بحثت الحكومة الجزائرية عن وكذا الأسواق العالمية، 

آليات لاستقطاب هذه الأرصدة النقدية داخل المنظومة المصرفية لتوفير سيولة مصرفية يمكن الاعتماد 
 8071الامتثال الضريبي الطوعي في سنة ما يعرف ببفجاءت  ،عليها لتمويل مختلف المشاريع الحيوية

، لكن وفي ظل فشل هذه السياسات والمخططات وكذا 8071والقرض الوطني للنمو الاقتصادي في عام 
، بحثت الحكومة الجزائرية عن 8071تقليدي في سنة اللنتائج السلبية التي جاء بها التمويل غير بالنظر ل

ين أن المصرف زائريةالج رأت الحكومةوبعد أن هذا الشأن وفي هذه الأرصدة. لاستقطاب حلول أخرى 
يجابية في استقطاب الودائع، في الإسلاميين في الجزائر )بنك البركة ومصرف السلام( قد حققا نتائج إ

مقابل ذلك لوحظ عزوف المواطنين عن إيداع أموالهم في المنظومة المصرفية التقليدية لدواعي دينية، من 
ئع هو توطين الصيرفة الإسلامية في المنظومة هنا أدركت الحكومة أن أفضل خيار لاستقطاب هذه الودا

  ى تهيئة بعض الظروف اللازمة لذلك.المصرفية الجزائرية، فعملت عل



ة الإسلاميةالفصل الرابع:         دراسة تحليلية لواقع مجموعة تجارب دولية في مجال تطبيق الصيرف  

 

 
326 

وبما أن الإطار التنظيمي يعتبر إحدى المرتكزات التي يبنى عليه العمل المصرفي الإسلامي في 
د ممارسة العمليات يتضمن قواع الذي 08-72أي بلد، فكانت أولى مبادراتها هو إصدار النظام 

، ولأن هذا 8072من طرف البنوك والمؤسسات المالية في سنة  "بالصيرفة التشاركية"المصرفية المتعلقة 
 08-80النظام شابه العديد من النقائص بقي حبرا على ورق ولم يتم العمل به بتاتا، إلى أن جاء النظام 

ن طرف البنوك الإسلامية وقواعد ممارستها مالمتعلق بتحديد العمليات البنكية المتعلقة بالصيرفة 
 8080-01بالتعليمة رقم ( واتبعه هذا 08-72والمؤسسات المالية ملغيا بذلك أحكام النظام السابق )

المعرفة للمنتجات المتعلقة بالصيرفة الإسلامية، والمحددة للإجراءات  8080أفريل  8المؤرخة في 
تحولت  08-80، وبناءا على النظام وك والمؤسسات الماليةوالخصائص التقنية لتنفيذها من طرف البن

المصارف التقليدية لممارسة عمليات الصيرفة الإسلامية اتباعا، وبذلك يمكن القول أن الجزائر قد انتهجت 
 ن خلال مدخل الشبابيك الإسلامية.أسلوب التحول الجزئي م

( بنكا 78عشر ) ح هناك اثناأصب 8088فبنهاية عام وحسب الحصيلة السنوية لبنك الجزائر 
وكالة  19، كما نجد بنكا ينشطون في الجزائر لحد الآن 80من أصل  يقدمون منتجات التمويل الإسلامي

وكالات تابعة للمصارف العمومية  70مصرفية مخصصة حكرا لتقديم منتجات الصيرفة الإسلامية، منها 
( 01وكالة، والخمس ) 10الإسلامية على وكالة تابعة للمصارف الخاصة حيث تستحوذ المصارف  19و

 .تبقية تابعة للبنوك التجارية الخاصةوكالات الم

تعزز بعض الشيء الإطار التنظيمي للصيرفة  8081تجدر الإشارة إليه أنه في يوليو من سنة 
، والذي تضمن بعض المواد التي 09-81الإسلامية بالجزائر مع صدور القانون النقدي والمصرفي رقم 

تنظيم عمليات الصيرفة الإسلامية في الجزائر، حيث لأول مرة يتم دمج أحكام الصيرفة الإسلامية  تخص
ولو أن هذا القانون لم يقدم إضافة جديدة  المصرفية التقليدية والإسلامية، ضمن قانون واحد يطبق على

مل أن يكون هناك من هذا القانون ونأبعض الجزئيات الصغيرة، ومع ذلك نثإلا في  08-80عن النظام 
 تنظيمات أخرى خاصة بالصيرفة الإسلامية في الجزائر.

تسير بخطة ثابتة  هايمكن القول أن ،سنوات من افتتاح هذه الشبابيك الإسلامية 1مرور بعد الآن و 
نحو تحقيق الهدف المعلن عنه سابقا من طرف الحكومة والمتمثل في استقطاب الكتلة النقدية المتواجدة 

( نجد أن حجم ودائع الصيرفة الإسلامية انتقلت 79-0الموازية، فبناءا على نتائج الجدول رقم )في السوق 
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)بعد  8088مليار دج بنهاية عام  101.1)قبل التحول( إلى حوالي  8079مليار دج في سنة  171من 
لعامة ، وقد استطاعت الشبابيك الإسلامية في البنوك التقليدية ا%12 قدرت ب التحول( أي بزيادة

مليار دج من الودائع  للقطاع المصرفي الجزائري بنهاية عام  701.9والخاصة لوحدها أن تستقطب حوالي
، لكن مع ذلك تبقى هذه الأرقام ضعيفة حيث لا تزال المصارف العمومية تسيطر على السوق 8088

لامية لودائع للقطاع بينما لم تتعدى نسبة استقطاب الصيرفة الإس ،%21المصرفية الجزائرية بأكثر من 
 .8088بنهاية عام  % 3.37المصرفي الجزائري بحوالي

للمستوى  سنة في مجال تطبيق الصيرفة الإسلامية في الجزائر لم تصل بعد 18فمسيرة حوالي 
بتوفير كل المتطلبات الشرعية، ويكون ذلك لمزيد من الدعم لهذه الصناعة الفتية المطلوب، فالأمر يحتاج 

مثلى تلاءم خصوصيتها بهدف الوصول لبيئة عمل  ،، اللازمة لعملهاالتقنية، الفنية ..الخالتنظيمية، 
المتميزة، فمن غير المعقول أن تنشط الصيرفة الإسلامية في دولة عربية إسلامية تغيب فيها الأطر 

 التشريعية والتنظيمية والشرعية اللازمة لممارسة هذه الصناعة.

 فادة من التجارب المدروسةالفرع الرابع: الدروس المست

الدروس التي يمكن للجزائر أن استباط أهم  يمكنعلى ضوء ما مر بنا في التجارب المدروسة، 
 تستفيد منها في سبيل النهوض بقطاع الصيرفة الإسلامية في الجزائر على النحو التالي: 

ة في مجال تطبيق الصيرفة وعلى الرغم من أنها تعتبر من الدول الرائد طانيةربة البريللتجبالنسبة 
ن نافذة صارف إسلامية كاملة وأكثر من عشرو ( م00الإسلامية في الدول الغربية حيث يوجد بها أربع )

من مجمل أصول  71إسلامية،  كما أنها تحتل مراتب لا بأس بها في التصنيف العالمي إذ تحتل المرتبة 
(، إلا أنه لا يمكن للجزائر أن تستيفد 70-1 مالصيرفة الإسلامية عالميا )كما هو موضح في الشكل رق

إلى ذلك فكلا ضف  ،كثيرا من هذه التجربة كون البيئة الاجتماعية والعقائدية مختلفة تماما بين البلدين
يمارسان عمليات الصيرفة الإسلامية على أراضيهما بدون وجود غطاء تشريعي وتنظيمي كامل التجربتان 

عراقيل التي تواجه قطاع الصيرفة الإسلامية في ظل الأنظمة المصرفية والذي يعتبر من بين أكبر ال
هذه الصناعة بدعم الربوية، لكن ما يمكن أن تأخذ به الجزائر من هذه التجربة هو ضرورة أن تحظى 

تحليل عوامل نجاح الصيرفة الإسلامية في بريطانيا تبين لنا أن المبادرات حكومي متجدد، فمن خلال 
ي كانت تتخذها السلطات البريطانية في كل مرة خاصة بعد الأزمة المالية العالمية لسنة الحكومية الت
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بشأن تطوير الصيرفة الإسلامية كانت وراء نجاحها في بريطانيا، وهذا ما يغيب عنه في الجزائر  8002
عة خاصة فالمتتبع لتطور قطاع الصيرفة الإسلامية في الجزائر يلتمس ضعف الدعم الحكومي لهذه الصنا

في بداية مشوارها، أما في بريطانيا وفي ظل وجود المبادرات الحكومية الملموسة بشأن تطوير الصيرفة 
هذا ما  ،الإسلامية شكلت بيئة عمل مواتية لهذه الصناعة وغطت على نقص الإطار التشريعي والتنظيمي

خر يمكن للجزائر أن تستفيد منه عامل آ .ئة غربية محفوفة بالمخاطرسمح لها بالنمو بشكل متسارع في بي
هو ضرورة الاقتضاء بالتجربة البريطانية في مجال الاهتمام الأكاديمي والتدريبي بقضايا الاقتصاد 
الإسلامي ومختلف مكوناته من أجل تعزيز الانضباط في الاقتصاد الإسلامي بين أوساط المجتمع 

تقدم العديد من الدورات لتعليم  اليوم وأصبحت الجزائري، فبريطانيا خطت أشواطا كبيرة في هذا المجال
، وتحتل بذلك مراتب متقدمة في بقية دول العالمفي اط الغربية وحتى التمويل الإسلامي في الأوس

مجال العلوم المصرفية  فيالمقدمة التصنيف العالمي من حيث عدد دورات ودرجات التكوين والتعليم 
 مراتب متدنية جدا. بينما تبقى الجزائر تحتل الإسلامية، 

والتي تعتبر تجربة فريدة من نوعها فهي تجربة مختلفة كليا عن جميع  التجربة السودانيةأما عن 
الإسلامي بالكامل، فلا المصرفي التجارب المدروسة كما تعتبر من بين قلائل الدول التي تتبع النظام 

ينها، فعملية التحول الكلي للعمل يمكن بأي حال من الأحوال إسقاط هذه التجربة على الجزائر بع
المصرفي الإسلامي في السودان لم يسبقه أي دراسة تحدد مقتضيات ومسارات عملية التحول، وهو ما 
أوقع المصارف والمؤسسات المالية في العديد من الأخطاء والصعوبات، وبالتالي لا يمكن استنساخ هذه 

الظروف مواتية ولا توجد أي نية لدى الحكومة في  التجربة على الجزائر خاصة في الوقت الحالي فلا
التحول الكلي للنظام المصرفي الإسلامي، لكن يمكن للجزائر أن تستفيد من هذه التجربة من خلال بعض 
الجوانب وخصوصا في المسائل المتعلقة برقابة وإشراف بنك الجزائر على المصارف والمؤسسات المالية 

قة بين هاتين الجهتين )المصارف والمؤسسات المالية الإسلامية في ففي ظل غموض العلا ،الإسلامية
الجزائر لا تزال تطبق عليها نفس أدوات الرقابة والإشراف التي تطبق على النظام المصرفي التقليدي دون 
تمييز(، يمكن للجزائر أن تحاكي بعض أدوات السياسة النقدية المطبقة في دولة السودان بما يتماشى 

من خلال تصميم أدوات وبدائل للسياسة وذلك القطاع المصرفي الإسلامي الجزائري المتميز،  وخصوصية
النقدية بما يتوافق وأحكام الشريعة الإسلامية، حتى يزيل هذا العائق الذي زامن المصارف والمؤسسات 

 المالية الإسلامية منذ نشأتها حتى الآن.
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دراستنا لهذه التجربة كانت مقصودة منذ البداية، كون ففي الحقيقة أن   التجربة الماليزيةأما عن 
هذه التجربة رائدة ليس في العالم الإسلامي فحسب بل على مستوى العالم ككل، كما تعتبر التجربة الأقرب 
للتطبيق في الجزائر، لذلك ارتأينا أن نعرف كيف انطلقت الصيرفة الإسلامية في ماليزيا من مجرد فكرة 

أداء فريضة الحج بعيدا عن على يس صندوق الحج لادخار أموال المسلمين تساعدهم بسيطة مفادها تأس
التقليدية  صيرفةشبهة الربا إلى تجربة عالمية أصبح يحتذى بها العديد من الدول في سبيل التحول من ال

ائر أن الإسلامية، وعليه يمكن تحديد بعض الجوانب الإيجابية لهذه التجربة والتي يمكن للجز  صيرفةلل
 : في النقاط التالية تستفيد منها

من خلال عرض وتحليل عوامل نجاح تجربة ماليزيا اتضح لنا أن الصيرفة الإسلامية في ماليزيا منذ  -
على هذا كثيرا نشأتها حتى الآن وهي تحظى بدعم حكومي كبير خصوصا وأن الحكومة الماليزية تعول 

، كما وجدنا أن الحكومة الماليزية تعمل بسياسة تخطيط على القطاع كآلية للنهوض بالاقتصاد الماليزي 
الصيرفة الإسلامية في جميع مخططاتها، وفي كل مرة وبعد قطاع المدى المتوسط والطويل وقد تم إدراج 

انقضاء آجال التخطيط يتم تحقيق كل الأهداف التي كانت مسطرة مسبقا بخصوص قطاع الصيرفة 
سياسة رشيدة ونظرة مستقبلية ثاقبة لما نجح مشروع الصيرفة الإسلامية في  الإسلامية، فإذا لم تكن هناك

ماليزيا، لذا ينبغي على السلطات الجزائرية الاهتمام أكثر بدعم هذه الصناعة الاستراتيجية ووضعها ضمن 
من أجل النهوض بالاقتصاد الوطني وكذا من أجل مواجهة التحديات  ،أولويات ومخططات الحكومة

 ي تكرار ودورية الأزمات المالية؛ة التي أصبحت تفرضها العولمة المالية والمتمثلة أساسا فالعالمي

تشير تجربة ماليزيا إلى أن الحكومة تتبع النظام المصرفي المزدوج، فالصيرفة الإسلامية في ماليزيا  -
نسيق مع السلطات ، حيث عملت الحكومة منذ البداية بالتد إطار تشريعي وتنظيمي قوي وكاملتتميز بوجو 

النقدية في خلق بيئة مواتية لعمل الصناعة المصرفية الإسلامية الماليزية، لذلك ينبغي على السلطات 
النقدية في الجزائر أن تبذل مزيد من الجهود في سبيل استكمال بناء كل الأطر التشريعية والتنظيمية 

لى تبني نظام مصرفي مزدوج بغرض تحقيق والقانونية المنظمة للصناعة المالية الإسلامية والوصول إ
 مبدأ التكافؤ بين النظام المصرفي التقليدي والنظام المصرفي الإسلامي؛ 

تتوفر المصارف والمؤسسات المالية الإسلامية في ماليزيا على توليفة متنوعة ومتميزة من خدمات  -
لجزائر أن تقتدي بهذه الميزة وأن ومنتجات الصيرفة الإسلامية، لذلك ينبغي على السلطات النقدية في ا
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تنتقل من مرحلة المحاكاة والتقليد إلى مرحلة الإبداع والتطوير حتى تغطي احتياجات السوق، ولا ينبغي أن 
( منتجات فقط، فلو ننظر لتجربة ماليزيا 02يتم حصر منتجات وخدمات الصيرفة الإسلامية في ثمانية )

 منتج إسلامي؛ 10نجد أن أسواقها تتوفر على أكثر من 

تضم ماليزيا العديد من المؤسسات والمعاهد ذات طابع دولي تعمل على تطوير وتعزيز الصناعة  -
المالية الإسلامية في ماليزيا وباقي دول العالم أيضا، وبالتالي يمكن للجزائر أن تستفيد من هذه المؤسسات 

 مل الصيرفة الإسلامية في الجزائر.لعوالمعاهد في تقديم المشورة لها بغرض بناء بنية تحتية قوية 
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 خلاصة الفصل:
من خلال هذا الفصل تبين لنا أن الدول محل الدراسة تمارس عمليات الصيرفة الإسلامية في 
أنظمة مصرفية مختلفة، فمثلا نجد أن دولة السودان تتبع للنظام المصرفي الإسلامي بالكامل ولا وجود 

في الربوي، أما ماليزيا فقد اختارت تطبيق النظام المصرفي المزدوج حيث أن العمل للنظام المصر 
المصرفي الإسلامي يعمل بشكل موازي مع النظام المصرفي التقليدي في البلد وهو ما أهلها لتكون دولة 

الغربية فقد رائدة في مجال تطبيق الصيرفة الإسلامية عالميا، بينما بريطانيا والتي تعد من أنجح التجارب 
اختارت البقاء ضمن النظام المصرفي التقليدي مع السماح بممارسة عمليات الصيرفة الإسلامية على 

للجزائر حيث هي الأخرى تتبع النظام المصرفي التقليدي مع تهيئة بعض  أراضيها، والأمر مشابه
مصرفي المزدوج. كما نجد ولم تصل بعد لتطبيق النظام ال الظروف للممارسة عمليات الصيرفة الإسلامية

أن هذه الدول قد اختلفت في مسارات عملية التحول للنظام المصرفي الإسلامي، فدولة السودان عقدت 
العزم بالتحول الكلي للنظام المصرفي الإسلامي بشكل كامل دفعة واحدة، بينما اتخذت ماليزيا أسلوب 

 ة بريطانيا والجزائر.التدرج في التطبيق والأمر مشابه نوعا ما في كل من دول
 

وبالرغم من اختلاف الأنظمة المصرفية من دولة إلى أخرى إلا أن الصيرفة الإسلامية قد  
استطاعت أن تنمو على مدار سنوات الدراسة تمويلا وادخارا مدعومة بارتفاع حجم أصولها في جميع 

تصادي المعاصر خلال فترة الدراسة، الدول، فبالرغم من التغيرات والأحداث الهامة التي شهدها العالم الاق
إلا أن الصيرفة الإسلامية في هذه الدول كانت بمنأى  8002أبرزها حدوث الأزمة المالية العالمية لسنة 

، إذ تعتبر هذه الأزمة بهاعن تداعيات هذه الأزمة، وهذا ما ساهم في الرفع من درجة الاهتمام الدولي 
لامية في الدول العربية والإسلامية وحتى الغربية بعدما كانت من نقطة تحول هام في مسار الصيرفة الإس

 مام غربي ضعيف جدا بهذه الصناعة.قبل مقتصرة على بعض  الدول الإسلامية فقط مع وجود اهت
، على أغلب دول العالم 8079منذ عام جائحة كورونا التداعيات الاقتصادية التي خلفتها ومع 

وهو ما  ،أخرى قوتها في الصمود أمام أي هزة داخلية أو خارجية قد تحدثأثبتت الصيرفة الإسلامية مرة 
جدد الدعوات بضرورة تبني نموذج الصيرفة الإسلامية في الأنظمة المصرفية، حيث أصبح ينظر إليها 

 كآلية للتصدي لأي أزمة قد تحدث مستقبلا. 
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 عانى النظام المالي العالمي من العديد من الأزمات المالية والتي كانت لها انعكاسات سلبية على 
وفي خضم  .لمعالجة هذه الأزمات وبدائل بالبحث عن حلول مما استوجبمختلف اقتصاديات الدول، 

، وبعد أن أبانت الصيرفة الإسلامية عن قوتها في إدارة هذه الأزمة 8002الأزمة المالية العالمية لسنة 
أدى إلى لفت على عكس نظيرتها التقليدية التي لم تفلت من الآثار السلبية لتداعيات أزمة الرهن العقاري، 

بعد أن خصوصا  ،مستقبلية للنمو والانتشارلها آفاق  سلامية وفتحالأنظار العالمية حول الصيرفة الإ
في نجاح الصيرفة الإسلامية في مواجهة هذه الأزمة يعزى إلى طبيعة  همتأن العوامل التي سااتضح 

زة والمستمدة من فقه الشريعة الإسلامية كالاستبعاد الربا في م المصرفي الإسلامي وخصائصه المتميالنظا
الابتعاد عن المعاملات المالية المخالفة للشريعة الإسلامية ..الخ،  بالغرم؛ مالتزامها بقاعدة الغن تعاملاتها؛

ة في مأمن عن تداعيات هذه الأزمة، مما أدى جعلت المصارف الإسلاميوغيرها فكل هذه الخصائص 
كآلية للخروج من الأزمات  إلى تسارع مختلف دول العالم لتبني هذه النوع من المعاملات المالية الإسلامية

 المالية وتفادي تكرارها في المستقبل.

، فمنها الصيرفة الإسلامية بأساليب ومداخل متعددةعمليات تعددت صور وأشكال ممارسة  وعليه 
وبعضها لجأ إلى بتقديم منتجات الصيرفة الإسلامية جنبا إلى جنب منتجات الصيرفة التقليدية،  من اكتفى

مخصصة مستقلة إسلامية  االتقليدية والبعض الآخر نشأ فروعفتح نوافذ إسلامية على مستوى المصارف 
من المصارف الإسلامية  العزم لتأسيس مزيد الصيرفة الإسلامية، وهناك من عقدحكرا لممارسة عمليات 

لم يعد العمل المصرفي الإسلامي يقتصر على الدول العربية والإسلامية فقط بل امتد  بشكل كامل. وبهذا
تكن جديدة لم  مالية أن تخترق أسواقات الصيرفة الإسلامية الغربية حيث استطاعالدول باقي ليشمل 

على قد أضافت الأزمة المالية العالمية أن وبتالي يمكن القول في وقت وجيز جدا، و  بلعرفها من قت
، ومع تفشي فيروس المصارف الإسلامية اهتماما متزايدا وقبولا واسعا على المستويين الإقليمي والدولي

مهما قد تحدث قوتها في إدارة أي أزمة مرة أخرى أثبتت الصيرفة الإسلامية  8002كورونا في أواخر عام 
الإسلامية في المنظومة  وهذا ما جدد الدعوات بضرورة تبني الصيرفةكانت طبيعتها وشدة خطورتها، 

  .العالمية المصرفية

أي صدمة داخلية أو خارجية لإسلامي قوته في مواجهة يثبت النظام المصرفي ا افعاما بعد عام
نظاما ماليا أكثر تماسكا وأكثر قوة في مواجهة شكل هذا النظام ياليوم  وأصبح لعالم،تحدث حول اقد 
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لكن هذا لا يمكن أن نقول أن النظام التغيرات التي أصبحت تشهدها الساحة المالية العالمية المعاصرة، 
 بل هو الآخر تواجهه العديد من التحديات ،ا مثاليا ولا يخلو من أي نقائصالمصرفي الإسلامي نظام

  عمل مواتية له. لذلك ينبغي بذل المزيد من الجهود لخلق بيئة  والعقبات

 توصلت هذه الدراسة إلى مجموعة من النتائج يمكن حصرها فيما يلي: نتائج الدراسة: -1

 8002لسنة ية مالظهور الأزمة المالية العساهمت في مجتمعة  سبا هناك مجموعة من الأ 
بين الاقتصاد قوي بشدة نتيجة لوجود ارتباط  واستفحلتمن انتقالها لباقي دول العالم وسرعت 

إذا لم لن تكون هذه الأزمة هي الأخيرة العالم، وعلى الأرجح دول الأمريكي ومختلف اقتصاديات 
 في خضم هذه الأزمة؛ النظام الرأسمالي الاختلالات البنيوية التي أظهرهاكل يتم معالجة 

  م أساسا على المالي التقليدي القائعن هشاشة النظام  8002بينت الأزمة المالية العالمية لسنة
القائم على مبدأ المشاركة في الربح أظهر النظام المصرفي الإسلامي مقابل الأسعار الفائدة، في 

 عن قوته في امتصاص الصدمات الدولية، حيث وفي خضم هذه الأزمة حققت والخسارة 
ولم يتم تسجيل إفلاس أي مصرف إسلامي في  الصيرفة الإسلامية استقرارا في مجمل مؤشراتها

  بريات المصارف التقليدية إفلاسها من جراء هذه الأزمة؛العالم، في حين سجلت ك  
  الأزمات الماليةللخروج من الناجعة  من البدائل والحلول العديديطرح النظام المصرفي الإسلامي 

لمختلف  هستبدالا، وذلك من خلال وصولا إلى تحقيق الاستقرار الماليتها مستقبلا همجابو 
لبات الواقع تكييفها مع متطبمعاملات مالية إسلامية مع الأدوات والمعاملات المالية التقليدية، 

يوفر صيغ شرعية تتناسب مع حاجات المجتمع  الإسلامي التمويلنظام فالاقتصادي المعاصر، 
تجمع في طياتها ، فكل هذه البدائل في تعاملاتهالربا  مع تركيزه على الجوانب الأخلاقية واستبعاد

 مما مكنها من بما شرع الله تعالى الالتزامتحقيق أهداف تنموية واقتصادية واجتماعية مع بين 
 ام المالي العالمي؛تلافي مختلف أزمات النظ

  حققت أصول الصيرفة الإسلامية في العالم معدلات نمو قياسية خصوصا في السنوات العشر
أكثر القطاعات ديناميكية في العالم، حيث وهذا ما جعلها تصنف من بين من الدراسة الأخيرة 

تستمر في ومن المتوقع  8088مليار دولار أمريكي بنهاية  8000قدر حجم أصولها أكثر من 
مدى زيادة الاهتمام العالمي تعكس تلك الأرقام والإحصائيات  .النمو في السنوات القليلة المقبلة
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، حيث عرفت بقطاع الصيرفة الإسلامية والتوسع في ممارسة عملياتها بأساليب ومداخل متعددة
 ؛ نقلة نوعية انتشارا وتنظيماهذه الصناعة 

 تعتبر دول ة الإسلامية بين المناطق الجغرافية حول العالم، و يوجد تباين في تركز وانتشار الصيرف
من مجمل أصول الصيرفة  %00لها، إذ تشكل حوالي المورد الرئيسي  يخليجمجلس التعاون ال

، وتأتي %80حوالي  آسيا بنسبة بلغت الإسلامية في العالم، تليها دول الشرق الأوسط وجنو 
، وتشكل باقي الدول الأخرى نسبة %01بنسبة بلغت  في المرتبة الثالثةدول جنو  شرق آسيا 

 ؛%8، بينما لا تمثل دول إفريقيا سوى 3%
  من الأنظمة المصرفيةة على الصيرفة الإسلامية أخذ ثلاث نماذج الدول محل الدراسإن انفتاح ،

النموذج الأول )النظام المصرفي الإسلامي الكامل( جسدته الدول التي عملت على تحويل 
بالكامل إلى مصارف إسلامية ولا وجود لأي عمل ربوي على أراضيها بما فيها البنوك  مصارفها

، ويطبق النموذج الثاني )النظام المصرفي المزدوج(  في الدول حالة السودانالمركزية ذاتها وهي 
، أما حالة ماليزياالتي أصدرت قوانين خاصة لتنظيم ومراقبة أعمال الصيرفة الإسلامية وهي 

ج الثالث )النظام المصرفي التقليدي( فجسدته الدول التي قامت بتأسيس مصارف إسلامية النموذ
بجانب المصارف التقليدية، ولكنها تركت المصارف الإسلامية تخضع لنفس القوانين المنظمة 

هي  الجزائر ضمن هذا النموذج الأخير، بريطانياللعمل المصرفي التقليدي دون تمييز وتدخل 
وكذا القانون النقدي  08-80الأخرى تتواجد ضمن هذه النموذج لكن وبعد أن تم إصدار النظام 

لنموذج الثاني يمكن القول أن الجزائر بدأت تقتر  شيئا فشيئا من ا 02-83والمصرفي رقم
  )النموذج المزدوج(؛

 انفتحت على العمل فهناك دول  ،م بالصيرفة الإسلاميةتمايزت الدول الغربية في درجة الاهتما
أمثال بريطانيا ولوكسمبورغ، بينما  8002المصرفي الإسلامي قبل الأزمة المالية العالمية لسنة 

شهدت دول أخرى أولى الخطوات ولم تنفتح على الصيرفة الإسلامية إلا بعد الأزمة المالية 
، استرالياألمانيا،  دولةى ذلك نجد ومثال عل وهي لا تزال في مرحلة الإعداد والتأسيس ،العالمية

 ..الخ؛  فرنسا
  لوحظ على الدول الغربية تسارع لتبني الصيرفة الإسلامية خصوصا في السنوات التي أعقبت

، حيث سمحت بممارسة نشاط الصيرفة الإسلامية على 8002الأزمة المالية العالمية لسنة 



 خاتمةال

 

 
336 

ها، فهذه الدول مطالبة ة اللازمة لعملأراضيها لكنها لم تمنحها الأطر التنظيمية والقانونية والشرعي
 ة والقانونية الناظمة لعملها؛يبإعداد كل الأطر التنظيم

  قوي وشرعي وقانوني تنظيمي الصيرفة الإسلامية في كل من دولة السودان وماليزيا تتمتع بإطار 
تعاني من ، بينما لا تزال الصيرفة الإسلامية في كل من دولة بريطانيا والجزائر مدعم لعملهاو 

 ؛اللازمة لعملهاضعف الأطر التنظيمية والقانونية والشرعية 
 حيث وضوح العلاقة بين الصيرفة الإسلامية وبنوكها المركزية في كل من دولة السودان وماليزيا ،

متوافقة مع أحكام الشريعة للسياسة النقدية أدوات على تصميم  اعملتن قد كل من هاتان الدولتا
، في حين لا تزال هذه العلاقة القائمة على أسعار الفائدةيتم التعامل بها خلفا للأدوات الإسلامية 

 دولة بريطانيا والجزائر؛ كل من غامضة في 
 همال وإ رفة الإسلامية في بريطانيا هو الاهتمام بالبيئة الجبائية، يصأهم ما تميزت به تشريعات ال

عن إعداد الآن حتى لا تزال غافلة ا نجد أن بريطانيا ة القانونية والتنظيمية والشرعية، وبهذالبيئ
 أهم الأطر اللازمة لعمل الصيرفة الإسلامية في أي بلد؛

  بتحليل مؤشرات الصيرفة الإسلامية في الدول محل الدراسة قبل الأزمة المالية العالمية لسنة
وما بعدها، تبين لنا أن الصيرفة الإسلامية وبالرغم من اختلاف الأنظمة المصرفية التي  8002

 تنشط فيها بين دولة لأخرى إلا أنها كانت بمنأى عن تداعيات هذه الأزمة، حيث لوحظ استمرار
نموها )ادخارا، تمويلا وأصولا( طول فترات الدراسة وقد حققت معدلات قياسية خصوصا بعد هذه 

نجاعة النظام المصرفي الإسلامي في التصدي للأزمات المالية وقدرته على يؤكد الأزمة، مما 
د على التأقلم مع المستجدات الحاصلة على الساحة المالية العالمية، مما يعطي لهذا النظام مزي

 من القبول والاهتمام لدى حكومات الدول؛
  صيرفة الإسلامية الالمراكز الرئيسية لسوق يعتبر القطاع المصرفي الإسلامي الماليزي من أكبر

بنهاية  من مجمل أصول الصيرفة الإسلامية عالمياالمرتبة الثالثة حتلت ماليزيا في العالم، حيث ا
وقد تجاوزت مدخراتها الإسلامية مصرفا إسلاميا  00، أما محليا فماليزيا تتوفر على 8088عام 

في النصف الأول من عام  ككل من مجمل مدخرات القطاع المصرفي الماليزي  %10نسبة 
لذات  من مجمل تمويلات القطاع المصرفي %11.4 حوالي ، بينما شكلت حجم تمويلاتها8083

ويتوقع بنك  من مجمل الأصول المصرفية، %30حجم الأصول فقد بلغت حوالي  ما، أالفترة
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مبدأ ، وهذا لتحقيق 8030بحلول عام  %00نيجارا أن تصل حجم الأصول الإسلامية إلى 
 التكافؤ بين المصرفية الإسلامية والمصرفية التقليدية؛

  كلها تعمل وفق الشريعة مصرفا  32بالرغم من أن القطاع المصرفي السوداني يتوفر على
، إلا أن الحصة السوقية النظام المصرفي الإسلامي الكامل الإسلامية، باعتبار أن السودان يتبع

حيث  ،  لصيرفة الإسلامية السودانية من مجمل السوق المصرفية الإسلامية العالمية ضعيفة جدال
، وذلك وفقا لتقرير 8088بنهاية عام  عالميا 02قد جاءت في المرتبة و  % 0.0لم تتعدى النسبة 

إلى الحظر  المتدنية ة، وتعود هذه النسب8083مجلس الخدمات المالية الإسلامية لسنة 
  ؛ها تصنيفها من الدول الراعية للإر بسبب  منذ مدةالاقتصادي المفروض على دولة السودان 

  المستوى الغربي، حيث تتوفر على تعتبر الصيرفة الإسلامية في بريطانيا من الدول الرائدة على
توى المصارف ية على مسنافذة إسلام 80أربع مصارف إسلامية كاملة بالإضافة إلى أكثر من 

لكن وبالرغم من ذلك تبقى الحصة السوقية لأصول الصيرفة الإسلامية من مجل أصول  التقليدية،
   ؛%0.20حيث لم تتعدى نسبة  ،القطاع المصرفي البريطاني ضعيفة جدا

 توفر و  بالنظر للإمكانات التي يالصيرفة الإسلامية في الجزائر لم تصل بعد للمستوى المطل
عشر يين فقط بالإضافة إلى وجود اثنا ين إسلام، حيث تسجل الجزائر وجود مصرفلبلدعليها ا

، من أصل عشرون بنكا ينشطون في الجزائر حتى الآن بنكا يقدمون منتجات الصيرفة الإسلامية
حيث تشير آخر الإحصائيات إلى أن العمل المصرفي الإسلامي في الجزائر لا يمثل سوى نسب 

من % 3.40مساهمة الصيرفة الإسلامية في جذ  الودائع لم تتعدى ضعيفة جدا، حيث أن 
سلامية في ، مما يدل على ضعف الصيرفة الإ8088بنهاية عام  رفيمجمل ودائع القطاع المص

 %3.44نسبة  الوطني، حيث لم تتعدى تمويلات الصيرفة الإسلامية في الجزائرتمويل الاقتصاد 
طرت المصارف العمومية يويعود هذا إلى س، لنفس السنة من مجمل تمويلات القطاع المصرفي

بتداءا مية على مستوى البنوك التقليدية اومع فتح النوافذ الإسلاعلى السوق المصرفية الجزائرية، 
من المتوقع أن تتحسن هذه النسب تدريجيا في  08-80ا على النظام بناء 8080من عام 

 ؛السنوات المقبلة
  الصيرفة الإسلامية في كل من دولة السودان، ماليزيا والجزائر تبين استخدامها للصيغ القائمة

على المديونية على حسا  الصيغ القائمة على المشاركة في اقتسام الربح والخسارة، وبهذا نجد 
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العمل المصرفي عليه  ب نيلتي ا المبادئم تحقق أحد أهم يرفة الإسلامية في هذه الدول لالصأن 
في ذلك ، بينما بريطانيا فقد سجلت الاستثناء وهي المشاركة في اقتسام الربح والخسارةالإسلامي 

تمزج في استخدام صيغها التمويلية ما بين صيغ التمويل أن مصارفها الإسلامية على حيث لوحظ 
وازي بشكل مت القائمة على المديونية وصيغ التمويل القائمة على المشاركة في الربح والخسارة

 ؛الأساس الذي جاءت من أجله الصيرفة الإسلاميةهو وهذا نسبيا 
 ملاءة عالية، تمكنها من  تالمصارف الإسلامية في الدول محل الدراسة على معدلا تتوفر

 مواجهة مختلف الخسائر المحتملة؛
  بروز نوع من الإرادة السياسة لدى الحكومة الجزائرية في السنوات الثلاثة الأخيرة من الدراسة في

سبيل توطين الصيرفة الإسلامية في المنظومة المصرفية الجزائرية، وقد تجلت هذه الإرادة في 
ي البلد، تلك الإجراءات التي اتخذتها السلطات النقدية بهدف تقنين وتوسيع الصيرفة الإسلامية ف

المحدد للعمليات البنكية المتعلقة بالصيرفة  08-80حيث وبناءا على ذلك تم إصدار النظام 
المعرفة للمنتجات المتعلقة بالصيرفة الإسلامية،  8080-03الإسلامية، وكذا التعليمة رقم 

تدعم  والمحددة للإجراءات والخصائص التقنية لتنفيذها من قبل البنوك والمؤسسات المالية، وقد
والذي تضمن بعض أحكام الصيرفة  02-83هذا بإصدار القانون النقدي والمصرفي رقم 

 الإسلامية؛
 فة الإسلامية، انتشارا على جميع الدول محل الدراسة في مجال تطبيق الصير ماليزيا  تفوقت

إذا رتبنا هذه الدول حسب حصة مساهمتها في إجمالي أصول الصيرفة ، فصولاوتنظيما وأ
تليها بريطانيا ثم  فإن ترتيب ماليزيا يأتي في المرتبة الأولىالإسلامية على المستوى العالمي، 

 ؛السودان وأخيرا الجزائر
 ريبية تتواجد بريطانيا في طليعة الدول على مستوى العالم التي تهتم بتقديم دورات تكوينية وتد

لتعليم الاقتصاد الإسلامي ومختلف مكوناته لمختلف شعو  العالم، فحسب التقرير الصادر عن 
(ICD- Refinitiv التابع لبورصة لندن لسنة )فقد جاءت بريطانيا في المرتبة الثالثة من  8002

أندونوسيا  دولة حيث عدد الدورات المانحة لتعليم التمويل الإسلامي حول العالم بعد كل من
 وماليزيا؛
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 مؤسسات التعليم سلامي ضمن المقررات التدريسية في غم من دخول مواضيع الاقتصاد الإر بال
؛ إذ يعود لبداية التسعينات والذي تزامن مع البدايات الأولى نسبيا الجزائرية في وقت مبكرالعالي 

الإسلامية في المنظومة  ادماج الصيرفةأن  إلا ،لممارسة نشاط الصيرفة الإسلامية في الجزائر
 التعليمية والأكاديمية في الجزائر لا يزال ضعيفا؛

 ثبات قوتها في التصدي لأي صدمة ا فرصة أخرى للصيرفة الإسلامية لإأضافت جائحة كورون
  .داخلية أو خارجية قد تحدث

 على ضوء النتائج السابقة، يمكن اختبار صحة الفرضيات على النحو  اختبار صحة الفرضيات: -2
 التالي:

ات المالية وتجنبها تعتبر الصيرفة الإسلامية من بين الحلول المثلى لحل الأزم الرئيسية: الفرضية -
أن المصرفية الإسلامية تبن لنا من خلال هذه الدراسة ف ،تم إثبات صحة هذه الفرضية ؛في المستقبل

جنبها من الوقوع في مدة من أحكام الشريعة الإسلامية تعلى مجموعة من الضوابط والمبادئ المست تقوم
كما يوفر نظام التمويل الإسلامي مجموعة من عقود الاستثمار والتمويل الإسلامي تمثل الأزمات المالية، 

المالية للأنظمة الربوية سبب العديد من المشاكل أحسن البدائل للمعاملات الربوية، والتي في الغالب ت  
 مالية؛تتبلور أساسا في شكل أزمات 

على كل من المصرفية  سلبا   2002أثرت الأزمة المالية العالمية لسنة : ولىالأ الجزئية الفرضية  -
الصيرفة أن تبين لنا من خلال هذه الدراسة ف تم نفي صحة هذه الفرضية؛ ،التقليدية والإسلامية

حيث ، 8002عن قدرات هائلة في مواجهة الآثار السلبية للأزمة المالية العالمية لسنة  بانتأقد الإسلامية 
وحتى وإن كان هناك تأثير تسجيل إفلاس أي مصرف إسلامي في العالم من جراء هذه الأزمة،  شهدلم ي

هذه  التي تعرضت لسقطات ونكسات إبان وبعدالتقليدية  صيرفةالتماما فهو تأثير محدود جدا، على عكس 
يعزى قدرة الصيرفة الإسلامية في و  .التقليدية وأدت إلى إفلاس العديد من الكيانات المصرفية الأزمة

أحكام والمستمدة العمل المصرفي الإسلامي  اني عليهإلى المرتكزات والأسس الذي ب  التصدي لهذه الأزمة 
كاستبعاد الربا في تعاملاتها، ارتباط استثماراتها وأنشطتها بالاقتصاد الحقيقي، تحريم  الشريعة الإسلامية

فكل هذه  مباشرا في حدوث الأزمة، بيع الديون، الابتعاد عن التعامل بالمشتقات المالية والتي كانت سببا  
 ة في منأى عن تداعيات هذه الأزمة؛لاميوغيرها جعلت الصيرفة الإسالخصائص 
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تم تلعب الصيرفة الإسلامية دورا إيجابيا في التصدي للأزمات المالية،  :الثانيةالجزئية ضية الفر  -
أن الصيرفة الإسلامية تحمل في طياتها تبين  لنا من خلال هذه الدراسة ف فرضية؛إثبات صحة هذه ال

الأسس كصمام أمان العديد من المرتكزات والأسس المتوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية، إذ تعتبر هذه 
عالجة في تلافي الأزمات المالية، كما يطرح النظام المصرفي الإسلامي العديد من البدائل والحلول لم

جميع المعاملات المالية المخالفة للشريعة خبراء وفقهاء الاقتصاد الإسلامي حرم الأزمات المالية، فقد 
وكمثال عن ذلك نجد أن الشريعة الإسلامية قد ة. المالية المشروعالإسلامية وتم استبدالها بالمعاملات 

حرمت نظام الفائدة على القروض وأحلت نظم التمويل والاستثمار المنضبطة بضوابط الحلال، كما يوفر 
التمويل الإسلامي صيغ إسلامية متنوعة ومتعددة مرتبطة بالاستثمار الحقيقي أي بالإنتاج الحقيقي للسلع 

التمويل التقليدي التي في الغالب تكون مرتبطة بعمليات اقتصادية وهمية غير والخدمات، خلافا لأساليب 
حقيقية، وبهدف التوزيع العادل للمخاطر ينص التمويل الإسلامي على المشاركة في الربح والخسارة 

، حيث يحصل كل طرف في المعاملة ة والجهة المستخدمة للتمويلبين الجهة الممول )قاعدة الغنم بالغرم(
، بدلا من التمويل التقليدي القائم على أي خسارة قد تحدثعلى حقه في نهاية العملية الإنتاجية مع تقبل 

مسبقا، ويتحدد من خلال الفرق بيع الفائدة المدينة والفائدة  حقه معدل الفائدة حيث يحصل المقرض على
لا قد يحدث أو لا يحدث، كما حرمت الشريعة الإسلامية كل الدائنة، بينما يبقى حق المقترض محتم

السلوكيات والممارسات غير أخلاقية في المصارف والمؤسسات المالية كالكذ  والاختلاس والرشوة 
 والمقامرة وغيرها من المعاملات غير سوية وأكدت على الالتزام بمكارم الأخلاق في المعاملات المالية

ن خلو المنتجات من المحضورات الشرعية منعت الشريعة الإسلامية التعامل ، ولضماكالصدق والأمانة
هذه الأمر من خلال استحداث الإسلامي وقد عالج النظام المالي  ،الخ..بالمشتقات المالية، وبيع الديون 

نفس الغرض، وبهذا نجد أن النظام المصرفي الإسلامي قد حرم جميع المعاملات التي ؤدي ت  أدوات أخرى 
وهذا ما جعل الصيرفة الإسلامية في  ،لوقوع في الأزمات وتم إحلال مكانها المعاملات المشروعةلؤدي ت

 الآثار السلبية للأزمات المالية؛ منأى عن

من أهم دوافع التوجه الدولي  2002تعتبر الأزمة المالية العالمية لسنة  :لثالثةاالجزئية الفرضية  -
أن تبين لنا من خلال هذه الدراسة ف؛ تم إثبات صحة هذه الفرضيةلتبني نموذج الصيرفة الإسلامية، 

تعتبر نقطة تحول هام في مسار الصيرفة الإسلامية على المستوى  8002الأزمة المالية العالمية لسنة 
الدولي، حيث نجد أنه وبعد أن استطاعت الصيرفة الإسلامية أن تمتص الآثار السلبية لهذه الإقليمي و 
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الأزمة جعلها تلفت أنظار العديد من صناع السياسات في العديد من الدول العربية والإسلامية وحتى 
الإسلامي بمختلف فظهر بذلك العمل المصرفي  بضرورة تبني الصيرفة في أنظمتها المصرفية،الغربية 
للاستفادة مما توفره هذه الصناعة في تحقيق الاستقرار وذلك  دول العالم،العديد من وأشكاله في مداخله 

 ؛المالي وبالتالي التصدي لمختلف الأزمات المالية

هناك تباين في تطور وانتشار الصيرفة الإسلامية بين الدول محل الدراسة : لرابعةا الجزئية الفرضية -
أن وجدنا فمن خلال هذه الدراسة  ؛تم إثبات صحة هذه الفرضية ،))السودان، ماليزيا، بريطانيا والجزائر

إلا أن هذا لم يؤهلها بأن تكون  ،الكامل دولة السودان قد وصلت إلى تطبيق النظام المصرفي الإسلامي
بينما ماليزيا فتطبق النظام المصرفي عة المصرفية الإسلامية العالمية، من أكبر الفاعلين في الصنا

إذ  ،على المستوى المحلي والدولي ةخطت أشواطا كبيرة في مجال تطبيق الصيرفة الإسلاميوقد المزدوج 
تعتبر من الدول الرائدة في مجال تطبيق الصيرفة الإسلامية على المستوى العالمي، أما بريطانيا وبالرغم 

الاهتمام سلامي يعود إلى نهاية السبعينات من القرن العشرين إلا أن من انفتاحها على العمل المصرفي الإ
الصيرفة الإسلامية في ف، وعليه 8002بهذه الصناعة لم يبرز إلا بعد الأزمة المالية العالمية لسنة الفعلي 

أبرز عن كل البعد لا تزال بعيدة ي هوإن كانت تحتل مراكز متقدمة على المستوى الغربي فبريطانيا 
، الجزائر هي الأخرى لم تصل بعد للمستوى مراكز الرئيسية للتمويل الإسلامي على مستوى العالمال

  ؛الانفتاح الفعليالمطلو  ولا تزال الصيرفة الإسلامية في بداية مرحلة 

الصيرفة الإسلامية في الدول محل الدراسة تتمتع بوجود إطار تنظيمي خامسة: الالجزئية الفرضية  -
فمن خلال وقانوني وشرعي قوي ومدعم لعملها من قبل بنوكها المركزية، تم نفي صحة هذه الفرضية؛ 

هذه الدراسة تبين لنا وضوح الأطر التنظيمية والقانونية والشرعية للصيرفة الإسلامية في كل من دولة 
ضيح العلاقة بينها وبين بنوكها المركزية، بينما ليزيا، حيث تم معالجة جميع جوانبها مع تو السودان وما

ل هذه العلاقة غامضة في كل من دولة بريطانيا والجزائر مما يدل على ضعف الإطار التنظيمي تظ
  والقانوني والشرعي للصيرفة الإسلامية في هذه الدول.
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 في ضوء النتائج المتوصل إليها، يمكن إعطاء بعض الاقتراحات التالية: :قتراحات الدراسةا-3

 ة من لوجو  إعداد إصلاحات عميقة على آلية عمل النظام المالي خصوصا بعد تعرضه لسلس
 في العقود الماضية؛المتتالية الأزمات المالية 

  الذين يعملون على تطوير وتعزيز متانة وفقهاء الشريعة الإسلامية على المهندسين الماليين ينبغي
مضاعفة جهودهم للرفع من كفاءة الصناعة المالية حول العالم العمل المصرفي الإسلامي 

حتى تستطيع التكيف مع المستجدات التي أصبحت تفرضها البيئة المالية  سلامية، وذلكالإ
ن الهيئات الدولية تحت أنظار كل مأصبحت خصوصا وأن هذه الصناعة العالمية المعاصرة، 

الرسمية كبنك التسويات الدولية وكذا العديد من حكومات الدول، فمن المهم جدا أن تحافظ هذه 
 الصناعة على استقرارها وعلى سمعتها الجيدة بين أوساط المجتمع الدولي؛

  العمل على نشر الوعي المالي الإسلامي بين أوساط المجتمعات الغربية، وذلك من خلال فتح
خصصات في المعاهد والجامعات لتدريس مواضيع الاقتصاد الإسلامي ومختلف مكوناته، مع الت
كما للتعريف بمنتجات الصيرفة الإسلامية على تنظيم العديد من الندوات والملتقيات  حرصال

 ؛الاستنجاد بالتجار  الدولية الناجحة في هذا المجاليمكنها 
 فتاء في مدى مشروعية المعاملات المالية للإرة العلماء الشرعيين المتخصصين في ظل ند

كيل من أجل تشفي الدول الغربية، يمكنهم الاستعانة بالفقهاء من الدول الإسلامية الإسلامية 
الصيرفة الإسلامية، مما  منتجاتفي مدى شرعية  عطاء الرأيهيئات شرعية يكونوا مؤهلين لإ

 ؛الفقهيةالمشاكل  تجنب الوقوع في يسمح لهم
   الدول الغربية التي انفتحت على الصيرفة الإسلامية مطالبة بوضع كل الأطر التنظيمية

والقانونية والشرعية الناظمة لها أولا بأول وليس التسارع نحوها دون وجود أي قوانين واضحة، 
مية بشكل مثالي فهذه الخطوات الأولى لم تكن كافية لتمكين ممارسة النشاط الصيرفة الإسلا

لصيرفة الإسلامية تتطلب تبني مناهج علمية وعملية ية لهندسالطبيعة الشبهات، ف من أي وخالي
، من قبل حكومات الدول وبنوكها المركزية في سبيل تكوين بيئة عمل مواتية لهاواضحة المعالم 

فالأمر يحتاج مضاعفة الجهود في سبيل لا يمكن لهذه الصناعة أن تتطور وتنمو لوحدها حيث 
 مثلى لعمل الصيرفة الإسلامية في ظل بيئة غربية معقدة؛ خلق بيئة 
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 شرافية ورقابية اف والتي تتولى مهمة وضع معايير إلجنة بازل للرقابة والإشر التنسيق بين  ضرورة
للعمل المصرفي التقليدي وبين مجلس الخدمات المالية الإسلامية والذي يتولى مهمة إعداد معايير 

عداد معايير لإبهدف تعزيز وتطوير صناعة الخدمات المالية الإسلامية، بغية الوصول دولية 
 النظام المالي العالمي؛ دولية تلاءم العمل المصرفي الإسلامي والتقليدي تسمح بتعزيز 

  على الدول محل الدراسة الاقتداء بالتجربة الماليزية كتجربة رائدة في مجال تطبيق الصيرفة
، فهي تعتبر في بناء النظام المصرفي المزدوج أن نجحتخصوصا بعد  العالم الإسلامية حول

بمثابة دليل إرشادي وتوجيهي لأي دولة تريد التحول لممارسة عمليات الصيرفة الإسلامية جنبا 
 إلى جنب تقديم منتجات الصيرفة التقليدية؛

  استكمال بناء كل الأطر على السلطات النقدية في الجزائر أن تبذل مزيد من الجهود في سبيل
 ؛اللازمة للعمل المصرفي الإسلامي القانونية والتنظيمية والشرعية

  تصميم أدوات للسياسة النقدية تكون متوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية ينبغي على بنك الجزائر
 الصيرفة الإسلامية؛مبادئ وذلك خلفا للأدوات القائمة على سعر الفائدة والتي تتعارض مع 

 ارف عموميةكون مصالإسلامية في الجزائر وحبذا أن ت العمل على إنشاء مزيد من المصارف 
وذلك لتعزيز المنافسة في السوق المصرفية الجزائرية، ولا ينبغي الاكتفاء بفتح نوافذ إسلامية على 
مستوى البنوك التقليدية خصوصا وأن الجزائر تتوفر على أرض خصبة لإقامة هذا النوع من 

ن الإسلاميين اللذان ينشطان في الجزائر )بنك البركة، ، فقد ثبتت بالتجربة أن المصرفيصارفالم
  مصرف السلام( قد حققا نتائج باهرة بالرغم من العراقيل التي تعترضهم؛

  شرعية مركزية تكون تابعة له، تتولى مهمة رقابة على بنك الجزائر أن يعمل على تشكيل هيئة
عمل الهيئات الشرعية الداخلية للمصارف والمؤسسات المالية الإسلامية،  علىالإشراف والرقابة 

 ؛والفصل في بعض المسائل الشرعية في حال وجود اختلافات فقهية
 مصممة خصيصالينبغي على السلطات النقدية في الجزائر أن تعمل على دمج المعايير الدولية ا 

ا معايير هيئة المالية الإسلامية وكذلس الخدمات كمعايير مج للعمل المصرفي الإسلامي،
 المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية؛

  على الحكومة الجزائرية أن تعمل على تأسيس مراكز تدريبية وتكوينية متخصصة في العلوم
المصرفية الإسلامية، مع توسيع فتح مزيد من التخصصات على المستوى الأكاديمي والتعليمي 
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لتأهيل المورد البشري للعمل في ت الاقتصاد الإسلامي ومختلف مكوناته، وذلك لتدريس مقررا
وكذا لزيادة الوعي المالي الإسلامي في أوساط من جهة المصارف والمؤسسات المالية الإسلامية 

 ؛من جهة ثانية المجتمع الجزائري 
 نظام مصرفي مزدوج؛ في إقامة على الحكومة الجزائرية أن تفكر من الآن  
  على المصرفية الإسلامية أن توازن بين استخدام الصيغ القائمة على المديونية والصيغ القائمة

المبادئ التي ب نيت عليها المصرفية على المشاركة في الربح والخسارة، وهذا لتحقيق أهم 
مما سيساهم هذا بدون شك في التوزيع  ،الربح والخسارةاقتسام المشاركة في الإسلامية وهي 

 ؛دل للثروةالعا
  التنسيق بين مختلف دول العالم من أجل إنشاء هيئة رقابة شرعية عالمية تكون مستقلة وموحدة

أمام جميع المصارف والمؤسسات المالية الإسلامية حول العالم، يمكن الرجوع إليها للفصل في 
 حال تضار  الآراء الفقهية، وهذا لتوحيد الفتاوى والرؤى الشرعية؛

  لتبادل الخبرات  محليا ودوليا وذلك بين المصارف والمؤسسات المالية الإسلامية ضرورة التعاون
 .فيما بينهم

في نهاية هذه الدراسة، يمكن تقديم بعض المواضيع التي يمكن أن تكون من آفاق الدراسة:  -4
 المواضيع الجديرة بالدراسة والبحث مستقبلا، نذكر منها ما يلي:

 مية في تحقيق الاستقرار المالي؛دور الصناعة المالية الإسلا -
 أثر الصناعة المالية الإسلامية في تحقيق التنمية المستدامة؛ -
دراسة تحليلية  –عة المالية الإسلامية حول العالم ثر جائحة كورونا على استقرار الصناأ -

 ؛-قياسية
دراسة مقارنة بين البنوك الإسلامية والبنوك  –أثر جائحة كورونا على أداء البنوك  -

 .-التقليدية
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المجلة المغاربية للاقتصاد (. الفروع الإسلامية كمدخل لتحول البنوك التقليدية نحو الصيرفة الإسلامية. 6161عائشة بنو جعفر. ) .41

 (.1) 7،  والمناجمنت

الصناعة المالية الإسلامية في الجزائر -(. واقع الصيرفة الإسلامية في ظل التمويل التقليدي للبنوك 6161ون. )عبد الرحمن بوحس .46

 (.4) 61،  مجلة حوليات. -نموذجا

 (.6) 4،  مجلة الاقتصاد والتنمية البشرية(. أسس نظرية حول التحول إلى النظام المصرفي الإسلامي. 6116عبد الرزاق بوعيطة. ) .46

 (.11) 6،  مجلة الدراسات الاقتصاية والمالية(. التحول نحو الصيرفة الإسلامية مع الإشارة لحالة الجزائر. 6117محيريق. ) عدنان .44

 (.7) مجلة الباحث االاقتصادي(. آليات تحول البنوك التقليدية إلى إسلامية. 6117عزالدين شرون. ) .41

والفروع الإسلامية في البنوك التقليدية )مع الإشارة إلى بعض التجارب العربية (. النوافذ الإسلامية 6119علي فلاق، و رشيد سالمي. ) .43

 (.6) 4،  مجلة البشائر الاقتصاديةوالغربية(. 

 (.6) مجلة البشائر الاقتصادية(. تحول البنوك التقليدية إلى بنوك إسلامية: الآليات والمعوقات. 6113كهينة رشام. ) .47

الأردن: دار المسيرة للنشر والتوزيع  لبنوك الإسلامية " أحكامها ومبادئها وتطبيقاتها المصرفية".ا(. 6119محمد محمود العجلوني. ) .49

 والطباعة.

(. دور البنوك المركزية في تفعيل التمويل الإسلامي في البنوك التقليدية مع الإشارة للتجربة 6117ممحمد يدو، و مريم سياخن. ) .48

 (.7) 1،  والماليةالمجلة الجزائرية للاقتصاد السعودية. 

 مجلة الامتياز لبحوث الاقتصاد والإدارة(. متطلبات انتهاج الصيرفة الإسلامية في المصارف التقليدية الجزائرية. 6161مريم سياخن. ) .11

 ،6 (6.) 

. -"Trust bank" دراسة حالة-(. النوافذ الإسلامية في البنوك التقليدية بين النظري والتطبيق 6161مفيدة نادي، و صابرينة مغتات. ) .11

 (.6) 1،  مجلة المنتدى للدراسات والأبحاث الاقتصادية

مجلة . -تجربة السعودية نودجا-(. ضوابط إنشاء الفروع الإسلامية في المصارف التقليدية وعوامل نجاحها 6166مولود مرباح. ) .16

 (.1) 11،  الشريعة الاقتصاد

 (.7) مجلة الباحثت تطوير الصيرفة الإسلامية في الجزائر. (. متطلبا6111ناصر سليمان، و عبد الحميد بوشرمة. ) .16

 

مجلة العلوم (. الصناعة المصرفية الإسلامية المفهوم والفلسفة، التحديات التي تواجهها والأفاق المستققبلية لها. 6119أحمد عبد الكريم. ) .14

 (.11) 14،  الاقتصادية والإدارية

 (.6) 14،  مجلة جامعة الأزهر(. الأزمة المالية العالمية وآثارها على الجهاز المصرفي الفلسطيني. 6116أحمد محمد رسلان. ) .11
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مجلة المؤشر للدراسات (. التمويل الإسلامي كأسلوب لمواجهة الأزمات المالية في ظل العولمة. 6117أسماء حجيلة، و فراجي بلحاج. ) .13

 (.6) 1،  الاقتصادية

(. الرقابة على المصارف الإسلامية في ظل بيئة مصرفية تقليدية "إشكالات العلاقة مع 6161، و شرفة حكيمة. )البشير بن عبد الرحمان .17

 (.6) 6،  المجلة الجزائرية للأبحاث الاقتصادية والماليةالبنك المركزي". 

مجلة جامعة المدينة اد إسلامي. (. الأزمة المالية العالمية: أسبابها وعلاجها من منظور اقتص6116أنيس الرحمن منظور الحق. ) .19

 (.6) العالمية )مجمع(

 المجلة الجزائرية للعولمة والسياسات الاقتصادية. 6119(. حوكمة البنوك في ظل الأزمة المالية العالمية الراهنة 6116أنيسة سدرة. ) .18

(4.) 

،  مجلة الحقوق والعلوم الإنسانيةالأزمات المالية.  (. التوجه لتبني المعاملات المالية الإسلامية كمنهج لمواجهة6119إيمان بوشنقير. ) .31

16 (6.) 

،  مجلة العلوم الإنسانية(. البنوك الإسلامية كبديل عن البنوك التقليدية في ظل انعكاسات الأزمة المالية العالمية. 6111بوجعدار إلهام. ) .31

1 (46.) 

ية وتحديات العولمة والتحرر المالي مع إشارة خاصة عن (. المصارف الإسلام6118حيدر يونس الموسمي، و كمال كاضم جواد. ) .36

 (.4) 11،  المجلة القادسية للعلوم الإدارية والاقتصادية. 6اتفاقية بازل 

 .9،  مجلة الراصد العلمي(. المصارف الإسلامية: تحديات وحلول. 6161خديجة هاجر دويدي، و ليلى مطالي. ) .36

. 6119على البنوك الإسلامية بعد الأزمة المالية العالمية  6واقع تطبيق معايير بازل (. 6113رشيد دريس، و نورالدين صويلحي. ) .34

 (.11) مجلة الاجتهاد للدراسات القانونية والاقتصادية

 (.6) 11،  مجلة معهد العلوم الاقتصادية(. تشخيص الأزمة المالية العالمية الحالية من منظور إسلامي. 6111سعد طبري. ) .31

 (.1) 11،  مجلة دفاتر بوادكس(. واقع صناعة التمويل الإسلامي بين التجارب الدولية والتحديات المستقبلية. 6166شافية كتاف. ) .33

،  مجلة الأستاذ الباحث للدراسات القانونية والسياسية. 6119(. الصيرفة الإسلامية والأزمة المالية العالمية 6161عبد العزيز زايدي. ) .37

3 (1.) 

(. دور الالتزام مبادئ لجنة بازل للرقابة المصرفية في ظل عولمة الأزمات المالية "قياس أثر الأزمة 6119ون. )عزالدين عطية، و آخر .39

 (.1) مجلة التنمية الاقتصاديةعلى مجموعة سامبا المالية".  6119المالية 

رة خاصة للأزمة المالية العالمية لعام (. أزمات النظام المالي العالمي: أسبابها وتكاليفها الاقتصادية مع إشا6114عماد عزازي. ) .38

 (.6) المجلة الجزائرية للاقتصاد والمالية. 6119

سنوات من الأزمة  11على الحركة التجارية العالمية )بعد  6119(. انعكاسات الأزمة المالية العالمية 6118عمر حجان، و آخرون. ) .71

 (.1) 4،  مجلة اقتصاد المال والأعمال(. 6119-6119

المجلة الجزائرية للدراسات وإنهيار توافق واشينطن.  6119(. الأزمة المالية العالمية 6161رقرق، و فاروق سحنون. ) فارس بن .71

 (.1) 3،  المالية والمصرفية

مجلة (. التمويل الإسلامي كبديل لمواجهة وتجاوز الأزمة المالية العالمية وآفاقها المستقبلية. 6116فتيحة عقون، و راضية مدي. ) .76

 (.6) لدراسات المالية والمحاسبيةا

،  مجلة البيبان للدراسات القانونية والسياسية(. الصيرفة الإسلامية بالبنوك الجزائرية: آلية بديلةللتمويل التقليدي. 6118فاطيمة حميدي. ) .76

4 (6.) 
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مجلة البحوث . -ة من المصارفدراسة عين -(. أثر الأزمة المالية العالمية على أداء المصارف الإسلامية 6117قرمية دوفي. ) .74

 (.6) 4،  الاقتصادية والمالية

(. المصارف الإسلامية في مواجهة تحديات الأزمة المالية العالمية. 6116كاضم القريشي مدحت، و عبد الغني عبد الكريم ميسون. ) .71

 (.66) المجلة العراقية للعلوم الاقتصادية

 (.6) 61،  مجلة العلوم الإنسانيةة المالية الإسلامية في معالجة الأزمات المالية. (. دور الهندس6161كهينة رشام، و أحمد جميل. ) .73

-6117(. دراسة تحليلية لظاهرة عدوى الأزمات المالية "حالة الأزمة المالية العالمية 6118محمد الأمين لمين طالب، و نظيرة قلادي. ) .77

 (.1) 9،  مجلة الاجتهاد للدراسات القانونية والاقتصادية. 6119

(. تقدير كفاءة البنوك الغسلامية العربية الرائدة مقارنة بنظيراتها التقليدية في ظل 6119محمد بلقايد خمول، و عبد القادر قطاف. ) .79

 (.1) 6،  مجلة المقريزي للدراسات الاقتصادية والمالية(. 6111-6111مواجهة التحديات المعاصرة خلال الفترة )

 (.3) 1،  مجلة اقتصاديات شمال افريقيابة إسلامية للأزمة المالية الراهنة. (. مقار6118محمد بوجلال. ) .78

 6،  مجلة الامتياز لبحوث الاقتصاد والإدارة(. نظرة تحليلية لتطور الفكر الاقتصادي العالمي. 6118محمد رملي، و رابح وسعي. ) .91

(1.) 

مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية من منظور الاقتصاد الإسلامي. (. الأزمة الاقتصادية وحلها 6116محمد صالح عبد الله المنهالي. ) .91

 (.61) الجامعة

(. البنوك الإسلامية بين الضوابط الشرعية والمتطلبات الواقعية في مواجهة الأزمات 6111موسى رحماني، و بن ابراهيم الغالي. ) .96

 (.1) مجلة أبحاث اقتصادية وإداريةالمالية الحديثة. 

المجلة الأردنية في الدراسات (. مساهمة المصارف الإسلامية في معالجة الأزمة المالية العالمية. 6116ل الحنيطي. )هناء محمد هلا .96

 (.6) 9،  الإسلامية

 

. -6111-6119تقييم أداء المصارف الإسلامي للفترة :-(. تجربة المصرفية الإسلامية في ماليزيا 6117إبتسام ساعد، و رابح خوني. ) .94

 (.61) مجلة العلوم الإنسانية والاجتماعة

مجلة جامعة الملك عبد (. التمويل الإسلامي في بريطانيا: الفرص والتحديات. 6111أحمد مهدي بلوافي، و عبد القادر حسين شاشي. ) .91

 (.6) 64،  العزيز: الاقتصاد الإسلامي

مجلة المؤشر للدراسات أسلوب لمواجهة الأزمات المالية في ظل العولمة. (. التمويل الإسلامي ك6117أسماء حجيلة، و فراجي بلحاج. ) .93

 (.6) 1،  الاقتصادية

(. دور الأوراق المالية الإسلامية في تطوير العلاقة بين البنك المركزي والبنوك الإسلامية )عرض التجربة 6117السعيد خامرة. ) .97

  (.3) المجلة الجزائرية للتنمية الإقتصاديةالسودانية(. 

مجلة المتطلبات والتحديات.  -6164(. أفاق استقطاب مؤسسات الصناعة المالية الإسلامية في الجزائر ما بعد 6161بوعلام ولهي. ) .99

 (.1) 16،  إسرا الدولية للمالية الإسلامية

-ات الاقتثادية في الجزائر (. دراسة تحليلية لواقع تمويل النوافذ الإسلامية للمؤسس6166جمال خليفي، و عبد القادر عبد الرحمان. ) .98

 (.1) 1،  مجلة أبحاث اقتصادية معاصرة. -6161-6114دراسة حالة مديرية الخدمات المالية الإسلامية بنك الإسكان خلال الفترة 

سرا مجلة إ(. نحو تطوير المنظومة القانونية للمصارف الإسلامية في الجزائر، في ضوء التجربة الماليزية. 6118حليمة بن مشيش. ) .81

 (.1) 11،  الدولية للمالية الإسلامية

 (.6) 7،  مجلة الدراسات الاقتصادية المعاصرة(. مقاربة نظرية للصيرفة الإسلامية. 6166حمزة فيشوش. ) .81
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مجلة التنمية والإستشراف (. واقع النظام المصرفي الجزائري على ضوء تعديلات قانون النقد والقرض. 6161خليفة وآخرون عزي. ) .86

 (.6) 3،  والدراسات للبحوث

الخاص بشبابيك الصيرفة الإسلامية في الجزائر وعوامل تطويرها على ضوء  16-61(. دراسة تحليلية للنظام 6161رقية بوحيضر. ) .86

 (.4) 61،  1حوليات جامعة الجزائر التجربة الماليزية. 

،  مجلة الباحث الاقتصادي. -راسة تحليلية تقييمية-ر (. واقع الصيرفة الإسلامية في الجزائ6166سليمة بن زكة، و عزالدين شرون. ) .84

11 (6.) 

(. صفحات من تاريخ المصرفية الإسلامية: مبادرة مبتكرة لإنشاء مصرف إسلامي في الجزائر في أواخر 6116عبد الرزاق بلعباس. ) .81

 (.6) 18،  مجلة دراسات اقتصادية إسلاميةعشرينات القرن الماضي. 

مجلة اقتصاديات (. السياسة النقدية في الاقتصاد الإسلامي )عرض تجربة السودان(. 6166ر بن محاد. )عبد الرزاق نذير، و سمي .83

 (.1) 7،  الأعمال والتجارة

بريطانيا -(. متطلبات توطين الصناعة المالية الإسلامية في الأسواق المالية الأوروبية 6161عبد القادر قدور، و عبد القادر مطاي. ) .87

 (.1) 16،  يمية للدراسات الاجتماعية والإنسانيةالأكاد. -نموذجا

مجلة المنتدى للدراسات والأبحاث والاقتصادية، (. أثر سياسةالتحرير المالي على الاقتصاد الجزائري. 6166عبد العزيز بلواضح. ) .89

3(1.) 

يل الإسلامي "تنافسية عواصم تطبيقات دولية معاصرة في التحول نحو الاقتصاد والتمو(. 6111عبد الكريم محمد البشير فضل. ) .88

 الإمارات العربية المتحدة: دائرة الشؤون الإسلامية والعمل الخيري. الاقتصاد الإسلامي نموذجا".

سلسلة بحثية . 6116-1891(. تقييم أدوات السياسة النقدية والتمويلية في السودان خلال الفترة 6114عبد الله الحسن محمد. ) .111

 . تصدر عن إدارة البحوث

(. النوافذ الإسلامية والفروع الإسلامية في البنوك التقليدية )مع الإشارة إلى بعض التجارب 6119لي فلاق، و رشيد سالمي. )ع .111

 (.6) 4،  مجلة البشائرالعربية والغربية(. 

دراسة –سلامي (. دور أدوات السياسة النقدية في إدارة السيولة في ظل نظام مصرفي إ6118فايزة لقرع، و عبد العزيز طيبة. ) .116

 (.1) 16،  الأكاديمية للدراسات الاجتماعية والإنسانية. 6117-6111حالة النظام المصرفي في السودان خلال الفترة 

 66،  مجلة العلوم الإنسانية. -تجربة السودان نموذجا-(. التحول الكامل إلى النظام المصرفي الإسلامي 6166فريدة معارفي. ) .116

(1.) 

مجلة الاقتصاد في نشأة البنوك الإسلامية وتطورها.  -رخمه الله-(. دور الشيخ ابراهيم أبو اليقظان الجزائري 6118فؤاد بن حدو. ) .114

 (.81) الإسلامي العالمية

مجلة (. دور بنك الجزائر في توطين الصيرفة الإسلامية في الجزائر: جهود بحاجة إلى متطلبات التمكين. 6161ليلى اللحياني. ) .111

 (.1) 6،  لية الإسلامية والتنميةدراسات في الما

مجلة دراسات (. مسيرة السودان في التحول المصرفي من النظام التقليدي إلى النظام الإسلامي. 6161محمد أحمد البشير حماد. ) .113

 (.11) 6،  في المالية الإسلامية والتنمية

الجزائر في ظل الإصلاحات المصرفية (. واقع النشاط المصرفي الإسلامي في 6166محمد الشريف منصوري، و آخرون. ) .117

 (.6) 8،  مجلة العلوم الإنسانية لجامعة أم البواقيوتجربة الشبابيك الإسلامية. 

مجلة الشريعة (. 6116-1877(. مسار التجربة السودانية في تطبيق النظام المصرفي الإسلامي)6114محمد الطيب عبد المنعم. ) .119

 (.1) 6،  والاقتصاد
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(. تجربة البنوك الإسلامية في الجزائر وموقعها في المنظومة المصرفية الإسلامية 6111نجيم بن منصور. ) محمحمد بوزيان، و .118

 (.1) 6،  مجلة الاقتصاد والتنميةالعالمية. 

دراسة -المتعلق بالصيرفة الإسلامية  16-61(. المصارف الإسلامية الجزائرية ضمن النظام 6166محمد عدنان بن ضيف. ) .111

 (.6) 7،  مجلة البحوث في العقود وقانون الأعمال. -6161ما بعد استشرافية ل

-Trust Bankدراسة حالة -(. النوافذ الإسلامية في البنوك التقليدية بين النظري والتطبيق 6161مفيدة نادي، و صابرينة مغتات. ) .111

 (.6) 1،  مجلة الباحث المنتدى للدراسات والأبحاث الاقتصادية. 

 Trustدراسة حالة"–(. النوافذ الإسلامية في البنوك التقليدية بين النظري والتطبيق 6161ينة مغتات. )مفيدة نادي، و صابر .116

Bank ."(.1) 1،  مجلة المنتدى للدراسات والأبحاث الاقتصادية 

عية في مجلة ابحاث كمية ونو(. العمل المصرفي في بريطانيا: مقومات النجاح والتحديات. 6161منير خطوي، و هاجر عياد. ) .116

 . العلوم الاقتصادية والإدارية

 مجلة بيت المشورة(. الردّة في دول الأسلمة الكاملة للنظام المصرفي في التطبيق والتقنين والممارسة. 6166ناصر سليمان. ) .114

(61.) 

  ية المحكمةمجلة جامعة المدينة العالم(. أثر الإطار التشريعي في تطور الصيرفة الإسلامية بماليزيا. 6118نعيم حنك. ) .111

بالإشارة إلى التجربة -(. تنامي الصناعة المصرفية الإسلامية في الدول الأوروبية 6111هواري معراج، و آدم حديدي. ) .113

 (.1) مجلة إدارة أعمال والدراسات الاقتصادية. -البريطانية والفرنسية

 

 المؤتمرات العلمية:و  الملتقيات

الملتقى انعكاساتها على الاستثمار بدولة الكويت. -آثارها  -(. الأزمات المالية العالمية "أسبابها 6114) رمضان علي الشراح.  .1

 الكويت. الدولي بعنوان الأفاق الاستثمار "الدورة الثالثة" معا لمواجهة التحديات.

ملتقى المنظومة لمصرفية. (. دور التحرير المصرفي في إصلاح المنظومة ا6111صليحة بن طلحة، و بوعلام معوشي. ) .6

 الشلف. -الجزائر: جامعة حسيبة بن بولعيد الواقع والتحديات.-المصرفية الجزائرية والتحولات الاقتصادية 

 

وكالة (. متطلبات فتح نوافذ إسلامية في البنوك التجارية الجزائرية "دراسة مقارنة بين بنك بومبيترا الماليزي و6118أحمد مير. ) .6

الجزائر: جامعة حسيبة  المؤتمر الدولي بعنوان "التكامل المؤسسي للصناعة المالية والمصرفية الإسلامية".بنك التنمية المحلية". 

 الشلف.-بن بوعلي

الملتقى السنوي . -الآثار والمشكلات-(. ظاهرة تحول المصارف التقليدية للعمل المصرفي الإسلامي 6111ثامر علي النويران. ) .4

الإمارات: جامعة الإمارات العربية  الثالث والعشرون الموسوم ب الاقتصاد الإسلامي: الحاجة إلى التطبيق وضرورات التحول.

 المتحدة.

(. تفعيل الصيرفة الإسلامية في الجزائر لتعزيز تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة. 6117سعيد بعزيز، و طارق مخلوفي. ) .1

 الوادي.-الجزائر: جامعة الشهيد حمه  ب"إشكالية استدامة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة.الملتقى الوطني الموسوم 

(. أثر التحول للمصرفية الإسلامية في تطوير آليات وأدوات استقطاب الموارد 6111يزن خلف العطيات، و منير سليان الحكيم. ) .3

 ليبيا: أكاديمية الدراسات العليا. ية الثاني.مداخلة مقدمة لمؤتمر الخدمات المالية الإسلامالمالية وتوظيفها. 
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(. تنامي التمويل الإسلامي في ظل الأزمة المالية الراهنة: دراسة حالة دول الشرق 6111آسيا سعدان، و صليحة عماري. ) .7

 دن.الأر المؤتمر الدولي حول الأزمة المالية والاقتصادية المعاصرة من منظور اقتصاد إسلامي.الأوسط وافريقيا. 

المؤتمر الدولي حول الأزمة (. دور الهندسة المالية الإسلامية في علاج الأزمة المالية. 6111شوقي جباري، و فريد خميلي. ) .9

 الأردن. المالية والاقتصادية المعاصرة من منظور اقتصاد إسلامي.

 الإمارات. صرفي العربي السنوي.المؤتمر الم(. الأزمة المالية والصيرفة الإسلامية. 6118موسى عبد العزيز شحادة. ) .8

ملتقى دولي بعنوان: دور التمويل (. تجارب دولية ناجحة في التمويل الإسلامي: ماليزيا نموذجا. 6166جمال دقيش، و وآخرون. ) .11

 .-دراسة بعض التجارب-الإسلامي في التخفيف من الأزمة المالية في ظل فكرة الشمول المالي 

بة مركز الاقتصاد الإسلامي بجامعة السودان العالمية في مجال البحث في الاقتصاد الإسلامي. (. تجر6119صديق طلحة رحمة. ) .11

  السعودية: جامعة الملك عبد العزيز. المؤتمر العالمي السابع للاقتصاد الإسلامي.

(. 6119 -1887ل الفترة (. السياسة النقدية في الإطار الإسلامي )التجربة السودانية خلا6111عبد الكريم حسين يوسف الفكي. ) .16

 الكويت: جامعة الكويت. المؤتمر الدولي الرابع بعنوان " الأزمة الاقتصادية العلمية من منظور إسلامي.

ورقة بحث مقدمة للملتقى الأول (. تجربة تدريس الاقتصاد الإسلامي بالجامعات والمعاهد الجزائرية. 6111محمد بوجلال. ) .16

تحت سامي رعاية الدكتور توفيق الجلاصي وزير التعليم العالي والبحث العلمي وتكنولوجيا المعلومات  للتأهيل في المالية الإسلامية

 تونس. والاتصال.

 

 

 : الرسائل والأطروحات

كلية  (. إستراتيجية التحرير المالي كأداة لمواجهة الأزمات وتحقيق النمو الاقتصادي )أطروحة دكتوراه(.6118بلال راحو. ) .1

 .6العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، الجائر: جامعة الجزائر

كلية العلوم (.أطروحة دكتوراه)مستقبل واتجاهات النظام المالي العالمي أمام تواتر الأزمات المالية العالمية .(2015) .م ,بن ناصر .6

 .3جامعة الجزائر  :الجزائر ,الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير

)أطروحة  -دراسة باستخدام مقاربات الاقتصاد السياسي الدولي-(. إصلاح النظام المالي العالمي 6119خيرالدين بوزرب. ) .6

 عنابة.-دكتوراه(. كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة باجي مختار 

ظل تحديات العولمة المالية "حالة المصارف الجزائري" )رسالة (. استراتيجية إعادة هيكلة المصارف في 6116دلال برابح. ) .4

 ماجستير(. كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة المسيلة.

(. الجزائر: جامعة الأمير عبد ه(. الإصلاحات المالية المعاصرة ودور الصيرفة الإسلامية )أطروحة دكتورا6113سميرة حسيبة. ) .1

 قسنطينة.-قادر للعلوم الإسلامية ال

)أطروحة  6119(. تفعيل الصيرفة الإسلامية في الجزائر في ظل تداعيات الأزمة المالية العالمية لسنة 6161طارق مخلوفي. ) .3

 .6دكتوراه(. كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة الجزائر 

كلية   (.أطروحة دكتوراهر )دراسة حالة الجزائ-لحديثة للصناعة المصرفية في ظل العولمة المالية الاتجاهات ا .(2019) .و ,طالب .7

 .2جامعة البليدة  :الجزائر ,العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير

المصرفي  دراسة حالة الجهاز-(. تحديث الجهاز المصرفي العربي لمواكبة تحديات الصيرفة الشاملة 6118عادل زقرير. ) .9

 بسكرة.-)أطروجة دكتوراه(. كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة محمد خيضر  -الجزائري
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دراسة -(. أثر الأزمة المالية العالمية على حركة التجارة الخارجية للتكتل الاقتصادي الأوروبي 6119عبد الرحمان روابح. ) .8

( )أطروحة دكتوراه(. كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة محمد خيضر 6114-6111قياسية للفترة )

 بسكرة.-

)رسالة ماجستير(. كلية -دراسة حالة الجزائر-(. أثر التحرير المالي على اقتصاديات الدول العربية 6117عبد الغني حريري. ) .11

 الشلف. -، الجزائر: جامعة حسيبةبن بوعليالعلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير

دراسة -(. تحول الصناعة المصرفية الإسلامية نحو الصيرفة الشاملة في ظل التحرير المصرفي 6117عبد اللطيف تيقان. ) .11

حمد )أطروحة دكتوراه(. كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة م -مجموعة من البنوك الإسلامية

 بسكرة.-خيضر 

(. أساليب مواجهة إنعكاسات العولمة المالية على البنوك الإسلامية )أطروحة الدكتوراه(. كلية العلوم 6117عديلة خنوسة. ) .16

 الشلف.-الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة حسيبة بن بولعيد 

حالة -ت المالية العالمية على البلدان النامية في ظل العولمة المالية (. الآثار الاقتصادية الكلية للأزما6114عماد غزازي. ) .16

 .6)أطروحة دكتوراه(. كلية العلوم الاقتصاديةوالتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة الجزائر  -الجزائر

دراسة تحليلية  -(. دراسة واقع الصناعة المالية الإسلامية في ظل التغيرات الاقتصادية العالمية 6166فطيمة الزهراء فنازي. ) .14

)أطروحة دكتوراه(. كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة العربي بن مهيدي  -لمجموعة تجارب دولية

 أم البواقي. -

حالة الأزمة المالية العالمية لسنة -(. تسويق الصيرفة الإسلامية للحد من تداعيات الأزمات المالية 6119آيت محمد. )محمحمد  .11

 .6)أطروحة دكتوراه(. كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة الجزائر -6117

دراسة لأزمة الرهن العقاري في الولات المتحدة -المالية: الوقاية والعلاج (. العولمة الاقتصادية والأزمات 6116نادية العقون. ) .13

 باتنة.-)أطروحة دكتوراه(. كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة الحاج لخضر -الأمريكية

دراسة حالة شمال إفريقيا )أطروحة -الحالية (. آليات جذب الاستثمار الأجنبي المباشر في ظل الأزمة المالية 6111وليد بيبى. ) .17

 .6دكتوراه(. كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة الجزائر 

  

(. واقع التمويلات المتخصصة في الجزائر وسبل تفعيلها )أطروحة دكتوراه(. كلية العلوم الاقتصادية 6119سارة علالي. ) .19

 .6قسنطينة -لتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة عبد الحميد مهري وا

)اطروحة دكتوراه(. كلية العلوم الاقتصادية  -الواقع والآفاق-(. التحول إلى الصيرفة الإسلامية في الجزائر 6166سفيان أسمع. ) .18

 .6التجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة الجزائر 

دراسة تجارب بعض -مساهمة الهندسة المالية الإسلامية في تحول البنوك الربوية إلى بنوك إسلامية (. 6117صبرينة بوطبة. ) .61

 بسكرة.-)أطروحة دكتوراه(. كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة محمد خيضر  -الدول

تقليدية للمصرفية الإسلامية "دراسة تطبيقية عن تجربة (. تقييم ظاهرة تحول البنوك ال6113محمد مصطفى مصطفى إبراهيم. ) .61

 بعض البنوك السعودية" )رسالة ماجستير(. القاهرة: الجامعة الأمريكية المفتوحة.

(. تقييم مداخل تحول المصارف التقليدية إلى مصارف إسلامية "نموذج مقترح للتطبيق على المصارف 6114مريم سعيد رستم. ) .66

 وراه(. كلية الاقتصاد، سورية: جامعة حلب.السورية" )أطروحة دكت

(. إمكانية التحول إلى الصيرفة الإسلامية في الجزائر على ضوء تجارب عالمية )أطروحة دكتوراه(. كلية 6118مريم سياخن. ) .66

 .6العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة البليدة 
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ة التقليدية والصناعة المصرفية الإسلامية في مواجهة تحديات اللاوساطة المالية (. الصناعة المصرفي6113منيرة بباس. ) .64

)أطروحة دكتوراه(. كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة سطيف  -دراسة مقارنة-والتحرير المالي 

1. 

لى المصارف الإسلامية في ليبيا" دراسة ميدانية على (. متطلبات تحويل المصارف التقليدية إ6113موسى أحمد عبدي عمر. ) .61

 مصرف الجمهورية فرع طبرق")رسالة ماجستير(. جمهورية أندونوسيا: جامعة مولانا مالك إبراهيم الإسلامية الحكومية بمالانج.

)رسالة  -جزائريدراسة حالة بنك البركة ال -(. إدارة المخاطر الائتمانية في المصارف الإسلامية 6116هاجر زرارقي. ) .63

 سطيف. -ماجستير(. كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة فرحات عباس

دراسة لبيان مدى إمكانية -(. تحول المصارف التقليدية للعمل وفق أحكام الشريعة الإسلامية 6117يزن خلف سالم العطيات. ) .67

 ردن: الأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفية.)أطروحة دكتوراه(. الأ -التطبيق في الأرن

(. متطلبات تفعيل السياسة النقدية في ظل إعتماد الصيرفة الإسلامية بالجزائر مع دراسة لعينة من الدول 6166فريال قيراط. )  .69

 .6 )أطروحة دكتوراه(. كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة الجزائر

 

(. ضوابط المصارف الإسلامية للوقاية من الأزمات المالية )أطروحة دكتوراه(. كلية العلوم الاقتصادية 6118آسيا الوافي. ) .68

 .1والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة باتنة 

(. كلية العلوم الاقتصادية رسالة ماجستيرلية )(. التمويل الإسلامي ومدى فعاليته في معالجة الأزمة الما6111سعدية خاطر. ) .61

 .6والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة وهران 

وانعكاساتها على الاقتصاد العالمي: دراسة مقارنة مع  6119(. الأزمة المالية والاقتصادية العالمية 6111صبرينة دربوشي. ) .61

 .6والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة الجزائر  )راسلة ماجستير(. كلية العلوم الاقتصادية 1868أزمة 

)أطروحة دكتوراه(. كلية العلوم الاقتصادية  6(. تطويع العمل المصرفي الإسلامي مع اتفاقية بازل 6161عبد الحميد بوشرمة. ) .66

 .6والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة الجزائر 

الإسلامية في حل أزمة البنوك المصرفية بعد الأزمة المالية العالمية )رسالة  (. مدى مساهمة البنوك6116فؤاد بن حدو. ) .66

 ماجستير(. كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة وهران.

دكتوراه(. كلية (. انعكاسات العولمة المالية على سياسات التنمية الاقتصادية في البلدان العربية )أطروحة 6111خالد عيجولي. ) .64

 .6العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة الجزائر 

(. صيغ التمويل الإسلامي كبديل للتمويل التقليدي في ظل الأزمة المالية العالمية )رسالة ماجستير(. 6116موسى مبارك خالد. ) .61

 سكيكدة.-1811أوث  61: جامعة كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر 

 6119(. مستقبل الصناعة المصرفية الإسلاميى في ظل التحديات العالمية الحديثة "الأزمة المالية 6117نورالدين صويلحي. ) .63

 .6ومعايير لجنة بازل"، )أطروحة دكتوراه(. كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة الجزائر 

دراسة لتجارب بعض -(. تطبيق النظام المصرفي المزدوج الملائم للصيرفة الإسلامية في الجزائر 6161يمة بن ميمش. )حل  .67

 .1)أطروحة دكتوراه(. كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة فرحات عباس سطيف  -الدول

ظور إسلامي في الجزائر )أطروحة دكتوراه(. كلية العلوم الاقتصادية والتجارية (. نحو سياسة نقدية من من6119يمينة بن ذيبة. ) .69

 .6وعلوم التسيير، الجزائر: جامعة الجزائر 
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 بيداغوجيةمطبوعة 

الجزائر:  .(مطبوعة بيداغوجية موجهة لطلبة السنة ثانية ماستر)ية والمالية الدوليةالأزمات الاقتصاد(. 6166ساحلي لزهر. ) .1

 دة.كجامعة سكي

 نظمة وقوانين:أ

يتضمن قواعد ممارسة العمليات المصرفية المتعلقة بالصيرفة التشاركية من طرف المصارف (. 6119. )16-19النظام  .1

 ك الجزائر.. بن والمؤسسات المالية

(. المعرفة للمنتجات المتعلقة بالصيرفة الإسلامية والمحددة للإجراءات والخصائص التقنية 6161. )6161-16التعليمة رقم  .6

 لتنفيذها من طرف البنوك والمسسات المالية. الجزائر.

رستها من طرف البنوك والمؤسسات (. المحدد للعمليات البنكية المتعلقة بالصيرفة الإسلامية وقواعد مما6161. )16-61 النظام .6

 المالية. بنك الجزائر.

 .111(. الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية/ العدد 6161, 16 61. )6166قانون المالية لسنة  .4

 .98(. الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية / العدد 6166, 16 68. )6166قانون المالية لسنة  .1

 .93(. الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية / العدد 6166, 16 6. )6164قانون المالية لسنة  .3

 . بنك الجزائر. يتضمن القانون النقدي والمصرفي 6166يونيو  61الموافق (. 6166. )18-66قانون رقم  .7

 الوثائق الرسمية

المالية الإسلامية  موجهات لتطبيق معيار كفاية رأس المال الصادر عن مجلس الخدمات(. 6119. )1بنك السودان المركزي  .1

IFSB.  

  موجهات إدارة المخاطر المصرفية.(. 6119. )6بنك السودان المركزي  .6
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مخطط النظام –توثيق تجربة السودان في مجال المصارف والمؤسسات المالية الإسلامية (. 6113بنك السودان المركزي. ) .3
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-//uabonline.org/ar/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%A8%D8%AA%D9%83%D8%A7%D8%B1https:

-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B7%D9%88%D9%8A%D8%B1

-%D9%86%D8%AC%D8%A7%D8%AD-%D8%A3%D8%B3%D8%A7%D8%B3

%D8%A7%D9%84-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%88%D9%83 
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-https://islamonline.net/%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9

-%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A%D8%A9

-%D9%84%D8%AA%D8%AC%D9%86%D8%A8

%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B2%D9%85%D8%A7%D8%AA 

 

 ، من 6166, 6 61. تاريخ الاسترداد (6166, 16 66البنك الوطني الجزائري. ) .6
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%d9%88%d9%83%d8%a7%d9%84%d8%a9-%d9%85%d8%ae%d8%b5%d8%b5%d8%a9-

%d8%ad%d8%b5%d8%b1%d9%8a%d9%8b%d8%a7-

%d9%84%d9%84%d8%b5%d9%8a%d8%b1%d9%81%d8%a9/ 
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https://islamonline.net/%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A%D8%A9-%D9%84%D8%AA%D8%AC%D9%86%D8%A8-%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B2%D9%85%D8%A7%D8%AA
https://islamonline.net/%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A%D8%A9-%D9%84%D8%AA%D8%AC%D9%86%D8%A8-%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B2%D9%85%D8%A7%D8%AA
https://islamonline.net/%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A%D8%A9-%D9%84%D8%AA%D8%AC%D9%86%D8%A8-%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B2%D9%85%D8%A7%D8%AA
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