
  ي2لعلا 01/لاو يلاعلا ,+لع)لا ةرازو 
 ة?<+<س – 1955 ثوأ 20 ةعماج

 K++L)لا مBلعو ةIراH)لاو ةAداF)قلاا مBلعلا ةAاك
  K++L)لا مBلع :,Kق

 ECOFIMA :ءا2)نلاا N/Lم
 

  هار+*(د ةحو$#أ

 >لا;لا ر+:لا هار+*(1لا ةداهش ل34ل ةم1قم

 

 K++L)لا مBلع :ة?ع=لا
 ة+لام ةرادإ :AB@*لا

 ة̂یاــــــــــــــف \یاــــــــــــــــش :ة?لا:لل
 
 ة?<+<cK 1955 ثوأ 20 ةعماج :ة4عماLلا ةKسHIلا  أ Lضا0م ذا)سأ :ة?ت$لا  يلع `LIقج :ةحو$#لأا $ی1م

 
  ةL3للا ءاOعأ مامأ

 ة1`4`س 1955 ثوأ 20 ةعماج         ا4Kئر     يلاعلا 4Vلع*لا ذا*سأ   Tی1لا ر+ن ر+Rلا+ب
 ة1`4`س 1955 ثوأ 20 ةعماج           ار$قم        أ $ضاcم ذا*سأ        يلع ab$قج
 2 ةK3:43ق e$هم cH41لا 1?ع ةعماج   ا1عاKم ار$قم       أ $ضاcم ذاتسأ         ماسو يل4ش
  سا$هأ ق+س ة1gعاKم ab$=لا cH1م ةعماج        ا+Oع       أ $ضاcم ذا*سأ          يمار a1$ح
 فرا:لا 1ی1ج Tب يلذا=لا ةعماج           ا+Oع       أ $ضاcم ذا*سأ       لا+ن eر+=عل
 ة1`4`س 1955 ثوأ 20 ةعماج           ا+Oع       أ $ضاcم ذا*سأ     سا4لإ ةداعج+ب
 ة1`4`س 1955 ثوأ 20 ةعماج           ا+Oع       أ $ضاcم ذا*سأ      ةدا4م gnاعلب
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 ةلدا0/لا ةر+س (م 11 :ة#لآا
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 :لجو :ع ىل-*لا ا*ه7ف لاق 2م ىلا عضا-,*لا ل*علا ا&ه $#هأ
 }اً:5غِصَ ينِا3َّ5َرَ اَ/2َ اَ/هُْ/حَرْا بِّرَ لقُوَ{

   24 )قر ة$لآا                                                                   
 ءا/سلاا ةر,س

 

 ... لجو :ع الله #عH لGفلا وذ ..دو#ح لاب ى?عا 2م ىلإ
 يل Y7Uلاو ةداعWلا لV7س 7Uف-ت يف Sق نواه,ی Pل $&لا $#Oسو ىلعلأا يلJم ىلإ

  }:َّق@ُ/لا يبأ{  
 ..ي[\لمو ناO]لا عVن ىلإ

 ..:d:علا هHا,b يف اهUقّوو ،اه7م#ق _]ت ةO\لا ىلاعت الله لعج 2م ىلإ
 }ةBC5Cلا يمأ{

  ..اهئاOهب يVلق #عdWو اهد-ج-ب ماfلأا 7e?ت 2م ىلإ
 ..ي,هV7ش ..يت7Uغص ..$Uخد ىلإ

 }ة5لاغلا يEFبا{
 ..72تاVWلا دروو 72حاUdلا Vmع ىلإ

 ..ة7سار#لا يتW7Uم لا-o يO*عد 2م ىلإ
 }ناتJKJعلا HاFخا{

 

 ..ءاJO,سا نود اع7*ج يلهأ ىلإ
 

 .. "Uئا:\لا" V7e]لا يoOو ىلإ
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HWP لا اللهUلا 2*حU7حP لاوrلاو ةلاWشأ ىلع ملاUلا ف*U72لس.. 

 $&لا ىلاعتو هنا]Vس vwU xلاH م#قتأ ،عضا-,*لا ل*علا ا&هل يئاهنإ Uثأ ىلع

 }VُRَّنKUَزِلأََ Rتُْ:Qَشَ NِOْلَ{ ىلاعت هل-قل اقا#rم هزا\نإ ىلع يOناعأو يOقفو
                                                                                                                                                                                                     

 )4ها/با ةر,س 7 )قر ة$لآا
 

 ىلع هفاUشلإ يلع KY:قج ر-,b#لا يفvUمو $ذا,سا ىلإ }لاYلا $HvwU م#قتأ

 ة#عاW*لا ةفvU*لا ىلإ $HvwU م#قتأ ا*b ،هما*تإ ىلع يت#عاWمو ل*علا ا&ه

 ل*علا ا&ه ىلع {ل&b اهفاUشلإ ماسو يل5ش ةر-,b#لا
 

 $&لا د-عWم يساح عUف ج7لYلا {Oب Uی#م B/Uم ي5Eن W7#لل vwUلا }لاHY م#قتأ 

  ل*علا ا&ه ما*تإ يف ن-علا #ی يل م#ق

 

 ةvقاO*لا ةO\ل ءاGعأ لضافلأا ة&تاسلأل Uی#ق,لاو vwUلا تاراVع ى*سأH م#قتأ

 اه7لع wP]لاو ةحوoUلاا ه&ه ةvقاOم Pهل-Vقل
 

 ة*لHw -لو #7عH وأ Udeق 2م يO*عد 2م ل�ل $wUش }لاHY م#قتأ 7Uخلأا يفو

o7Vة 
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 ةسار6لا 45لم

 عاjقلا راLق)سا k+ق0ت يف اه)2هاKم r?م ل+ل0تو pغnلا تارا/)خا j/+kت ىلإ ةسار?لا هfه eف?ه

 L~اNم pغض تارا/)خا yم ل<c ةقلع)م ةفل)Nم تاهIBرا|س j/+kت للاخ yم xلذو ،LvئاĤلا يف2FLلا

 ة|+ع ىلع ةسار?لا eل2ش .rو?علا L~اNم pغض تارا/)خاو ةلK+Bلا L~اNم pغض تارا/)خا ،نا2)ئلاا

 ة0Fلا 1+ح yم LvئاĤلا يف2FLلا عاjقلا yم %50 ل�2ت ي)لاو LئاĤلاc ةلماع كB|ب ة)س yم ن�B)ت

 تام?Fلا xلت لاق)نا ةاعاLم عم ةل2)20لا تام?Fلل ةLIئاĤلا كB|/لا ةcاH)سا ة+ف+� ,++قت ف?هب ،ة+قKBلا

 yم( ة+ل� pغض تارا/)خا ىلا ةم?2K(Nلا ة+Hه|2لا ?|)Kت .ل<� يف2FLلا ما�|لا ىلإ vدLفلا ضLع)لا yم

 .rو?علا L~اNمو ،ةلK+Bلا L~اNم ،نا2)ئلاا L~اc2N ةقلع)م )لفسأ ىلإ ىلعأ

 1+ح ،LvئاĤلا يف2FLلا عاjقلا راLق)سا k+ق0ت يف pغnلا تارا/)خا ة2هاKم ىلإ ةسار?لا eلصBت

 ،LvئاĤلا يف2FLلا عاjقلا اه|م يناعA ي)لا فعnلا �اقن ?ی?0ت ىلع تارا/)خلاا هfه ةر?ق جئا)|لا e|+ب

 جئا)|لا e|+ب نا2)ئلاا L~ا2Nل ة/K|لا/ف .ةل2)20لا تامزلأا ثو?ح ل/ق ة/سا|2لا تاءاLجلإا ذاNتاc حAK2 ا2م

 ةم?ص L/كأ نأو ،نا2)ئلاا jLخ ل02ت ىلع ماع ل<�c رداق L+غ يضاL)فلاا LvئاĤلا يف2FLلا عاjقلا نأ

 ـب ر?قت لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن ىندأ لKH+س 1+ح )ةماعلا كB|/لا ةصاخ( لBصلأا ةدBج رBه?ت Bه هA?ل

 نإف ةلK+Bلا jLخ �AN ا2+ف امأ .جد فلأ 862 736 226 ـب ر?قA ةل2سLلا ةداعلإ جا+)حاو ،0.14%

 مایأ ة2Kخ ة?2ل ةلK+Bلا ةم?ص ل02ت ىلع ماع ل<�c ارداق L/)عA يضاL)فلاا LvئاĤلا يف2FLلا عاjقلا

 ¡ماNلا مB+لا يف يلاB)لا ىلع هر?ق جا+)حاc ةلK+Bلا يف ^Hع نلاKH+س y+م2Bع y+�|ب ءا|�)ساc ،ة+لا))م

 عاjقلا نإف rو?علا jLخ صcNFB امأ .جد فلأ 961 335 78و ،جد فلأ 232 755 105 ةم?Fلل

 يلا2جإ yم v 22%أ ،جد فلأ 494 445 115 ة2+قc ةراKخ لAKH فBس يضاL)فلاا LvئاĤلا يف2FLلا

 .ة+ما�|لا ة+2هلأا وذ x|/لل \قاع)2لا سلافلإا \/x cKلذو ،ما�|لا لام سأر

  .ةLIئا̂ج كB|ب ،ة+فFLم pغض تارا/)خا ،ة+فFLم L~اNم ةرادإ ،كB|/لل يلام راLق)سا :ة4حا*فHلا تاHلRلا
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Abstract 

The present study aimed to analyse the contribution of stress testing to the stability of the 
Algerian banking sector. This was achieved through applying various scenarios related to credit 
risk stress testing, liquidity risk stress testing, and contagion risk stress testing. The study 
included a sample of six banks operating in Algeria, representing 50% of the Algerian banking 
sector in terms of market share. The goal was to evaluate how Algerian banks respond to 
potential shocks, taking into consideration the transmission of these shocks from individual 
risks to banking system risks. The methodology adopted relied on comprehensive stress testing 
(top-down) related to credit risks, liquidity risks, and contagion risks. 

The study concluded that stress testing significantly contributes to achieving stability in 
the Algerian banking sector. The results showed that these tests are able to identify weaknesses 
within the Algerian banking sector which enables appropriate measures to be taken before 
potential crises occur. Regarding credit risks, the results indicated that the Algerian banking 
sector, in general, is unable to withstand credit risk. Its major vulnerability lies in the 
deterioration of asset quality, especially among public banks, where the lowest capital 
adequacy ratio would be 0.14%. This would require a recapitalization of 226,736,862 thousand 
Algerian dinars. 

As for liquidity risk, the hypothetical Algerian banking sector is generally capable of 
withstanding a liquidity shock for a consecutive period of five days. However, two public banks 
will experience a liquidity deficit on the fifth day of the shock, with respective needs amounting 
to 105,755,232 thousand Algerian dinars and 78,335,961 thousand Algerian dinars. Regarding 
contagion risk, the hypothetical Algerian banking sector would incur a loss of 115,445,494 
thousand Algerian dinars, equivalent to 22% of the total capital of the system. This is due to 
the successive insolvency of the systematically important bank. 

Key words: Financial banks stability, management of banks risks, banks stress testing, 
Algerian banks 



  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 تايوتلمحا سرهف
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 تا=+>;/لا س9هف

 

 ةcفAلا  نا+3علا
 أ راLقلإا
 ب ةلK2/لا
 ج  ءا?هلإا
 د Lی?ق)لاو L<�لا
 و -ه ةسار?لا �Nلم
 v - ح تاBI)20لا سLهف
  م -ل لا<شلأا ة2ئاق
 ف -س لوا?Hلا ة2ئاق
 ر-ق  تاراF)خلااو زBمLلا ة2ئاق
 12-2 ةم?ق2لا

  ك+3?لل يلاHلا را$ق*سلاا :لولأا لAفلا
 14  ?+ه2ت
 31-15 ة4ف$HAلا تامزلأاو $#ا@Hلل 3x$eلا را#لإا :لولأا >H?cلا
 25-15 ة+ف2FLلا L~ا2Nلا :لولأا \ل2jلا
 29-25  ة+ف2FLلا L~ا2Nلا ةرادإ :ينا�لا \ل2jلا
 31-29 ة+ف2FLلا تامزلأا ةرادإ :1لا�لا \ل2jلا
 45-32 هسا4ق ق$#و ك+3?لل يلاHلا را$ق*سلاا ة4هام :ينا;لا >H?cلا
 38-32  يلا2لا راLق)سلاا ة+2هأو `LIعت :لولأا \ل2jلا
 42-38 هق+ق0ت ىلع ة?عا2Kلا لماBعلاو يف2FLلا راLق)سلاا :ينا�لا \ل2jلا
 45-42 يف2FLلا راLق)سلاا سا+ق تاLش¨مو قL~ :1لا�لا \ل2jلا
 59-46 يف$HAلا را$ق*سلاا {a{عت يف لزا| ةL3لل ة4باق$لا $4یاعHلا رود :>لا;لا >H?cلا
 50-46 اهداعcأو ة+ف2FLلا ةcاقLلا ة+هام :لولأا \ل2jلا
 53-51 1 لزاc ة+قافتا :ينا�لا \ل2jلا
 56-53 2 لزاc ة+قافتا :1لا�لا \ل2jلا
 59-56 3 لزاc ة+قافتا :عcاLلا \ل2jلا

 59 لFفلا ةصلاخ
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  ك+3?لل يلاHلا را$ق*سلاا| اه*قلاعو ة4ف$HAلا �غOلا تارا?*خا :ينا;لا لAفلا
 61  ?+ه2ت
 80-62   �غOلا تارا?*خلا ي4HهافHلا را#لإا :لولأا >H?cلا
 69-62 اهق+/j)ب ة+|ع2لا تاKس¨2لاو pغnلا تارا/)خا ة+هام :لولأا \ل2jلا
 75-70 ة+ف2FLلا pغnلا تارا/)خا ف+|Fت :ينا�لا \ل2jلا
 p 75-80غnلا تارا/)خا جمانLب ,+F2ت تا/لj)م :1لا�لا \ل2jلا
 ك+3?لا ىلإ ةراشلإا عم �غOلا تارا?*خا �4?:ت ئدا?مو تا?ل:*م :ينا;لا >H?cلا
 ة4ملاسلاا

81-94 

 86-81 لزاc ة|Hل \Kح pغnلا تارا/)خا جمانLب j/+kت ©دا/مو تا/لj)م :لولأا \ل2jلا
 90-87 يLªعلاو يلو?لا ?ق|لا قو?|ص yع ةرداFلا pغnلا تارا/)خا ©دا/م :ينا�لا \ل2jلا
 94-90 ة+ملاسلاا كB|/لا يف pغnلا تارا/)خا j/+kت :1لا�لا \ل2jلا
 110-95 يف$HAلاو يلاHلا را$ق*سلاا| �غOلا تارا?*خا ةقلاع :>لا;لا >H?cلا
 102-95 يلا2لا راLق)سلاا k+ق0تو تامزلأاو L~ا2Nلا ةرادلإ ةادأ� pغnلا تارا/)خا :لولأا \ل2jلا
 107-102 يلا2لا عاjقلا ,++قت جمانLب را~إ يف pغnلا تارا/)خا :ينا�لا \ل2jلا
 110-107 ةحL)ق2لا لBل0لا ,هأو pغnلا تارا/)خا j/+kت تاA?0ت :1لا�لا \ل2jلا

 110  لFفلا ةصلاخ
   �غOلا تارا?*خا ل+ح ة�4$ع براLت ل4لcتو ض$ع :>لا;لا لAفلا

 112  ?+ه2ت
 127-113 ة4ف$HAلا �غOلا تارا?*خا يف ة4ندرلأا ة�$L*لا ل4لcتو ض$ع :لولأا >H?cلا
 p  113-117غnلا تارا/)خا f+ف|ت يف هتاءاLج¬و يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا تا+ساسأ :لولأا \ل2jلا
 123-117 ة+ندرلأا كB|/لل ة+سا0Kلا ل+ل0ت را/)خا :ينا�لا \ل2jلا
 127-123 ندرلأا يف يلا2لا عاjقلا ,++قت جمانLب ةHLªتو ة+ل�لا pغnلا تارا/)خا :1لا�لا \ل2jلا
 136-128 ة4ف$HAلا �غOلا تارا?*خا يف ةa$:قلا ة�$L*لا ل4لcتو ض$ع :ينا;لا >H?cلا
 132-128 يلا2لا راLق)سلاا ^Îعت يف هرودو jLvقلا 2L�v̂لا x|/لا تا+ساسأ :لولأا \ل2jلا
 134-133 ةjLIقلا كB|/لا يف نا2)ئلاا L~اNم ل+ل0تو pغnلا تارا/)خا :ينا�لا \ل2jلا
 136-134 ةjLIقلا كB|/لا يف ةلK+Bلا L~اNم ل+ل0تو pغnلا تارا/)خا :1لا�لا \ل2jلا
 146-137 ة4ف$HAلا �غOلا تارا?*خا يف ة4ناHعلا ة�$L*لا ل4لcتو ض$ع :>لا;لا >H?cلا
 139-137  يف2FLلا عاjقلا راLق)سا ,++قتو ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا تا+ساسأ :لولأا \ل2jلا
 143-139 ة+نا2علا كB|/لا r?ل ة+سا0Kلا ل+ل0ت تارا/)خا :ينا�لا \ل2jلا
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 146-143 نا2عُ يف يلا2لا عاjقلا ,++قت جمانLب ةHLªتو ة+ل�لا pغnلا تارا/)خا :1لا�لا \ل2jلا
 146 لFفلا ةصلاخ

  ةa$ئا{Lلا ك+3?لا Tم ة43ع ىلع �غOلا تارا?*خا �4?:ت :ع|ا$لا لAفلا
 148  ?+ه2ت
 يف$HAلا عا:قلل يلاHلا را$ق*سلاا {a{ع*ل ةادأ( �غOلا تارا?*خا :لولأا >H?cلا
  e$ئا{Lلا

149-156 

 جمانLب kفو LvئاĤلا يف2FLلا عاjقلا ىلع ةق/2jلا pغnلا تارا/)خا :لولأا \ل2jلا
 يلا2لا عاjقلا ,++قت

149-151 

 Lv  151-154ئاĤلا يف2FLلا عاjقلل يلا2لا راLق)سلاا ^Îعت تا+لآ :ينا�لا \ل2jلا
 156-154 يرئازجلا يفرصملا عاطقلل يلاملا رارقتسلاا تارشؤم روطت لیلحت :1لا�لا \ل2jلا
 167-157 ةسار1لا ة43ع ةa$ئا{Lلا ك+3?لا ىلع �غOلا تارا?*خا �4?:ت ةL4ه3م :ينا;لا >H?cلا
 159-157 ةق/2jلا pغnلا تارا/)خا عاBنأو ةسار?لا ة+Hه|م :لولأا \ل2jلا
 167-159 ةم?Fلا ل/ق ةسار?لا ة|+ع كB|/لل ة+لا2لا تانا+/لا :ينا�لا \ل2jلا
 205-168 �غOلا تارا?*خا �4?:ت جئا*ن K4$فتو ل4لcت :>لا;لا >H?cلا
 185-168 نا2)ئلاا L~اNم pغض تارا/)خا :لولأا \ل2jلا
 195-185 ةلK+Bلا L~اNم pغض تارا/)خا :ينا�لا \ل2jلا
 205-195  كB|/لا y+ب rو?علا jLخ pغض تارا/)خا :1لا�لا \ل2jلا

 206  لFفلا ةصلاخ
 215-208 ةHتا@لا
 228-217 عجا$Hلا ةHئاق

 



  

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 لاكشلأا ةمئاق
   



  

 
 

 ل 

 لاــــDشلأا ة/ئاــــــــق
 ةcفAلا Vقر ل`=لا نا+3ع ل`=لا Vقر

 21 ة+ف2FLلا L~ا2Nلا عاBنأ )01(
 n+k 22لا ى|ع2لاو عساBلا ى|ع2لاc يما�|لا NjLلا عBقو حLش )02(
 29 ة+لا2لا تامزلأا عاBنأ )03(
 31 ة+2لاعلا ة+لا2لا ةمزلأل يNj+jت �Nلم )04(
 48 ة+ف2FLلا ةcاقLلا فا?هأ )05(
 73 ة+ئĤلا pغnلا تارا/)خا تاف+|Fت )06(
 74 ة+ل�لا pغnلا تارا/)خا تاف+|Fت )07(
 75 ة+ف2FLلا pغnلا تارا/)خا تاف+|Fت )08(
 115  يلا2لا راLق)سلاا ةLئاد ,+�|ت )09(
 نا2)ئلاا LئاKخ ةداIز IBرا|+س j/+kت ?عªو ل/ق لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن )10(

  2020 ة+ندرلأا كB|/لا يف
118 

 ةثلاث L/كأ �Lعت IBرا|+س j/+kت ?عªو ل/ق لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن )11(
 2020 ة+ندرلأا كB|/لا r?ل y+ضL)قم

119 

 ة)س L/كأ �Lعت IBرا|+س j/+kت ?عªو ل/ق لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن )12(
 2020 ة+ندرلأا كB|/لا r?ل y+ضL)قم

120 

 r?ل ة?ئافلا راعسأ ةم?ص j/+kت ?عªو ل/ق لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن )13(
 2020 ة+ندرلأا كB|/لا

121 

 r?ل فFLلا راعسأ ةم?ص j/+kت ?عªو ل/ق لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن )14(
 2020 ة+ندرلأا كB|/لا

122 

 ةL)فلل تام?Fلا j/+kت ?عc ة+ندرلأا كB|/لل ةلماعلا L+غ ضوLقلا ة/Kن )15(
2021-2023 

125 

 ةL)فلل تام?Fلا j/+kت ?عc ة+ندرلأا كB|/لل لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن )16(
2021-2023 

126 

 134 2020-2019 ةL)فلل ةjLIقلا كB|/لا r?ل لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن )17(
 ةL)فلل ةjLIقلا كB|/لا r?ل ة+جراNلا لاBملأا رداFم عIزBت ة/Kن )18(

2019-2020 
136 

 141  ة+نا2علا كB|/لا r?ل ?ی?�لا IBرا|+Kلا ?عªو ل/ق لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن )19(



  

 
 

 م 

 ة/Kن ضافNنا ل/ق ةلماعلا L+غ ضوLقلل ةضL)ف2لا ةداÎلا ة/Kن )20(
   ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا تا/لj)م نود ةءلا2لا

142 

 ةل?)ع2لا تاهIBرا|+Kلا ةم?ص ?عªو ل/ق لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن )21(
 ة+نا2علا كB|/لا r?ل ة+ل�لا pغnلا تارا/)خلا

144 

 ة?ی?�لا تاهIBرا|+Kلا ةم?ص ?عªو ل/ق لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن )22(
 ة+نا2علا كB|/لا r?ل ة+ل�لا pغnلا تارا/)خلا

145 

 159  يل�لا 2K(Brلا ىلع ة+لا2لا L~ا2Nلا ,++قت را~لإ يساسلأا ل<+هلا )23(
 ة|+ع ةLIئاĤلا كB|/لل �ا�|لا عاjق \Kح ةحB|22لا ضوLقلا ة/Kن )24(

 ةسار?لا
163 

 ةLIئاĤلا كB|/لل y+ضL)قم ةثلاث L/كأ \Kح ةحB|22لا ضوLقلا ة/Kن )25(
  ةسار?لا ة|+ع

164 

 194   را/)خلاا ةL)ف للاخ ةسار?لا ة|+ع ةLIئاĤلا كB|/لل kف?)لا يفاص )26(
 195 ةسار?لا ة|+ع ةLIئاĤلا كB|/لل ة+لدا/)لا تافا��نلاا يلا2جإ ة</ش )27(
 197 ةسار?لا ة|+ع ةLIئاĤلا كB|/لل تافا��نلاا يفاص ة</ش )28(
 204 يما�|لا را/)خلاا جئا)|ل يNj+jت �Nلم )29(

 
 
 
 



  

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 لوادلجا ةمئاق
   



  

 
 

 س 

 لوا06لا ة/ئاــــــــق
 

 Vقر
 لوL1لا

 ةcفAلا Vقر لوL1لا نا+3ع

 26 ة+ف2FLلا L~ا2Nلا عم لماع)لا \+لاسأ )01(
)02( ~L2لا ةرادإ قNا~L 2لاFL27 ة+ف 
 50 يئĤلاو يل�لا vزاL)حلاا جه|لا y+ب ةنراقم )03(
 64 ة2L�Îلا كB|/لا ل/ق yم pغnلا تارا/)خا مBهفم )04(
 var 66  جذ2Bنو pغnلا را/)خا y+ب قLفلا )05(
 72 يلزا|)لا f+ف|)لاو v?عاF)لا f+ف|)لا y+ب ةنراقم )06(
 72 يلزا|)لا f+ف|)لاو v?عاF)لا f+ف|)لا بB+عو اAا̂م )07(
 84-83 كB|/لاp cغnلا تارا/)خا f+ف|)ل ة2+لKلا تاسرا22لا ©دا/م )08(
 كB|/لا يف pغnلا تارا/)خلا اهعاnخإ ,)ی ي)لا ة+ساسلأا تاهIBرا|+Kلا )09(

 ة+ملاسلاا
94 

 p 97غnلا تارا/)خا ةعضاNلا ة+ف2FLلا L~ا2Nلا )10(
 98 ة+لخا?لا L~ا2Nلا ةرادلإو تامزلأا ةرادلإ pغnلا تارا/)خا y+ب قLفلا )11(
 118 ة+ندرلأا كB|/لا يف ةلماعلا L+غ ضوLقلا عافترا ةم?ص )12(
 119 ة+ندرلأا كB|/لا r?ل y+ضL)قم L/كأ �Lعت ةم?ص )13(
 121 ة+ندرلأا كB|/لا r?ل ة?ئافلا راعسأ ضافNنا وأ عافترا ةم?ص )14(
 Lr 122خلأا تلا2علا لباقم يندرلأا را|ی?لا فLص Lعس ضافNنا ةم?ص )15(
 124 2023-2021 ةL)فلل ة+ندرلأا كB|/لل ة+ل�لا pغnلا تارا/)خا تاهIBرا|+س )16(
 124 2023-2021 ةL)فلل ة+ندرلأا كB|/لل ة+ل�لا pغnلا تارا/)خا جئا)ن )17(
 131 2022-2019 ةL)فلل ةjLIقلا كB|/لا r?ل L~ا2Nلا علاj)سا )18(
 تاعاjقلا \Kح ةjLIقلا كB|/لا r?ل \Kح ةلماعلا L+غ ضوLقلا ة/Kن )19(

 ةAداF)قلاا
133 

 135 ةjLIقلا كB|/لا r?ل ءلا2علل ة+لFفلا ة+ل2BI)لا ةHBفلا ة/Kن )20(
 140 ة+نا2علا كB|/لل ةءلا2لا pغض را/)خا تاهIBرا|+س )21(
 143 ة+نا2علا كB|/لا r?ل ةلK+Bلا pغض را/)خلا ة+ساسلأا تاهIBرا|+Kلا )22(
 144 2020 ماعل ة+نا2علا كB|/لا r?ل ة+ل�لا pغnلا تارا/)خا تاهIBرا|+س )23(
 155-154-2016 ةL)فلل LvئاĤلا يف2FLلا عاjقلل يلا2لا راLق)سلاا تاLش¨م رjBت )24(



  

 
 

 ع 

2019 
 157 2019 ة|Kل ةم?Fلا ل/ق ةسار?لا ة|+ع ةLIئاĤلا كB|/لل ة+K+ئLلا �ئاNFلا )25(
 160 ةم?Fلا ل/ق ةسار?لا ة|+ع ةLIئاĤلا كB|/لل ةءلا2لا ة/Kن )26(
 161 ةم?Fلا ل/ق ةسار?لا ة|+ع ةLIئاĤلا كB|/لل تا2NFFلاو ضوLقلا ,Hح )27(
 161 ةم?Fلا ل/ق ةسار?لا ة|+ع ةLIئاĤلا كB|/لل لBصلأا ةدBج تاLش¨م )28(
 ل/ق ةسار?لا ة|+ع ةLIئاĤلا كB|/لل �ا�|لا عاjق \Kح ضوLقلا ,Hح )29(

 ةم?Fلا
162 

 ةثلاث L/كلأ ةسار?لا ة|+ع ةLIئاĤلا كB|/لا ل/ق yم ةحB|22لا ضوLقلا ,Hح )30(
 y+ضL)قم

163 

 ةسار?لا ة|+ع كB|/لل ةلئاKلا L+غ لBصلأاو ةلئاKلا لBصلأاو عئادBلا ,Hح )31(
 ةم?Fلا ل/ق

165 

 165 ةم?Fلا ل/ق ةسار?لا ة|+ع ةLIئاĤلا كB|/لل ةلK+Bلا \Kن )32(
 166 ةم?Fلا ل/ق ةسار?لا ة|+ع ةLIئاĤلا كB|/لا y+ب ضوLقلا يلا2جإ ةفBفFم )33(
 ة|Kل ةسار?لا ة|+ع ةLIئاĤلا كB|/لل لولأا نا2)ئلاا pغض را/)خا جئا)ن )34(

2020 
169 

 171 لولأا را/)خلاا ةل2سر ةداعإ ىلإ ةجا0لا باKح )35(
 173 لولأا را/)خلاا ةم?ص ?عc ةسار?لا ة|+ع كB|/لا لBصأ ةدBج تاLش¨م )36(
 ة|Kل ةسار?لا ة|+ع ةLIئاĤلا كB|/لل ينا�لا نا2)ئلاا pغض را/)خا جئا)ن )37(

2020 
174 

 176 ينا�لا را/)خلاا ةل2سر ةداعإ ىلا ةجا0لا )38(
 177 �ا�|لا عاjق \Kح x|ب ل�ل ةحB|22لا ضوLقلا ة/Kن )39(
 ة|Kل ةسار?لا ة|+ع ةLIئاĤلا كB|/لل 1لا�لا نا2)ئلاا pغض را/)خا جئا)ن )40(

2020 
179-180 

 181 1لا�لا را/)خلاا ةل2سر ةداعإ ىلإ ةجا0لا )41(
 y 183+ضL)قم ةثلاث L/كلأ ةسار?لا ة|+ع كB|/لا ل/ق yم ةحB|22لا ضوLقلا ة/Kن )42(
 ة|+ع ةLIئاĤلا كB|/لل y+ضL)قم ةثلاث L/كأ ىلع L~ا2Nلا ,+Kقت ة/Kن )43(

 ةسار?لا
184 

 185 نا2)ئلاا pغض را/)خلا ةل2سLلا ةداعلإ ةجا0لاو ة+لا2لا ةءلا2لا \Kن يلا2جإ )44(
 187-186 ةسار?لا ة|+ع ةLIئاĤلا كB|/لل لولأا مB+لل ةلK+Bلا pغض را/)خا جئا)ن )45(
 188 ةسار?لا ة|+ع ةLIئاĤلا كB|/لل ينا�لا مB+لل ةلK+Bلا pغض را/)خا جئا)ن )46(



  

 
 

 ف 

 189 ةسار?لا ة|+ع ةLIئاĤلا كB|/لل 1لا�لا مB+لل ةلK+Bلا pغض را/)خا جئا)ن )47(
 191-190 ةسار?لا ة|+ع ةLIئاĤلا كB|/لل عcاLلا مB+لل ةلK+Bلا pغض را/)خا جئا)ن )48(
 192 ةسار?لا ة|+ع ةLIئاĤلا كB|/لل ¡ماNلا مB+لل ةلK+Bلا pغض را/)خا جئا)ن )49(
 x 3 192|/لاو x 1|/لا ةلK+Bل ةجا0لا ة/Kن )50(
 196 ةسار?لا ة|+ع ةLIئاĤلا كB|/لا y+ب ضوLقلا يفاص ةفBفFم )51(
 197 ةسار?لا ة|+ع ةLIئاĤلا كB|/لا y+ب تافا��نلاا يفاص ةفBفFم )52(
 198 لولأا را�L)لا ?عc ةسار?لا ة|+ع كB|/لل لا2لا سأر ةفBفFم )53(
 199 لولأا را�L)لا ?عc ةسار?لا ة|+ع كB|/لل L~ا2Nلاc ة0ج2Lلا لBصلأا ةفBفFم )54(
 200 لولأا را�L)لا ?عc ةسار?لا ة|+ع كB|/لل ة+لا2لا ةءلا2لا ة/Kن ةفBفFم )55(
 200 لولأا را�L)لا ?عr cو?علا pغض را/)خا جئا)ن ةفBفFم )56(
 201 ينا�لا را�L)لل rو?علا ر?Fم ةفBفFم )57(
 201 ينا�لا را�L)لا ?عc ةسار?لا ة|+ع كB|/لل لا2لا سأر ةفBفFم )58(
 202 ينا�لا را�L)لا ?عc ةسار?لا ة|+ع كB|/لل L~ا2Nلاc ة0ج2Lلا لBصلأا ةفBفFم )59(
 203 ينا�لا را�L)لا ?عc ةسار?لا ة|+ع كB|/لل ة+لا2لا ةءلا2لا ة/Kن ةفBفFم )60(
 203 ينا�لا را�L)لا ?عr cو?علا pغض را/)خا جئا)ن ةفBفFم )61(
 r 204و?علا را/)خا يف ةلشافلا كB|/لا ةل2سر ةداعإ ىلإ ةجا0لا )62(
 205 ة+م2Bعلا ة+نا̂+2لا يلا2جإ ىلإ ةسار?لا ة|+ع كB|/لا ,Hح )63(

 



  

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 زومرلا ةمئاق
 تاراصتخلااو

   



  

 
 

 ق 

 تاراJ>خلااو ز+م9لا ة/ئاــــــــق
 ة9SQعلا ةغللاL ةللا6لا ةOPQجلاا ةغللاL ةللا6لا Kم9لا

BA Bank of Algeria ب|x لاĤئاL 
BIS Bank for International Settlements ب|x لا(KBIة+لو?لا تا 
BU Bottom Up ت جهنFعا?v 

CAR Capital Adequacy Ratio نK/اف� ةAلا2لا سار ة 
CAMELS Capital Adequacy Ratio, 

Asset quality, Managment, 
 Earnings, Liquidity, Sensitivity 

 ،لBصلأا ةدBج ،لا2لا سأر ةAافك
 ة+سا0Kلا ،ةلK+Bلا ،ة+Lª0لا ،ةرادلاا

CBO Central Bank of Oman لا/|x 2لاL�v̂ ينا2علا 
CEBS Comité Européen des Superviseurs 

Bancaires 
 يف2FLلا فاLشلإل ة+ªورولاا ة|Hللا

COSO Committe Of Sponsoring Organizations ( of 
the treadway commission) 

 ة|Hلل( ة2عا?لا تا�2|2لا ة|Hل
 )vو?LIت

FSC Financial Stability Council مHق)سلاا ¡لLيلا2لا را 
FSR Financial Services Roundtable ه+µلا ةN?ة+لا2لا تام 
DCP Direction du Contrôle sur Pièce ی?مLIلا ةLاقcساسأ ىلع ة 

 تا?|)2Kلا
DGIG Direction Générale de l’Inspection ی?2لاLIةماعلا ة+�)ف2لل ةماعلا ة 
EWS Early Warning Score نلإا ما�نf2لا را/>L 
FSAP Financial Stability Assessment Program بLقلا ,++قت جمانjيلا2لا عا 
FSI Financial Soundness Indicators ش¨مL لاFلاcة+لا2لا ة 
IMF International Monetary Fund يلو?لا ?ق|لا قو?|ص 
IRM Institute of Risk Managment 2لا ةرادا ?هعمNا~L 
LGD Loss Given Default لا ل?عمNKلا ?|ع ةرا(Nع فلy 

 دا?Kلا
NPLs Non Performing Loans قلاLغلا ضو+L ةلماع 

PD Probability of Default لا لا2)حا(Nع فلy لاK?دا 
ROA Return On Assets لاLª0+صلاا ىلع ةBل 
ROE Return On Equity لاLª0+قح ىلع ةBة+�ل2لا ق 
RWA Risk Weighted Assets صلأاB2لا لLة0ج c2لاNا~L 



  

 
 

 ر 

SCAP Supervisory Capital Assessment Program بLشلاا لا2لا سار ,++قت جمانLيفا 
SNB Système de Notation Bancaire ق|)لا ما�ن+p 2لاFLيف  
TD Top Down يلزا|ت 

VAR Value at Risk  ع2لا ة2+قلاLلل ةضNjL 

 
 



  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   



  ةمدقملا
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 وأ ،اه~ا�|ب ةقلع)م ة+لخاد لماBع yم أ�|ت نأ y<22لا yم ي)لا L~ا2Nلا yم ?ی?علل ةضLعم كB|/لا نإ

 وأ ،يل20لا داF)قلاا فوc�L ةj/تLم ن�Bت ?ق ي)لاو ،اه+ف ل2عت ي)لا فو�Lلا L+غ)ب ةقلع)م ة+جراخ لماBع

cقلاا عاضوأ(Fت ?قو ،ي2لاعلا دا|Bعe ه ة?ح تدازوf2لا هNا~L علا ل¶ يفBتو ة2لKلا عرا(jBة+لا2لا تار 

 ةاراHم ىلع ة+باقLلا تا2+�|)لا ^Hع ل¶ يف ةصاخ تامزلأل ةضLع كB|/لا yم ?ی?علا لعج ام ،ة+جBلB|�)لاو

 ة?0)2لا تاAلاBلل vراقعلا yهLلا ةمزأ تامزلأا xلت ,هأ yمو .L~ا2Nلا ة/قاLمو ع/)تو ة�jنلأا يف ?+قع)لا ةجرد

 ،يلا2لاو يف2FLلا ما�|لا تانB<م يقاc ىلإ ,ث Lخآ ىلإ x|ب yم ةمزلأا eلق)نا 1+ح ،2008 ماع يف ة+<LIملأا

 ىلإ rدأ fvلا Lملأا ،ة+لا2لا rو?علا لعفªو يلا2لا ما�|لا تانB<مو كB|/لا y+ب cxا�)لاو cpاL)لا ةBق لعفx cلذو

 هل2كأc يف2FLلا ما�|لا ةملاس ,++قت ىلع مBقت ،ة+ما�|لا L~ا2Nلا ةرادإ يف ة+ل� ةIزاL)حا ةªراقم ي|/ت بBجو

 k+ق0)ل ة+ساسلأا تا/لj)2لا ?حأ� xلذو ،ةAدLف ةفx cF|ب ل�ل ة+لا2لا ةملاKلا ىلع pقف ^+�L)لا yم لا?ب

  .يلا2لاو يف2FLلا راLق)سلاا

 زوLب ة+ف2FLلا ةcاقLلل لزاc ة|Hل لا2علأ نا� ،ة?ی?Hلا ة+ف2FLلا تا/لj)2لاو عاضولأا هfه ل¶ يف

 را?صإ 0Bن ?ه)Hت لا̂ت لاو eنا� 1+ح ،كB|/لا ىلع فاLشلإاو ةcاقLلا ة�2نأو تا+لآ ?+حBتو K+k|ت يف رودو

 ةNf)م ،يف2FLلا ل2علا ىلع فاLشلإاو ةcاقLلا لاHم يف جذا2|لاو تاسرا22لا Kyحأ ل�2ت ة+لود L+یاعم �Lنو

 L~ا2Nلا ةرادإ \+لاسأ ,+ع?تو ،y+عد2Bلا قBقح ةAا2ح ،يف2FLلاو يلا2لا ما�|لا راLق)ساو ةملاس أ?/م xلذ يف

 .2 لزاc تارLقمو 1 لزاc تارLقم ،اهتارLقمو اهL+یاعم ع+2ج يف اهفا?هأ ى2سأ yم ة+ف2FLلا ة|ه2لاc ةj+20لا

 لا ة+2لاعلا ةAداF)قلاا تامزلأا نأc لزاc ة|Hل e|قAأ ام?عªو ،ة+2لاعلا ة+لا2لا ةمزلأا ,nخ يف هنأ L+غ

 ،عقB)م L+غ ل<�e cفعاnتو eعB|ت كB|/لاc ةj+20لا L~ا2Nلا نأو ،cpاL)م ,لاع ل¶ يف دو?0لاc فL)عت

 تاjلKلا y+ب لاعفلا نواع)لا k+ق0تو يف2FLلا عاjقلا ىلع يباقLلا رو?لا p+�|ت ىلإ ةجا0لا r?م �eردأ

 يلام ما�ن 0Bن " اراعش ةمزلأا \قع e|/ت xلfل .L~ا2Nلا ةرادإ يف ة2+لKلا تاسرا22لا ,+ع?ت ا�fو ،ة+باقLلا

 xلذو ،"3 لزاc" تارLقe c2+2س ةماLصو اد?�ت �Lكأ ة?ی?ج تاحL)قم يلو?لا يلا2لا لف20لا ىلإ eم?قو ،",+لس

 ي|/ت ةروLض ه+لإ eعد ام ,هأ yم لعلو ،ة+لو?لاو ة+ل20لا ة+لا2لاو ة+ف2FLلا ةملاKلاو راLق)سلاا k+ق0ت ف?هب

  .ة+ف2FLلا L~ا2Nلا ةرادلإ ة2ه2لا تاودلأا ?حأ� pغnلا تارا/)خا كB|/لا

AقF? cلا تارا/)خاnغp ة+|قت وأ ةادأ AK(لا اهل2ع/|x مy م ,++قت لجأ?r م ىلع هتر?قB2لا ةهجاNا~L 

 هfه L+ثأت سا+ق للاخ yم xلذ ،ثو?0لا ة|<2م �yل ،ةKكاعم ةAداF)قاو ة+لام فوL¶ ضاL)فا ل¶ يف

 vأ ،ةلK+Bلاو ،لا2لا سأر ةAاف� r?م ىلع Lثلأا �خلأاªو ،x|/لل ة+لا2لا تاLش¨2لا ةعH2Bم ىلع L~ا2Nلا
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 ةAداF)قاو ة+لام تام?ص eعقو اذإ ام ةلاح يف را2L)سلااو دF2Bلا ىلع كB|/لا ةر?ق ,++قت يف ل2ع)Kت اهنأ

  .ة+لاع L~اNم رBه¶ ىلإ vد̈ت نأ اهنأش yم

 ¡+ل هنأ e)/ثأ ي)لاو ،2008 ة+2لاعلا ة+لا2لا ةمزلأا ?عc ةصاخ ةL+خلأا تاK|Bلا يفو ،قا+Kلا اfه يف

 \/cK ةL �/+LئاNKل ضLع)ت ?ق كB|/لا نلأ ا�Lن ،ةAداعلا ل2علا عاضوأ ساسأ ىلع L~ا2Nلا ةرادإ ,)ت نأ ا+فاك

 تاودأ زLبأ yم ة?حاو pغnلا تارا/)خا 0e/صأ .قاBسلأا يف ةµجاف2لا ة+جراNلا وأ/و ة+لخا?لا تاL+غ)لا

 ^كاLم ةملاس yم kق0)لا ف?هب xلذو ،يف2FLلا عاjقلا يف يل�لاو يئĤلا 2K(Brلا ىلع ةIزاL)حلاا ةسا+Kلا

 .يف2FLلا عاjقلا لما� K(Bvم ىلع ة+ما�|لا L~ا2Nلا زLبأ y++عتو ،ة+لا2لا كB|/لا

 f+ف|)ب ة+Lªعلا لو?لا ¹عc مBقت 1+ح ،L~ا2Nلا سا+قل ةق/2jلا pغnلا تارا/)خا عاBنأو تا+Hه|م د?ع)ت

 كB|/لا للاخ yم وأ )يلزا|ت( 2L�v̂لا x|/لا ةjساBب ل<� يف2FLلا عاjقلا Br)Kم ىلع تارا/)خلاا هfه

 xلت جئا)ن yع حاFفلإا ةجرد �yل .2L�v̂لا x|/لا اهد?A0 ة?حBم تا+ضLف ىلع دا2)علااx cلذو ،)v?عاFت(

 ILراقت يف تارا/)خلاا xلت جئا)ن �L|ب مBقت yم اه|2ف ،Lrخأ ىلإ ةلود yم فل)Nت ة+Lªعلا لو?لا يف تارا/)خلاا

  .pقف ة+Hه|2لا yع حاFفلإا ىلع Lrخأ لود FL)قت y+ح يف ،اهب ةصاNلا يلا2لا راLق)سلاا

 يف ه+لع صFB|2لا يلا2لا راLق)سلااk cلع)ی ا2+ف ة?ی?Hلا ه)2هم را~إ يفو ،LئاĤلا x|/ل ة/K|لاc امأ

 را~إ يف يلو?لا ?ق|لا قو?|ص عم ةكا�LلاL cئاĤلا x|ب ماق ،2010 ثوا 26 خر2̈لا 04-10 ,قر Lملأا

 هتر?ق ^Îع)ل xلذو ،L~ا2Nلا ساسأ ىلع ة?ی?ج ةcاقر تاودأ jBIL)ب ،"FSAP" يلا2لا عاjقلا ,++قت جمانLب

  .ة+ما�|لا فعnلا y~اBم فا�)كاو ل+ل0ت ىلع

 ةملاس ,++ق)ب vرود ل<�L cئاĤلا x|ب مBقA ،يف2FLلا عاjقلا راLق)سا yع ةلما�لا ة+لو2K̈لا ناn2لو

 ،2014-2013 يف اهÎ̂عت ,تو 2007 ماع f|م اهjBILت ,ت ي)لا ،pغnلا تارا/)خا للاخ yم عاjقلا اfه

 .يف2FLلا عاjقلل ةد?ه2لا ةل2)20لا L~ا2Nلا عقBت يف تارا/)خلاا هfه جئا)ن ?+فت 1+ح

 :يلا)لا يK+ئLلا لاK̈لا يف �2yت اه)Hلاعم ىلإ ةسار?لا ىعKت ي)لا ة+لا<شلإا نإ :ةسار1لا ة4لا`شإ .1

 ؟$ئا{Lلا| ةلماعلا ك+3?لل يلاHلا را$ق*سلاا �4قcت يف �غOلا تارا?*خا ةHهاKم �1م ام

   :ة+لا)لا ة+عLفلا ةلµسلأا ة+لا<شلإا هfه 0eت جر?|ت :ة4ع$فلا ةل�سلأا .2

v م ام?r مKغض تارا/)خا ة2هاp مNا~L ق0ت يف نا2)ئلاا+k ق)سلااLلل يلا2لا را/|Bةلماعلا ك cلاĤئاL؟  

v م ام?r مKغض تارا/)خا ة2هاp مNا~L لاK+Bق0ت يف ةل+k ق)سلااLلل يلا2لا را/|Bةلماعلا ك cلاĤئاL؟  
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v م ام?r مKغض تارا/)خا ة2هاp مNا~L و?علاr ق0ت يف+k ق)سلااLلل يلا2لا را/|Bةلماعلا ك cلاĤئاL؟ 

 :ة+لا)لا ة+ضLفلا ةغا+ص ,)ی حو2jLلا يK+ئLلا لؤاK)لا ىلع ةcاجلإلو

 .$ئا{Lلا| ةلماعلا ك+3?لل يلاHلا را$ق*سلاا �4قcت يف �غOلا تارا?*خا VهاKت

 تا+ضLفلا ةل2ج ?ی?0ت A2>y ،ةسار?لا عBضBم لBح تلاؤاKت yم هحL~ ,ت ام ءBض ىلع :ةسار1لا تا4ض$ف .3

  :ة+لا)لا

v تKغض تارا/)خا ,هاp مNا~L ق0ت يف نا2)ئلاا+k ق)سلااLلل يلا2لا را/|Bةلماعلا ك cلاĤئاL. 

v تKغض تارا/)خا ,هاp مNا~L لاK+Bق0ت يف ةل+k ق)سلااLلل يلا2لا را/|Bةلماعلا ك cلاĤئاL.  

v تKغض تارا/)خا ,هاp مNا~L و?علاr ق0ت يف+k ق)سلااLلل يلا2لا را/|Bةلماعلا ك cلاĤئاL.  

 ةسار1لا ةH4هأ .4

 ةمزلأا ةH+)ن تزLب ي)لا ةLصاع2لا ةماهلا تاعBض2Bلا ?حأ ىلإ قjL)ت اهن�B يف ةسار?لا ة+2هأ زL/ت

 راLق)سلاا k+ق0تو ة+ف2FLلا L~ا2Nلا ةرادلإ ة�ی?ح تا+|قت ىلإ ةجاح yم هتLه¶أ امو ،2008 ة+2لاعلا ة+لا2لا

 ةهجاBم ىلع اهتر?ق r?م كB|/لل ف��ت L</م راfنا ةادأ L/)عت ي)لا pغnلا تارا/)خا يهو ،يف2FLلاو يلا2لا

 ة|Hلو يلو?لا ?ق|لا قو?|ص اه)م?قم يفو ة+لو?لا فاLشلاا تاµ+ه eصوأ 1+ح ،ة+ف2FLلا تامزلأاو L~ا2Nلا

cلل لزاLاقc2لا ةFLة+ف cت ة+2هأj/+k لا تارا/)خاnغp لا يف/|Bق0)ل ة2هم ةادأ� ك+k ق)سلااL2لا راFLيف. 

 ى�A0 ي)لا ةنا<2لا ىلإ اصFBخ ةسار?لا ة|+عو ام2Bع ةLIئاĤلا كB|/لا ها/)نا eفل ة+2هلأا yم نإف ،ه+لعو

 ةل2)20لا تافا��نلاا L~اNم Lی?قتو ةفLعم يف pغnلا تارا/)خا j/+kت ه/علی fvلا رو?لاو ،ةسار?لا عBضBم اهب

 .عاضولأا هfه ل�2ل ?+Hلا �0B)لا yم كB|/لا y+<2ت ه|مو ،ة/عFلا عاضولأا يف

 :يلی ام k+ق0ت ىلإ ةسار?لا ف?هت :ةسار1لا فا1هأ .5

v باLلا تارا/)خا رود زاnغp ق0ت يف+k ق)سلااLلل يلا2لا را/|Bم كy لا ل+صأ)لا للاخ|�Lv ا2ه|م ل�ل.  

v باLت زاHبرا cعلا لو?لا ¹عLª+ت يف ةj/+k خا(/لا تاراnغp )تHLªت ،ندرلأا ةHLªق ةjL، تHLªلس ةj|ة 

  .)نا2ع

v تj/+k لا تارا/)خاnغp لLم ?ص?r لا ةر?ق/|Bلا كĤئاLIم ىلع ةB2لا ةهجاNا~L 2لا ةل2)20لاK(ة+ل/ق.  

 ةسار1لا ةL4ه3م .6

cلا|�L 20)2لا ةسار?لا ةع+/~ ىلإBح ةرBق0ت ل+k ق)سلااLلل يلا2لا را/|Bم كy لا تارا/)خا للاخnغp، 

 دا2)علاا ,)+س ،اهتا+ضLف را/)خاو اهفا?هأ k+ق0تو ،ةسار?لا هfه يف ةحو2jLلا ة+لا<شلاا ىلع ةcاجلإا لجأ yمو

 xل�fو ،ةصاخ يف2FLلاو يلا2لا راLق)سلال ي2+هاف2لا را~لإاc ة~احلإا للاخ yم يفصBلا جه|2لا ىلع
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 دا2)علاا ,)+س ا�2 ،يف2FLلا راLق)سلااc اه)قلاعو اهق+/jت ة+ف+� نا+/تو ة+ف2FLلا pغnلا تارا/)خاc ة~احلإا

 yع لاnف ،ة+Lªعلا كB|/لا ¹ع/ب ةصاNلا pغnلا تارا/)خا جئا)ن ل+ل0ت للاخ yم يل+ل0)لا جه|2لا ىلع

 .ةسار?لا ة|+ع ةLIئاĤلا كB|/لا ىلع اهق/j|س ي)لا pغnلا تارا/)خا جئا)ن ل+ل0ت

  :يف ةسار?لا دو?ح ل�2)ت :ةسار1لا دو1ح .7

v لاc1لا دوH`ل�2ت :ة4ناe م يف ةسار?لل ة+نا<2لا دو?0لاH2Bب ةع|Bةلماع ك cلاĤئاL )ل�2ت )ةصاخو ةماع 

 .ة+قKBلا ة0Fلا 1+ح yم LvئاĤلا يف2FLلا عاjقلا yم 50%

v لاc1ل�2ت :ة4نام{لا دوe خا ,ت ي)لا ة?2لا يهو 2019 ة|س يفnلا تانا+ب عا/|Bلا تارا/)خا ىلإ كnغp، 

 تام?Fلا ةهجاBم ىلع ة+لا2لا اه)ئلامو كB|/لا ةر?ق r?م ىلع فBقBلل ،ة?�لا يلاع IBرا|+Kلا ضاL)فا للاخ yم

 .)2020( ةمداق ة?حاو ة|cK تر?ق ة+ضاL)فا ةL)فل ةعقB)2لا L+غ

 ةق|اKلا تاسار1لا .8

 ,)+سو ،يف2FLلا pغnلا تارا/)خاو كB|/لل يلا2لا راLق)سلاا ع+ضاBم eلوا|ت ي)لا تاسار?لا eعB|ت ?قل

 .ةسار?لا هfه يف ه+لع دا2)علاا ,ت اه|م ء̂ج ضLع

 (IMF, 2011) ةسارد •

 United Kingdom: Stress testing the Banking Sector Technical Note ةسار)لا نا$#ع

 ل4لWت ف:هب Tلذو ،يلا@لا عاPقلا )44قت جمان/ب J@ض Iغض تاراDEخا ىلا ةBل@@لا ك,<ب عا>خا ةسار:لا 9لواح ةسار)لا ف)ه

 Jم ةءلا@لا تاراDEخا ن,DBت 4bح ،ة:DW@لا ةBل@@لا يف يف/`@لا ما^<لا ك,<ب )هلأ ةل,4\لاو ةءلا@لا /ZاYم

 د,lر ثو:ح ض/Dفت ة\كاعم ة4لl ة$دا`Dقا تاه,jرا<4س ةثلاث ىلا ة:<D\م  BUىلعأ ىلا لفسأ Jم تاراDEخا

 عئاد,لل /BE4لاو ئجاف@لا Wu\لا ىلع ةlt/م  TDلفسأ ىلا ىلعا Jم 9ناBف ةل,4\لا تاراDEخا 4Jح يف ،qدا`Dقا

  .م,ی 4Jثلاثو ة\@خ ة:@ل

  ةءلا@لا تاراDEخلا ة:DW@لا ةBل@@لا ك,<ب ةعEس /Eكأ ةسار)لا ة#.ع

  .ةل,4\لا راDEخلا ة:DW@لا ةBل@@لا تاPلس لEق Jم ةراYDم ة\س~م 16

 ،ة:ی:�لا �,غ>لا ةهجا,م ىلع رداق ن/مو q,ق لام سأ/ب عD@Dت ةBل@@لا ك,<ب نأ ة4لا@لا ةءلا@لا تاراDEخا 9<4ب ةسار)لا جئا0ن

 .3 لزاEل ىندلأا :Wلا Jم ىلعأ لا@لا سأر ة$افl تاD,j\م نأ تاPل\لل TDو J BUم لاl جئاDن ت/ه�أ ا@ك

 ةل,4\لاو ةءلا@لا /ZاYم )44قDل ،FSAP جمان/ب J@ض Iغ>لا تاراDEخا �PE4ت ه9ا08لا هجوأ

 Wu\لا ,jرا<4س ىلعو ،ة4ئtجو ة4لI lغض تاراDEخا ىلع ادا@Dعا ،ة:DW@لا ةBل@@لا ك,<ب ىلع ةسار:لا �PE4ت فلا0خلاا هجوأ

 ىلع Iقف ة4لI lغض تاراDEخا �PE4ت ت:@Dعا ا<Dسارد ا@<4ب .ام,ی 4Jثلاثو ة\@خ ة:@ل ةل,4\لا /ZاY@ل ئجاف@لا
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 ةفاضاو ،Iقف ما$أ ة\@خ ة:@ل ةل,4\لا /ZاY@ل ئجاف@لا Wu\لا ,jرا<4س ىلعو ،/ئا�tلا� ةلماعلا ك,<Eلا Jم ة<4ع

 .�و:علا /Pخ

  )2014 ،ىفطصم( ةسارد •

)هارS0$د ةحو<Cأ( -P<ئاNOلا يف<M?لا ماK#لا ةلاح -يلHلا زا<0حلاا ةEراقم راCإ يف يلا?لا را<ق0سلاا ةسار)لا نا$#ع  

 Jم Tلذو ،يلا@لا را/قDسلاا EIض يف ل,عف@لا ةjرا\لا ةjزا/Dحلاا ة�اق/لا لئاسو ةعا�ن �:م ةف/عم ةلواWم ةسار)لا ف)ه

 ىلا ةفاضلإا� ،يلW@لا يلا@لا را/قDسلاا )ع:ل يفا/شلااو يباق/لا q/ئا�tلا ltq/@لا E>Tلا رو:ل ق/DPلا للاخ

  .2014 ة$اغ ىلا J 2000م ة/Dفلا للاخ Tلذو يلBلاو يئ�tلا يف/`@لا ما^<لا ءادأ )44قت

 q/ئا�tلا يف/`@لا ما^<لا ةسار)لا ة#.ع

 �D�Y4لا ةع/س ف:هب ة4ئاقو تاءا/جا /ئا�tلا T<ب م:DYسا يلا@لا را/قDسلاا ىلع �افWلاو �4قDWل ا4عس ةسار)لا جئا0ن

 ةمزلاا ءا,Dحا اهف:ه ة4جلاع تاءا/جإ �/خأ ةهج Jم ،يلا@لا ما^<لا Jم ءtج qأ يف فع>لا �اق<ل /�E@لا

 :ق<لا ن,ناق ةصاخ تا@4لعDلاو 4Jنا,قلا را:صا /ئا�tلا T<ب لصاو ساسلأا ا�ه ىلعو ،�و:علا را�Dنا ع<مو

 ما^<لا ،ةل,4\لا /Pخ ة�اقرو سا4قو �j/عDب صاYلا 04-11 ما^<لاو ،04-10 /ملاا للاخ Jم ض/قلاو

 اه/4غو ،�/BEلا /ZاY@لا� �لعD@لا 02-14 ما^<لاو ،ك,<Eلا ىلع ةقPE@لا ةءلا@لا u\ن D<@J@لا 14-01

 ا@4ف .يلBلا qزا/Dحلاا :عEلا تاذ ةصاخ ةjزا/Dحلاا )^<لا ةj,قDل /ئا�tلا T<ب يعس ىلع لا4لد لاا ا�ه امو

$Y� لا يف/`@لا ما^<لا ءادا�tئا/q جtو ا4ئlلا يف/`@لا ما^<لا �قح :قف ا4ل�tئا/q م هئادأ يف ا,@نJ 4حb 

  .)�DY`4لا ةءافك( ءادلأا يف ةءافBلا �قW$ )ل ه<Bل ،دا`Dقلاا يف نا@Dئلاا ه4ج,تو عئاد,لا ,@ن

 q/ئا�tلا يف/`@لا ما^<لل يلا@لا را/قDسلاا ع,ض,@� ما@Dهلاا ه9ا08لا هجوأ

 Iغ>لا تاراDEخا للاخ Jم /ئا�tلا يف ةلماعلا ك,<Eلا Jم ة<4عل يلا@لا را/قDسلاا )44قDب ة4لاWلا ةسار:لا D@9ها فلا0خلاا هجوأ

 (IMF, 2014) ةسارد •

 Algeria Financial System Stability Assessment ةسار)لا نا$#ع

 ة4ما^<لا /ZاY@لل ة4\4ئ/لا ردا`@لا :ی:Wت ىلع اهت:عا\@ل Tلذو ،/ئا�tلا يف يلا@لا ما^<لا را/قDسا )44قت ةسار)لا ف)ه

 ما:DYسا� ،ة$:ع@لا /ZاY@لاو تام:`لا ماما د,@`لا ىلع هتر:ق tjtعDل تاسا4س �4ف<تو ،يلا@لا عاPقلا يف

 ىلعأ ىلإ لفسأ Jم راDEخاو ،اB<ب jJ/�عل لفسأ ىلا ىلعأ Jم ل4لWت راDEخلاا ل@ش .ة4سا\Wلا تاراDEخا

  ./ZاYم ة:عل Tلذو ،ةماع ك,<ب ةD\ل

 q/ئا�tلا يلا@لا ما^<لا ةسار)لا ة#.ع

 يف نا4\4ئ/لا نا/`<علا ا@ه ينا@Dئلاا D/ltلا /ZاYم �خلأا و نا@Dئلاا Iغض راDEخا نأ جئاD<لا تراشأ ةسار)لا جئا0ن

 ةداjز ,jرا<4س ل� يف ا�هو ،/YPلل ةض/ع /¡كلأا يه ةماعلا ك,<Eلا ناو ،يف/`@لا عاPقلا /ZاYم
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 ىلع ك,<Eلا ةر:ق )44قDل ةل,4\لا Iغض راDEخا ل� يفو �/خأ ةهج Jم ،%10 ةE\<ب ة/¡عD@لا ضو/قلا

 ك,<Eلا )^عم نا جئاD<لا 9<4ب ،ة4لاDDم ما$أ ة\@خ ة:@ل %10 ىلا J 5%م عئاد,لل يم,4لا Wu\لا ل@Wت

 راعسأو ة:ئافلا راعسأ تام:ص 4Jح يف ،ة/BE4لا ةل,4\لا تام:ص ل@DWل ة4فاl ةل,4س تاZ4اD4حا Tل@ت

 يف/`@لا عاPقلا ىلع دو:Wم /4ثأت اهل ف/`لا

 ةل,4\لاو ةءلا@لا /ZاYم )44قDل ،FSAP جمان/ب J@ض Iغ>لا تاراDEخا �PE4ت ه9ا08لا هجوأ

 تاراDEخا ىلع تltر �/خأ ةهج Jم ،ك,<ب ةDس يف q/ئا�tلا يف/`@لا ما^<لا �4لقت ىلع ا<Dسارد تltر فلا0خلاا هجوأ

 لماl ىلع تltر ةسار:لا ه�ه ا@<4ب .�و:علا /Pخو ةل,4\لا ،ةءلا@لا /ZاY@ل لفسأ ىلإ ىلعأ Jم Iغض

 .ة4لزا<تو ة$:عا`ت Iغض تاراDEخا ىلعو ،/ZاYم ة:ع ىلعو ،q/ئا�tلا يف/`@لا عاPقلا

 )2015 ،ةیارغ و شیرب( ةسارد •

ي?لاعلا يف<M?لاو يلا?لا را<ق0سلاا O_Oعتو ة?Z$Sلا ئدا\م ].قZت يف اهرودو 3 لزا9 تار<قم ةسار)لا نا$#ع  

 ة@^نلأا يف �فا,Dلا �4قWتو يلا@لا را/قDسلاا ة�لاص ةj,قت يف لزا� ة<�ل تار/قم رود ةف/عم ةلواWم  ةسار)لا ف)ه

 يف/`@لا ما^<لا ةملاس يف ة4ف/`@لا ة�اق/لا ة4@هأو رو:ل ق/DPلا للاخ Jم Tلذو ،ة4باق/لا تاسرا@@لاو

  .ي@لاعلا يلا@لا را/قDسلاا tjtعت يف اهرودو ،3 ،2 ،1 لزا� تا4قافتاو ،ي@لاعلا يلا@لاو

 ا@هم ارود uعلت ،اهتار/قمو ة$داشرلاا اهقاروا للاخ Jم ةصاخ ةف`� ة4ف/`@لا ة�اق/لل لزا� ة<�ل EW9صأ ةسار)لا جئا0ن

 لو:لا فلYDم يف ة4باق/لا تاPل\لا فلYDم EW9صأ �/خا ةهج Jم ،ي@لاعلا يلا@لا را/قDسلاا �4قWت يف

     .ةjرا�Dلا ك,<Eلا يف لا@لا سار ة$افlو /ZاY@لا ةرادإ� ةصاYلا لزا� تاه4ج,ت �PE4ت ىلا ىع\ت

 هtjtعت يف لزا� ة<�ل رودو يف/`@لاو يلا@لا را/قDسلاا ع,ض,@� ما@Dهلاا ه9ا08لا هجوأ

 Iغ>لا تاراDEخا للاخ Jم /ئا�tلا يف ةلماعلا ك,<Eلا Jم ة<4عل يلا@لا را/قDسلاا )44قDب ا<Dسارد D@9ها فلا0خلاا هجوأ

 (Schuermann, 2016)  ةسارد •

 Stress testing in wartime and in peacetime ةسار)لا نا$#ع

 ةداDع@لا ة4م,4لا /ZاY@لا ةرادلإ ةادأI lغ>لا تاراDEخا ما:DYسا يف را/@Dسلاا ة4@هأ �:م ةف/عم ةلواWم ةسار)لا ف)ه

  .تامزلاا 9قو /ZاY@لا ةرادإ يف :4ج ل��� �W9ن اهن,l ،))ل\لا تاقوأ يف( ك,<Eلل

 يف 4bح تامزأ يف وا )لس تاقوأ يف 9ناl اذإ u\ح Iغ>لا تاراDEخا ما:DYسا Jم ة$اغلاو ف:هلا فلYD$ ةسار)لا جئا0ن

 ،ك,<Eلل ة4م,@علا تا4نا4t@لا ةملاس Jم �قDWلا ,ه Iغ>لا تاراDEخا ما:DYسا Jم ف:هلا ن,�$ ة/4خلاا ه�ه

 4Jح يف ،يق4قWلا دا`Dقلاا� �Wلی :ق �qلا ر/>لا ل4لقت ه<مو يف/`@لاو يلا@لا را/قDسلاا �4قWت لجأ Jم

 د,@`لا ىلع ارداق ة4عا@ج وا ة$د/ف ةف`� يف/`@لا ما^<لا نأ Jم :كأDلا ,ه ف:هلا نإف )ل\لا تاقوأ يف

  .لا@لا سار Jم يف�$ ام ه$:لو تام:`لا هجو يف
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 Iغ>لا تاراDEخا ع,ض,@� ما@Dهلاا ه9ا08لا هجوأ

 ة4عPE4لا تاقولأاو تامزلأا تاقوأ يف Iغ>لا تاراDEخا 4Jب فلاDخلااو q/^<لا uنا�لا ىلع ةسار:لا ت:@Dعا فلا0خلاا هجوأ

 ./ئا�tلا� ةلماعلا ك,<Eلا Jم ة<4ع ىلع Iغ>لا تاراDEخا �PE4ت ىلإ ت:@ع ة4لاWلا ةسار:لا ا@<4ب

 

 (Taskinsoy, 2018) ةسارد •

 :A Macro Stress Testing Framework for Assessing Financial Stability ةسار)لا نا$#ع
Evidence from Malaysia 

 Iغض راDEخا لا@عDسا� ةل,قع@لا BJلو ة:ی:�لا تاه,jرا<4\لا ها�تا 4tqلا@لا يف/`@لا عاPقلا ةنو/م )44قت ةسار)لا ف)ه

 ,jرا<4\لا ما:DYسا� Tلذو ،ف/`لا /عس /ZاYمو ة:ئافلا /عس /ZاYم ،نا@Dئلاا /ZاY@ل يلزا<ت يلك

 qدا`Dقا شاعDناو د,lر دو:ح ناض/Dف$ :ی:ش /خلأاو ،ة:�لا Iس,Dم ا@ه:حأ 4J\كاعم 4Jه,jرا<4سو ،يساسلأا

�Pناج ىلإ ،ءيu لا تلا:عم عافتراEPةلا.  

   اB<ب J 56م ن,DBی �qلاو 4tqلا@لا يف/`@لا عاPقلا ةسار)لا ة#.ع

 ة$افu l\ن يف ف4فZ /44غت ىلإ تراشأ يساسلأا ,jرا<4\لا جئاDن .ع,<Dمو ،ن/م 4tqلا@لا يف/`@لا عاPقلا ةسار)لا جئا0ن

 اهق,فت 49ق� ا@l ،%10.5ـب ر:ق@لاو 3 لزا� يف �PE@لا ىندلأا :Wلا ق,فت u\<لا 9ل� 4bح لا@لا سأر

 %1.55 9غلب ©كاع@لا ,jرا<4\لا ل� يف ةل@س/لا تاجاD4حا نأ /4غ 4J\كاع@لا 4Jه,jرا<4\لا ل� يف ىDح

 Tلذو ة:�� ©كاع@لا ,jرا<4\لا ل� يف يلا@جلإا يلW@لا جتا<لا Jم %3.55و ،يلا@جلإا يلW@لا جتا<لا Jم

   .4tqلام T<ب qأ ل�ف$ )ل يلBلا Iغ>لا راDEخا ل� يفف ه4لعو .2015 ماعل

 .نا@Dئلاا /ZاYم )44قتو ،FSAP جمان/ب J@ض ة4لI lغض تاراDEخا �PE4ت ه9ا08لا هجوأ

 ا@<4ب ،/ئا�tلا� ةلماعلا ك,<Eلا Jم ة<4ع را/قDسا )44قDل ،�و:علاو ةل,4\لاو نا@Dئلاا /ZاYم ىلع ا<Dسارد تltر فلا0خلاا هجوأ

 /عس ،نا@Dئلاا /ZاYم )44قت للاخ Jم 4tqلا@لا يف/`@لا عاPقلا را/قDسا )44قت ىلع تltر ةسار:لا ه�ه

 .ف/`لا /عسو ،ة:ئافلا

 (Ozili, 2019) ةسارد •

 Determinants of Banking Stability in Nigeria ةسار)لا نا$#ع

 ،يف/`@لا را/قDسلال سا4ق@Z-Score l ةجرد ما:DYسا� ،اj/4�4ن يف يف/`@لا را/قDسلاا تاد:Wم يف EWbلا ةسار)لا ف)ه

 ل4لWت ل4ه\Dل Tلذو E>Tلل qد/فلا ءادلأا Jم لا:ب اj/4�4ن يف ك,<Eلل ة4لا@جلاا جئاD<لا� ةسار:لا )Dهت ا@ك

  .يف/`@لا را/قDسلاا تاد:Wم

  q/4�4<لا يف/`@لا ما^<لا ةسار)لا ة#.ع
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 ،يف/`@لا D/l4tلاو ،يلا@لا ما^<لا �@ع ،ي@D>^4لا لا@لا سار ةE\ن ،ة/¡عD@لا ضو/قلا )�ح ،ك,<Eلا ةW4 ر ةسار)لا جئا0ن

 ىلا 2003 ةسار:لا ة/Dف للاخ هتاد:Wم )هأ /DEعتو ،اj/4�4ن يف يف/`@لا را/قDسلاا ىلع /lE4 /4ثأت اهل اهلك

2016 

 ك,<Eلل يلا@لا را/قDسلاا �4قWت ع,ض,@� ما@Dهلاا ه9ا08لا هجوأ

 ا<Dسارد ا@<4ب ،q/4�4<لا يف/`@لا را/قDسلاا سا4قل Z-Score /ش~م ىلع دا@Dعلاا )ت ةسار:لا ه�ه يف فلا0خلاا هجوأ

 ./ئا�tلا� ةلماعلا ك,<Eلا Jم ة<4عل يلا@لا را/قDسلاا �4قWت يف ةادأI lغ>لا تاراDEخا ىلع ت:@Dعا

 )2019 ،ينلاخنلا و يشرقلا( ةسارد •

 ك$#\لل يلا?لا را<ق0سلااو bغ`لا تارا\0خا ةسار)لا نا$#ع

 للاخ Jم Tلذو ،ك,<Eلل يلا@لا را/قDسلاا �4قDWل ةادأl اهرودو Iغ>لا تاراDEخا uنا,ج فلYD@� ةZاحلإا ةسار)لا ف)ه

 ضا/عDساو اه�4ف<ت تا,Pخ ح4ض,ت ،اه/4غو ،م,هفم ،ةأ�ن Jم Iغ>لا تاراDEخا تا4م,@ع ىلا ق/DPلا

 ةسار:لا 9لوا<ت ا@I، lغ>لا تاراDEخا ل,ح ةltj/@لا ك,<Eلا Jم د:ع تا@4لعتو ،اهب ةصاYلا ة4لو:لا تارداE@لا

   .ك,<Eلا اهل ض/عDت يDلا /ZاY@لا )هاو ،هسا4ق تا4<قت )هاو ه4D@هاو يلا@لا را/قDسلاا ع,ض,م

 ة<�@م اه<Bل ة4ساق تاه,jرا<4س �فو تام:ص ع,قو ض/Dفت ،/ZاY@لا ةرادلا ة4قاDEسا ة4<قت Iغ>لا تاراDEخا ةسار)لا جئا0ن

 ا/4خأو ،هف:هو �DPE4لا لا�م :ی:DWب ء:ب تا,Pخ ©@خ /Eع Iغ>لا تاراDEخا �4ف<ت ة4ل@ع /@ت ،ثو:Wلا

 نامأ� هDف�4و ءادأ ىلع يلا@لا ما^<لا ةر:ق ه� :`ق4ف يلا@لا را/قDسلاا �Y$ ا@4ف .جئاD<لا /�نو /4\فت

  .تام:`لا ةهجا,م ىلع هتر:قو را/@Dسا و ةءافlو

 ك,<Eلل يلا@لا را/قDسلاا �4قWت يف Iغ>لا تاراDEخا رود ةسارد ه9ا08لا هجوأ

 هZاقساو q/^<لا uنا�لا 4Jب ا<Dسارد 9ع@ج 4Jح يف ،ع,ض,@لل q/^<لا uنا�لا ىلع ةسار:لا ه�ه ت/`Dقا فلا0خلاا هجوأ

 را/قDسلاا �4قWت يف اهرودو ،Iغ>لا تاراDEخا لا�م يف ة4 /علا برا�Dلا °ع� ل4لDWب يقDPE4لا uنا�لا ىلع

  ./ئا�tلا يف ةلماعلا ك,<Eلا Jم ة<4عل يلا@لا

 (Mohammed & Onour, 2020) ةسارد •

  Stress Testing for Credit Risk Exposure in Islamic Banks ةسار)لا نا$#ع

 لجأ Jم Iغ>لا راDEخا تاه,jرا<4س )4@`تو ،نا@Dئلاا /ZاY@ل ة4ناد,\لا ة4ملاسلاا ك,<Eلا ض/عت )44قت ةسار)لا ف)ه

  ة\كاع@لا ة4لا@لا تام:`لا ماما د,@`لا ىلع يف/`@لا ما^<لا ةر:ق )44قت

 ناد,\لا ةلود يف ا4ملاسإ اB<ب 33 ةسار)لا ة#.ع

 دا:\لا Jع فلDYلل ىلعأ تلاا@Dحا هجا,ت ل,صلأا 4bح Jم /Eكلأا ك,<Eلا نا Iغ>لا تاراDEخا جئاDن تراشا ةسار)لا جئا0ن

 �اEترلاا ف�lو ،ينا@Dئلاا دا:\لا Jع فلDYلل لقا تلاا@Dحا ىلعلأا عئاد,لا تاذ ك,<Eلا هجا,تو ،ينا@Dئلاا
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 ةرادا يف لقا لكا�م اهی:ل ة4ملاسلاا ك,<Eلا نا )دا:\لا Jع فلDYلا( نا@Dئلاا /ZاYمو عئاد,لا 4Jب يEل\لا

 عئاد,لا باWصلأ عف:لا ةقDW\م ة:ئاف :ج,ت لا 4bح اهتاماDtلا

 Iغ>لا تاراDEخا للاخ Jم ل@DWلا ىلع اهتر:ق �:مو تام:`لل ك,<Eلا ض/عت )44قت ه9ا08لا هجوأ

 ا<Dسارد ا@<4ب ،ة4ناد,\لا ة4ملاسلاا ك,<Eلا را/قDسلا اه@44قت يف Iقف نا@Dئلاا /ZاYم ىلع ةسار:لا ه�ه تltر فلا0خلاا هجوأ

 ./ئا�tلا يف ةلماعلا ة$:4لقDلا ك,<Eلا ىلعو ،�و:علا /ZاYم ،ةل,4\لا /ZاYم ،نا@Dئلاا /ZاYم ىلع تltر

 )2020 ،يبرعلا دقنلا قودنص( ةسارد •

)ة.ندرلأا ة.?شاهلا ةHل??لا ةN>Eت( يلا?لا را<ق0سلاا ىلع يف<M?لا عاeقلا يف SO<0لا <ثأ ةسار)لا نا$#ع  

 راDEخا للاخ Jم Tلذو يلا@لا را/قDسلاا ىلع ه/ثأو يف/`@لا عاPقلا يف D/ltلا ةقلاع ىلع ء,>لا 4Iل\ت ةسار)لا ف)ه

 ة4ض/فلاو ،يلا@لا را/قDسلاا tjtعت هنأش Jم يف/`@لا عاPقلا يف /BE4لا D/ltلا نا ح/Dقت يDلا ىلولاا ة4ض/فلا

 دا@Dعلاا )تو ،ة4لام تامزأ ثو:Wل qد~jو يلا@لا را/قDسلاا للق$ عاPقلا يف D/ltلا نا ح/Dقت يDلا ة\كاع@لا

 ىلعو ،)E>Tلا ل�ف ة4لا@Dحا ©4ق$( يلا@لا را/قDسلاا سا4قل Z-Score /ش~م ىلع ةقلاعلا ه�ه ةسارد يف

  .يف/`@لا عاPقلا يف D/ltلا سا4قل لا:<ف/ه /ش~م

  اB<ب 25 9@ضو ندرلأا يف ةلماعلا ك,<Eلا ةسار)لا ة#.ع

 ةBل@@لا يف يلا@لا را/قDسلاا tjtعت هناش Jم يف/`@لا عاPقلا يف ة\فا<@لا �,D\م عافتراو D/ltلا ضافYنا ةسار)لا جئا0ن

   .ة\كاع@لا ة4ض/فلا عDEی يندرلأا يف/`@لا ق,\لا ه4لعو ،ة4@شاهلا ة4ندرلأا

 ك,<Eلل يلا@لا را/قDسلاا �4قWت ع,ض,@� ما@Dهلاا ه9ا08لا هجوأ

 ت:@Dعا ا<Dسارد ا@<4ب ،يندرلأا يف/`@لا را/قDسلاا سا4قل Z-Score /ش~م ىلع دا@Dعلاا )ت ةسار:لا ه�ه يف فلا0خلاا هجوأ

 ./ئا�tلا� ةلماعلا ك,<Eلا Jم ة<4عل يلا@لا را/قDسلاا �4قDWل ةادأI lغ>لا تاراDEخا ىلع

 )2021 ، يناسیع و فیرشلا يحی( ةسارد •

-ندرلأا ةN>Eت ةسارد- bغ`لا تارا\0خا ما)0mسا9 ينا?0ئلاا SO<0لا <Cاmم سا.ق ةسار)لا نا$#ع  

 ،ينا@Dئلاا D/ltلا /ZاYم ا:ی:Wتو ة4ف/`@لا /ZاY@لا ةرادا تاودأ :حأI lغ>لا تاراDEخا ىلع ف/عDلا ةسار)لا ف)ه

 ،ينا@Dئلاا D/ltلا /ZاYم سا4قل Iغ>لا تاراDEخا ما:DYسا يف ة:ئار ة /�lD ندرلأا ة /�ت ىلع ف,ق,لاو

 ة:ی:ع تاه,jرا<4س ضا/Dفا� Tلذو ،/ZاY@لا ه�ه Jع /�E@لا ف�Bلا ىلع اهl,<ب ةر:ق �:م ىلع ف/عDلاو

   .T<ب لD,� l\م ىلعو ل�l يف/`@لا عاPقلا �,D\م ىلع ا�هو ،4Jض/Dقم ةDس )ث ،ةثلاث /Eكأ /¡عت اه@ها

 ندرلاا يف ةلماعلا ك,<Eلا ةسار)لا ة#.ع

 ةE\<لا Jم ىلعا لام سار ة$افl ةE\ن �قحو D4Jم:`لا ل@Wت ىلع رداق يندرلأا يف/`@لا عاPقلا ماع ل��� ةسار)لا جئا0ن

 لصا J@ف 4Jض/Dقم ةثلاث /Eكا /¡عت ةلاح يفف T<ب لD,� l\م ىلع اما ،%12 ةغلاEلاو ندرلأا يف ة ,لP@لا
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 /Eكا /¡عت ةلاح يفو ،ي@لاعلا ىندلاا :Wلا Jع ك,<ب ةثلاث �:ل لا@لا سار ة$افl ةE\ن 9>فYنا T<ب 24

  .ك,<ب ةع\ت �:ل ي@لاعلا ىندلاا :Wلا Jع 9>فYنا لا@لا سار ة$افl ةE\ن ناف ك,<ب ةDس

 Iغ>لا تاراDEخا للاخ Jم ل@DWلا ىلع اهتر:ق �:مو ينا@Dئلاا D/ltلا /ZاY@ل ك,<Eلا ض/عت )44قت ه9ا08لا هجوأ

 تltر ا<Dسارد 4Jح يف ،ندرلأا� ةلماعلا ك,<Eلا يف Iقف ينا@Dئلاا D/ltلا /ZاYم ل4لWت ىلع ةسار:لا تltر فلا0خلاا هجوأ

 Iغ>لا تاراDEخا �PE4ت ىلإ ةفاضلإاب ،)نا@ع ،/Pق ،ندرلأا( ة4 /ع برا�ت ثلا¡ل /ZاYم ة:ع ل4لWت ىلع

 /ئا�tلا� ةلماعلا ك,<Eلا Jم ة<4ع ىلع

 )2021 ،قوتعم نب( ةسارد •

 -ي#.peلفلا يف<M?لا عاeقلا ةلاح ةسارد- يف<M?لا را<ق0سلاا ].قZت يف ل?0Zلا تارا\0خا رود ةسار)لا نا$#ع

 Jم ي<P4\لفلا يف/`@لا عاPقلا يف يلا@لاو يف/`@لا را/قDسلاا �4قWت يف ل@DWلا تاراDEخا رود ةف/عم ةسار)لا ف)ه

 /ZاYم تاراDEخا ،ةل,4\لا ل4لWت تاراDEخا ،),jرا<4\لاو ة4سا\Wلا ل4لWت( ة4لا@لا ةءلا@لا تاراDEخا للاخ

   .يلBلا دا`Dقلاا /ZاYم تاراDEخا ىلا ةفاضلإا� ،ك,<Eلا 4Jب �و:علا لاقDنا

 اB<ب j<( 14و ي<P4\لفلا يف/`@لا عاPقلا ةسار)لا ة#.ع

 4bح ،ةفلYD@لا تامزلااو تام:`لا ل@Wت ىلع رداق ،)4لسو /قD\م عاPق ي<P4\لفلا يف/`@لا عاPقلا ةسار)لا جئا0ن

 ،%25 ب ةر:ق@لاو ة4لW@لا ة4ن,ناقلا ةل,4\لل ىندلاا :Wلا ىلع P4J\لف يف ةلماعلا ك,<Eلا )^عم ³فاWت

 ىندلاا :Wلا ق,فت يهو ،%16.1و 4J 12.6%ب ام ك,<Eلل ة4لا@لا ةءلا@لا u\ن 9حوا/ت �/خأ ةهج Jم

 .%12 ب ر:ق@لاو P4J\لف يف �PE@لا

 ،ةءلا@لا /Pخ Iغض تاراDEخا للاخ Jم هق4قWت يف Iغ>لا تاراDEخا رودو يف/`@لا را/قDسلاا� ما@Dهلاا ه9ا08لا هجوأ

 .�و:علا /Pخ ،ةل,4\لا /Pخ

 ةفاضلإاب /ئا�tلا� ةلماعلا ك,<Eلا Jم ة<4ع ىلع يف/`@لا Iغ>لا تاراDEخا �PE4ت ىلع ا<Dسارد تltر فلا0خلاا هجوأ

 Iغ>لا تاراDEخا ل4لWت ىلع تltر ةسار:لا ه�ه ا@<4ب ،لا�@لا ا�ه يف ة4 /علا برا�Dلا °ع� ل4لWت ىلإ

  ةP4>4\لفلا ك,<Eلا ىلع ةقPE@لا

 ةسار1لا ل`4ه .9

 ة+لا<شلإا ىلع ةcاجلااو ةسار?لا تا+ضLف را/)خا yم y<2)للو ،ةسار?لا \ناBج ل<c ما2للاا ف?هب

  :يلی ا�2 لFBف ةعªرأ ىلإ ةسار?لا هfه ,+Kقت ,)+س ةحو2jLلا

 ،كB|/لل ة/K|لاc ه)+2هأ ،مBهف2لا 1+ح yم كB|/لل يلا2لا راLق)سلاا عBضBم لولأا لAفلا لوا|)+س 

  .يف2FLلا راLق)سلاا k+ق0ت يف لزاc ة|Hل رود ضاLع)ساو ،هتاد?همو



  ةمدقملا
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 ,هأو ،اهf+ف|ت تاjBخ ،اهف+|Fت ،اه)+2هأ ،pغnلا تارا/)خا مBهفم ح+ضBت ينا;لا لAفلا لوا|)+س

 راLق)سلاا k+ق0)ل ةادأ� pغnلا تارا/)خا رو?ل قjL)لا ,)+س ا�2 ،تارا/)خلاا هfهب ةصاNلا ة+لو?لا تاردا/2لا

  .ة+ف2FLلا تامزلأاو L~ا2Nلا ةراد¬و ،يلا2لا

 ضLع ,)+س 1+ح ،pغnلا تارا/)خا لاHم يف ة+Lªعلا براH)لا ¹عc ضLع+Kف >لا;لا لAفلا امأ

  .لا2Hلا اfه يف ة?ئاLلا ة+Lªعلا براH)لا ?حأ� ،نا2ع ة|jلس ةHLªتو jLق ةHLªت ،ندرلأا ةHLªت

 pغnلا تارا/)خا ما?N)ساLv cئاĤلا يف2FLلا عاjقلا راLق)سا ,++قت ع|ا$لا لAفلا ضLع+س ،L+خلأا يف

   .rو?علا L~اNمو ،ةلK+Bلا L~اNم ،نا2)ئلاا L~ا2Nل ة+ل�لا



 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 لولأا ل$فلا
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 ك+POلل يلا/لا را9ق>سلاا :لولأا لJفلا

  Q6ه/ت

 يلا2لا �ا�|لا 0LILتو ة+2+�|)لا دB+قلا عفر ىلإ rدأ اعLIس اعسBتو اIرfج اL+غت ة+لا2لا قاBسلأا ت?هش

 ة+لا2لا ة2لBعلا عراKتو ة+ف2FLلاو ة+لا2لا ةµ+/لا يف L+غ)لا اfه yع ,Hنو ،ةقK/Bم L+غ ة+لام ة2لBع ل¶ يف

 وأ x|/لا ةراد¬و �ا�|ب ةj/تLم ة+لخاد لماBع لعفe cنا� ءاBس L~ا2Nلل يف2FLلا يلا2لا زاهHلا ضLعت

 ي)لا يف2FLلا �Lع)لا تلااح رBه¶ ة+لا2)حا ه|مو ،x|/لا اهرا~ا يف ل2عA ي)لا فو�Lلا L+غت ةH+)ن ة+جراخ

 ىلع اهراثآو اهلا<شأ يف افلا)خاو ،اهتL+تو يف اعافترا ت?هش اهرو?ب ي)لاو ،ة+فFLم تامزأ ء�Bن اه|ع ,H|ی

  .اهت?ح yم ل+لق)لا وأ ،اه/|H)ل قy ~Lع 01/لا بBجو ىع?)سا ا2م ،vداF)قلااو يلا2لا عاjقلا

 ،يلا2لا ما�|لا ةع+/~ ,هفل ةهج yم xلذو ،يلا2لا راLق)سلاا ل+ل0تو ةسار?ب ما2)هلاا ىلإ rدأ fvلا Lملأا

 ة+2+�|تو ة+فاLشا تاسا+س عضو ل+هKت لجأ yم Lrخأ ةهج yمو ،ةKلس ةقcjLI هفئا¶Bب ما+قلا yم ه|+<2تو

 راLق)سلاا ^Îعت ىلإ ةفداهلا ة+لو?لا تادBه2Hلا زLبأ yم لعلو .ه)یا2حو يلا2لا ما�|لا ىلع ¿اف0لل ة2ئلام

 اهرا?صإ للاخ yم ة+ف2FLلا تامزلأا \|Hت ىلإ ف?هت ي)لا لزاc ة|Hل تادBهHم ?جBت يف2FLلا يلا2لا ما�|لل

  .تا+قافتلاا yم ?ی?علل

  :يلی ا�2 1حا/م ثلاث ىلإ لFفلا اfه ,+Kقت ,)ی

 ة+ف2FLلا تامزلأاو L~ا2Nلل �Lv|لا را~لإا :لولأا 2/01لا

 هسا+ق قL~و كB|/لل يلا2لا راLق)سلاا ة+هام :ينا�لا 2/01لا

 اهداعcأو ة+ف2FLلا ةcاقLلا ة+هام :1لا�لا 2/01لا
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 ةQفJ9/لا تامزلأاو 9\ا4/لل O]9̂لا را\لإا :لولأا P;Z/لا

 لود ه)�لس fvلا يف2FLلاو يلا2لا 0LIL)لاو ة2لBعلا را~إ يف تارjB)لا yم ?ی?علا Lصاع2لا ,لاعلا ?هش

 رjBتو ة+جBلB|�)لا ةر�Bلا ىلإ ةفاضلإاc ،ة?ی?ج ة+لام تاH)|مو تام?خ ثا?0)سا ىلع ¡<عنا fvلاو ،ة?ی?ع

 �Lكأ يف2FLلا عاjقلا ح/صأ لماBعلا هfه ل¶ يفف ،ة+ف2FLلا ةعا|Fلا لاHم يف اهلا2ع)ساو لاFتلاا تا+|قت

 ل2)20لا yم وأ اهل ضLع)ی ي)لا L~ا2Nلا ?ی?0تو سا+قc ما+قلا ه+لع \جو يلا)لاªو ،L~ا2Nلل اضLعت تاعاjقلا

 تامزلأا وأ L~ا2Nلا xلت ةهجاBم ىلع هتر?ق p/تLت 1+ح .نا<ملإا ر?ق اهل+لقت ىلع ل2علاو اهل ضLع)ی نأ

c2?r قBجلإا ةLبا?)لاو تاءا+L حلاا(LزاIه)|2لا ةHمو ،ة?r م ل+لق)لاو ?0لل لخ?)لا ىلع اهتر?قمy لاNKئاL، 

 ف?هت ي)لاو ة+ف2FLلا ةcاقLلل لزاc ة|Hل ءا�نإ ىلإ ةفل)2Nلا ,لاعلا لود يف ة+باقLلا تاjلKلاc عفد fvلا Lملأا

 اهل ضLع)ت ي)لا L~ا2Nلا ل+لق)ل ة|مآ ?عاBقو ة�L)�م تا+لآ عضو للاخ yم يلا2لا راLق)سلاا ^Îعت ىلإ

  .كB|/لا

 ةQفJ9/لا 9\ا4/لا :لولأا `ل_/لا

 ىلع اصLح �Lكأ اهلعج fvلا Lملأا ،اه~ا�ن ىلع Lث̈ت ي)لا L~ا2Nلا yم ?ی?علل كB|/لا ضLع)ت

 L~ا2Nلا `LIعت ىلإ \ل2jلا اfه قjL)ی .اهل ضLع)لا تلاا2)حا ¹فخ ف?هب اهرداFم ف��و ،اه?ی?0ت

 .اهرا�)نا لماBعو ،اهعاBنأ ،اهرداFمو ة+ف2FLلا

 اهرداAمو ة4ف$HAلا $#ا@Hلا ab$عت .1

 وأ ة+لخاد رداFم eنا� ءاBس اهرداFمو ة+ف2FLلا L~ا2Nلا مBهفم ىلإ FL|علا اfه يف قjL)لا ,)+س

 .ة+جراخ رداFم

 ة4ف$HAلا $#ا@Hلا ab$عت .1.1

  .ةماع ةفL cF~ا2Nلا مBهفم ىلإ ةراشلإا ر?Hت ة+ف2FLلا L~ا2Nلا مBهفم ىلإ لBصBلا ل/ق

 yم ةأ�|2لا ع|2ت ي)لا ي/لKلا L+ثأ)لا تاذ ثا?حلأا" :اهنأL c~ا2Nلا NjL (COSO)لا ة|Hل eفLع

 (Vaughan, 1997) ."ةدBج2Bلا ة2+قلا لكآت ىلإ vد̈ت وأ ة2+ق k+ق0ت

 ةعقB)2لا ةH+)|لا yع ةKكاعم تافا0Lناو LئاKخ ثو?ح لا2)حا اه+ف نA>B ي)لا ةلا0لا اهنأe cفLع ا2ك

 )332 ة0فص ،2010 ، يلع yب( .ةBج2Lلاو
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 لا/ق)Kم ةعقB)م حاªرأ ىلع ل0FBلا لBح ?كأ)لا م?ع yم ةلاح اهنأc اهفLIعت ,)ف ة+ف2FLلا L~ا2Nلا امأ

 (Anne, 1999, p. 25) .اهضاLقا ,ت لاBمأ سوؤر عاجL)سا لBح وأ

 ة?0)2لا تاAلاBلا يف فرا2Fلا عاjق ةµ+ه yع ةق�/|2لا L~ا2Nلا ةراد¬و يف2FLلا ,+�|)لا ة|Hل اه)فLعو

 وأ ،لا2لا سأر يف LئاKخ ل+KHت للاخ yم Lشا/م ل<�c ءاBس ةراKخ ثو?ح لا2)حا اهنأc (FSR) ة+<LIملأا

 هفا?هأو هتاAاغ k+ق0ت ىلع ف2FLلا ةر?ق م?ع للاخ yم ةLشا/م L+غ ةقcjLI وأ ،لا2علأا جئا)ن يف LئاKخ

cK/\ جوBق د+Bع ىلع ل2عت دLقت ىلع هتر?ق ةلق?A, م ?0لاو ،اه)سرا2مو هلا2عأy فلا للاغ)ساLيف ة|<22لا ص 

 )116 ة0فص ،2010 ،لاBقن ( .ة+ف2FLلا ةµ+/لا

 yم ةلحLم vأ يف Njpلا راKم yع x|/لا ة�jنأ فا0Lنا ةصLف دBجو وأ ة+لا2)حا اهنأe cفLع xلfك

 كB|/لا ةرادإ ، \+/ش لآ( .x|/لل ة+ل+غ�)لا ة+ل2علا تاجNLم yم ءcĤ ¨/|)لا ةBªعص ىلإ ةفاضإ ،اهلحاLم

 صلاN)سا ,)ی ة+ف2FLلا L~ا2Nلا لBح ,+هافم yم هضLع ,ت ام للاخ yم )243 ة0فص ،2012 ،ةLصاع2لا

  :يلی ام

  ؛ةقق0م eنا� اذإ اهلكآت وأ ة2+ق k+ق0ت ع|2ت ي)لا ثا?حلأاp c/تLم NjLلا §

 ؛ةعقB)2لا ةH+)|لا yع ةقق20لا ةH+)|لا فا0Lنا يف لا2)حلااp c/تLم NjLلا §

 لاBملأا سوؤر عاجL)سا وأ ةعقB)2لا حاªرلأا ل+0Fت يف ف2FLلا ?كأت م?عp c/تLم يف2FLلا NjLلا §

  ؛ةضLق2لا

 للاغ)سا ىلع ف2FLلا ةر?قلل ةلقLعم دB+ق اه//س ةLشا/م L+غ LئاKخ ة+لا2)حاp c/تLم يف2FLلا NjLلا §

 ؛ةحا)2لا صLفلا

    .Njpلا yع ة�jنلأا فا0Lنا لا2)حاp c/تLم يف2FLلا NjLلا §

 وأ ةعقB)م حاªرلأ ف2FLلا k+ق0ت م?ع ة+لا2)حا اهنأc ة+ف2FLلا L~ا2Nلل مBهفم ,A?قت A2>y ه+لعو

 ىلع ةر?قلا م?ع( ةLشا/م L+غ وأ )ةضLق2لا لاBملأا سوؤر ةراKخ( ةLشا/م ءاBس ةعقB)م L+غ LئاKخ ثو?ح

   .)ةحا)2لا صLفلا للاغ)سا

 ة4ف$HAلا $#ا@Hلا رداAم .2.1

 )233 ة0فص ،2020 ،\+/ش لآ ( :ا2ه y++ساسأ Iyر?Fم ىلا دBعت ة+ف2FLلا L~ا2Nلا نإ

 ل<�ªو يف2FLلا ما�|لا لما� ىلع Lث̈ت يهو ،ةماعلا L~ا2Nلا اAnأ اه+لع kلAj :ة4ما3xلا $#ا@Hلا §

 \عAF لماBع ةH+)ن ،ة+ل/ق)Kم ثا?حأو تارjBت yم ?AK(H اc2 ?كأ)لا م?ع ةلاc0 ةقلع)م اهنx �Bلذو ،Lشا/م
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 ،اهL+غو ،,nN)لا ة?ح ةداIز ،كB|/لا y+ب ة?ی?�لا ةKفا|2لا ،ة+ف2FLلا ة2لBعلا 0Bن هجB)لا :ل�م اه+ف ,<0)لا

  .عBI|)لاc اه/|Hت A2>y لا L~ا2Nلا هfه نأ ا2ك

 ة�ف20لا يف عBI|)لاc اه/|Hت I2>yو ،x|/لل ة+لخا?لا L~ا2Nلاc ةj/تLم L~اNم يه :ة4ما3xلا $4غ $#ا@Hلا §

  .ة+لخا?لا L~ا2Nلاc ىK2تو ،x|/لل ةIرا�2)سلاا

 ة4ف$HAلا $#ا@Hلا عا+نأ .2

 ة+ئاقBلا Njpلا ,+F2ت ,ث yمو ،L~ا2Nلا xلت ل+ل0تو ,هف يف x|/لا ?عاL AK~ا2Nلا ف+|Fت نإ

 L~ا2Nلا ف+|F)ب fخلأا ,)+سو ة+ف2FLلا L~ا2Nلا فا|صلأ تاK+2ق)لا yم ?ی?علا ?جBتو ،اه)هجا2Bل ة+جلاعلاو

 )3 ة0فص ،2009 ،حا)فم( :يلی ا�2 ،ة+لام L+غ Lrخأو ة+لام L~اNم ىلإ ة+ف2FLلا

 تارا�2)سا yم ،x|/لا لخاد ة+لا2لا تلاماع2لا ءاLج ة+لا2لا L~ا2Nلا أ�|ت ام2Bع :ة4لاHلا $#ا@Hلا .1.2

  :ة+لا)لا L~ا2Nلا عاBنأ ,nتو ،يلا2لا عcاjلا تاذ تلاماع2لا yم اهL+غو ضوLقو

 ناH*ئلاا $#ا@م .1.1.2

 ?|عو ،ةفل)2Nلا ةAداF)قلاا تاعاjقلاو داLفلأل نا2)ئلااو ضوLقلا ح|مو ,A?قت يف كB|/لا ل2ع ر20B)ی

 ن�Bت ?ق ي)لاو ،ة+نا2)ئلاا L~ا2Nلا أ�|ت ،ه?ئاBفو ضLقلا لصأ يف ةل�2)2لا اهقBقح عاجL)سا ىلع اهتر?قم م?ع

 ةر?قلا xلA2 هنأ وأ ،د?20لا قاق0)سلاا خIرات يف ه?ئاBفو ضLقلا لصأ در ىلع ضL)ق2لا ةر?ق م?ع yع ةHتان

 ،ه+لعو  )61 ة0فص ،2013 ،.ص �2Lvلا ( .Lخلآ وأ \/Kل xلذ يف \غLی لا ه|�لو دا?Kلا ىلع ة+لا2لا

 ةر?ق م?ع \/cK كB|/لا اهل02)ت نأ ل2)20لا  yم ي)لا LئاNKلا xلت يف اساسأ ل�2)ت ة+نا2)ئلاا L~ا2Nلاف

  .اهلعفل هA?ل ة+|لا دBجو م?ع وأ ،ه?ئاBفو ضLقلا لصأ دا?س ىلع نª̂Bلا

  )174 ة0فص ،2021 ، ةقا|ش و vرBشاع ( :يلی ام نا2)ئلاا L~اNم تا//Kم yمو

ü لا(L�^ س ينا2)ئلااBلع)2لا ءاk بª̂ئاy عم+|+y وا cقلاjقلاا تاعا(FداA2لا ةK(م ة?+فy قلاL؛ضو  

ü 2ت ىلع ل2علاBIزا)2ت ي)لا تارا�2)سلاا ل c2لاNا~L 2لاL؛ةعفت 

ü ت م?ع|BIرا�2)سلاا ة�ف20لا عI؛ة  

ü و?جو ءلا2علل ة+لا2لا ةءلا2لا ,++قت ةءاف� م?عr ؛را�2)سلاا 

ü لا(jB2لا رLقلإا تلا?عم يف عفتLضا.  
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 ةل+K4لا $#ا@م .2.1.2

 ةF+Lق اهتاما̂)لاc ءافBلا ىلع كB|/لا ةر?ق م?ع يف ل�2)ت ةلK+Bلا L~اNم نإف يلو?لا ?ق|لا قو?|Fل اقفو

 (Nikolaou, 2009, p. 18) .ةس2Bلم LئاKخ k+ق0ت نود yم xلذو ،د?20لا قاق0)سلاا خIرات ?|ع لجلأا

 اهتر?ق م?ع \/cK كB|/لا اهل02)ت نأ ل2)20لا yم ي)لا LئاNKلا xلت يف اساسأ ل�2)ت ةلK+Bلا L~ا2Nف ه+لعو

 .اه?ئاBفو ةعAدBلا لصأ دا?س ىلع

 )122 ة0فص ،2011 ، حا?م و ،يساBح ، vدا0م ( :يلی ام ةلK+Bلا L~اNم تا//Kم yمو

ü ت ةءاف� م?عBزIصلأا عBت ,)ی 1+ح ،لBزIسا ىلع اهع(N?تاما AF0ت \عBI؛ة?صرأ ىلإ اهل 

ü سBت ءNj+p لاK+Bةل cلا/|x، سا|)لا م?ع ه|ع ج)|ی امk ب+y صلأاو تاما̂)للااBم لy لاجآ 1+ح 

  ؛قاق0)سلاا

ü لاK0\ 2لل ف�<2لاو ئجاف2لاBعد+y؛   

ü ثأت+L علاBلا لماNسأ يف ةدا0لا تامزلأا ل�م ة+جراBلاو لا2لا قاL�Bقلاا د(Fداv. 

 ق+Kلا $#ا@م .3.1.2

 ه|ع ج)|ی ?ق fvلا Lملأا ،را�2)سلااk cلع)2لا ?كأ)لا م?ع� ة?ی?ع تاL+غت ىلإ ةضLعم ةداع قاBسلأا نإ

 تاL+غ)لاL cملأا kلعت ءاBس ،قKBلا راعسأ ¡2ت ي)لا ةعقB)2لا L+غ تاL+غ)لاc ةj/تLم L~اNم ىلإ x|/لا ضLعت

 ة0فص ،2020 ،\+/ش لآ ( .علKلا يف وأ ،تلا2علا راعسأو ة?ئافلا راعسأ يف ،تا?|Kلاو ,هسلأا راعسأ يف

 راعسأ دfv AKBلا ?كأ)لا م?عو ةل2)20لا L+غلا تاL+غ)لا \/L cK~اNم ىلإ ضLع)ت ?ق كB|/لا نإف ه+لعو )234

 :ىلإ ,Kق|ت يهو .اهتلاماعتو قKBلا

 ة1ئافلا راعسأ $#ا@م .1.3.1.2 

 x|/لا لام سأر \+Fت ي)لاو ،لا/ق)Kم ةعقB)2لا وأ ة+لا0لا L~ا2Nلا ىلإ A�+L ة?ئافلا Lعس jLخ نإ 

  .x|/لل ة+ف2FLلا ^كا2Lلا ىلع L+ثأت اهل ي)لا ة?ئافلا راعسأ يف ةKكاع2لا تا�0Lلا yع ةµشا|لا هحاªرأو

 ل2عA هرو?ب Lملأا اfهو ة?ئافلا راعسأ تاL+غ)ب ة+ل/ق)2Kلا ةA?ق|لا تاقف?)لا e+قBتو ة+لا0لا ة2+قلا L+غ)ت 

 ة+نا̂+2لا جراخ دB|/لاو هتاBªلjمو هلBصلأ ة+ساسلأا ة2+قلا L+غت \/x cK|/لل ةAداF)قلاا ة2+قلا L++غت ىلع

 ةسا0Kلا `Iرا2Fلاو لخ?لا L++غت للاخ yم x|/لا حاªرأ ىلع اAnأ ة?ئافلا راعسأ يف تاL+غ)لا Lث̈تو ،ة+م2Bعلا

 نأ x|/لا ة�ف0م يف ة?ئافلا Lعس NjLل A2>y ا�2 ،?ئاBفلا لخد يفاص ىلع Lث̈ی fvلا Lملأا ،ة?ئافلا LعKل
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A�>ت لÓ?ا?ی �/+Lلل ة+لا0لا لا2لا سأر ة?عاقل ا/|x رلأا وأ/وª2لا حاK(هترادإ ,)ت ,ل اذإ ة+ل/ق c�>سا|م ل\. 

  )95 ة0فص ،2020 ، زو?|ق(

 ف$Aلا راعسأ $#ا@م .2.3.1.2

 قKBلا خا|م \ª0Kو ،ة+ل20لا ةل2علا لباقم ة+/|جلأا تلا2علا ع+ªو ءاLش \لقت yع ةHتان L~اNم يهو

 وأ اه0لاFل تلا2علا هfهب لوا?)ت ي)لا كB|/لا نإف ,ث yمو ،ة+K+ئLلا ة+/|جلأا تلا2علا \لق)ت لدا/)لا ل0م

 ع+/ب ءاBس قKBلا ي/ناج ىلع فFLلا راعسأ يف ةKكاع2لا تا/لق)لا L~ا2Nل ةضLعم ن�Bت اهئلا2ع حلاFل

  )24 ة0فص ،2013 ،ي2هف و يجان( .اهئاc�L وأ ة+/|جلأا تلا2علا

  :ة+لا)لا L~ا2Nلا ىلإ ة+لا2لا L+غ L~ا2Nلا ف|Fت :ة4لاHلا $4غ $#ا@Hلا .2.2

 ة4ل4غ=*لا $#ا@Hلا .1.2.2

 ل�ف وأ ةAاف� م?ع yع ,H|ت ي)لا LئاNKلل ضLع)لا L~اNم" :اهنأc ل+غ�)لا L~اNم لزاc ة|Hل eفLع

 ة0فص ،2012 ،فاLعل( ."ة+جراخ ثا?حأ yع ,H|ت ي)لا وأ ة�2نلأا وأ صاNشلأا وأ ة+لخا?لا تا+ل2علا

 باK)حا ة+ف+�و ة+ل+غ�)لا L~ا2Nلا ةرادإ ، يLªعلا ?ق|لا قو?|ص( :يلی ام L~ا2Nلا هfه تا//Kم ,هأ yمو )165

  )9-8 تا0فFلا ،2004 ،اÓل ة+لا2سأLلا تا/لj)2لا

ü شا/2لا ,<0)لا ةءاف� م?عL ؛ف+لا�)لا يف 

ü جلإا ي|/ت م?عLة/سا|2لا تاءا c�>م ح+0ص لy لماعلا ل/ق+y ن ءلا2علا وأ(+H؛لا+)حلاا تا+ل2ع ة  

ü لا ثا?حلأاNث2̈لا ة+جراL2لاو ةK//لل ةNKئاL؛  

ü جو م?عBغت ىلع ةرداق ة̈ف� ة�2نأ دj+ح ةH, ؛ل2علا  

ü جلإاLغ تاءا+L لع)ت ي)لا ة2ئلا2لاk cلاnBاcp لاوLاقcل+غ�)لا تاسا+سو تا+ل2علا ىلع ة. 

 ة4ساK4لا $#ا@Hلا .2.2.2

 كB|/لاv cد̈ت c0+1 ،ة+جراNلا وأ ة+لخا?لا ةسا+Kلا يف ةلصا0لا تاL+غ)لا yع أ�|ت ي)لا L~ا2Nلا يه

 نا?ل/لا xل)ل ة+مB<0لا تاسا+Kلا يف L+غ)لا ةلاح يف امأ .ة+جراNلا نا?ل/لا يف لBصلأا وأ ة?صرلأا ?+H2ت ىلإ

 )4 ة0فص ،2009 ،حا)فم( .اهترداFم ىلع ل2ع)ف

 

 



 ك+3?لل يلاHلا را$ق*سلاا                                                                     لولأا لAفلا
   

   
20 

 ة4ن+ناقلا $#ا@Hلا .3.2.2

 ،ة+فا�لا ة+نBناقلا تا?|)2Kلا LفاBت م?ع وأ ،,+لس ينBناق vأر با+غ yع ,H|ت ي)لا L~ا2Nلا xلت يهو

 ضLعت ىلا vد̈ی ا2م ،اه|م ة?ی?ج عاBنأ يف لBخ?لا ,ت ي)لا تلاماع2لا ,�|ی نBناق دBجو م?ع yع ج)|ت وأ

 )14 ة0فص ،2015 ،?02م ¡نأ( .اهتاما̂)لا ةداIز وأ اهلBصأ yم \ناج نا?قف ىلإ كB|/لا

 ةعKHلا $#ا@م .4.2.2

 n2y)ت 1+ح ،ءلا2علل ةL+/� ةراKخ \/Kت ي)لاو ة+/لKلا ةماعلا ءارلآا L+ثأت yع ة2جا|لا L~ا2Nلا يه

 هLªjت ي)لا تاقلاعلاو ه~ا�نو x|/لا yع ة+/لس ةرBص ¡<عت ي)لاو ه+ف¶Bم وأ x|/لا ةرادإ اهسرا2ت ي)لا لاعفلأا

 ام ,هئاjعا م?ع وأ ,هتاعقBت \Kح ءلا2علل تام?Nلا ,A?قت م?ع لاح يف اAnأ زL/تو ،Lrخلأا تاهHلا عم

A>م يفy ح تانا+/لاBسا ة+ف+� ل(N?خ وأ ،ج)|2لا ماjBت ه|ع ج)|ی ا2م لكا�2لا لح تاBلل ءلا2علا هج/|Bك 

 تاعاشلاا yع ج)|ت ةعK2لا L~اNم نإف يلا)لاªو )106 ة0فص ،2018 ،�فحBب و ن2Bحر yب( .ةKفا|2لا

  .K+yفا|2لل ,ههجBتو ءلا2علا ةراKخ \/AK ا2م هئادأو x|/لا yع ةجو2Lلا ة+/لKلا

 ة4L4تا$*سلاا $#ا@Hلا .5.2.2

 ةرادإ فy ~Lم ¡<علا وأ اهذاNتا م?ع لnفلأا yم نا� تاراLق ذاNتا yع ,H|ت ي)لا L~ا2Nلا يهو

 �2Lvلا ( .ةلی?/لا ةصLفلا للاخ yم \سا<2ل هنا?قف وأ x|/لا ةراKخ ىلإ vد̈ت ?ق تاراLقلا xلتو ،x|/لا �ا�ن

 )78 ة0فص ،2013 ،ةIراH)لا فرا2Fلل يلا2لا ءادلأا يف اهLثأو ة+ف2FLلا L~ا2Nلا ةرادا ة+H+تاL)سا ،.ص

A2>y لتN+� نأB2لا عاNا~L 2لاFLلا ,ت ي)لا ة+ف(jLقر هاندأ ل<�لا يف اهل ق, )01(: 
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 ة4ف$HAلا $#ا@Hلا عا+نأ :)V )01قر ل`=لا

 

  .k/س ام ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 اهرا=*نا لما+عو ة4ما3xلا $#ا@Hلا ab$عت .3

AH\ لا ىلع/|Bی?ت نأ كL 2لاNا~L نأ يف ة|ما�لا�j(م اهy ءاق/لا ىلع اهتر?ق ىلع ¿اف0لا لجأ، 

 ،اهLIی?م ةjL+س yع ةجراخ ةAاغلل ةj+Lخ تام?ص كا|ه ،xلذ عمو ،ة?+Hلا ة+لا2لا اه)0ص ىلع ¿اف0للو

  .ة+ما�|لا L~ا2Nلاc ةعH(2م L~ا2Nلا هfه ىلإ را�A ،ل<� يف2FLلا ما�|لا ىلع Lث̈ت نأ I2>yو

 ة4ما3xلا $#ا@Hلا ab$عت .1.3

 NjLلا `LIعت ىلع يلا2لا راLق)سلاا ¡لHمو ،يلو?لا تاKBI)لا ª|xو ،يلو?لا ?ق|لا قو?|ص yم ل� kفتا

 ةH+)ن ،ة+لا2لا تام?Nلا ل2ع ةروL+س يف عاjقنا ?+HKت jLخ ةH+)ن يلا2لا راLق)سلاا يف رBه?ت" :هنأc يما�|لا

 ,BRI, FMI, & FSF) ."يق+ق0لا داF)قلاا ىلع ا/لس Lث̈ی fvلاو يلا2لا ما�|لا ل� وأ ء̂ج يف رBه?)ل

2009, p. 2) 

 K//eت ةماه تاL+غ)م \جL c2B~ا2Nلا yم عBن ىلإ كB|/لا ضLعت :هنأc يما�|لا NjLلا فLعُ xلfك

 اهنلأ L~ا2Nلا xلت \|H)ت نأ اه|<A2 لا c0+1 ،ماع ل<�c كB|/لا اهل ضLع)ت ي)لا L~ا2Nلا ,كاLتو ةداIز يف

 )167 ة0فص ،2002 ،.ح ª̂+?vلا( .اهعBقو تلاا2)حاc ¨/|)لا وأ ،اه+ف ,<0)لا \عAF لماBع ة?+لو

 :يلی ا�2 ،ة+ما�|لا L~ا2Nلل عساBلا مBهف2لاو n+kلا مBهف2لا y+ب ^++2)لا \AH هنأ ىلإ ا|ه ةراشلإا ,)Iو

(Olivier & Philipp, Systemic risk: A survey, 2000, pp. 10-13) 

 +*ا)'لا عا#نا
 ة.ف+,'لا

ة4لا@لا /4غ

ة4ل4غ�Dلا

ة4سا4\لا

ة4ن,ناقلا

ةع@\لا

ة4�4تا/Dسلاا

ة4لا@لا

نا@Dئلاا ةل,4\لا ق,\لا

ة*ئافلا راعسا

ف-,لا راعسا
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Ø 2لاNا~L ة+ما�|لا cلا ى|ع2لاn+k قو لا2)حا ي|عتBخ عjL ف ةع+/~ وذLدAن ،ة(+Hن ة�L س را/خأ+µة 

 يف اه2هسأ راعسأ ضافNنا وأ ،اهسلافإ yع نلاعلإا ،يلا2لا ^�2Lلا لBح تامBلعم( ،ة+لام ةKس¨م yع

 ى)ح وأ تاKس¨2لا yم �Lكأ وأ ةKس¨م ىلع ة+/لس راثآ اهل ةA?عم ةLها¶ لصأ يف xلذو ،)يلا2لا قKBلا

  ؛Lrخلأا ة+لا2لا قاBسلأا

Ø 2لاNا~L ة+ما�|لا cلا ى|ع2لاBقا ةم?ص ثو?ح لا2)حا ي|عت عسا(FداAن وأ ،ة+ل� ة�L لع2لاBي)لا تام 

  .ة+لا2لا قاBسلأاو تاKس¨2لا yم L+/� د?ع ىلع تاL+ثأت اهل وأ ،ل<� داF)قلاا ىلع L+ثأت اهل

 ةم?ص وأ ة2كاL)م L~اNم وأ jLخ \/Kت ة+نا<مإ :هنأc يما�|لا NjLلل مBهفم صلاN)سا A2>y ،ه+لعو

 fvلا Lملأا ،تاKس¨2لا xلت cpاLتو cxا�ت ةH+)ن xلذو ،ة+لا2لا تاKس¨2لا ىلع ة+/لس راثآc ة+ل� ةAداF)قا

 ،ة+ل� ةAداF)قا ةم?ص عBقو ةH+)ن يما�|لا NjLلا kق0)ی Lخآ ى|عc2 .يلا2لا راLق)سلاا ىلع ا/لس Lث̈ی

 .ةA?عم ةLها¶ ثو?حو ،ة+لا2لا تام?Nلا ل2ع ةروL+س يف عاjقناو

 :يما�|لا NjLلا عBقو ة+ف+� لBح ة�Lن يjعA ،)02( ,قر يلا)لا ل<�لاو

 قیضلاو عساولا ىنعملاب يماظنلا رطخلا عوقو حرش :)02( مقر لكشلا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .k/س ام ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

  ةمكارتم رطاخم  رطخ عوقو

 ىودـــــــعلا

ةیلاملا تامدخلا يف فقوت  

 يلاملا رارقتسلاا روھدت

 يماظنلا رطخلا

 ةمدص عوقو
 ةیلك ةیداصتقا

 ریثات اھل تاعاشا
 لكك ماظنلا ىلع

 ةیلاملا تامدخلا يف فقوت

  يلاملاو يفرصملا ماظنلا روھدت

 يقیقحلا داصتقلاا روھدت

 يماظنلا رطخلا



 ك+3?لل يلاHلا را$ق*سلاا                                                                     لولأا لAفلا
   

   
23 

 ة4ما3xلا $#ا@Hلا را=*نا لما+ع .2.3

 �Lذ لماBعلا هfه yمو ،يف2FLلا ما�|لا لخاد يما�|لا NjLلا را�)نا ىلع ?عاKت لماBع ة?ع ?جBت

 :يلی ام

 ة4ماxن ةH4هأ وذ ��3وأ ة4لام ةKسIم ةمزأ .1.2.3

 يما�ن jLخ ثو?ح ىلإ vد̈ت ي)لا لماBعلا yم يه ة+ما�ن ة+2هأ وذ x|/ل ة+فFLم ةمزأ عBقو نإ

 p+20لا يف L+ثأ)لا للاخ yم xلذو ،هجراخ وأ يف2FLلا ما�|لا تانB<م يقاc ىلإ ة+لا2لا rو?علا لعفc هرا�)ناو

 سلافا نإف ،ه+لعو ،Lrخلأا ة+لا2لا تاKس¨2لا يقاy cئاªز كBلس ىلع L+ثأ)لا �خلأاc ،ه+ف ه~ا�ن سراfv A2لا

  .تامBلع2لا لثا2ت م?ع ل<�م ?جاBت ل¶ يف ةصاخ ةH+)|لا ¡فن ىلإ Lrخلأا كB|/لاv cد̈ی x|ب

 eهجاو اذإف ،هل2كأc يلا2لا ما�|لا يف نزو اهل ي)لا xلت :اهب ة+ما�|لا ة+2هلأا تاذ ةKس¨2لا وأ x|/لاF? cقIو

 ة+لا2لا تاKس¨2لاو كB|/لا يقاc ىلإ ةمزلأا �L)|)س ،ه+ف ,<0)لا \عAF تامزأو لكا�م كB|/لاو تاKس¨2لا هfه

  .يما�|لا NjLلا أ�|ی ه|مو ،Lrخلأا

 ?ق|لا قو?|ص yم ة�L)�م تاحL)قم ساسأ ىلعو ،L 2009/2فBن يف هنأ ةراشلإا ,)ی د?Fلا اfه يف

 .�LIyعلا ةعH2Bم داF)قاو ،)FSC( يلا2لا راLق)سلاا ¡لHمو ،)BIS( ة+لو?لا تاKBI)لا ª|xو ،)IMF( يلو?لا

 كB|/لا ،تاKس¨2لا ضLعت r?م ,++ق)ل ة+باقLلا تاjلKلل ة?+فم ةادأ ل<�ت ةAاغلل ةنLم L+یاعم ىلع ءارزBلا kفتا

  (François, 2010, p. 13) :يلی ا2+ف L+یاع2لا هfه ل�2)ت ،ا+ما�ن ة2ه2لا قاBسلأاو

 ،اه)+نا̂+م ةاعاLم عم ،ة+لا2لا ةKس¨2لا وأ x|/لا ل/ق yم ةم?ق2لا ة+لا2لا تام?Nلا ,Hح Lی?قت vأ :cLVلا •

 راثآ هل L+/�لا ,0Hلاx c|ب سلافإ نإف ه+لعو ،ي<LIمأ vرا�2)سا x|ب L/كأ عcار )x )Lehman Brothers|ب لا�م

  ؛Lrخلأا كB|/لا يقاc ىلع ة2+خو

 نأ xلذ ،ة+ما�ن ة+2هأc ى�fv A0لا x|/لا ^++2ت يف ا2هم ارود \علی FL|علا اfه نإ :لی1?لا با4غ •

 jL �/+Lخ ل<�L Aملأا اfه ،ة|+عم تام?خ ,A?قت ىلع ل2عx A|/لل لی?ب با+غو ،ةمزأc هLثأت \/x cK|ب با+غ

 لماع 1+ح ^+�L)لا تاLش¨م لnفc لی?/لا با+غ فLعIو .هل2كأc يلا2لا ما�|لا ى)حو يف2FLلا ما�|لا ىلع

 عاjقل ضوLق ,A?قت وأ ،ةد?0م ضوLق ,A?قت ىلع ام x|/ل L+/�لا ^+�L)لا نأ 1+ح ،,هم رود هل L+خلأا اfه

 ةضLع �Lكأ هلعL AHملأا اfهو ا))�ت لقأ x|/لل ة+نا2)ئلاا Üفا20لا نأ ها|عم اfه ،ةد?0م ةلود يف I|�pو د?0م

  .هتاما̂)لاc ءافBلاc ضL)ق2لا ^Hع yع ةHتا|لا تام?Fلل
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 اهنأش yم ي)لا ة+لا2لا تاKس¨2لاو كB|/لا y+ب ةLشا/2لا L+غو ةLشا/2لا cpاوLلا ,++ق)ب Lملأا kلع)ی :�|ا$*لا •

  .يق+ق0لا داF)قلاا ىلإ هلاق)ناو يما�|لا NjLلا را�)نا ة+ل2ع ل+هKت

 تام+لعHلا لثاHت م1ع ةل`=م .2.2.3

 يحاB|لا يف y+لماع)2لا فاL~لأا ?حأ ه+ف نA>B فقBم هنأ ىلع فLعA تامBلع2لا لثا2ت م?ع ل<�م نإ

 لا ة+فا� تامBلعم xلA2 لا fvلا فjLلا نأ ه+لع \تL)ی Lملأا اfه ،LIyخلآا yم �Lكأ تامBلعم هA?ل ة+لا2لا

AK(j+2لا ,++قت عNا~L c�>هو ،فا� لfد̈ی اv cتا ىلإ هNق ذاLاخ تارا~µأ .ةv A>Bق2لا نLل ض?Aلعم هBتام 

  )199 ة0فص ،2016 ،قاقرBب و ة?+2ح yب( .ءافBلا ىلع ة+ق+ق0لا ةر?قلا 1+ح yم ضL)ق2لا yع لقأ

Aلع2لا لثا2ت م?ع ل<�م ?عBم تامy علا ,هأBلخ ىلع ل2عت ي)لا لماk 2لاNا~L اهرا�)ناو ة+ما�|لا، 

 y+ب علهلاو Lعfلا �Lن هنأش yم fvلا ة+لا2لا قاBسلأا وأ تاKس¨2لا تا+عضBب ةما)لا ةفLع2لا م?عل عجار xلذو

 ناBعلأا تا+�Bلس للاخ yم rو?علا �Lن ىلا vد̈ی fvلا Lملأا ،كB|/لا يقاy cئاªز ىلع L+ثأ)لا وأ ،y+لخ?)2لا

 (Meunier & Sollogoub, 2005, p. 54) .ةهبا�)2لا ةAداF)قلاا

 ة4لاHلا �و1علا .3.2.3

 ?عIو ،يما�|لا NjLلاc ةقلع)2لا ,+هاف2لا فل)2Nل ضLع)لا ?|ع ةBقL cه�A ة+لا2لا rو?علا حلFjم نإ

 نأ هنأش yم fvلا Lملأا ،ة�Lع)م ضوLق ,A?ق)ب x|/لا ما+ق يف ىلH)ت نأ I2>yو ،يما�|لا NjLلا Lها�م ?حأ

 ?قفA ،عئادBلا نا2ض عBن yم يف2FLلا ما�|لل نامأ ة</ش دBجو م?ع ةلاح يف 1+ح .سلافلإا ىلإ x|/لاv cد̈ی

 ،اه/0س 0Bن عKL)لاو ،,هعئادو نأ�k cلقلا يف Lrخلأا كB|/لا ءلا2ع أ?/Iو اهBعدوأ ي)لا لاBملأا x|/لا ءلا2ع

 تاKس¨2لا سلافإ ىلإ vد̈ی نأ A2>y عئادBلل لئاهلا \K0لا نأ 1+ح ،كB|/لا ىلع eفاهت يف \/K)ی ا2م

 .)جل�لا ةL �L+ثأت لعفc( يف2FLلا ما�|لا yم L+/� ء̂ج ىلع Lث̈ی ?ق fvلا Lملأا ،Lrخلأا ة+ف2FLلا

(François, 2010, p. 13) 

 ةQفJ9/لا 9\ا4/لا ةرادإ :يناaلا `ل_/لا

 y++ف2FLلا تاما2)ها ىلع يلK(Bت ي)لا تاعBض2Bلا ,هأ yم ?عA ة+ف2FLلا L~ا2Nلا ةرادإ عBضBم نإ

 eث?ح ي)لا ة+ف2FLلاو ة+لا2لا تامزلأا باقعأ يف ا2+س لاو ،يلو?لا وأ يل20لا 2K(Brلا ىلع ءاBس y+�حا/لاو

 ي)لا ة+ف2FLلاو ة+لا2لا L~ا2Nلا ىما|ت Bه تامزلأا هfه ء�Bن با/سأ ,هأ نأ 1+ح ،,لاعلا لود \لغأ يف

  .Lrخأ ةهج yم اهترادإ فعضو ،ةهج yم ة+لا2لا تاKس¨2لاو كB|/لا اههجاBت
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  ة4ف$HAلا $#ا@Hلا ةرادإ ة4هام .1

 راLق)سلاا k+ق0تو ة+ف2FLلا ةءلا2لا ?ی?0)ل ة+ساسلأا روا20لا yم ة+ف2FLلا L~ا2Nلا ةرادإ L/)عت

 .ة+ف2FLلا L~ا2Nلا ةرادا ة+2هأو مBهفم ضLع ,)ی يلی ا2+فو ،ل<� يلا2لا ما�|لا راLق)ساو يف2FLلا

  ة4ف$HAلا $#ا@Hلا ةرادإ ab$عت .1.1

  .ةماع ةفL cF~ا2Nلا ةرادلإ ةراشلإا ,)ی ،ة+ف2FLلا L~ا2Nلا ةرادإ `LIع)ل قjL)لا ل/ق

 مBقت ي)لا ةمزلالا تاودلأاو ة/سا|2لا ةµ+/لا ةµ+هت ىلع ل2عA لماشو لما�)م ما�ن يه L~ا2Nلا ةرادإ

 Njpلا ,سر ىلع ل2عت ,ث ،اهثو?ح y<22لا yم ي)لا راثلآا را?قم ?ی?0تو ،ةل2)20لا L~ا2Nلا سا+قو ةسار?ب

 ءاnقلا A2>y ,ل نإ اهراثآ yم ف+فN)لا لجأ yم اهj/ضو اه+لع ةK+jLلا وأ L~ا2Nلا هfه \|H)ل ة/سا|2لا

  )2019 ،يسB|س و بB/0م( .اهرداFم ىلع

 ,�|م ل<�c تاKس¨2لا اهع/)ت ي)لا تاءاLجلإا" :اهنأL IRM c~ا2Nلا ةرادإ ?هعم ل/ق yم eفLع ا2ك

 ل� ة�ف0م yمو �ا�ن ل� yم ةما?)2Kلا اAا2̂لا k+ق0ت ف?هب ،اه)�jنلأ ة/حا2Fلا L~ا2Nلا ةهجا2Bل

 )26 ة0فص ،K+?، 2020لا و v?ی?0لا( ."ة�jنلأا

 ةمزلالا تاودلأاو ةع/)2لا تاNjBلاو تاءاLجلإا لA�2 ما�ن اهنأ ىلع L~ا2Nلا ةرادإ `LIعت A2>y ه+لعو

 وأ اهیداف)ل امإ ة/سا|2لا Njpلا عضو ,ث yمو اهراثآ ةساردو ،ةل2)20لا L~ا2Nلا سا+قو ?ی?0ت لجأ yم

   .اه)هجاBم

 ي)لا تاءاLجلإاو L+با?)لا فل)c2N ف2FLلا ةرادإ ما+ق اهنأc اهفLIعت ,)ف ة+ف2FLلا L~ا2Nلا ةرادإ امأ

 ،L~ا2Nلا xلت ?ی?0ت للاخ yم xلذو ،ف2FLلا حاHن د?هت ?ق ي)لا L~ا2Nلا فل)Nم ىلع ةK+jLلا ىلإ ف?هت

  )150 ة0فص ،تد ،vوا+A0( .اهل0BI)ل وأ اه/|H)ل امإ اهل+ل0تو اهسا+ق

 L~ا2Nلا ةساردو عقB)ل ةمزلالا تاودلأاو ة/سا|2لا ةµ+/لا ةµ+ه)ل لماشو لما�)م ما�ن" :اهنأc اAnأ eفLعو

 هfه \|H)ل هc ما+قلا A2>y امو ،م̂لی ا2ل ة/سا|2لا Njpلا عضوو ،هتاداراو هلBصأو x|/لا لا2عأ ىلع ةل2)20لا

 )310 ة0فص ،2010 ،لقع و تاقLIع( ."اهراثآ yم ف+فN)لل اهj/ضو اه+لع ةK+jLلاو ،اه0/�ل وأ L~ا2Nلا

 LئاNKلا عقBت ىلع ل2عA لما�)م ي2لع جه|م وأ لخ?م اهنأc اهفLIعت ىلإ \هذ yم كا|ه نأ ا2ك

 ة+نا<مإ ل+لقت ىلع ل2عت تاءاLجإ f+ف|تو ,+F2ت y ~LIkع xلذو ،اه|ع ة2جا|لا L~ا2Nلا عم لماع)لاو ةل2)20لا

  )51 ة0فص ،2007 ،لاعلا ?/ع ( .?ح ىندأ ىلا عقت ي)لا LئاNKلل يلا2لا Lثلأا ل+لقت وأ ةراNKلا عBقو
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 ةمزلالا تاودلأاو L+با?)لاو تاءاLجلإا لH2م اهنأc ة+ف2FLلا L~ا2Nلا ةرادلإ مBهفم ,A?قت k A2>y/س ا2م

 \عص نإ اه/|Hت وأ ،اهل/قت وأ ،اه)هجاBم ,ث yمو اهل+ل0تو اهسا+ق ،فرا2Fلا اههجاBت ?ق ي)لا L~ا2Nلا عقB)ل

  .اه2++قت

 ة4ف$HAلا $#ا@Hلا ةرادإ ةH4هأ .2.1

 ة0فص ،Ky، 2011ح( :ة+لا)لا �اق|لا يف اه0+ضBت I2>yو ةL+/� ة+2هأ ة+ف2FLلا L~ا2Nلا ةرادإ ل)0ت

284( 

ü  خ ,سرjم ل2علا ةسا+سو ةy لخ للاخk ؤرIم ةK(؛ة0ضاو ة+ل/ق  

ü 2لاو ة+لا0لا ف+لا�)لا يف ,<0)لاK(ثأت اهل ي)لا ة+ل/ق+L لا ىلعLª0+م ،ةy ت لجأjBIL فا|)لا ة̂+2لاK+ة 

  ؛x|/لل

ü 0)لاB� 2لا ?ضNا~L ی?قت ,ت ي)لاLاه c2ث̈ی لا اL ر ىلعª0+لا ة/|x؛  

ü لا ةناعإ/|Bح ىلع كKاف� ل?عم باAق2ل اقفو لا2لا سأر ة(Lل تاحH|ة cلزا.  

 ة4ف$HAلا $#ا@Hلا ةرادإ �4لاسأ .2

 ،L~ا2Nلا فلا)خاc \+لاسلأا هfه فل)Nتو ،ة+ف2FLلا L~ا2Nلا ةرادإ ة+ل2عل \+لاسأو قL~ ة?ع كا|ه

 :)01( ,قر يلا)لا لو?Hلا يف ة0ض2Bلا تا+H+تاL)سلاا kفو L~ا2Nلا ةرادإ ة+ل2ع ,)ت ام2Bع �yل

 ة4ف$HAلا $#ا@Hلا عم لماع*لا �4لاسأ :)V )01قر لوL1لا

 ة.ف<M?لا <Cاm?لا عم لماع0لا q.لاسأ

 <Cاm?لا ةSرا8م <Cاm?لا ل_$Zت <Cاm?لا ل$\ق <Cاm?لا ل.لقت <Cاm?لا N#qت

 ة4ل@ع� ما4قلا u<�ت
 اذا 4Jعم �ا�ن وأ
 اه/ZاYم نا E4Jت
 ة:ئافلا Jم /Eكا
 اه<م ة,ج/@لا

 لا راY4لا ا�ه
 ىلع ا4ئاهن ي>ق$
 )Dی BJل /ZاY@لا
 ما:DYسا عم اهل,Eق
 Jم :Wلل تاودأ
 /ZاY@لا /4ثأت
 اه:ی:Wت )ت يDلا

 /ZاY@لا E>Tلا ةرادا ل,Eق
 يDلا ة4ل@علا Jع ة@جا<لا
 ة:ئافلا 9ناl اذا اهب م,قت
 Jم /Eكا اه<م ة,ج/@لا
 ،اه<ع ة�تا<لا ةفلDBلا
 E>Tلا عD@ت ىلا ةفاضإ
 ةرادلإ ة:4ج ةرادإ�
  /ZاY@لا

 ةهج Jم /ZاY@لا لقن
 ة4جراخ �/خأ ةهج ىلا
 عف:ی 4Jعم لباق@� Tلذو
 ل¡م ،ةه�لا TلDل
 ،تانا@ض ىلع ل,`Wلا
 تلاافBلا ،�,DWلا
 تاق�D@لا ،ة4م,�Wلا
  .ة4لا@لا

 4Jب حtjم راY4لا ا�ه
 /ZاY@لا ل,Eق ة4�4تا/Dسا
 ،/ZاY@لا لW,jت ة4�4تا/Dساو
 )44قDب E>Tلا ما4ق للاخ Jم )Dت
 يDلا Tلت :ی:Wتو /ZاY@لا
 �/خلااو اهب �افDحلاا ه<�@$
  اهلW,jت )Dی يDلا

   .عجارم ةدع ىلع دامتعلااب ةثحابلا دادعإ نم :ردصملا
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 L~ا2Nلا yم عBن ل� ضLع ,)+س 1+ح ،ا?ح ىلع يفFLم jLخ ل� ةرادلإ قL~و \+لاسأ ?جBت ا2ك

   :)02( ,قر يلا)لا لو?Hلا ه0ضBی ا�2 هترادإ ةقLI~و

 ة4ف$HAلا $#ا@Hلا ةرادإ ق$# :)V )02قر لوL1لا
 

 <meلا ةرادإ ةق_<me>  Cلا ع$ن

 
 <eخ

 نا?0ئلاا

  ؛ا4لعلا ةرادلإا لEق Jم لعاف فا/شاو ضو/قلا لDW`4ل ةWضاو تاءا/جا عضوو ،4Jض/Dق@لا ةءلا@ل :4ج ل4لWت -
  ؛ن, tلا ل@ع ةع�اD@ل ة4ئا,�ع ة4نا:4م تاراtjب ما4قلاو ،ة/شاEم ة�اقر -
  .ضا/قلإا يف ة4فاف�لا -

 
 <عس <eخ
  ة)ئافلا

 تا ,لPم E>Tلا �:ل 9ناl اذا( ك,<Eلل ة4م,@علا ة4نا4t@لا يف ة:ئافلا /ع\ل ةسا\Wلا تا ,لP@لاو تاد,ج,@لا ل4لWت -
 ف,س ة:ئافلا /عس تلا:عم يف عافترا qأ نإف ة:ئافلا /ع\ل ةسا\ح تاد,ج,م Jم /¡كأ ة:ئافلا /عس /4غDل ةسا\ح
  .حW4ص ©�علاو E>Tلا حا رأ Jم للق$

 <eخ
  ةل$.pلا
 

  ؛µرا,Pلا ضا/غلأ ةل,4س يZاD4حا ىلع �افWلا -
  ؛تا ,W\لا يف /خلآ 9قو Jم تا<یاDEلل ةjرو/>لا ة$:ق<لا تاجاD4حلاا عق,ت -
   .يفا`لا :ق<لا تاجاD4حا Jم �قDWلل q/هش وا يع,Eسا ل�� و ،ل4`فDلا� ةجراYلاو ةلخا:لا ة$:ق<لا تاقف:Dلا /ی:قت -

 ين$ناق <eخ
 

  ؛ةD>^4@4لا تاه�لا عم ة:4ج تاقلاع ءا<ب -
 ؛44Jن,ناقلا jJرا�D\@لا عم لاعفلا روا�Dلا -
 .E>Tلا تاءا/جلإ لماl )هف نا@>ل ةD>^4@4لا تاه�لا عم ةح,Dفم تلاا`تا ءا/جا Jم :كأDلا -

 <eخ
 ل.غ08لا

 ة4فl4 ح4ض,ت ل¡م ةرادا لl يف ل4غ�Dلا ق/Zو تا,Pخ تا4Wض,ت )>$ �qلا ل4غ�Dلا /ZاYم ل4لد /P,jت -
  ؛D¡@/jJ\@لاو Jئا tلا عم لماعDلا
 /ZاY@لا ع4@ج ةرادا )44قتو ��Y4ت نا@>ل ةلاعف ة@^نأو ةEسا<م ةWD4ت ة4< و 4Jله~مو 4J ر:م 4Jف�,م /ف,ت 4Jمأت -

    .ةj/ه,�لا
 <eخ

 ةع?pلا 
  ؛E>Tلا ةع@س Jم زtعت Tل� و ة4فاف�لا� ح@\ت يDلاو ة/@D\@لا /jراقDلا -
 .ةم,�Wلا يف�,مو يلW@لا ع@�D@لا عم ة:4ج �Iاور ©4سأت -

  .عجارم ةدع ىلع دامتعلااب ةثحابلا دادعا نم :ردصملا

 ةQفJ9/لا تامزلأا ةرادإ :Zلاaلا `ل_/لا

 لود تاAداF)قا ىلع L �/+Lثأ اهل نا� خIرا)لا L/ع ة+لام تامزأ ة?ع ىلإ ي2لاعلا داF)قلاا ضLعت

 ر20Bلا Bه كB|/لا ءادأ نأ y+/ت 1+ح ،تامزلأا xلت تا//Kم ةسارد ىلإ y+�حا/لاc عفد fvلا Lملأا ،,لاعلا

 اL+ثأت اه�Lكأو تامزلأا زLبأ yم ?عت 2008 ة|Kل ة+2لاعلا ة+لا2لا ةمزلأا لعلو .تامزلأا xلت ء�B|ل يساسلأا

 ة+لا2لا ةمزلأل تد?ح ي)لا ,+هاف2لا ,هأ ضLع \ل2jلا اfه يف ,)+سو ،ي2لاعلا داF)قلااو لا2لا قاBسأ ىلع

  .اهرا�)نا ة+ف+�و ة+2لاعلا ة+لا2لا ةمزلأا ء�Bن با/سأ زاLبإ ,ث ،ة+ف2FLلاو
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 ة4لاHلا تامزلأا ab$عت .1

  .ة+لا2لا ةمزلأا مBهفم ىلا FL|علا اfه قjL)ی

 ما�|لا تاL+غ)م ع+2ج ىلإ �L)|ی نأ A2>y باjLضا دBجو" :اهنأc ة+لا2لا ةمزلاا Michel Aglietta فLع

  (Aglietta, 2001, p. 08) ."يلا2لا

 ة+لا2لا تاKس¨2لا yم L+/� د?ع ل�ف ه/حاAF هل2كأc يلا2لا ما�|لا \+AF را+هنا" :اهنأx cلe �fفLع

 )75 ة0فص ،2012 ،شو�L و ي/~( ."يل�لا vداF)قلاا �ا�|لا يف داح شا�2نا ثو?ح عم ة+لا2لا L+غو

 ,هسلأا راعسأ :ة+لا2لا تاL+غ)2لا لH2م ىلع ا+ئ̂ج وأ ا+ل� Lث̈ت ةق+2ع تاfcبfت" :اهنأc اهفLIعت ,ت ا2ك

 ،2014 ،دÎBم( ."ة+ف2FLلا عئادBلاو ضوLقلا يلا2جإ xل�fو ،را?صلإا ,Hح ،فFLلا Lعس ،تا?|Kلاو

  )176 ة0فص

 تانB<م ع+2ج \+AF ئجافم باjLضا وأ را+هنا :اهنأc ة+لا2لا ةمزلأل مBهفم صلاN)سا A2>y ه+لعو
 يلا2لا ما�|لا د?ه)ل تانB<2لا يقاc ىلا �L)|ت rو?علا لعفc ,ث دLف|م نB<م \+Fت وأ ،ةعH(2م يلا2لا ما�|لا
cهل2كأ.   
 ة4لاHلا تامزلأا عا+نأ Vهأ .2

 :يلی ا�2 تامزلأا yم عاBنأ ةثلاث ىلإ ة+لا2لا تامزلأا ف|Fت

 لاHلا قا+سأ ةمزأ .1.2

 عفتLی ام?|ع ةعاقفلا ل<�)ت 1+ح ،لا2لا قاBسأ يف تامزلأا yم ?ی?علا يف \/K)ت ةعاقفلا ةLها¶ \/K)ت

 جتا|لا حLªلا نA>B ام?|ع xلذ ث?I0و ،ةلداعلا اه)2+ق yم L/كأ ة2+ق ىلإ لFتو رL/م L+غ ل<�c لBصلأا Lعس

 ،لخ?لا ?+لBت ىلع لصلأا اfه ةر?ق \/cK ¡+لو لصلأا ءاLش yم ف?هلا Bه ),هسلأا( لصلأا Lعس عافترا yع

 أ?/Iو اBIق اهاHتا fخأA لصلأا xلذ ع+ب نA>B ام?|ع ،eقو ةلأKم لBصلأا راعسأ را+هنا ح/AF ةلا0لا هfه يف

 ,هسلأا راعسأ ىلإ Lثلأا اfه لIFو راعسلأا راه|ت ,ث yمو ،رBه�لا يف Lعfلا تلااح أ?/ت ضافNنلاا يف هLعس

  )30 ة0فص ،LIß ، 2013ب( .Lrخلأا تاعاjقلا وأ عاjقلا ¡فن يف ءاBس Lrخلأا

 ف$Aلا راعسأو ةلHعلا ةمزأ .2.2

 وأ لدا/)لل p+س�B اه)ف+¶و ءادأ ىلع ةل2علا ةر?ق لقLعA ل<�c فFLلا راعسأ يف ئجاف2لا L+غ)لا نإ

 ةل2علا Lعس ¹فخ لBح هتNfتا fvلا ةA?ق|لا تاjلKلا راLق ةH+)ن xلذو ،ةمزلأا ثو?ح \/س Bه ة2+قلل نN̂م

cK/\ 2لا تا+ل2عnراªلاو ةfv د̈یv عس يف را+هنا ثو?0لL 22 ة0فص ،2011 ،ة|با/ع ( .ةل2علا(  
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 ة4ف$HAلا ةمزلأا .3.2

 yم L+/� ء̂ج وأ ,�عم لكآت ىلإ vد̈ی ام ،ضوLقلا ?ی?Kت yع فلN)لا \/cK ة+ف2FLلا ةمزلأا ث?0ت

 ام اfهو ،?حاو نآ يف ةد?ع)م فراFم ¡لفت ام?|ع ث?0ت ةمزلأا هfه نأ ا�2 ،يف2FLلا ما�|لا لام سأر

 (Ergungor & Thomson, 2005, p. 4) .تامB<0لا yم عLIس لخ?ت \لj)ی

 Bه ىلولأا ثو?ح \/س ،نا2)ئا ةمزأو ةلB+س ةمزأ نلا<ش Nf)ت ةمزأ اهنأc ة+ف2FLلا ةمزلأا eفLعو

 رداق L+غ هنإف اهضاLقإ وأ اهل+غ�)ب هما+قل ا�Lنو ،عئادBلا \0س \ل~ يف x|/لا ههجاBی fvلا ئجاف2لا عافترلاا

 ينا�لا ل<�لا امأ ،ة+فFLم ةمزأ ح/K(Fف Lrخأ كB|ب ىلإ ةمزلأا eعسBت اذ¬و ،y+عد2Bلا تا/ل~ ة+/لت ىلع

 أ�|)ف ،اهعاجL)سا yع ^HعA ه|�ل ضوLق ل<ش ىلع اهA2?ق)ب مBقIو x|/لا r?ل عئادBلا ?جاB)ت ام?|ع ث?0+ف

 (Boyer & Dehove, 2004, p. 15) .نا2)ئا ةمزأ

 0Bن y+عد2Bلا هجBتو يف2FLلا Lعfلا را�)نا ةلاح اهنأ ىلع ة+ف2FLلا ةمزلأا `LIعت A2>y ه+لعو

 وأ y+عد2Bلا 0Bن هتاما̂)لاc ءافBلا ىلع x|/لا yم ^Hع ةلاح هلباقA ،?یا̂)مو ئجافم ل<�c ,هعئادو \0س

  :)03( ,قر يلا)لا ل<�لا يف ة+لا2لا تامزلأا عاBنأ ضLع I2>yو .y+ضL)ق2لا yم ضوLقلا عاجL)ساو ل+0Fت

 ة4لاHلا تامزلأا عا+نأ :)V )03قر ل`=لا

 
  .قبس ام ىلع ءانب ةثحابلا دادعا نم :ردصملا

 يلاHلاو يف$HAلا ما3xلا ىلع اهراثآو ةH4لاعلا ة4لاHلا ةمزلأا ل+ح ة$xن .3

 ي)لا تاBªعFلاc )2008 ماع `LIخ يف ة+ما�ن ةمزأ ىلإ ل0B)ت نأ ل/ق( 2007 ماع ةمزلأا تأ?ب

 ءا�Lل ,هل ةحB|22لا "Bvنا�لا vراقعلا yهLلا" ضوLق دا?س يف ¹فN|2لا لخ?لا تاذ ة+<LIملأا Lسلأا اه)هجاو

 ىلع xلذو ،هؤاLش ,ت fvلا ل̂|2لا ىلع vراقع yهLب "Bvنا�لا vراقعلا yهLلا" ضوLق y+مأت ,ت 1+ح ،,هلزا|م

ة.لا?لا ةمزلاا

 راعساو ةل(علا ةمزأ
ف0/لا

لا(لا قا2سا ةمزأ ة7ف0/(لا ةمزلأا

 ةل$.س ةمزأ

نا?0ئلاا ةمزا
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 راعسأc ح|2ت ام ا/لاغ ضوLقلا هfه eنا�و .pقف عفتLت نأ A2>y ة?0)2لا تاAلاBلا يف تاراقعلا راعسأ نأ ساسأ

 .)يلار?+فلا ي~ا+)حلاا x|/ل يK+ئLلا LعKلاc ةسLهفم( ةL+غ)م

 .ةداÎلا 2eت تاB|س ثلاث وأ y+)|س ?عy، c+ضL)ق2لا بHfل ا?ج ةnفN|م مBسLلا eنا� ،ةAا?/لا يف 

 ة|س يف y 5%م �Lكأ ىلإ 2004 ة|س يف y 1%م ا+IHر?ت هتلا?عم ي<LIملأا 2L�v̂لا x|/لا عفر 1+ح

 د?ع ح/صأو ،L+/� ل<�c ضوLقلل ة+لا2لا ف+لا�)لا تدا̂ف ،ي<LIملأا 2B|لاو ,nN)لا رjBت ةاعا2Lل 2006

 yم دا?Kلا yع فلN)لا BI¹عت yم ?بلا نا�و ،فو�Lلا هfه ل¶ يف ?ی?K)لا ع+AK(j لا Lسلأا yم L+/ك

 ءا0نأ ع+2ج يف تاراقعلا راعسأ ضافNنا ىلا rدأ ام ،نBه2Lلا راقعلا ع+ب y ~LIkع y+ضL)ق2لا \ناج

 نأ ضL)ف2لا yم نا� ي)لا ضوLقلا ة2+ق yم لقأ لزا|2لا ة2+ق 0e/صأ ،xلfل ةH+)|�و .ة?0)2لا تاAلاBلا

 ضافNنا عKLIت ىلإ ةنBه2Lلا ,هلزا|م ع+ب ةداع¬و ,هنBید دا?س yع y+ضL)ق2لا ^Hع kف?ت rدأ ?قو ،اه|n2ت

  y. (René, 2008, p. 25)+ضLق2لا \ناج yم اAnأ LئاNKلا 2eكاLت يلا)لاªو .لزا|2لا راعسأ

 ةنراقم Bv 15%نا�لا vراقعلا yهLلا ضوLق ىلع دا?Kلا م?ع ل?عم زواHت ،2007 ة|س ف+ص يفو

c2(Bسp 5% لا ¡فن يفBقe لH2+ق عLلا ضوLهy راقعلاv لا يفBلاAی?ق)لا نا�و ،ة?0)2لا تاL ةفل�)لل يئ?/2لا 

 \/K)لل ة+فا� Ke+ل اه|�ل ،?+كأ)لاc ة2هم ة2+قلا هfه ،رلاود را+لم 160 غلب ?ق "vراقعلا yهLلا" ةمزلأ ة+لا2لا

 (Banque des Règlements Internationaux, 2009, p. 18) .ة+2لاع ة+لام ةمزأ يف

 يف ل�2)ی fvلاو ،IkرB)لاc ىAK2 ام Bه rو?علا ثو?ح ة+ف+� ,هفو ةمزلأا را�)نا ىلع ?عاس ام نإ

 عx cH2|/لا ما+ق للاخ yم xلذو ،eقو vأ يف اهع+ªو اهؤاLش 2K(�2Lلل y A2>yید تا?|س ىلإ ضوLقلا ل0BIت

 تا?|Kلا yم ةفل)Nم تاµف ر?AF ,ث ،ة?حاو ة�ف0م يف ةءلا2لا تاجرد يف y+فل)Nم صاNشلأ ةفل)Nم ضوLق

 تاH)|2لا هfه نأ ,لاعلا ءا0نأ yم 2K(�2LIyلا ع+2ج rأر ،ةAا?/لا يف .ةA?قن تاقف?ت yم ة�ف20لا ه?لBت ام ىلع

 ?جو eقBلا عمو ،ة+ق+ق0لا L~ا2Nلا ةفLعم نود انا+حأو ،L+/� ل<�c اهئا�Lل اBهجBت xلfل ،?ئاعلا ة+لاعو ةLª0م

 0e/صأ ي)لاو ،ة+لا2لا تاH)|2لا هfه ة2+ق ضافNنا \/cK ةj+Lخ تاBªعص ةهجاBم يف ,هKفنأ نªBرا2nلا

cلذ ?عx "0)ی نأ ,ه+لع \جو "ةماس ة+لام قاروأLلذ عمو .اه|م اورx، ت ?قف/+y مأ ,�عم نأB2لا لاnراª+y هfه 

 .يلو?لا 2K(Brلا ىلع ةفل)Nم كB|ب ل/ق yم ةل2Bم وأ ة�Bل2م

 ،�xلا yم اخا|م kلخ ?ق اه)�jنأ يف ماعلا ¨~ا/)لا yم فNBلاو كB|/لا تاما̂)لا لBح كB<�لا نإ

 ة0ل2Fلا با0صأ ع+2ج .ة+ق+قح ةلB+س ةمزأ ىلإ rدأ ا2م ،¹ع/لا اهnعc ضLقت لاو ضL)قت لا كB|/لاف

 1+ح .عساو قاjن ىلع ةقث ةمزأ را�)نا ىلإ rدأ fvلا Lملأا ،ع+jقلا كBلس اB|/ت Lعfلا ,ه/لغy Aیfلا y++لا2لا
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 تاراقعلا ةمزأ eل0Bت ه|مو ،ي2لاعلا قاj|لا ?یا̂)م ل<�c لF)ل ،ي<LIملأا داF)قلاا ةمزلأا rو?ع ةLها¶ ت?عت

 ،ة+لا2لا قارولأا يلماح :لاق)نا تاB|ق ة?ع للاخ yم يKل~لأا p+20لا تL/ع ة+2لاع ةمزأ ىلإ ة+<LIملأا

 ل<�c داF)قلااو ة+لا2لا ة�2نلأل اهل FLح لا راLضأ يف K//eتو ،ة+جراNلا ةراH)لاو ،لا2لا سأر تا�Lحو

 (Aglietta, La crise : Pourquoi en est-on arrivé là ? Comment en sortir ?, 2008, p. 46) .ماع

  :)04( ,قر يلا)لا ل<�لا يف ة+2لاعلا ة+لا2لا ةمزلأا را�)ناو رjBت لحاLم �+Nلت I2>yو

 ةH4لاعلا ة4لاHلا ةمزلأل ي:4:@ت B@لم :)V )04قر ل`=لا

 ةدئافلا تلادعم عافترا
 نوھرملا راقعلا عیب وحن رسلأا ھجوت  

 تاراقعلا راعسأ ضافخنا                            
 

ةیراقعلا نوھرلا ضورق دیدست مدع
 

 

 ضارقلاا تاسسؤمو كونبلا ىدل رئاسخلا مكارت
 

 

 ىودعلا
 قیروتلا لعفب

 ةقث ةمزأ
 

 ةلویس ةمزأ
  عیطقلا كولس                                                                                            

 ةیملاع ةیلام ةمزأ

  .k/س ام ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 xل2ت ي)لاو LئاĤلاc ةلماعلا كB|/لا ,�عم eنا� ،ة+2لاعلا ة+لا2لا ةمزلأا ل¶ يف هنأ ىلإ ةراشلإا ر?Hت
 تلاماع2لا نأ ىلإ ةفاضإ ،عئادBلا /ضوLقلا yم هc سأc لا لماعc2 ع)2)ت ة+ف2FLلا لBصلأا yم L/كلأا ة0Fلا
 ل02ت yم ع|2تُ LئاĤلا يف ةلماعلا كB|/لا eنا� 1+ح ،pقف LvئاĤلا را|ی?لاc حK2Bم كB|/لا y+ب ام قBس يف
 x|ب r?ل ة+/|جلأا تلا2علاc عئادBلا ةفا� عضBب ةم̂لم eنا� xلfل ،ة+/|جلأا تلا2علا فLص راعسأ L~اNم
 تلا2علاc عئادBلل %8 ة/Kن ل+KHت ,ت ،2008 ثوأ ةAاهن يفو .فFLلا تا+ل2عc ما+قلا لجأ yم LئاĤلا
 كB|/لا ىلع ع|A2 لباق2لاy، c+2+ق2لا L+غل ةL+غص عئادو ةFح xلذ يف اc2 ،ءلا2علا عئادو عH2Bم yم ة+/|جلأا
 ةلماعلا كB|/لا نإف xلfل ،ة2+ق2لا L+غ تاKس¨2لل ضوLق ,A?قت وأ ،ة+/|جلأا لBصلأا يف را�2)سلاا ة2+ق2لا
 LvئاĤلا يف2FLلا ما�|لا نإف ،ام2Bعو .اهتادا?تراو ةمزلأا تاL+ثأت yع ة?+عªو ،yمأم يف eنا� LئاĤلا يف
 هتاما̂)لا ةH+)ن ،يلو?لا 2K(Brلا ىلع ةBقc جم?|م L+غ L/)عfv Aلاو ،ة+2لاعلا ة+لا2لا ةمزلأا ل¶ يف اLق)Kم ناك
 (fitchratings, 2022) .جراNلا هاHتا ةف+عnلا
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 هساQق ق9\و ك+POلل يلا/لا را9ق>سلاا ةQهام :يناaلا P;Z/لا

A0(2لا ما�|لا لFLة+2هأ يف cقلاا �ا�|لا يف ةغلا(Fداv، 1+ح Aع(/L مy ق2لا(n+2|ل ة+ساسلأا تاB 

 ،يف2FLلا ما�|لا تا+ل2ع راLق)ساو ةملاس yم ?ب لا ،هراLق)سا را2L)ساو هفا?هأ k+ق0)لو .L+خلأا اfه رjBتو

 كB|/لا ىلع ة2ئاد ةcاقر ةماcFL ةف2�Lلا ةjلKلا سرا2ت نأ \AH ،هتا+ل2ع ةملاسو yمأ نا2ض لجأ yمو

 xلذ يف اc2 ،ة+K+ئLلا L~ا2Nلا ع+2ج ة/قاLمو ةراد¬و ?صرو ,++ق)ل اهتاءاLجإ ا2+س لاو ،ة+لا2لا تاKس¨2لاو

 .ة+ما�|لا L~ا2Nلا

  يلا/لا را9ق>سلاا ةQ/هأو g=9عت :لولأا `ل_/لا

 ،ر�B|م( y<سو e/ث vأ Lّق :اهلعف ،ح)فلاLّ" cقلا " ة2ل� yم k)�م حلFjم Bه ةغل راLق)سلاا نإ

 اB)/ث vأ ءاF0Lلا نا<س Lق)ساو ،L++غت ه+لع أAjL ,ل vأ راLق)سا ¡قjلا فLع لاقIو ، )84 ة0فص ،2014

 ،2006 ،.م ª̂+?vلا( نK>Bلاو راLقلااو تB/�لا ى|عم ?+فA راLق)سلاا نأ ي|عA اfهو .لاحLت ?عc ,هنا<م يف

 باjLضا ،لق|ت ،لاHBت :اهدا?ضأ yمو ،ة|+<س ،ماود ،تB/ث :راLق)سا ة2ل� تافداLم yم ، )392 ة0فص

 د?ع)ب تافLIع)لا تد?عت ?قف يحلاjصلاا ى|ع2لاc راLق)سلااو .)122 ة0فص ،x، 2007لام و vوا|nلا(

 ،ل+لخ( "Bه ا�2 عقاBلا ىلع ءاقcلإاو ¿اف0لا لBل?م ?+فA" راLق)سلااف لماش `LIع)� �yلو ،هفLIعت yم ف?هلا

 ة+2هأ يلا2لا راLق)سلال .تا/لق)لل هضLعت م?عو يلا2لا ما�|لا تا/ث ى|عم ?+فA يلا2لا راLق)سلااف ه|مو ، )2019

  .ة�LIفلا هسرا?م ىلإ قjL)لا للاخ yم مBهف2لا اfه لBح ة�Lن ءاjعإ vروnLلا yم xلfل ،ةL+/ك

 يلاHلا را$ق*سلاا ةسر1م .1

 yمو هFئاFخ للاخ yم يلا2لا راLق)سلاا `LIعت اBلnف yیfلا y+�حا/لا يلا2لا راLق)سلاا ةسر?م ,nت

  :يلی ام �Lذ ,)ی اهداور y+ب

1.1. Crockett )1997( 

 ،يلا2لا ما�|لا يف ة?ئاقلا تاKس¨2لا راLق)سا ىلع فقA يلا2لا راLق)سلاا نأ )1997( L Crockett/)عا

c0+1 ت�Bه نfس¨2لا هKم ة+لاع ةجر?ب ع)2)ت تاy ةق�لا c2ا A2>|م اهy لاBءاف cاه+لع ت?قاعت ي)لا اهتاما̂)لا 

 ة+K+ئLلا ة+لا2لا قاBسلأا راLق)سا ىلع يلا2لا راLق)سلاا فقLr Aخأ ةهج yم ،ة+جراخ تاناعا وأ فقBت نود

c2ا A2>y لماع)2لا+y قلاا(Fیدا+y مy و ةق�ب اه+ف ,هتلاماعم ما2تإªغ)ت لاو ة+ق+ق0لا ,+قلا ¡<عت راعسأ+L يف 
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 نأ هفLIعت يف ^�ر Crockett نأ مBهف2لا اfه يف Üحلا2لاو  F+L. (Crockett, 1997, p. 6)قلا لجلأا

  .ةقثو ةءاف<c ,هفئا¶و ما2تاو ة+لا2لا قاBسلأاو تاKس¨2لا راLق)ساk cق0)ی يلا2لا راLق)سلاا

2.1. Lager )1999(  

 تلالا)خلاا \|Hت للاخ yم يلا2لا راLق)سلاا ف?ه k+ق0ت A2>y هنأ )1999( L Lager/)عا

 لBقلا \هذ ا�2 ،يق+ق0لا جتا|لا ىلع ةL/)عم ف+لا�ت \/Kت نأ y<22لا yم ي)لا يلا2لا ما�|لا يف تاcاjLضلااو

 .ة+لا2لا قاBسلأا يف وأ ة+لا2لا تاKس¨2لا يف تاcاjLضا ىلإ اهر?Fم عجLی نأ A2>y تلالا)خلاا هfه نأ ىلإ

(Alwode & Al Sadek, 2008, p. 6) حلا2لاوÜ ه يفfهف2لا اBلا أ?/2لا ىلع ?+كأت كا|ه نأ مLاcـل ع 

Schinasi لاوfv ضلاا نأ ?̈�یjLاcسلأا يف تاBس¨2لاو قاKة+لا2لا تا A2>y ق)سلال ا?ی?هت اهرا/)عاLيلا2لا را 

 .يق+ق0لا داF)قلااc ارLض eق0لأ اذإ

3.1. Padoa Schiappa )2002( 

 ةمواقمو ل02ت ىلع يلا2لا ما�|لا ةر?ق ىلع مBقA يلا2لا راLق)سلاا نأ )L Padoa Schiappa )2002قأ

 را�2)سلاا صLفل تاLخ?2لا �+NFت k+عت نأ اهنأش yم ة+2كاLت راثآ كا|ه ن�Bت نأ نود yم ،تام?Fلا

 ةنا)م ىلع مBهف2لا اfه ^�ILو Schioppa, 2002, pp. 20)-(21 .داF)قلاا يف ةKBI)لاو عف?لا تا+ل2عو

 ة+ساسلأا ةAداF)قلاا فئا¶Bلاc ما+قلا ةلصاBمو تام?Fلا صاF)ما يف xلذ Lه�Iو ،يلا2لا ما�|لا ةنوLمو

 تانB<م yم نB<م ل� ءادأ ة+2هأ ىلع ^�ر vأ ،عف?لا تام?خ L+فBتو تاLخ?2لا �+NFت yم يلا2لا ما�|لل

   .يلا2لا ما�|لا

4.1. Foot )2003( 

 ل?ع2لا yم ةلا2علا تاK(BIم براقتو ،v?قن راLق)سا ىلإ جا)A0 يلا2لا راLق)سلاا نأ )L Foot )2003قأ

 ة+/K|لا راعسلأا تا/ث yع لاnف ،داF)قلاا يف ة+لا2لا قاBسلأاو تاKس¨2لا ءادأ يف ةق�لاو ،داF)قلال يع+/jلا

 مBهف2لا اfه yم Üحلا2لاو (Alwode & Al Sadek, 2008, p. 9)  داF)قلاا يف ة+ق+ق0لاو ة+لا2لا لBصلأل

 راLق)سلاا دBجBب kق0)ی L+خلاا اfه نأ vأ ،يلا2لا راLق)سلاا yم ءv �Ĥ?ق|لا راLق)سلاا فاضأ "Foot" نأ

  .Lrخأ ةAداF)قا �وLش \ناج ىلا v?ق|لا
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5.1. Garry Schinasi )2005( 

 ©دا/2لا yم ةعH2Bم حاL)قاc يلا2لا راLق)سلاا `LIع)ل ه)لوا0م 2yض )Garry Schinasi )2005 ماق

  (Garry, 2005, p. 6) :يف ل�2)ت

 داعcأو تانB<م فل)Nم يلا2لا راLق)سلاا مBهفم لA�2 :عساو م+هفH( يلاHلا را$ق*سلاا :لولأا أH?1لا •

 تانB<2لا هfه فل)Nم y+ب k+ثBلا �ا/ترلال �L|لاªو ،ة+لا2لا قاBسلأاو تاKس¨2لا ،ة+)0ت ة+|ب yم يلا2لا ما�|لا

 ث?I0و فعAn نأ هنأش yم ?حاو نB<م يف تاcاjLضا عBقو وأ �Lعت نإف ،اه|+ب تاقلاعلا فل)Nم للاخ yم

 .ل<� يلا2لا ما�|لا راLق)سا يف ةع̂عز

 يلا2لا ما�|لا ةر?ق pقف ي|عA لا يلا2لا راLق)سلاا :عف1لا ةxHنأ ةH4هأو يلاHلا را$ق*سلاا :ينا;لا أH?1لا •

 لب ،2B|لاو ة+2|)لاو ةو�Lلا ,كاLت ل+هKتو تاLخ?2لا ةµ/عتو ،L~ا2Nلا عBI|تو ،درا2Bلا �+NFت يف هتءاف�و

 .يلا2لا راLق)سلاا يف اBI+ح اFL|ع L/)عv A?ق|لا راLق)سلاا نلأ ةءاف<c اهرو?ب عف?لا ة�2نأ مBقت نأ ىلإ r?ع)ی

 pقف ي|عA لا يلا2لا راLق)سلاا مBهفم نإ :ة4جلاعلاو ة4ئاق+لا داع|لأا gOV يلاHلا را$ق*سلاا :>لا;لا أH?1لا •

 ءاB)حا ىلع يلا2لا ما�|لا ةر?ق ىلإ r?ع)ی لب ،Lضا0لا eقBلا يف ة+لا2لا تامزلأا ثو?ح م?ع وأ با+غ

 للاخ yم xلذو ،ل<� vداF)قلاا �ا�|لل وأ ،هتاfب يلا2لا ما�|لل ا?ی?هت ل<�ت نأ ل/ق تاcاjLضلاا ةHلاعمو

 حاK2لا y+ب ام ،تاسا+Kلا عضو يف را+)خلاا كا|ه نA>B ?ق د?Fلا اfه يفو .ة+F0+0)لا قKBلا تا+لآ

 yم راLق)سلاا ةداع)سلا لاعفلاو عKLIلا لخ?)لا وأ ،عBقBلا ةل2)0م تاBªعFلا لح ىلع ل2علاc قKBلا تا+للآ

 .ة+جلاعلاو ة+ئاقBلا داعcلأا yم ل� لA�2 يلا2لا راLق)سلاا نإف ه+لعو ،قاBسلأا يف ةلK+Bلا خض للاخ

 قاBسلأا يف تاcاjLضلااو تلالا)خلاا نإ :يق4قcلا داA*قلاا ىلع $4ثأ*لاو يلاHلا را$ق*سلاا :ع|ا$لا أH?1لا •

 vداF)قلاا �ا�|لاc ارLض 0kلت ,ل ام يلا2لا راLق)سلاا وأ يلا2لا ما�|لل ا?ی?هت L/)عت لا ة+لا2لا تاKس¨2لاو

 ة�jنلأاc ارLض 0kلت ,ل اذإ يلام راLق)سا م?ع ةلاح يه ة+لام ةمزأ ل� را/)عا A2>y لا هنأ 1+ح ،ل<ك

 داF)قلاا ىلع ةل2)20لا جئا)|لا للاخ yم ه?ی?0ت A2>y يلا2لا راLق)سلاا نإف ه+لعو ،عساو ل<�c ةAداF)قلاا

 .يق+ق0لا

 لB~ ىلع ةسارد \لj)ی يلا2لا راLق)سلاا ل+ل0ت نإ :ة4`4ما3ید ة$ها» يلاHلا را$ق*سلاا :ªما@لا أH?1لا •

 ل� ÜفاA0 نأ \لj)ی ه+لع ¿اف0لا نأو ،ة+فافشو ةقد �Lكأ نB<+ل ةK(2Lمو ةلF)م ة+|مز ةلKلس وأ ة+|مز ةL)ف

 ل2عA نأ ةروnLلاc ¡+لو ،ةل2)20لا L~ا2Nلاو تاcاjLضلاا ,غر را2L)ساc هئادأ ىلع يلا2لا ما�|لا يف نB<م

  .ءادلأا ة2ق يف تا/�ب يلا2لا ما�|لا تانB<م yم FL|ع لك
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 يلا2لا ما�|لا ه+ف نfv A>Bلا عضBلا هنأ ىلع يلا2لا راLق)سلاا "Garry Schinasi" فLع ه+لعو

c2N(صا|ع فلLم ىلع ارداق هBلا ةهجاF?تو اه|م ?0لاو تامKBI(لا ة+ل2ع للاخا نود ،اهBة+لا2لا ة~اس.  

 ,Garry) :يلی اK, c2تا اذإ Lق)Kم يلا2لا ما�|لا نأ L Schinasi/)عا ،ةقcاKلا ©دا/2لا ىلع ءا|ªو

2005, p. 8)  
 ةAداF)قلااو ة+لا2لا تا+ل2علا يقاc ىلإ ةفاضإ ،ا+نامزو ا+نا<م ،ةAداF)قلاا درا2Bلا عIزBت ةءاف� ل+هKت -

  .اهعIزBتو ةلK+Bلا kلخو ،ضاL)قلاا ضاLقلإا ،را�2)سلاا� Lrخلأا

  ؛اهتراد¬و ة+لا2لا L~ا2Nلا ?ی?0ت ،,++قت -

  .تلالا)خلاا ,كاLت وأ ،ة+جراNلا تام?Fلل هضLعت yم ,غLلاc ،ة+ساسلأا هفئا¶و ءادأ ىلع ةر?قلا ةIرا2L)سا -

 يلاHلا را$ق*سلاا م1ع ةسر1م .2

 ةلا0لا للاخ yم يلا2لا راLق)سلال مBهفم ءاjعإ اBلواح yیfلا µxلوأ يلا2لا راLق)سلاا م?ع ةسر?م ,nت

  :يلی ام �Lذ ,)ی اهداور yمو ،هل ةKكاع2لا

1.2. Frederik Mishkin )1999( 

 kف?ت عم لخا?)ت يلا2لا ما�|لا اهل ضLع)ی ي)لا تام?Fلا نإف )K\ Frederik Mishkin )1999ح

 تاLخ?2لا �+NFت يف ةل�2)2لا ة+ساسلأا ه)ف+¶Bب ما+قلا م?ع ىلإ يلا2لا ما�|لاv cد̈ی fvلا Lملأا ،تامBلع2لا

 .تامBلع2لا لثا2ت م?ع اه//س يلا2لا ما�|لا يف راLق)سلاا م?ع ةلاح نإف ه+لعو ،ج)|2لا را�2)سلاا صLفل

(Mishkin, 1999, p. 3)   ه \هذ ?قوfهف2لا اBءاج ام ¡<ع ىلا م cه Schiappa Padoa أv م?ع نأ 

 ما+ق م?عو تام?Fلا صاF)ما م?ع هرBص yمو يلا2لا ما�|لا ةنوLمو ةنا)م م?ع يف Lه�A يلا2لا راLق)سلاا

   .ة+ساسلأا ه)ف+¶Bب يلا2لا ما�|لا

2.2. Ferguson )2002( 

 يف ل�2)ت �ئاNFلا yم ةعK, c2H2B)ت ة+عضو يلا2لا راLق)سلاا م?ع نأ )2002( L Ferguson/)عا

 يف ل+هKتو ،قKBلا ءادأ يف ه�Bتو ،ة+ساسلأا ه)2+ق yع لBصلأا راعسأ yم ماه ءĤل Bvق فا0Lنا دBجو

 فا0Lنلال هقLI~ يف وا يل�لا قافنلاا فا0Lنا ه|مو ،يلو?لاو يل20لا 2K(Brلا ىلع ضوLقلا ىلع ل0FBلا

 ?|ع Lه�ت يلا2لا راLق)سلاا م?ع ةلاح نأ ح+ضBت ىلإ Ferguson \هذ ?قو ،جا)نلإا ىلع داF)قلاا ةر?ق yع

 ,Ferguson) .نا2)ئلاا ةLفو \/cK ن�Bت ي)لا راعسلأا هاHتاو يل�لا قافنلاا فا0Lناc يق+ق0لا داF)قلاا Lثأت

2002, p. 2)  
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3.2. Davis )2003( 

 L+فBت ة+نا<مإ م?ع عم يلا2لا ما�|لل L+/�لا را+هنلإاc يلا2لا راLق)سلاا م?ع )Davis )2003 فLع

 اv، �2داF)قلاا �ا�|لا ىلع ا+/لس Lث̈ی fvلا Lملأا ،تارا�2)سلاا صLفل تاLخ?2لا �+NFتو عف?لا تام?خ

  (Davis, 2003, p. 2) :يلی ا�2 يلا2لا راLق)سلاا م?عل عاBنأ ثلاث y+ب ^+م

 �لقت ىلإ vد̈ی fvلا Lملأا ،تلاماع2لاو ضوLقلا LئاKخ ةH+)ن كB|/لا قافخإ هر?Fم يلام راLق)سا م?ع -

 ؛اقاjن عسوأ vداF)قا باjLضا لFBح ي|عA ام ،يلا2لا L+غ عاjقلل نا2)ئلاا

 ؛ع+jقلا كBلس Lثإ قKBلا راعسأ يف داح \لقت yع ة2جا|لا ة+لا2لا تاcاjLضلاا هر?Fم يلام راLق)سا م?ع -

  .قKBلا ةلB+س يف ةلBI~ ة?2ل رBه?ت هر?Fم يلام راLق)سا م?ع -

 تلالا)خلااو تاcاjLضلاا وأ يما�|لا NjLلا للاخ yم يلا2لا راLق)سلاا فLع Davis نإف ،ه+لعو

   .ة+ما�ن ةمزأ ىلإ ةAد2̈لا

4.2. Chant )2003( 

 راLق)سلاا م?ع فLعو ،هcا+غ للاخ yم يلا2لا راLق)سلاا ,هفو K+Lفت A2>y هنأ )Chant )2003 حضو  

 وأ راLضأ ىلإ vد̈ی ام ،يلا2لا ما�|لا ل2ع ىلع Lث̈ت ي)لا ة+لا2لا قاBسلأا يف عاضولأا xلت هنأc يلا2لا

 م?ع yم اعاBنأ ,An يلا2لا راLق)سلاا م?ع حلFjم نأ ىلإ راشأ 1+ح .داF)قلاا ءادأ يف رLض قا0لاc ?ی?هت

 يلا2لا ما�|لا ىلع Lث̈ی ام ،ة+لا2لا قاBسلأا يف تارا+هنلاا ىلإ ة+ف2FLلا تامزلأا yم ،يلا2لا راLق)سلاا

  .vداF)قلاا ما�|لا ىلع يلا)لاªو

 ل�م راLق)سلاا yم Lrخلأا عاBنلأاو يلا2لا راLق)سلاا y+ب ^++2)لا ,)ی نأ حL)قا هنإف ،xلذ ىلإ ةفاضإ

 yم ةLشا/2لاو ةعKLIلا هرداFم يلا2لا راLق)سلاا م?ع نأ ا2ه|+ب يئ?/2لا فلا)خلااف ،يل�لا داF)قلاا راLق)سا

 ىلإ راشأ ،اL+خأو .\لjلاو ضLعلا تام?ص ه//س يل�لا داF)قلاا يف راLق)سلاا م?ع y+ح يف ،ة+لا2لا قاBسلأا

 ام يلام راLق)سا م?ع هرا/)عا A2>y لا ام Bهو �و�Lلاو راعسلأا يف تا/لقتو تاL+غ)ب ^+2)ت ة+لا2لا قاBسلأا نأ

  Chant, 2003, pp. 3)-(5 .يق+ق0لا داF)قلاا ىلع Lث̈ی ,ل

 ،ة+فFLم ةمزأ ةرBص يف نfv A>Bلا يلا2لا راLق)سلاا م?ع y+ب ^++2)لا ىلإ همBهفم يف Chant \هذ

 راLق)سا م?ع ª+yو ،يق+ق0لا داF)قلاا ىلع ه|مو يلا2لا ما�|لا ىلع ا/لس Lث̈ت ?ق ا2م ،ة+لام قاBسأ را+هنا وأ

  .\لjلاو ضLعلا تام?ص هر?Fم نfv A>Bلا يل�لا داF)قلاا
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5.2. Allen & Wood )2006( 

 A2L ي)لا تاقل0لا وأ تاL)فلا xلت Bه يلا2لا راLق)سلاا م?ع نأ ىلإ )Allen & Wood )2006 راشأ

 ةj/تLم وأ ةرL/م �yت ,ل ي)لاو ة+لام تامزأc ،تامB<ح وأ تا�Lش ،داLفأ اBنا� ءاBس فاL~لأا yم L+/� د?ع اه+ف

cKلB�+لا ,هتاKاcه نأ ا�2 ،ةقfت تامزلأا ه(K/\ قلاا ىلع ة+/لس راثآ يف(Fيل�لا دا. (Alwode & Al 

Sadek, 2008, p. 8)  أv ق)سلاا م?ع نأLجاف2لا تامزلأا ه//س راµغ ة+L يف ا/لاغ ث?0ت ي)لا ةدا)ع2لا 

  .يل�لا داF)قلاا ىلإ اهLثأ لAF ةL �/+LئاKخ ىلإ يلا2لا ما�|لا ضLعت ?ق ي)لاو قاBسلأا

 ة+عضBلا وأ ةلا0لا xلت هنأ ىلع يلا2لا راLق)سلال مBهفم صلاN)سا A2>y م?قت ام لج للاخ yم ،ه+لعو

 ل02ت ىلع ةر?قلاو ،راLق)سلااc ة+لام تاKس¨مو قاBسأو ة+)0ت ى|ب yم يلا2لا ما�|لا تانB<م اه+ف ع)2)ت ي)لا

 ه)نا)م ?̈�ی fvلا Lملأا ،يلا2لا ما�|لل ة+ساسلأا ةAداF)قلاا فئا¶Bلاc ما+قلا ةIرا2L)ساو ،تام?Fلا ةمواقمو

 ةفل)2Nلا هتانc2>B يلا2لا ما�|لا اه+ف نA>B ي)لا ة+عضBلا Bه يلا2لا راLق)سلاا م?ع Lrخأ ةهج yم .ه)نوLمو

 Lملأا ،ة+ساسلأا ه)ف+¶Bب ما+قلا م?عو ،تام?Fلا ةمواقمو ل02ت ىلع ةر?قلا م?ع ،باjLضلااو للا)خلااc ^+2)ی

  .vداF)قلاا �ا�|لا ىلع ا/لس Lث̈ت ?ق ة+لام تامزأ ىلإ vد̈ی ?ق fvلا

 يلاHلا را$ق*سلاا ةH4هأ .3

  :يلی ا2+ف اه�Lذ ,)ی يئĤلا وأ يل�لا 2K(Brلا ىلع ةغلاc ة+2هأ يلا2لا راLق)سلال

  ؛2K(�2LIyلاو LIyخ?2لا y+ب ةق�لا اه2عت ة+Kفا|ت ةµ+ب Lق)Kم يلام ما�ن دBجو ىلع \تL)ی •

 2B|لا ع+�Hت ىلع ل2عت اهرو?ب ي)لاو ،ة+لا2لا ة~اسBلا ع+�Hت Lق)Kم يلام ما�ن دBجو ىلع \تL)ی •

 ؛را�2)سلااو

 ،v، 2016?ق و يباLعلا( ؛ة+لاعفو ةءاف<c ة+لا2لا قاBسلأا ل2ع ع+�Hت Lق)Kم يلام ما�ن دBجو ىلع \تL)ی •

  )9 ة0فص

 L~ا2Nلا ساسأ L/)عت ي)لا ة+لا2لا تاcاjLضلاا عافترا يلا2لا راLق)سلاا با+غ ىلع \تL)ی ،Lrخأ ةهج yم •

 ىلع ا?یا̂)م اL+ثأت ث?0ت ة+لا2لا تازا̂)هلااو تاcاjLضلاا xلت نأ ا�2 ،ي2لاعلا داF)قلاا راLق)سلا ةد?ه2لا

  )174 ة0فص ،2019 ،رودرد( ؛ةم?ق)2لا تاداF)قلاا يف ة+ف2FLلا L+غو ة+ف2FLلا نا2)ئلاا تاB|ق

 ة?م eلا~و ة+لا2لا تامزلأا ة?ح تداز ا2ل� 1+ح ،vداF)قلاا 2B|لا ىلع Lث̈ی يلا2لا راLق)سلاا با+غ نإ •

cلق ا2ل� ،اهئاقe 2|لا تلا?عمB قلاا(Fداv؛ 
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 e+قªو ،ة+عا2)جلااو ،ة+سا+Kلا ،ةAداF)قلاا ة?عصلأا ع+2ج Keم ة+ثرا� جئا)ن ة+لا2لا تاcاjLضلال نإ •

 ي)لا vراقعلا yهLلا ةمزأ اه2هأ ،xلذ ىلع ل+لد L/كأ ة+لا))2لا تامزلأا جئا)ن لعلو اهثو?ح ?عc تاK|Bل ة?)2م

  )75-71 تا0فFلا ،ت د ،يفاBلب( ؛رلاود نB+لLIت ?حاو ىلإ لFت LئاKخ eفلخ

 هقQق;ت ىلع ة6عاi/لا لما+علاو يفJ9/لا را9ق>سلاا :يناaلا `ل_/لا

 ما�|لا وأ عاjقلا يف L/كلأا ءĤلا ل�A2 هنx �Bلذو ،يف2FLلا عاjقلا Bه يلا2لا ما�|لا يف ء̂ج ,هأ نإ

 اهL+غو را�2)سلاا 0Bن اهه+جBتو لاBملأا سوؤر ع+H2ت للاخ yم ة+2|)لا يف لاعف رود هل نأ اAnأو ،يلا2لا

 kلعت kلع)م يلا2لا ما�|لا راLق)سا وأ يلا2لا راLق)سلاا نإف ،ه+لعو ،ةAداF)قلاا ة+2|)لل ة2ه2لا فئا¶Bلا yم

 y ~LIkع يلا2لا راLق)سلاا k+ق0ت ىلإ ,لاعلا تاAداF)قا م2Bع ف?هتو ا�2 ،يف2FLلا عاjقلا راLق)ساc ?ی?ش

 L~ا2Nلا ةهجاBمو F?v)لا ىلع ة+لا2لا تاKس¨2لاو كB|/لا ةر?ق ^Îعت للاخ yم يف2FLلا راLق)سلاا k+ق0ت

   .ةAداF)قلااو ة+لا2لا تامزلأاو

 يف$HAلا را$ق*سلاا ab$عت .1

 :يلی ام �Lذ ,)ی ،يف2FLلا راLق)سلاا eلوا|ت ي)لا `Iراع)لا yم ?ی?علا تزLب

 تا?حو y+ب ة~اسBلا ة+ل2عc ما+قلا ىلع ارداق ف2FLلا اه+ف نA>B ي)لا ة+عضBلا Bه يف2FLلا راLق)سلاا •

 تاcاjLضلاا ةهجاBم ىلع ارداق نA>B ا�2 ،ة+ضLم ةقL cjLI~ا2Nلا عIزBتو ،¹ئافلا تا?حوو ^Hعلا

   (Garry, 2005, p. 15) .ف2FLلل ة+جراNلا ةµ+/لا يف ث?0ت ي)لا تلالا)خلااو

 ة+ل�لا نBی?لا ة2+ق yم L/كأ يف2FLلا عاjقلا r?ل تادBج2Bلل ة+قKBلا ة2+قلا اه+ف ن�Bت ي)لا ةلا0لا Bه •

 يف يف2FLلا عاjقلا نB<+س تادBج2Bلا ة2+ق قBفت ة+ل�لا نBی?لا ة2+ق eنا� اذإ ام ةلاح يف امأ ،ةL)فلا ¡ف|ل

  (Monnin & Jokipi, 2013, p. 3) .راLق)سا م?عو KLع ةلاح

 ,Peterson, 2019) .ة+ف2FLلا تام?Nلاو عف?لا ة�2نأو نا2)ئلاا يف يع+/~ L+غ باjLضا دBجو م?ع Bه •

p. 3)   
 امإ اهتاLش¨م لعHت ي)لاو ،فرا2Fلا ل/ق yم ةق/2jلا ة+F0+0)لا وأ ةIزاL)حلاا تاءاLجلإا ةعH2Bم يه •

 .تامزلأا xلت ةهجاBم ىلع رداق يF0+0ت عضو يف ام¬و ،اL</م تامزلأاc ¨/|)لا هنا<مإv cزاL)حا عضو يف

   )109 ة0فص ،2017 ،ىفF+jم و ةLILهBب(

 ة/لق)م L+غو ة�2)|م ن�Bت ة+ضLم ة+فFLم تاLش¨م k+ق0ت yم ه|<2ت ةءاف<c يف2FLلا زاهHلا ع)2ت Bه •

 :Cihak, Islamic Banks and Financial Stability) .ة+لخاد وأ ة+جراخ فو�Lل ةH+)ن ،yم̂لا للاخ

An Empirical Analysis, 2016, p. 3)  
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  :يلی ام صلاN)سا ,ت يف2FLلا راLق)سلاا لBح ,+هافم yم هضLع ,ت ام للاخ yم

  ؛ة+ف2FLلا تامزلأاو L~ا2Nلا با+غk cق0)ی يف2FLلا راLق)سلاا نأ §

 ة~اسBلا يف ةل�2)2لاو ،ة+ساسلأا اهفئا¶Bب ما+قلا ىلع فرا2Fلا ةر?ق ?|ع kق0)ی يف2FLلا راLق)سلاا نأ §

  ؛ة+ف2FLلا تام?Nلا ,A?قتو L~ا2Nلا عIزBتو ،ة+لا2لا

 ،ة+لا2لا تامزلأا ةهجاBم وأ ءاB)حا ىلع ةرداق فرا2Fلا ن�Bت ام?|ع kق0)ی يف2FLلا راLق)سلاا نأ §

c0+1 ت�Bيئاقو عضو يف امإ ن c2لا ¨/|)لا هنا<مإ/>L cت عضو يف وأ ،تامزلأاF0+0يجلاع ي cهنا<مإ 

  ؛يف2FLلا راLق)سلاا ةداع)ساو تامزلأا xلت ةهجاBم

 يف2FLلا عاjقلا ل/ق yم ة�Bل22لا لBصلأل ة+قKBلا ة2+قلا ن�Bت ام?|ع kق0)ی يف2FLلا راLق)سلاا نأ §

  ؛ة+ل�لا نBی?لا ة2+ق yم L/كأ

 ةH+)ن ة/لق)م L+غ ة�2)|م ة+فFLم تاLش¨2ل فرا2Fلا k+ق0)ب kق0)ی يف2FLلا راLق)سلاا نأ §

  .فرا2Fلل ة+جراNلا وأ ة+لخا?لا ة+|/لا يف ث?0ت ي)لا تاcاjLضلال

 يف2FLلا ما�|لا اه+ف ع)2)ی ي)لا ةلا0لا xلت هنأc يف2FLلا راLق)سلال مBهفم صلاN)سا A2>y ،ه+لعو

cق)سلااLضلاا با+غو راjLاcغ تا+L لاj/+2لا ةر?قو ،ة+عFب ما+قلا ىلع فراB¶ىلع اهتر?ق \ناج ىلإ اهفئا 

  .اهعBقو لاح يف اه)هجاBم وأ تامزلأاL c</2لا ¨/|)لا

  يف$HAلا را$ق*سلاا ةH4هأ .2

A2>y باLق)سلاا ة+2هأ زاL2لا راFLم يفy يلی ام للاخ:  

 ،�ا�ن vلأ ة�20Lلاو ةعفا?لا ةBقلاc اه?fv A2لا اه/Fعو ةAداF)قلاا ةا+0لل ة+ساسلأا ة̂+�Lلا فرا2Fلا ?عت •

 ج)|ی نأ A2>y ?حاو فFLم يف ة̂ه vأو ،ل<� داF)قلاا راLق)سا L/)عA يف2FLلا زاهHلا راLق)سا نإف ه+لعو

  )79 ة0فص ،2018 ،يلع ?+/علا( ؛ةAداF)قا وأ ة+لام ةمزأ عBقو ىلإ vد̈ت ?ق ةAدا?ترا تا̂ه اه|ع

 ا2م ،ة+ساسلأا ه)ف+¶و لقLعA تام?Fلا صاF)ما ىلع هتر?ق م?عو يف2FLلا ما�|لا راLق)سا با+غ نإ •

 يف ث?ح ا�2 ،ةلاj/لا تلا?عم عافتراو شا�2نلاا تلااح ثو?حو ،vداF)قلاا 2B|لا ضافNنا ىلإ vد̈ی

 ،يجرعلأا و يجرزخلا( ؛2008 ة+2لاعلا ةمزلأاو 1997 ة|س ةBI+سلآاو ،تا|+عK)لا ةAا?ب ة+ناcا+لا ةمزلأا

  )329 ةحفص ،2020
 Lملأا ،?ئاعلا تلا?عم عجاLتو L~ا2Nلا تاجرد عافترا ه|ع \تL)ی يف2FLلا ما�|لا راLق)سا با+غ نإ •

  )124 ة0فص ،2016 ، ةل+لبا( ؛ة2لBعلا ل¶ يف ةصاخ جراNلا ىلإ لاBملأا سوؤر بوLه ه|ع ج)|ی fvلا
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 vد̈ی راLق)سلاا اfه با+غو ،2K(�2LIyلاو y+عد2Bلا لاBمأ ةAا2ح ه|ع \تL)ی يف2FLلا ما�|لا راLق)سا نإ •

 ةلاح يفو ،عئادBلا ,Hح عجاLتو لا2لا سأر لكآت ه|ع ج)|ی fvلا Lملأا ،فرا2Fلا r?ل ة+لا))م LئاKخ ىلإ

 ة+لا2لا ةمزلأا يف ث?ح ا�2 اهبا0صأ ىلإ عئادBلا xلت در ىلع ةر?قلا م?ع ىلإ لا0لا لAF فرا2Fلا سلافا

  )124 ة0فص ،2016 ، ةل+لبا( ؛2008 ة+2لاعلا

 اهه+جBتو ة+لا2لا ¹ئاBفلا بfج يف 2K(�2LIyلا ةقث \�K ه|ع ج)|ی لاعفو Lق)Kم يفFLم زاهج دBجو نإ •

  )98 ة0فص ،2015 ،,+هاLبا( .تارا�2)سلاا 0Bن

  يلا/لا را9ق>سلااL يفJ9/لا را9ق>سلاا ةقلاع .3
 ،ل�لاc ءĤلا ةقلاع ل2H2لا يف يه يلا2لا عاjقلاو يف2FLلا عاjقلا y+ب Lªpت ي)لا ةقلاعلا نأ xش لا

 L/كلأا عاjقلا ل<�L A+خلأا اfهو ،يلا2لا عاjقلا يف ,هلأاو L/كلأا ءĤلا ل�A2 يف2FLلا عاjقلا نأ �2yتو

 .¹ع/لا هnع/ب Lثأ)Iو cpاL)م اهراLق)ساو ةcjاL)م تاعاjقلا هfه نإف ،ه+لعو ،ل<� داF)قلاا يف

 عاjقلا راLق)سا ىلع يف2FLلا عاjقلا راLق)سا L+ثأ)ل قjLت يLªعلا ?ق|لا قو?|ص نأ ا|ه ةراشلإا ,)Iو

 كB|/لا ة2+ق ز̂عA ام نأو ،حاªرلأا ةداIزو قKBلا ةBق ^Îعت ىلع ل2عA يف2FLلا راLق)سلاا" :نأc ا|+/م يلا2لا

 يلا2لا ما�|لا ه|مو يف2FLلا ما�|لا نI>Bو L~ا2Nلا ¹+فNت ىلع ل2عA يلا)لا/ف ،اهحاªرأ ßماBه عافترا Bه

 )5-4 تاحفصلا ،2020 ،يبرعلا دقنلا قودنص( ."تامزلأل ةضLع لقأ

 راLق)سلاا kق0ت ا2ل�ف ،يلا2لا راLق)سلااc ةAدL~ ةقلاع هLªjت يف2FLلا راLق)سلاا نأ ا|ل y+/)ی ه+لعو

  .ل<� يلا2لا ما�|لا ىلع xلذ ¡<عنا يف2FLلا

 يف$HAلا را$ق*سلاا �4قcت ىلع ة1عاHKلا لما+علا .4

 ا2+ف ل�2)ت ،يف2FLلا راLق)سلاا k+ق0ت اهنأش yم فا?هلأا yم ةل2ج k+ق0ت ىلع ة2L�Îلا كB|/لا ل2عت

 :يلی

 هرا$ق*ساو O@V*لا ضاف@نا .1.4

Aع(/L لا(nN, مy ش¨2لا ,هأLلا ىلع ةلا?لا تاBقلاا عض(Fداv ث2̈لاوLعفترا ا2ل� 1+ح ،ه+ف ةe تلا?عم 

 neفNنا اذإ امأ ،vداF)قلااو يلا2لا عضBلا ىلع ا/لس xلذ ¡<عنا ا2ل� ،FBrقلا هدو?ح تزواHتو ,nN)لا

 ،ر?|ب( ،vداF)قلااو يلا2لا عضBلا ىلع يباAHإ ل<�x cلذ ¡<ع|+ف ة+ن?)م تلا?عم ىلع e)/ثو هتلا?عم

 ةم?ص( ةA?ق|لا تاjلKلا ل/ق yم yلعم L+غو ئجافم ل<�c دBق|لا ضLع ةداIز نأ 1+ح  )19 ة0فص ،2012

 لجلأا يف ,nNت ثو?ح م?ع عم ةلاj/لا ضافNناو جا)نلإاو \لjلا ةداIز ىلإ vد̈ی نأ هنأش yم ،)ةA?قن
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 ,Hح ةداIز ىلإ vد̈ت اهرو?ب ي)لاو ة+لا2لا تاسا+Kلا للاخ yم ه+لع ةK+jLلا A2>y هثو?ح لاح يفو ،F+Lقلا

 vد̈ی fvلا Lملأا ،F+Lقلا لجلأا يف ةA?ق|لا ةل2علل ة+ئا�Lلا اهتBق ىلع ¿اف0لا عم ةIراH)لا كB|/لا r?ل عئادBلا

 ةم?Fلا ما�ن 2L)سا اذإ لjBIلا لجلأا يف �yلو .يلا2لاو يف2FLلا راLق)سلاا k+ق0تو ،ةلئاه حاªرأ ي|ج ىلإ

 يلا2لا عضBلا ىلع ة+/لس راثآ yم هل امو L+/� ل<�nN, c)لا رBه¶ ىلإ vد̈ی Lملأا اfه نإف ةA?ق|لا

  )79 ة0فص ،2020 ، ةcاد yب و vرافس( .vداF)قلااو

 يق4قcلا +3Hلا را$ق*سا .2.4

 تاع�LIتو y+ناBق j/+kت نإف اfل ،ع2H(2لا راهدزاو ة+هافر تاLش¨م ,هأ yم ة+ق+ق0لا 2B|لا تلا?عم L/)عت

 ة+/Kن ة̂+c2 ى�0ت ي)لا لو?لا لعAH ام اfهو ،ي2لاعلا vداF)قلاا 2B|لا عفر هنأش yم ة+2لاعلا ةراH)لا ة�2|م

 ىلإ vد̈ی fvلا Lملأا ،جراNلل Lی?F)لا 2K(Brل ها?ع)تو لب ،يل20لا 2K(Brلا ىلع اهجا)نإ yم ?Îت نأ yم

 vداF)قلاا 2B|لا ل?عم عافتراو ,لاعلا ىلع vداF)قلاا حا)فنلاا يلا)لاªو ،كلاه)سلاا ل?عم ةداIزو لBخ?لا ةداIز

 ةcاد yب و vرافس( .يلا2لاو يف2FLلا راLق)سلاا ىلع اcاAHإ ¡<ع|ی هل� اfهو ف+¶B)لا تلا?عمو لخ?لا عافتراو

  )79 ة0فص ،2020 ،

 ة4لاHلا قا+سلأاو تاKسHIلا را$ق*سا .3.4

AH\ سلأا ع)2)ت نأBة+لا2لا قا cم ةلما�لا ة+فاف�لاy لخ لجأk ل ةق�لا?r لماع)2لا+y مy فأLس¨مو داKتا، 

 ةN2ض ةIرا�2)سا عIرا�م ل2BIت 0Bن ةL+غص مأ ةL+/� تاLخ?م eنا� ءاBس ,هتاLخ?م ه+جBت ىلع ,ه̂+ف0تو

 ة+ل20لا قاBسلأا يف يمBقلا داF)قلاا ةKفا|م yم ?Îی ا2م ،?ح ىندأ ىلإ هف+لا�ت ضافNناو جا)نلإا ةLفBب ^+2)ت

 fvلا Lملأا ،عئادBلاو تاLخ?2لا را�2)سلا ة+لا2لا ة~اسBلا يف فرا2Fلل يساسلأا رو?لا A>2y ا|هو .ة+2لاعلاو

ANلk جأBهب ةصاخ ءاf2لا هFم يف فراHق)سلاا لاLلا يلا2لا راfv Aلت هقق0ت ام هرو?ب ¡<عx 2لاFم فراy 

  )89 ة0فص ،v، 2020ولا)فلا و �2Lvلا( .يف2FLلا راLق)سلاا لاHم ىلع ة+لام ¹ئاBف

 ة1ئافلا راعسأ را$ق*سا .4.4

 اهنأ ا�2 ،يل�لا داF)قلاا ة�Lحو هاHتا ل+ل0ت يف اه+لع ?2)ع2لا تاLش¨2لا ,هأ yم ة?ئافلا راعسأ L/)عت

 \AH ،ه+لعو ،ةAداF)قلاا تاسا+Kلا y ~LIkع vداF)قلاا �ا�|لا يف L+ثأ)لل م?K(Nت ة+ساسأ ةادأ L/)عت

 vداF)قلاا 2B|لا يف راLق)سا k+ق0ت لجأ yم نزاBت ةلاح يف ن�Bت نأ ىلع ص0Lلاو ةءاف<c ةادلأا هfه ما?N)سا

  )89 ة0فص ،v، 2020ولا)فلا و �2Lvلا( .يف2FLلا راLق)سلااو يلا2لا راLق)سلاا ىلع ةLشا/م ¡<ع|ی fvلا
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 ف$Aلا راعسأ را$ق*سا .5.4

 ي)لا يه ةL+خلأا هfه نأ 1+ح ،لا2لا سأر تاقف?ت عم ةدو?0م ةقلاع اهLªjت فFLلا راعسأ تا/لقت نإ

 بfج ىلإ ةL+خلأا هfه راعسأ عافترا vد̈ی 1+ح .ة?ئافلا راعسأ y ~LIkع xلذو فFLلا راعسأ يف Lث̈ت

 ةنراقم داد̂)س ةضوLع2لا ة+/|جلأا ةل2علا نإف ه|مو ،ةلو?لا لخاد ىلإ صاNلا ي/|جلأا لا2لا سأر تاقف?ت

cع2لا ة+ل20لا ةل2علاLهو ةضوfی اÎ? مy هل ة+ق+ق0لا ة2+قلاfخلأا ه+Lرافس( .ةv ب وy ادcة0فص ،2020 ، ة 

80(  

 يفFLم راLق)ساو يلام راLق)سا ىلإ vد̈ی fvلا راعسلأل ماعلا 2K(Brلا راLق)سا k+ق0ت لجأ 2yف ،ه+لعو

 ةداIزو ة/عFلا تلا2علاc لاBملأا سوؤر بHfل ة+ل20لا ةل2علل ة?ئافلا راعسأ عفر ىلإ لو?لا ¹عc أHلت

    .ة+ل20لا ةل2علا ,عدو ي~ا+)حلاا

 يفJ9/لا را9ق>سلاا ساQق تا9شmمو قZ: \9لاaلا `ل_/لا

 زاهج ةcا�c2 ن�Bتو ،كB|/لا يف يلا2لا راLق)سلاا ةجرد ¡+قت ي)لا تاLش¨2لا yم ?ی?علا عضو ,ت ?قل

 تLه¶أ لاح يف ة+F0+0ت تاjBخ ذاNتا ةروcnL ة+باقLلا تاjلKلاو كB|/لا ىلع y+2ئاقلا رf|ی L</م راfنإ

 ة?+ج ةجرد ىلع x|/لل ة+لا2لا ةملاKلا نأ تLه¶أ وأ ،ح+F0لا هاHتلاا يف K+Lت لا كB|/لا نأ تاLش¨2لا هfه

 .راLق)سلاا yم

 CAMELS جذ+Hن .1
 ،هف+|Fت ةجرد ةفLعمو فFLم vلأ ة+لا2لا ة+عضBلا ل+ل0ت ,)ی اهللاخ yم تاLش¨2لا yم ةعH2Bم Bه

 تاjلKلا eل2ع 1+ح ،ينا?+2لا ß+)ف)لا y ~LIkع ,)ت ي)لا ةLشا/2لا ة+باقLلا لئاسBلا r?حإ L/)عA 1+ح

 xلت ل�2)تو  )200 ة0فص ،ت د ، فاjق( .تاراLقلا ذاNتا يف ه+لع دا2)علااو هHئا)|ب fخلأا ىلع ة+<LIملأا

 :يلی ا2+ف تاLش¨2لا

 \لjم ح/صأ x|ب ل�ل لا2لا سأر ةAاف� تا/لj)2ل ة?+شرو ة2ئلام ا+ند دو?ح عضو نإ :لاHلا سأر ةgافك .1.1

 ىلع ل2عIو ،y+|ئا?لاو y+عد2Bلا yم ل� اهل ضLع)ی نأ A2>y ي)لا LئاNKلاو L~ا2Nلا صاF)ملا vروLض

 لقأ نا� ا2ل� x|/لا اههجاBی ي)لا L~ا2Nلا ةجرد neفNنا ا2ل�ف ،ة+ف2FLلا ةعا|Fلا يف راLق)سلاا L+فBت

  )13 ة0فص ،2013 ،ي2هف �B�ß و لع�م( .ة+ف2FLلا تامزلأل اضLعت



 ك+3?لل يلاHلا را$ق*سلاا                                                                     لولأا لAفلا
   

   
43 

 يف اه)+2هأ زL/تو ،ةL+/� ة+2هأ يف2FLلا ,++ق)لا ما�ن يف لBصلأا ةدBج وأ ة+عBن ل�2ت :ل+صلأا ةد+ج .2.1

 yم ل� يف Lشا/2لا اهL+ثأت للاخ yم يف2FLلا راLق)سلاا k+ق0تو حاªرلأا ?+لBت yع لو2K̈لا ءĤلا اهنBك

 ،ة?ی?ع L~اNم رBه¶و كB|/لا ةءلام فعض ىلإ اهفعض vد̈ی Lrخأ ةهج yم ،لا2لا سأر ةAاف�و ةلK+Bلا

 ،ة|+عم L~ا2Nل اهضLعت ةداIز 1+ح yم كB|/لا لBصأ ةدBج ىلع ةلا?لا تاLش¨2لا ?صر ,ه2لا yم xلfل

  (Daas & Zedan, 2017, p. 355) .كB|/لا yم y+ضL)ق2لا ة+ª0رو ةمو?ع2لا ضوLقلل ة/K|لاc تاهاHتلاا

 اهتر?ق يف اساسأ ل�2)ت ي)لا اهتءاف�و ةرادلإا ةملاL cK+/� ?ح ىلإ p/تLم كB|/لا حاHن نإ :ةرادلإا ةءاف( .3.1

 ةIراKلا 2L�v̂لا x|/لا تاع�LI)ب ما̂)للااو ،ة+ف2FLلا تا~ا�|لل ةمزلا2لا L~ا2Nلا ة/قاLمو سا+قو ?ی?0ت ىلع

 )111 ة0فص ،2017 ،ىفF+jم و ةLILهBب( .لBعف2لا

 ةقث ز̂عA اLش¨م ?عA 1+ح ،ه)Iرا2L)سا نا2ضو ءاق/لا ىلع x|/لا ةر?ق ةعفت2Lلا ?ئاBعلا ¡<عت :ة�c4$لا .4.1

 ىلإ x|/لا ضLعA ?ق اهضافNنا نأو لBصلأا ةدBج c2?r ة+Lª0لا تاLش¨م p/تLت ا2K(�2LIy، �2لاو y+2ها2Kلا

 د ، فاjق( .ةفزا2Hلاو L~ا2Nلا ل02ت يف �اLفلاا ?ئاعلل يلاعلا عافترلاا ¡<عA نأ A2>y اL، �2~اNم ة?ع

 )201 ة0فص ،ت

 ىلع ةرداق ن�Bت نأو ،اهتاما̂)لاو اهتاجا+)حا ة+/ل)ل ة+فا� ةلB+س L+فBت x|/لا ةرادإ ىلع \AH :ةل+K4لا .5.1

 هجاBتو ،y+عد2Bلا ةقث ^Îعتو L~ا2Nلا ل+لق)ل xلذو ،ةراNKلل ضLع)لا نودو ةعcKL ةلB+س ىلإ لBصلأا ل0BIت

 ل+jعتو ?ئاBعلا ضافNنا ىلإ vد̈ی ةلK+Bلا yم ة+لاع تاc2K(BI ¿اف)حلاا نلأ ةلK+Bلا L+فBت يف اA?0ت ةرادلإا

 ىلع \لjلاو عئادBلا \لقت r?م ?ی?0تو تامBلع2لا ة2ئلام r?م يف ةرادلإا رود يتأA ا|هو ،تارا�2)سلاا

 )24 ة0فص ،2019 ،لضاف ر?+ح( .ضوLقلا

 يلو?لا 2K(Brلا ىلع eث?ح ي)لا ة+ف2FLلاو ة+لا2لا تارjB)لا ءBض يف :ق+Kلا $#ا@Hل ة4ساcKلا .6.1

 اfه يف تاعBض2Bلا yم ?ی?علا ىلع ^+�L)لا yم ?ب لا هنإف ،ة+لا2لا تامزلأل ةضLع �Lكأ كB|/لا eلعج ي)لاو

 ،ي/|جلأا فFLلا ^كاLم يف تا/لق)لاو ،ة?ئافلا راعسأ يف ةفل)2Nلا تاعقB)لل x|/لا ة+ساKح اه|مو ،صNFBلا

 اهحاªرأ ىلع ا/لس Lث̈ت نأ A2>y ي)لا L~ا2Nلا yم ?ی?علا ةعcا)مو سا+ق \ناج ىلإ ،ة+لا2لا قارولأا راعسأ يفو

  (Daas & Zedan, 2017, p. 337) .ةعقB)م L+غ LئاKخ ىلإ vد̈ت وأ

 Z-SCORE جذ+Hن .2
Aه ?عfش¨2لا اL مy ش¨2لاL2لا ةعئا�لا تاK(N?م ةمy لا ?ی?0ت لجأKلل ة+لا2لا ةملا/|B1+ح ،ك Aع>¡ 

 .يف2FLلا لا2لا سأر لكآت ,)ی نأ ل/ق xلذو ،ة+Lª0لا ¹فN|)س اه/جc2B ي)لا vرا+ع2لا فا0Lنلاا تا?حو د?ع
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 يف راLق)سا م?ع كا|ه نy A>B+ح ¹فN|تو ،لا2لا سأرو ة+Lª0لا تاK(BIم ةداIز عم Lش¨2لا اfه ة2+ق داد̂ت

 اfه ة2+ق eنا� ا2ل�و .لBصلأا ىلع ?ئاعلل vرا+ع2لا فا0Lنلاا ة2+ق عافترا للاخ yم Lه�fv Aلاو ،?ئاBعلا

 Bه يلا)لاªو ،يلا2لا ل�فلا تلاا2)حا yع ?عcأ Bه ةسار?لا ل0م x|/لا نأ ىلع xلذ لد ا2ل� ،ىلعأ Lش¨2لا

 ىلع ?ئاعلا ةفاضإ y ~LIkع Lش¨2لا اfه باKح ,)ی  (Strobel & Leptit, 2013, p. 74) .اراLق)سا �Lكأ

 ?ئاعلل vرا+ع2لا فا0Lنلاا ة2+ق ىلع جتا|لا ةK2قو ،لBصلأا يلا2جلإ ة+�ل2لا قBقح ة/Kن ىلإ x|/لا لBصأ

 )53 ة0فص ،v ، 2020?لاBخ و رودرد( .لقلأا ىلع تاB|س ¡N2ل \A0K نأ \fv AHلاو ،لBصلأا ىلع

 :هcاKح ة+ف+� y+/ت ة+لا)لا ةقلاعلاو

𝒁 − 𝒔𝒄𝒐𝒓𝒆 =
µ(ROA) + (EA)
σ	(ROA)	

 

  :ل�2ت 1+ح

- μ𝐑𝐎𝐀: م(Bسp صلأا ىلع ?ئاعلاBس ¡2خ للاخ ل|B؛لقلأا ىلع تا  

- E/A: نK/قح ةB2لا قK2ها+y+ ناقلا تا~ا+)حلااBصلأا يلا2جإ ىلإ ةماعلاو ة+ما�|لا وأ ة+نB؛ل 

- σ (ROA): 0نلااLرا+ع2لا فاv صلأا ىلع ?ئاعللBل.  

  )281 ة0فص ،2022 ،سا/ع yب و vواش( :يتلآا� Lش¨2لا ة2+ق K+Lفت I2>yو

ü نا� اذإe ش¨2لا ة2+قL هف ة+لاعfق ىلع ل?ی اB2لا ةL�^ مو يلا2لا?r 2)سا ةیناكمإL2لا راFLناو ،فNضاف 

  ؛ةL~ا2Nلا ةجرد

ü نا� اذإe ش¨2لا ة2+قL م|Nفnهف ةf2)سا ةیناكمإ م?ع ىلع ل?ی اL2لا راFLعتو فLعافتراو ،ل�فلل هض 

  ؛ةL~ا2Nلا ةجرد

 VaR  $:@لل ةض$عHلا ة4Hقلا .3

 ?|عو ة|+عم ة+|مز ةL)ف ?|ع y+عم لصلأ ة2+قلا LئاKخ yم ىندلأا ?0لا يه NjLلل ةضLع2لا ة2+قلا
 ,)ی NjLلل ةضLع2لا ة2+قلا سا+ق لجلأو (Saunders & Allen, 2010, p. 84) .ةق�لا yم y+عم K(Brم
 )114-109 تا0فFلا ،2014 ،ي0لا ?/ع ?+02لا ?/ع( :ة+تلآا قjLلا r?حإ ما?N)سا

- ~LIم ةقFفBیا/)لا ةفy-یا/)لاy 2لا�(Lح ,)ی :كK\ هfلا هjLIع2لا ة2+قلا سا+ق ةقLلل ةضNjL 2للNا~L 

 لBصأ y+ب �ا/ترلاا ,+ق xل�fو ،x|/لا ة�ف20ل ةل<�2لا لBصلاا راعسلأ vرا+ع2لا فا0Lنلاا ,+ق ساسأ ىلع

  ؛ة�ف20لا هfه
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- ~LIةق Monte Carlo: ح ,)یK\ هfلا هjLIع2لا ة2+قلا سا+ق ةقLلل ةضNjL غت ساسأ ىلع+L راعسأ 

  ؛قKBلا راعسلأ ة+ئا�Bع تاLی?قت ىلع ءا|ب xلذو ،x|/لا ة�ف20ل ةل<�2لا لBصلأا

- ~LIرا)لا ل+ل0)لا ةقINح ,)ی :يK\ هfلا هjLIع2لا ة2+قلا سا+ق ةقLلل ةضNjL غت ساسأ ىلع+L راعسأ 

   .ةقcاس ة?2ل قKBلا راعسأ ة�حلام ىلع ءا|ب ،x|/لا ة�ف20ل ةل<�2لا لBصلأا

  (STRESS TESTING) �غOلا تارا?*خا .4
 ،يف2FLلا فاLشلاا yع ةلو2K̈لا تاjلKلاو ة2L�Îلا كB|/لا ل/ق yم pغnلا تارا/)خا ءاLجا ,)ی

 ة+لا2لا تانا+/لاو ةAداF)قلاا فو�Lلل ةاكا0م yع ةرا/ع يه ،ة+ف2FLلا ةر?قلا تارا/)خا وأ pغnلا تارا/)خا

 فو�Lلا ةمواقم ىلع ,هتر?ق سا+قو ،كB|/لا ىلع \قاBعلا ةسارد لجأ yم xلذو ،ةلBقع2لا �yلو ةفjL)2لا

  (La finance pour tous, 2023) .ة/عFلا
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 يفJ9/لا را9ق>سلاا K=Kعت يف لزاL ة0Oلل ةQباق9لا Q9یاع/لا رود :Zلاaلا P;Z/لا

 جذا2|لاو لئاسBلا yم ةلcH2 ة+لا2لا تاKس¨2لاو كB|/لا �ا)0ت ،ة+ف2FLلا تامزلأاو L~ا2Nلل ةH+)ن

 لزاc ة|Hل تر?صأ تاL+غ)لا هfهل ةcاH)سا�و ،تامزلأاو L~ا2Nلا xلت عBقو yم ل+لق)لاو \|H)ل ةIروnLلا

 ما�|لا ةملاسو jBILت n2yتو ،ة+لا2لاو ة+ف2FLلا ةµ+/لا تارjBتو \سا|)ت تارLقم ةعH2Bم ة+ف2FLلا ةcاقLلل

 تارا/)خا اهسأر ىلعو L~ا2Nلا ةرادلإ ة�ی?ح جذا2نو \+لاسأ تارLق2لا هfه n2|eت 1+ح ،ي2لاعلا يف2FLلا

   .pغnلا

 اهداعLأو ةQفJ9/لا ةLاق9لا ةQهام :لولأا `ل_/لا

 ءاسر¬و ة+جراNلاو ة+لخا?لا تام?Fلا ةهجاBم ىلع كB|/لا ةر?ق ^Îعت يف ة+ف2FLلا ةcاقLلا ,هاKت

 .اهداعcأو ،اهفا?هأ ،اهمBهفم ىلإ قjL)لا ,)ی ة+ف2FLلا ةcاقLلا نc2n2B ة~احلإل ه+لعو ،يف2FLلا راLق)سلاا

 ة4ف$HAلا ة|اق$لا ab$عت .1

 تاjلس ل/ق yم ةعBض2Bلا \+لاسلأاو تاءاLجلإاو ?عاBقلا yم ةعH2Bم" :اهنأc ة+ف2FLلا ةcاقLلا eفLع

 yم ،يلا2لا راLق)سلاا k+ق0ت ىلإ لاBصو ،كB|/لل ة+لا2لا ^كا2Lلا ةملاس ىلع ¿اف0لا لجأ yم ة+ف2FLلا ةcاقLلا

  )358 ة0فص ،y، 2011+مأ ?02م و �2Lvلا( ."Bvقو ,+لس يفFLم زاهج �BIyت للاخ

 ،يف2FLلا عاjقلل ينBناق را~إ ءا�نإ ل�2ت ،ةK(2Lمو ةعساو ة+ل2ع yم ء̂ج يه ة+ف2FLلا ةcاقLلا

 yم ?0ت ي)لا حئاBللا را?ص¬و تاقفا2Bلا ح|م L+یاعمو �وLش ?ی?0تو ،ة+باقLلاو ة+2+�|)لا تاjلKلا ?ی?0تو

 ,la Banque d’Algérie, 2010) .ة+2+�|)لا L+یاع2لل لا�)ملاا xل�fو ،كB|/لل ةح2K2Bلا L~ا2Nلا K(Brم

p. 99)  
 ة�2نلأا ة0ص yم ?كأ)لاو ،ةق/2jلا ة+نا2)ئلااو ةA?ق|لاو ة+ف2FLلا ,�|لا ةملاس yم kق0)لاc اAnأ eفLع

  )68 ة0فص ،2018 ،ةر2Bع و مو?قBب( .ة/قا2Lلاو فاLشلااو ،ةرداFلا ة+ف2FLلا تا2+لع)لاو y+ناBقلاو

 y+ناBقلا yم ةعH2Bم يه ة+ف2FLلا ةcاقLلا :يلا)لا مBهف2لا صلاN)سا A2>y ةقcاKلا ,+هاف2لا للاخ yم

 زاهج �BIyت ف?هب ،ة2L�Îلا كB|/لا يف ةل�2)2لاو xلذ اهل ةل2NBلا تاهHلا اه|Kت ي)لا تا2+لع)لاو ة�2نلأاو

 yم ?كأ)لا ة+ل2ع ىلإ ةفاضلإاc .يلا2لا راLق)سلاا k+ق0تو ةAداF)قلاا ة+2|)لا يف ,هاBv، AKقو ,+لس يفFLم
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 ما�|لا يف فعnلاو ةBقلا �اقن ?ی?0ت y ~LIkع ،اه)+لاعف r?م ةساردو ،ة�2نلأاو y+ناBقلا xلت j/+kت ة0ص

  .اهل ة2ئلام لBلح داAH¬و يف2FLلا

 ة4ف$HAلا ة|اق$لا فا1هأ .2

   :يلی ا2+ف ل�2))ف ،ة+ف2FLلا ةcاقLلل ة+ساسلأا فا?هلأا �AN ا2+ف

 ىلع فاLشلإا y ~LIkع كB|/لا سلافا vداف)ب xلذو :يف$HAلاو يلاHلا ما3xلا را$ق*سا ىلع °افcلا §

 ما�|لا ةAا2ح ?Fق اهتراد¬و ة+ف2FLلا L~ا2Nلا ,++قتو ،اه�Lعت م?ع نا2ضو ،ة+ف2FLلا تاKس¨2لا تاسرا2م

  )350 ة0فص ،2021 ،ينBخ و لاحر( .ل<� يلا2لاو يف2FLلا

 L+/� ل<�c ,هاAK عئادBلا ىلع y+مأ)لا ما�ن نإ :ة4ف$HAلا تام1@لا يRله*HKل لOفأ ةgاHح ناHض §

 yم y+عد2Bلا لاBمأ ةAا2ح Bه لولأا :y++ساسأ IyرL/م للاخ yم xلذو يف2FLلا راLق)سلاا ىلع ¿اف0لا يف

 ينا�لا رL/2لاو ؛عئادBلا \0س ىلإ ,هب vد̈ی ا2م ,ه|+ب ة+عا2)جا تا~Bغضو يلام Lعذ ثو?ح \|Hت لجأ

 ثو?ح \|Hت لجأ yم ة+ما�|لا L~ا2Nلا �قنو كB|/لل ة+لا2لا ^كا2Lلا ىلع ¿اف0لا ىلع ل2علا يف ل�2)ی

 زاهHلا يف ةق�لا FL|ع خ+سLت ىلع ل2عA ما�|لا تاذ نأ ا�2 ،يف2FLلا زاهHلا يف را+هنا وأ يلام KLع

  )350 ة0فص ،2021 ،ينBخ و لاحر( .ة+ف2FLلا تلاماع2لا ةداIزو y+عد2Bلا باjق)سا لجأ yم يف2FLلا

 ة+ع�LI)لا ما<حلأا مL)0ت eنا� اذإ ا2+ف كB|/لا ةعcا)م vأ :اه43ب ا4Hف �3K4*لاو اهHعد ،ك+3?لا ةع|ا*م §

 ةcاقLلا 01ت Lrخأ ةهج yم .تاما̂)للاا هfهب اهللاخإ لاح يف اه+لع تاBªقع ضLفو ،اه+لع ةق/2jلا ة+2+�|)لاو

 تازواH)لا ف�� لجأ yم ,ع?لا ,A?قتو ،ة+لا2لا تاKس¨2لاو كB|/لا y+ب نواع)لا ع+�Hت ىلع ة+ف2FLلا

  )229 ة0فص ،2020 ،يفداه و ةLماع( .ءاjخلأاو

 r?مو ،كB|/لل يلا2لا عضBلا yم ?كأ)لا للاخ yم xلذ ,)Iو :يف$HAلا زاهLلا لHع ةءاف( ناHض §

 ،ةAاLغ و LIßب( .ةAداF)قلاا ة�jنلأا ل2BIت ىلع ةر?قلا نا2ض لجأ yم xلذو ،اهتاما̂)لاc ءافBلا ىلع اهتر?ق

 ة0فص ،2015 ،ي2لاعلا يف2FLلاو يلا2لا اLق)سلاا ^Îعتو ة0B�2لا ©دا/م k+ق0ت يف اهرودو 3 لزاc تارLقم

  :)05( ,قر يلا)لا ل<�لا يف فا?هلأا هfه �+Nلت I2>yو )100
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 ة4ف$HAلا ة|اق$لا فا1هأ :)V )05قر ل`=لا

 

  .k/س ام ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عإ yم :رHA1لا

 ة4ف$HAلا ة|اق$لا داع|أ .3

ANn2لا ما�|لا عFLيف c�>ل ماع ل|Bع+y مy 2لاNا~L م ي)لاy 22لا>y د̈ت نأv قو ىلإBةمزأ ع، 

 ل+ل0)لا عBضBم يساسأ ل<�L c/)عت ي)لاو ،ما�|لا يف x|ب ل� yم يتأت ة+لخاد L~اNم ?جBت ةهج 2yف

 ،Lrخأ ةهج yم .كB|/لا ع+2ج ىلع xلذ ?عL cث̈ت نأ A2>y ي)لا كB|/لا ةشا�ه ,+قfv Aلاو ،يئĤلا vزاL)حلاا

 ماعلا ل�فلا L~اNم ةسار?ب مBقfv Aلا ،يل�لا vزاL)حلاا ل+ل0)لا عBضBم يهو ،x|/لل ة+جراخ L~اNم ?جBت

  .ةAدLفلا تاKس¨2لا pقف ¡+لو يلا2لا ما�|لل

 يئ{Lلا eزا$*حلاا جه3لا .1.3

Ajلk أ ه+لعAnلا اLاقcلق)لا ة+?Aهو ،ةB Aت ىلع ل2عBف+L اقرcف ةBرIم ةy س¨2لا ةملاس لجأKة+لا2لا ة، 

 Banque) .لما�لا ما�|لا ة0ص n2yت ةAدLفلا تاKس¨2لا ة0ص نأ ضاL)فا عم ،ي2+�|)لا را~لإل لا�)ملااو

d’Algérie, Contrôle et supervision bancaire en Algérie, 2010)  وIBن ?جBم ناعy لاLاقcة 

 ة/قاLم ساسأ ىلع مBقA ينا�لا عB|لاو ،كB|/لل ةIرو?لا ةعجا2Lلا ساسأ ىلع لولأا عB|لا مBقA ،ة+ئĤلا ةIزاL)حلاا

 ىلع tافZلا
 ماK#لا را<ق0سا
يف<M?لاو يلا?لا

 ةvا?ح نا?ض
 w.عد$?لل ل`فأ

p0x?>_w?لاو

 ك$#\لا ةع9ا0م
 ].p#0لاو اه?عد

اه#.ب ا?.ف

 ةءافS نا?ض
 زاهNلا ل?ع
يف<M?لا
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 banque) .كB|/لا yم ةلس2Lلا تانا+/لا ىلع ءا|ب ة20KBªلا )FSI( ة+لا2لا ةملاKلا تاLش¨م yم ةعH2Bم

centrale du Luxembourg, 2010, p. 17)  

 Olivier & Vichett, Bilan des « stress) :يلی ام k+ق0ت ىلإ ة+ئĤلا ةIزاL)حلاا ةcاقLلا ف?هت

tests » menés sur le système bancaire français”, 2004, p. 57)  

 ?+عا2Bلا يف ة+لا2لا تاKس¨2لاو كB|/لا yم ةلس2Lلا ةIزاL)حلااو ة+/سا20لا تا?|)2Kلا ملا)سا نا2ض -

 ؛ةد?20لا

 ؛اهF0+0تو ةذا�لا تلاا0لا ل+ل0تو ةدراBلا تامBلع2لا ة+قBثBم yم kق0)لا -

 ؛y++نBناقلا y+قق?2لا ILراقت ما?N)سا  -

 ؛تاكاه)نا vأ فا�)كاو ةدراBلا تامBلع2لا K+Lفت -

 ؛ة+تا2Bلا L+غ تارjB)لا ?ی?0تو vرو?لا vزاL)حلااو يلا2لا ل+ل0)لا يف ة�را�2لا -

 ؛تاBªعص هجاBت ي)لا كB|/لا عاضوأ ح+F0)ل تاءاLجإ حاL)قا -

 ؛ةIزاL)حلاا L+یاع2لل ة+لا2لا تاKس¨2لاو كB|/لا لا�)ما م?ع ىلإ كB|/لا ة|Hل ه+/|ت -

 ؛اهی?ل ة+لخا?لا ةcاقLلا ما�ن ^Îعت ىلإ كB|/لا ةجاح ة�حلام -

 ؛pسB)2لاو F+Lقلا r?2لا ىلع اهتاعاLم \AH ي)لا ةلK+Bلا تاK(BIم yم ىندلأا ?0لا نا2ض -

 ةل2)20لا LئاNKلا باع+)سا ىلع ارداق نA>B نأ \fv AHلاو ،كB|/لا لام سأر ةدBج 0K+yتو ^Îعت اL+خأو -

 .,ه~ا�ن yع ةHتا|لا

 ?ی?0ت يف اههجاBی ي)لا تاBªعFلا ىلا ةفاضإ ،كB|/لا ل�ف عقBت يف ءيcj هنأ جه|لا اfه تا+/لس yمو

  .ة+ل�لا ةIزاL)حلاا ةcاقLلا Bهو يل+�2ت جهن عضو vروnLلا yم نا� xلfل ةH+)ن ،ةشا�هلا رداFم

 يلRلا eزا$*حلاا جه3لا .2.3

Ajلk أ ه+لعAnلا اLاقcه|2لا ةH+و ،ةIحلاا جه|لا ف?ه(Lزاv م ىلإ يل�لاLثأت ةاعا+L لاKلBلا كH2يعا 

 داF)قلاا ةª+µو ؛rو?علا L+ثأت ا2ه K++y+ئر Iyر?Fم yم يتأت ما�|لا يف ة+لخا?لا L~ا2Nلا L/)عIو ،تاKس¨2لل

 yم ةIزاL)حلااو ة+/سا20لا تانا+/لا ع+H2ت ,)ی ،يل�لا vزاL)حلاا 2K(Brلا ىلع .x|/لا اهب ل2عA ي)لا يل�لا

 \لj)ت 1+ح  (Borio, 2009, p. 36) .ما�|لل ة+لا2لا ةملاKلل ة+ل� ةIزاL)حا تاLش¨م jBILتو ،تاKس¨2لا

  L: (FMI, 2006, p. 149)صا|ع ةعªرأ ة+ل�لا ةIزاL)حلاا ةcاقLلا

 ؛يلا2لا ما�|لا اهل ضLع)ی ي)لا تام?Fلا L~اNم ,++قت -
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 ؛ة+لا2لا ةملاKلا تاLش¨م ما?N)سا -

 ؛ة+ل�لا ة+لا2لا تلاعاف)لا ل+ل0ت -

 .يل�لا vداF)قلاا عضBلا ة/قاLم -

 للاخ yم يلا2لا ما�|لا يف فعnلاو ةBقلا �اقن ة/قاLم ىلع ة+ل�لا ةIزاL)حلاا ةcاقLلا ل2عت xلfك

 ل�م ،يل�لا داF)قلاا تاLش¨م yم اهL+غو ة+لا2لا ةملاKلا تاLش¨م xلذ يف اc2 ،ة+ل�لا ةIزاL)حلاا تاLش¨2لا

 ،يلا2لا ما�|لا ل<+ه yع تامBلعم للاخ yمو ،,nN)لاو يلا2جلإا يل20لا جتا|لا 2Bن ىلع ة?ئافلا ل?عم

 ،ة+لو?لا ?عاBقلاو L+یاع2لا ةAاف� r?م ,++قت ىلا ةفاضلإاc ،ي2+�|)لاو يKس¨2لا را~لإا yع ة+عBن تامBلعمو

  p. (Chul park, 2006)غnلا تارا/)خا جئا)نو

 ه2ع?ل يتأA نأ \AH لب ،يئĤلا vزاL)حلاا جه|لا ل0م يل�لا vزاL)حلاا جه|لا لA0 نأ يغ/|ی لا ،ه+لعو

 ا2هف ،ة+جراخ وأ ة+لخاد ةع+/~ تاذ eنا� ءاBس ،تام?Fلا ةهجاBم يف يلا2لا ما�|لا ةنوLم 0K+yت لجأ yم

  .y+لما�)م H+yهن

 يئ{Lلاو يلRلا eزا$*حلاا جه3لا 4Tب ةنراقم .3.3

 را~إ ى|/ی نأ \AH لباق2لاc ،يل� vزاL)حا جه|ب اهل+�2تو اهÎ̂عت ىلإ ة+ئĤلا vزاL)حلاا ةcاقLلا جا)0ت

 لBصBلا 1+ح yمو ،تاودلأاو تلا+ل0)لا 1+ح yم ةلاعف ة+ئ̂ج ةIزاL)حا L+یاعم ىلع يل�لا vزاL)حلاا ل2علا

 تاLی0f)لاو تلا+ل0)لا yم ?+ف)AK نأ A2>y يئĤلا vزاL)حلاا را~لإا نأ y+ح يف ،اهع2جو تامBلع2لا ىلإ

 y+ب تافلا)خلاا ,هأ حضBی )03( ,قر يلا)لا لو?Hلاو .يل�لا vزاL)حلاا ل2علا را~إ yع ةق�/|2لا تا+صB)لاو

  :H+yه|لا

 يئ{Lلاو يلRلا eزا$*حلاا جه3لا 4Tب ةنراقم :)V )03قر لوL1لا

 يئNOلا Pزا<0حلاا جه#لا يلHلا Pزا<0حلاا جه#لا 

 E>Tلا ل�ف /ZاYم ل4لقت يلBلا ما^<لا ل�ف /ZاYم ل4لقت يل.غ08لا ف)هلا

 4J<ئا:لاو D¡@/jJ\@لا ة$ا@ح نا@ض ة4لام ةمزأ Jع ة�تا<لا /ئا\Yلا u<�ت يp.ئ<لا ف)هلا

 ة4جراخ )ا4ئtج( ة4لخاد <Cاm?لا رداMم

 )هم /4غ )هم تاpس~?لا w.ب {و)علا راثآو }ا\ترلاا
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C>_م ة\قا<?لا ةقJ م( لفسأ ىلا ىلعأJ 4حb ةشا�ه 

 )ل�l ما^<لا

 4bح Jم( ىلعأ ىلا لفسأ Jم

 )ة$د/فلا ةشا�هلا
Source: (Borio, Towards a macroprudential framework for financial supervision and regulation? , 
2003, p. 2).  

 

 1 لزاL ةQقافتا :يناaلا `ل_/لا

 .ة+ف2FLلا ةcاقLلل لزاc ة|Hل لBح ة�Lن ءاjعا vروnLلا yم 1 لزاc ة+قافتا نn2Bم ىلإ قjL)لا ل/ق

 ة4ف$HAلا ة|اق$لل لزا| ةL3ل ة4هام .1

 تاL+غ)لا عم ما2)هلاا اfه دادزاو ة+ف2FLلا L~ا2Nلا ةرادإc ما2)هلاا أ?ب �Lع عسا)لا نLقلا فF)|م f|م

 \+لاسأ yع 01/لا ةروLض ىلإ rدأ fvلا Lملأا ،ة?ی?ج ة+لام L~اNم رBه¶و سلافإ yم كB|/لا اهت?هش ي)لا

 امو ة+لا2لا ة2لBعلا عسB)ل ة+لود ةcاH)سا�و ه+لعو ،ة+لا2لا اه)ملاس نا2ضو كB|/لا لا2عأ ىلع ةcاقLلا اهف?ه

 ىAK2 ام 0eت ،1974 ة|س ةAاهن عم ة+ف2FLلا ةcاقLلل لزاc ة|Hل Keسأت ،ة+لامو ة+فFLم لكا�م yم ه)فلخ

 ةع2H2Bلا لو?ل ةعcا)لا ة2L�Îلا كB|/لا ي�فا0م فy ~Lم xلذو ،"ة+باقLلا تاسرا22لاو ة+ف2FLلا ة�2نلأا ة|Hل"

 y+عcات y+لوK̈م yم ة|Hللا ءاnعأ ن�B)ت .اcKBIKL لزاc ة|ی?c2 ة+لو?لا تاKBI)لا x|ب فاLشإ 0eتو ،ة�Lعلا

 ةcاقLلل لزاc ة|Hل ف?هت .Lr/�لا ة+عا|Fلا لو?لل ة2L�Îلا كB|/لل y+عcات LIyخآو ة+ف2FLلا ةcاقLلا تاµ+هل

 ىلإ ةفاضلإاc ،ة�را�2لا نا?ل/لا كB|ب ةفا� ىلع j/kت ة+ف2FLلا ةcاقLلل ة+لود L+یاعم عضو ىلإ ة+ف2FLلا

 y+ب ة2ئاقلا ة+Kفا|)لا تاتواف)لا ل+لقتو ،ة+ف2FLلا ةcاقLلا yع ةلو2K̈لا ة+|~Bلا تاjلKلا y+ب نواع)لا ف+��ت

 راLق)سلاا k+ق0ت لجأ yم xلذو ،ة+ف2FLلا ةcاقLلا \+لاسأو ةIزاL)حا L+یاعم عضو للاخ yم ة+لو?لا كB|/لا

 )78 ة0فص ،v، 2019وا�+عBب و ß+لع ( .يف2FLلا

 1996 تلای1عتو 1 لزا| ة4قافتا ن+OHم .2

 ةءلام ,++قت هساسأ ىلع ,)ی لا2لا سأر ةAاف�ل يلود را+عم ?ی?0)ب لزاc ة|Hل eماق 1988 ماع يف

 اهلBصأ يلا2جا ىلإ اهلام سأر ة/Kن لFت نأc م̂)لت نأ كB|/لا ىلع \جB)ی 1+ح ،يلو?لا 2K(Brلا ىلع كB|/لا

 ?قو ،Cooke را+عL c2+خلأا اfه فLعو ،ىندأ ?0ك8%  زواH)ت وأ vواKت ة/Kن نا2)ئلاا L~اc2N ة0ج2Lلا

 (Comité de Bâle sur le contrôle bancaire, 1993, p. 02) :ة+لا)لا \ناHBلا ىلع ة+قافتلاا هfه ت̂�ر

 ؛لBصلأا L~اNم ةجر?ل ةفل)Nم ة+0+جLت نازوأ اهل تاµف ة?ع ىلإ ة+نا̂+2لا جراخو لخاد دB|ب ,+Kقت -
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 عم ،?نا2Kلا لا2لا سأرو يساسلأا لا2لا سأر يف ةل�2)2لاو يف2FLلا لا2لا سأر ةAاف� تانB<م ?ی?0ت -

 ؛ىFقأ ?�0 يساسلأا لا2لا سأر yم % y 100ع ?نا2Kلا لا2لا سأر ?Îی لاأ �اL)شا

 ؛لBصلأا ¹ع/ل ة+0+جL)لا نازولأا ?ی?0ت يف ة+ل20لا تاjلKلل 0kلا ءاjعإ -

 .كB|/لا هجاBت ي)لا L~ا2Nلا ,هأ اهرا/)عاc ة+نا2)ئلاا L~ا2Nلا ىلع ^+�L)لا -

 كB|/لا ةرادا ،\+/ش لآ ( :ة+قافتلاا هfه kفو ةءلا2لا ل?عم باKح ة+ف+� y+/ت ة+لا)لا ة+ضاLIلا ةلداع2لا

 )307 ة0فص ،2020 ،ةLصاع2لا

%𝟖 ≤
ة+نا�ل 		ا yم 	 ة�LI0لا 	 لا2لا 	 سأر 	 + ىلولأا 	 ة�LI0لا 	 yم 	 لا2لا 		 سأر

	 نا2 )ئلاا 	 c2Nا~L 	 ة0ج2Lلا 	 لBصلأا
= ةءلا2لا 	 ة/Kن  

 ،لا2لا سأر yم ة�لاث ةLI0ش ةفاضإ اه2هأ ة+قافتلاا xلت ىلع تلای?ع)لا ¹عc جاردإ ,ت 1996 ة|س يفو

 لا2لا سأر ةAاف� ل?عم باKح ,)ی ،ه+لعو ،كB|/لل لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن باKح ?|ع قKBلا L~اNم جارد¬و

 )81 ة0فص ،v، 2019وا�+عBب و ß+لع ( :ة+لا)لا ة+ضاLIلا ةلداع2لا kفو

%𝟖 ≤
ة�لا�لا 	 ة�LI0لا + ة+نا�لا 	 ة�LI0لا + ىلولأا 	 ة�LI0لا 	

𝟏𝟐, 𝟓 × 	 قKBلا 	 L~اNم + 	 نا2)ئلاا 	 c2Nا~L 	 ة0ج2Lلا 	 لBص لأا
= ةءلا2لا 	 ة/Kن  

 1 لزا| ة4قافتا تا4?لسو تایباجیا .3

 يلی ا2+فو ،ة+/لKلا \ناHBلا ¹عªو ة+باAHلإا \ناHBلا ¹عc لا2لا سأر ةAاف� را+عم j/+kت yع ج)ن

  :زاAHإc اهلوا|ت ,)+س

 كB|/لا ةرادا ،\+/ش لآ ( :يلی ا2+ف ة+قافتلاا هfه تا+باAHإ ,هأ eل�2ت :1 لزا| ة4قافتا تا4باgLإ .1.3

 )316 ة0فص ،2020 ،ةLصاع2لا

  ؛ةKفا|2لا ىلع فرا2Fلا ةر?ق يف تواف)لا ةلاز¬و ي2لاعلا يف2FLلا ما�|لا راLق)سا ,عد يف ماهسلإا -

 ؛ة+عقاو �Lكأ اهلعجو فرا2Fلا يف لا2لا سأر L+یاعم ىلع ةcاقLلا تا+ل2ع ,+�|ت ىلع ة?عا2Kلا -

 لBصأ يف ناملأا ةجرد عافترا ه+لع \تL)ی ام ،لقلأا ةL~ا2Nلا تاذ لBصلأا ىلإ هH)ت نأc كB|/لل ةBعد -

 ؛كB|/لا
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 ،ا+لود ه+لع kف)م را+عم للاخ yم x|/لل ة+لا2لا ةملاKلا ىلع ,<0لا ةلBهس ىلإ را+ع2لا اfهب ما̂)للاا vد̈ی -

 ة�2نلأا ة+|ب y+ب ةنراق2لاو يلو?لا يف2FLلا ما�|لا ةملاس ىلع ,<0لا ا�fو ،كB|/لا y+ب ةنراق2لا ةلBهسو

 .لو?لا y+ب ة+ف2FLلا

   :يلی ا2+ف اه�Lذ ,)ی تا+/لKلا yم ?ی?علا n2|eت اهنأ لاإ تا+باAHلإا هfه ,غر :1 لزا| ة4قافتا تا4?لس .2.3

 ي)لاو ةL+/�لا كB|/لا ل2ع ,ئلا)ل تءاج ة+قافتلاا L+یاعم نأ ذإ :ة4لاHسأ$لا ك+3?لا ةم1@ل تءاج ة4قافتلاا -

 ةأ�|لا ة�ی?0لاو ةL+غFلا كB|/لا ة�jنأ يعاLت ,ل يهو ،اهق+/jت yم اه|<2ت ي)لا تا+|ق)لاو تاN/Lلا اهی?ل LفB)ت

 .يف2FLلا زاهHلا يف ةلداع L+غ ةKفا|م ىلإ vد̈ی ام اfهو ،ة+ملاسلإا كB|/لا اه|+ب yمو

 ة+نا2)ئلاا L~ا2Nلا ةHلاعمو ,BIقت ىلع اهما2)ها ة+قافتلاا ت̂�ر :ة4ناH*ئلاا $#ا@Hلا ةLلاعم ىلع {4($*لا -

 ^Hع ة+لا2لا L~ا2Nلا yم ة?ی?ج ةعH2Bم رBه�ªو ،كB|/لا اههجاBت ?ق ي)لا L~ا2Nلا يقاc لا2هإ عم pقف

 زاهHلا يف L~ا2Nلا ةHلاعم يف اهقافخإ e/ث ه|مو اهل02ت ىلع 1 لزاc ة+قافتا \جx c2B|/لا لام سأر

  (Taskinsoy, 2018, p. 292) ؛يف2FLلا

 زاهHلا يف ة?یا̂)2لاو ةعKLIلا تارjB)لا ة/كاBم ة+قافتلاا ?عت ,ل 1+ح :ة;یc1لا ة4ف$HAلا تار+:*لا -

 ؛ة+لا2لا تارا�)بلاا رBه¶ لعفc كB|/لا K(Brم ىلع ة?ی?ج ة+لام L~اNم رBه¶ ةصاخو ،يف2FLلا

 انزو ىلولأا اه)+قافتا يف لزاc ة|Hل 0e|م 1+ح :ل+صلأا ±ع?ل ة4ناH*ئلاا $#ا@Hلا نازوأ يف ةغلا?Hلا -

 .ة)با�لا لBصلأا يف تارا�2)سلإا يف %100 اL+/ك

 يف ة?حBم ة+فFLم تاسا+Kل 2L�v̂لا x|/لا ضLف م?عف :H$)}eلا �3?لا ل?ق Tم ة4فا$شلإا ة|اق$لا با4غ -

 يلا)لاªو ،ة+فا�لا تا2NFFلا �BIyت م?ع ىلإ vد̈+س ،تا2NFFلا باK)حاو لBصلأل كB|/لا ف+|Fت

 r?2ل ة+باقLلا تاهHلا ةعcا)م \AH ،ه+لعو ،x|/لا لام سأر فا̂|)سا ه|مو تا~ا+)حلاا ةداÎل حاªرلأا ,nNت

 )112 ة0فص ،2017 ،يصc0B و ¡LIع( .x|/لا ل/ق yم ةنB<2لا تا2NFFلا ةAافك

 ة?ع yم جÎم ل¶ يف ة?ی?Hلا ةµ+/لا عم ف+�)ت ?عت ,ل اهنأ لاإ 1 لزاc ة+قافتا اه)م?ق ي)لا اAا2̂لا ,غر

 جلاعت Lrخأ ة+قافتاc اه2+ع?ت ةروLض ىلإ rدأ ا2م ،كB|/لا ة�jنأ ع+سB)ل k+ع�2 اهرا/)عا ,ت 1+ح ،لماBع

 .ة+قافتلاا هfه �ئاقن

  2 لزاL ةQقافتا :Zلاaلا `ل_/لا

 )لا2لا سأر ةAافك( ة+�|/لا ةءلا2لا سا+قل ?ی?ج را~لإ ةBIلوأ تاحاL)قا لزاc ة|Hل ت�Lن 1999 ماع يف

A0یاعم ه+ف لخ?تو ،1988 ة+قافتا ل0م ل+L خأتf و را/)علاا يفª�>كأ ل�L 2شو ةقدB2لا لماعم ة+لNا~Lة 
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 ?ی?Hلا را~لإا لBح لا+Fفت �Lكأ تاحL)قc2 لزاc ة|Hل eم?قت ،2001 ة|س يفو .فرا2Fلا تا+نا̂+م يف

 ?عاBقلا ضLع للاخ yم ،لا2لا سأLل ىندلأا ?0لا تا/لj)م ز̂ع+ل ?ی?Hلا را~لإا ءاجو ،ة+�|/لا ةءلا2لا ل?ع2ل

 yم قKBلا �ا/nنا ,+ع?تو ،L~ا2Nلا ةرادلإ لاماش لاخ?م LفIBو ،لا2لا سأر ةنا)م Lی?ق)ل فرا2Fلل ةمزلالا

 نامأ ,+ع?ت ىلإ vد̈ی فBس را~لإا اfهو ،فرا2Fلا ل/ق yم ة+لا2لا ILراق)لا دا?عإ يف ة+فاف�لا 0K+yت للاخ

 .ي2لاعلا يلا2لا ما�|لا ةBIقتو ،فرا2Fلا راLق)ساو

 2 لزا| ة4قافتا فا1هأ .1

  (Sardi, 2004, p. 15) :يلی ا2+ف ة+قافتلاا هfه فا?هأ ل�2)ت

  ؛ة+ف2FLلا L~ا2Nلا ةراد¬و سا+ق قL~ 1ی?0ت -

 ؛لا2لا سأر yم ىندلأا ?0لا ةاعاLم y ~LIkع يف2FLلا راLق)سلاا ع+�Hت -

 ؛بBل2jلا لا2لا سأر ,Hح ª+yو x|/لا اهل ضLع)ی ي)لا L~ا2Nلا ,Hح y+ب نا<ملإا ر?ق k+فB)لا -

 ة+فاف�لا ةجرد ةداIز ىلا ةفاضلإاy، c+لماع)2لا ةفا�ل \سا|2لا eقBلا يفو ة+فا�لا تامBلع2لا LفاBت بBجو -

cلا|K/2لل ةNا~L ع)ی ي)لاLلا اهل ض/|x.  

 2 لزا| ة4قافتلا ة4ساسلأا Vئاع1لا .2

 :يف ل�2)ت ة+ساسأ ,ئاعد ةثلاث ة+قافتلاا هfه n2y)ت

 لاHلا سأ$ل ىندلأا c1لا تا?ل:*م :ىلولأا ةماع1لا .1.2

 يلا2جا yم %8 ـب L~ا2Nلا ة+jغ)ل ه|+مأت كB|/لا ىلع \fv AHلا لا2لا سأLل ا+ن?لا تا/لj)2لا ?ی?0ت ,ت

 اهل ضLع)ت ي)لا L~ا2Nلا ةHلاعم يف لا2Bش �Lكأ L/)عA ?ی?Hلا را~لإا نأ لاإ ،L~ا2Nلاc ة0ج2Lلا لBصلأا

 ،ةقcاKلا ة+قافتلااc ةنراقم نا2)ئلاا L~اNم سا+ق \+لاسأ ىلع تلای?ع)لا ¹عc لاخدإ ,ت c0+1 ،كB|/لا

 نا2)ئلاا L~اNم \ناx cHلذو ،ل+غ�)لا L~اNم عم لماع)لل Lشا/م ?ی?ج بولسأ ثا?0)سا ىلإ ةفاضلإاب

 :ة+لا)لا ةغ+Fلاc لام سأر ةAاف� ل?عم باKح ,)ی ح/صأ ة+قافتلاا هfه ل¶ يف ،ه+لعو .قKBلا L~اNمو

(BCBS, International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards, 

2006, p. 203)   

%𝟖 ≤
لا@لا 	 سأر 	 يلا@جإ

𝟏𝟐, 𝟓 ×	( ة4ل4غ�Dلا 	 /ZاYم + ق,\لا 	 /ZاYم + 	 نا@Dئلاا 	 �@YاZ/ )	 ةWج/@لا 	 ل,ص لأا
= ةءلا@لا 	 ةE\ن  

  ة4باق$لا ةعجا$Hلا :ة4نا;لا ةماع1لا .2.2
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 لا2لا سأر ةAاف� نأ yم ?كأ)لا لجأ yم xلذو ،ة+باقLلا تاjلKلا ل/ق yم ة+باقLلا ةعجا2Lلا تا+ل2ع ,)ت

 :يف ل�2)ت ©دا/م عªرأ صNFBلا اfه يف لزاc ة|Hل تد?حو ،x|/لا اههجاBی ي)لا L~ا2Nلا ة+عBن عم \سا|)ی

 )85 ة0فص ،v، 2019وا�+عBب و ß+لع (

 yع لا2لا سأر ةداÎب ¿اف)حلاا ةروLض ىلع كB|/لا 1ح y+/قا2Lلل لANB أ?/2لا اfه يف :ا4ن1لا $4یاعHلا -

  ؛ةل2)20لا تامزلأاو ،كB|/لا عاضوأ ءBض يف بBل2jلا ىندلأا ?0لا

 ذاNتاو ،كB|/لا r?ل لا2لا سأر ةAاف� ,++ق)ل ة?+ج ة+لخاد ة�2نأ x|/لا r?ل LفBت ةروLض :يلخا1لا 44Vق*لا -

 ؛ه)یاف� م?ع ةلاح يف ة/سا|2لا تاءاLجلإا

 yم د?ع ما?N)ساc لا2لا سأر ةAاف� ,++قتو ةعجا2Lل ة+فاLشلاا ةjلKلل ة+حلاص ءاjعإ :44Vق*لاو فا$شلاا -

 ؛L+یاع2لا

 ?ض ة+ئاقو تاءاLجإL c</2لا لخ?)لل ة2ئلا2لا \+لاسلأا ي|/ت ة+باقLلا تاjلKلا ىلع :يباق$لا لخ1*لا -

  .ةضL)ف2لا تامزلأا

 ق+Kلا ²ا?Oنا :ة;لا;لا ةماع1لا .3.2

 y+لماع)2لل ةلما� تامBلعم �Lن للاخ yم ،ة+لا2لا ة+فاف�لاc ةقلع)2لا ة?ی?Hلا تا/لj)2لا ةماع?لا هfه د?0ت

 ة̂+�Lلا هfه ?عاKت 0B|لا اfه ىلعو ،ة|Kلا يف ة?حاو ةLم لقلأا ىلع كB|/لل يلا2لا عضBلا لBح قKBلا يف

 بBل2jلا لا2لا سار تامBلع2لا xلت ل�2تو ،يلا2لا راLق)سلاا ,عدو L~ا2Nلا ةرادا ىلع كB|/لاو y+/قا2Lلا

 ةقLI~و L~ا2Nلا ةرادا فئا¶Bلو ،ا+�2و ا+عBن x|/لل لFفم ل+ل0تو ،ل+غ�)لاو قKBلاو نا2)ئلاا L~اNم ة+jغ)ل

 )15 ة0فص ،2010 ،ة|سا�Lلا( .اهل2ع

 2 لزا| ة4قافتا تا4?لسو تا4باgLإ .3

  :زاAHإc اهلوا|ت ,)+س يلی ا2+فو ،ة+/لKلا \ناHBلا ¹عªو ة+باAHلإا \ناHBلا ¹عc 2 لزاc ة+قافتا yع ج)ن

 )16 ة0فص ،2010 ،ة|سا�Lلا( :يلی ا2+ف ل�2)ت :2 لزا| ة4قافتا تا4باgLإ .1.3

 ßماه xلا|ه يلا)لاªو ،كB|/لا اهل ضLع)ت نأ ل2)20لا yم ي)لا L~ا2Nلا سا+قل ةد?ع)م لخا?م L+فBت -

  ؛هعBن نا� ا2هم NjLلا سا+ق يف هل \سا|2لا لخ?2لا را+)خلا x|/لا مامأ ةLIح

 ؛ي2لاعلا يف2FLلا ما�|لا راLق)سا ناملأا تلا?عم ةداIز -

  ؛ل+غ�)لا L~اNم ةصاخو ،كB|/لا اهل ضLع)ت ?ق ي)لا L~ا2Nلل عسوأ `LIعت ,A?قت -

  .قKBلا �ا/nنا ^Îعت L/ع xلذو تامBلع2لل ,ئلا2لا حاFفلإا ع+�Hت -
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 اهتزLبأ ي)لاو ،رFBقلا هجوأ ¹عn2|e cت اهنأ لاإ تا+باAHلإا هfه ,غرو :2 لزا| ة4قافتا تا4?لس .2.3

 ،يصc0B و ¡LIع( :يلی ام اه|م �Lذ ,)ی ،يلا2لا راLق)سلاا م?ع ىلإ تدأو 2008 ماعل ة+2لاعلا ة+لا2لا ةمزلأا

 )113 ة0فص ،2017

 ل�2)ل ة+ف2FLلا L~ا2Nلل عسBم مBهفc2 تءاج ة+قافتلاا نأ ,غLف :$#ا@Hلا عا+نأ ±ع?ل ة4قافتلاا لاHهإ -

 ةj/ت2Lلا L~ا2Nلا eل2هأ اهنأ لاإ ،x|/لل ة+لا2لا ةءلا2لا باKح يف قKBلاو نا2)ئلاا L~اNمو ل+غ�)لا L~اNم

cلا تا+ل2ع(BرIk ل<ش ي)لاو ،ة?قع2لاe نK/ة �/+Lم ةy لا �ا�ن/|Bدأ ام ،كr تو ةمزلأا را�)نا ىلإB؛اهعس 

 Bهو كB|/لا \لغأ اه|م يناعت ي)لا L~ا2Nلا L/كأ ةHلاعم eل2هأ ة+قافتلااف :ةل+K4لا ل`=م ةLلاعم م1ع -

 ؛2008 ة+2لاعلا ة+لا2لا ةمزلأا ثو?0ل ة+K+ئLلا با/سلأا y+ب yم نا� fvلاو ،ةلK+Bلا ل<�م

 سأر yم %20 ة/K|ب كB|/لا ¿اف)حا ة+قافتلاا تLقأ 1+ح :$#ا@Hلا �Kن ±ع| يف ة4قافتلاا ةغلا?م -

 ة�ی?0لاو ةL+غFلا كB|/لل ة/K|لاv c?0ت ل�2ت 1+ح اه+ف غلا/م \Kن يهو ،ل+غ�)لا L~اNم ةهجا2Bل اهلام

 .ةأ�|لا

  3 لزاL ةQقافتا :عLا9لا `ل_/لا

 NjLلا يما|تو ،ة+2لاعلا ة+لا2لا ةمزلأا L~اNم yم كB|/لا ةAا2ح ىلع 2 لزاc ة+قافتا ةر?ق م?ع ل¶ يف

 ما�|لا ةنوLم ^Îعت An2y اc2 ة+قافتلاا هfه ىلع تلای?عت ثا?حإ ىلإ ةجا0لا تLه¶ ،ةلK+Bلا jLخو يما�|لا

 ،ه+لعو ،تاعاjقلا يقاc ىلإ اهلاق)نا ع|مو تام?Fلا صاF)ما ىلع ارداق هلعIHو ،هلH2م يف يلا2لاو يف2FLلا

 .L 2010/2)/س 12 يف ة�لا�لا اه)+قافتا را?صإc لزاc ة|Hل eماق

 3 لزا| ة4قافتا ن+OHم .1

 هتر?ق ةBIقت للاخ yم يف2FLلا ما�|لا راLق)سا ^Îعت ىلإ ف?هت تاحلاصإ 3 لزاc ة+قافتا n2|eت

  :يف ة+قافتلاا �اقن لH2م ل�2)تو ،تاعاjقلا يقاc ىلإ اهلاق)نا ع|مو ة+لا2لا تا̂هلا صاF)ما ىلع

 هتد+ج cK4Tتو لاHلا سأر تاK*+aم عفر .1.1

 1+ح ،اراLق)سا �Lكأ تاودأ ل�2+ل ي2+�|)لا لا2لا سأر تانB<م ىلع تلای?عت 3 لزاc ة+قافتا n2|eت

 ىAK2 ام Bهو ،ةعز2Bلا L+غ حاªرلأاو تا~ا+)حلااو عBف?2لا لا2لا سأر ىلع FL)قA يساسلأا لا2لا سأر ح/صأ

c2لا>Bلا نFل\ Common Equity tier1  مnغ لا2لا سأر تاودأ ه+لإ افا+L 2لا�Lة~و cعBغو ?ئا+L 

 ة+فاضلإا ة�LI0لاe c+2سو اهثو?ح رBف LئاNKلا باع+)سا ىلع ةرداقلا تاودلأا vأ ،قاق0)سا خIرا)ب ة?+قم
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Additional Tier1، 2لا لا2لا سأر امأKنا?(Tier2) ، ق+ف(FL ل ة?+ق2لا لا2لا سأر تاودأ ىلعN2¡ س|Bتا 

 yم ة�لا�لا ة�LI0لا امأ ،x|/لا ىلع L+غلل تاBªلjم ةAأ ل/ق وأ عئادBلا ل/ق LئاNKلا ل02)ل ةلباقلاو لقلأا ىلع

 )45-43 تا0فFلا ،2014 ،,+لس ?02م و انر رFB|م( .اهؤاغلإ ,ت ?قف لا2لا سأر

 ىلإ y 2%م )\لFلا نB<2لا( ةAداعلا ,هسلأل ىلولأا ة�LI0لل ىندلأا ?0لا عفر ة+قافتلاا n2|eت ،xلfك

 ةAداعلا ,هسلأل ىلولأا ة�LI0لل ىندلأا ?0لا عفر ىلإ vد̈+س اfهو ،L~ا2Nلاc ة0ج2Lلا لBصلأا yم 4.5%

 باKح ة+ف+� y+/ت ة+لا)لا ة+ضاLIلا ةلداع2لا نإف ،ه+لعو %.6 ىلإ y 4%م Additional Tier1 ة+فاضلإاو

 )44 ة0فص ،2014 ،,+لس ?02م و انر رFB|م( :3 لزاc ة+قافتا kفو لا2لا سأر ةAاف� ل?عم

%𝟏𝟎. 𝟓 ≤
لا@لا 	 سأر 	 يلا@جإ

𝟏𝟐, 𝟓 ×	( ة4ل4غ�Dلا 	 /ZاYم + ق,\لا 	 /ZاYم ) + 	 نا@Dئلاا 	 /ZاYم 	 نازوأ� 	 ةWج/@لا 	 ل,ص لأا
= ةءلا@لا 	 ةE\ن  

 ةgاcHلل A1م .2.1

 ن�B)ی ،بBل2jلا ىندلأا ?0لا ىلع ةولاع لا2لا سأر ىلع ¿اف0لل ?ی?ج ي~ا+)حا 3 لزاc ة+قافتا n2|eت

 كB|/لا ¿اف)حا نا2ض ف?هب xلذو ،L~ا2Nلاc ة0ج2Lلا لBصلأا yم %2.5 ل?عy c2+2ها2Kلا قBقح yم

 ،v، 2018ر̂هب( .يف2FLلا ما�|لا راLق)سا ىلع ¿اف0لا ه|مو تامزلأا ?ض هلا2ع)سا A2>y ةAا2ح ßماهب

  )209 ة0فص

 ةل+K4لل eزا$*حا را4عم .3.1

 :ا2ه ةلK+Bلل ةIزاL)حلاا L+یاع2لا yم y+عBن 3 لزاc ة+قافتا n2|eت

 لBصأ دBجو نا2ض y ~LIkع ،ةعقB)2لا L~ا2Nلل لجلأا ةF+Lق ةنو2Lلا ^Îع)ل :ةل+K4لا ة4:غت ة?Kن •

 .ةل2)20لا تامزلأا yم vأ ثو?ح للاخ امBی 30 ة?2ل دF2Bلا yم اه|<2ت ة+لاع ةدBج تاذ ة+فا� ةلئاس

 )311 ة0فص ،2017 ،يناه( :ة/K|لا هfه باKح ة+ف+� y+/ت ة+لا)لا ة+ضاLIلا ةلداع2لاو

%𝟏𝟎𝟎 ≤
ةو?Hلا 	 ة+لاع 	 ةلئاKلا 	 لاBملأا 	 yم 	 كB|/لا 	 نوN̂م

ة+فاFلا 	 ةA?ق|لا 	 تاقف?)لا
= ةلK+Bلا 	 ة+jغت 	 ة/Kن  

 تاBªل2jلا y+ب نزاBت k+ق0تو ،لB~أ تاL)فل ةنو2Lلا ^Îعت اه|م ضLغلا :$ق*HKلا لH+a*لا يفاص ة?Kن •

 هfه باKح ة+ف+� y+/ت ة+لا)لا ة+ضاLIلا ةلداع2لاو .x|/لل ةLق)Kم ةلB+س دراBم L+فBت y ~LIkع تادBج2Bلاو

 )311 ة0فص ،2017 ،يناه( :ة/K|لا
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%𝟏𝟎𝟎 ≤
ةLق)2Kلاو 	 ةحا)2لا 	 ل2BI)لا 	 ة2+ق

BIل 2 )لل 	 بBل2jلا 	 غل/2لا
= ة+فاFلاو 	 ةLق)2Kلا 	 ل2BI)لا 	 ة/Kن  

 

 ة4لاHلا قارولأاو ةنا{@لا نوذأ ءا$ش ةداعإ تا4لHعو ة4لاHلا تاق*=Hلا| ةقلع*Hلا ناH*ئلاا $#ا@م .4.1

 للاخ yم ،2 لزاc قافتا يف ه+لع نا� ا2م L/كأ 0B|ب لا2لا سأر تا/لj)م ,+ع?)ب لزاc ة|Hل eماق

 ة+لا2لا لBصلأا ,++قت ةداعإ yع ج)|ت ي)لا LئاNKلا ة+jغ)ل اAnأو ،L~ا2Nلل ة+فاضإ ةل2سر تا/لj)م ضLف

 )210 ة0فص ،v، 2018ر̂هب( .قKBلا يف اهتا/لقت ءBض ىلع

 ة4لاHلا ةعفا$لا $شIم ي3?ت .5.1

 اقفو L~ا2Nلا سا+ق \+لاسلأ ,عاد سا+ق�2 ة+لا2لا ةعفاLلا يف ل�2)ت ة?ی?ج ة/Kن لزاc ة|Hل eلخدأ

 ،3لزا/ل اقفو لا2لا سأLل ىلولأا ة�LI0لاc ةقلع)2لا ة?ی?Hلا تلای?ع)لا را/)علاا y+عf cخلأا عم ،2 لزاc تارLق2ل

  )311 ة0فص ،1720 ،يناه( :ة+لا)لا ةقلاعلا0K\ cتو .y 3%ع لقت لاأ \AH ة/K|لا هfه نأ 1+ح

%𝟑 ≤
	 ىلولأا 	 ة�LI0لا 	 لا 	م سأر

تادBج2Bلا 	 يلا2جإ
	 ة+لا2لا عة	 فاLلا 	 ة/Kن  

   يف$HAلا را$ق*سلاا {a{عت يف 3 لزا| $4یاعم رود .2

 ل02ت ىلع هتر?ق yم عفLلاو ،هتدBج ^Îعتو لا2لا سأر تاK(BIم 0K+yت يف 3 لزاc ة+قافتا ,هاKت

  (Thompson, 2012) :يلی ام للاخ yم xلذو ،ه~ا�ن ءادأ يف را2L)سلااو تام?Fلا

 ام ،لjBIلاو pسB)2لاو F+Lقلا r?2لا ىلع ةلK+Bلا سا+قل K/(+yن عضو للاخ yم :ك+3?لا ةل+4س {a{عت -

A2>y مy لاعمHلا ,�عم نأ ذإ ،2008 ة+لا2لا ةمزلأا \/س ة/|Bلفأ كKe cK/\ م يف دا0لا �ق|لا(jتا/ل 

 .ةلK+Bلا

 ة�لا�لا اه)+قافتا يف را/)علاا y+عc ة|Hللا تfخأ :�3?لا لام سأر ة4ع+ن cK4Tتو $#ا@Hلا ة4:غت ع4س+ت -

 ،ة+نا�لا اه)+قافتا يف ة|Hللا اه)ل2هأ ي)لاو ،ه~ا�ن ءادأ ءا|ثأ x|/لا اهل ضLع)ی نأ A2>y ي)لا L~ا2Nلا لك

c2م اه+ف اNا~L لأا~Lقع يف ةلباق2لا فاBلاو تاق)�2لا د(BرIk، خوFFe م ء̂جy غ)ل لا2لا سأرj+(اه، 

 .تامزلأا هجو يف اه)بلاصو اه)نا)م ^Îعتو LئاNKلا باع+)سا ىلع كB|/لا ةر?ق 0K+yت لجأ yم xلذو
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 ة+لا2لا ةعفاLلا ة/Kن ة�لا�لا اه)+قافتا يف لزاc ة|Hل لاخدإ نإ :ه$#ا@مو ضو$قلا ح3م يف عس+*لا Tم c1لا -

 م?ع \/cK كB|/لا سلافإ يف L+/�لا Lثلأا هل نا� fvلاو ،ة+ف2FLلا ضوLقلا يف عسB)لا ح/� ىلإ vد̈+س

 L~ا2Nلل يلخا?لا ,++ق)لا بBلسأ ع/)ت ي)لا كB|/لا ت?2ع 1+ح ،LئاNKلا صاF)ملا ةصاNلا لاBملأا ةAافك

 .يلا2لا عفLلا Lثأ ةداIز لجأ yم اهف+¶B)ل ةL+غص ة+0+جLت نازوأ ح|م ىلإ

 ة?+Hلا تاقولأا يف كB|/لا لا2لا سأر تاK(BIم عفر ة+قافتلاا n2|eت 1+ح :ة4ما3xلا $#ا@Hلا Tم ل4لق*لا -

 L+فBت xل�fو ،ةAداF)قلاا ةرو?لا تا/لقت yم ?0لل )شا�2نلاا( داهجلإا تاL)ف يف اه/0س A2>y ي)لاو ،)جاوLلا(

 ةمزلأا يف ت?هش ي)لا xل)ل ةلثا22لا تامزلأاc ةj/ت2Lلا LئاNKلا عاBنأ باع+)سلا لا2لا سأر yم ة+لاع \Kن

  .2008 ة+لا2لا

 ةداIز للاخ yم xلذو :�غOلا تارا?*خا| اهما{*لا للاخ Tم تامA1لا صاA*ما ىلع ك+3?لا ةر1ق ةداaز -

 ،لباق2لا فjLلا jLخ pغض را/)خلا لماش جمانLب عضBب كB|/لا 3 لزاe cم̂لأ 1+ح ،x|/لا ةلB+سو لا2سأر

cسا(N?م تا+|قت ماN(م ىلع اهتر?ق ,++ق)ل ةقلBل¶ يف فا��نلاا ةهجا ¶Lغاض فوjثأ سا+قو ،ةL لذx ىلع 

  .ة+Lª0لاو لا2لا سأر ةAاف� ةصاخ ة+لا2لا اهتاLش¨م

  لJفلا ةصلاخ

 ساسأ ىلع هفLIعت لnف yم ,ه|2ف ،تلاوا0م ة?ع هفLIعت ?جو \ناHBلا د?ع)م مBهفم يلا2لا راLق)سلاا

 y+)سر?م y+ب ^++2)لا ,ت xلªfو ،هcا+غ رداFم ساسأ ىلع هفLIعت لواح yم ,هL+غو ،هقق0ت ي)لا �و�Lلا

 راLق)سلاا نأ جا)|)سا A2>y ا2هللاخ yمو ،يلا2لا راLق)سلاا م?ع ةسر?مو يلا2لا راLق)سلاا ةسر?م :�LI(+yف

 هفئا¶و ءادأ يف ةIرا2L)سلاا ىلع هتر?ق ?|ع xلذ kقI(0و ،هتانB<م ل<c يلا2لا ما�|لا راLق)سا Bه يلا2لا

 fvلا يف2FLلا راLق)سلاا `LIعت ىلع j/k|ی ام Bهو ،ة+جراخ تام?صو L~ا2Nل هضLعت yم ,غLلاc ة+ساسلأا

Aى|ع c2لا ةر?قFب ما+قلا ىلع فراB¶+لا ةفBقنا نود ة+لا2لا ة~اسjو ،عاª2لا ¨/|)لا ىلع اهتر?ق/>L c2لاNا~L 

 ةAدLف ةفx cF|ب ل�ل ة+لا2لا ةملاKلا ىلع Lملأا اfه FL)قA لا 1+ح ،اهعBقو لاح يف اه)هجاBم وأ ،تامزلأاو

 يف ء̂ج ,هأ ل�A2 يف2FLلا عاjقلا نأ اª2و .كB|/لل يل�لا 2K(Brلا ىلع يف2FLلا راLق)سلاا kق0)ی ا2ن¬و

  .يف2FLلا عاjقلا راLق)ساp c/تLم L+خلأا اfه راLق)سا نإف يلا2لا عاjقلا

 تادBهHم ?جBت ،ي2لاعلا يلا2لاو يف2FLلا راLق)سلاا ^Îعتو k+ق0)ل ةفداهلا ة+لو?لا تادBه2Hلا y+ب yمو

 يلا2لا راLق)سلاا ^Îعتو ة+ما�|لا L~ا2Nلا \|Hت لجأ yم تا+قافتلاا yم ?ی?علا تر?صأ ي)لا لزاc ة|Hل
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 ةلاعف ةادأ� pغnلا تارا/)خا دا2)عا ىلع �eح ?ق 3 لزاc ة+قافتا يف ةل�2)2لاو اهتارا?صإ Lخآ eنا�و ،كB|/لل

 ا2ل ،ةµجاف2لا ة+لا2لا تامزلأا ىلع \لغ)لا ىلع كB|/لا ةر?ق ةداIز لجأ yم xلذو ،ة+ف2FLلا L~ا2Nلا ةرادلإ

 تامزلأا ?عc ةصاخ ،ةرادلإا تاLی?ق)ل ةKكاع2لا جئا)|لل L</م راfنإ Lش¨م اهن�B يف تارا/)خلاا هfه هc فF)ت

    .ة+ع+/jلا ل2علا عاضوأ ساسأ ىلع L~ا2Nلا ةرادإ ,)ت نأ ا+فا� ¡+ل هنأ ت?كأ ي)لاو قاBسلأا اهت?هش ي)لا
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 ك+POلل يلا/لا را9ق>سلااL اه>قلاعو ةQفJ9/لا uغtلا تاراP>خا :يناaلا لJفلا

  Q6ه/ت

 ما�|لا راLق)سا ^Îعت تاودأ jBIL)ل ةجا0لا r?م e/�)ل 2008 ة|س يف ة+2لاعلا ة+لا2لا ةمزلأا تءاج

 ،اه)لB+س ةرادإ يفو ل2BI)لا ىلع ل0FBلا يف ةBªعص ماع ل<�c كB|/لا eهجاو 1+ح ،يف2FLلاو يلا2لا

 يف عBقBلا yم كB|/لا ةAا2ح ىلع ةرداق ن�Bت L c0+1~ا2Nلا ةرادإ تاودأ 0K+yت ةروLض ىلإ rدأ fvلا Lملأا

 ة+|قت دا2)عاc يnفت كB|/لل تاه+جBت ة+2+لقلإاو ة+2لاعلا ة+باقLلا تاKس¨2لا تر?صأ xلfل ،ة+ل/ق)Kم L~اNم

 فLعتو ،ة+تاBم L+غ ل2ع عاضوأو فوL¶ ل¶ يف تافا��نلاا ةهجاBم ىلع اهتر?ق ^Îعت لجأ yم ة?ی?ج

cلا تارا/)خاnغp.  

 ةر?ق سا+ق لجأ yم ة+باقLلا تاjلKلاو كB|/لا ل/ق yم ةم?2K(Nلا تا+|ق)لا ,هأ yم pغnلا تارا/)خا ?عت

 ةل2)20لا LئاNKلا سا+قو Lی?قت ىلع ?عاKت ا�2 ،اههجاBت ?ق ي)لا تام?Fلاو L~ا2Nلا ل02ت ىلع كB|/لا

 وأ x|/ل يلا2لا راLق)سلال ا?ی?هت ل�2ت اهلFBح لاح يف اه|�لو ،ةAداعلا فو�Lلا جراخ ثا?حأ yع ةHتا|لا

  .ل<� يلا2لا وأ يف2FLلا عاjقلل ى)ح وأ �Lكأ

 يف xلذو ،©دا/م ،عاBنأ ،ة+2هأ ،مBهفم yم pغnلا تارا/)خلا ي2+هاف2لا را~لإا ىلإ لFفلا اfه قjL)ی

 ىلإ ةراشلإا عم pغnلا تارا/)خا j/+kت ©دا/مو تا/لj)م ضLعل ينا�لا 2/01لا �Fخو ،لولأا 2/01لا

  .يف2FLلاو يلا2لا راLق)سلااp cغnلا تارا/)خا ةقلاع 1لا�لا 2/01لا n2yت ا2|+ب ،ة+ملاسلاا كB|/لا
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 uغtلا تاراP>خلا ي/Qهاف/لا را\لإا :لولأا P;Z/لا

 y+قjL)م y++ف2FLلاو با)�لاو y+�حا/لا yم ?ی?علا yم L+/� ما2)ها ىقلا Stress Testing حلFjم نإ

 ،ةjغاnلا عاضولأا تارا/)خا وأ ،ل02)لا تارا/)خا وأ ،pغnلا تارا/)خا وأ ،داهجلاا تارا/)خا لBل?c2 ه+لإ

 LهcHB سا2Kلا نود �yل ،ة+Lªعلا ةغللا ىلإ ة+/|جلأا تا0ل2Fjلا ة2جLتو \LIعت ةل<�م ىلإ عجار د?ع)لا اfهو

  .ى|ع2لا

 اهقPQ_>ب ةOQع/لا تاiسm/لاو uغtلا تاراP>خا ةQهام :لولأا `ل_/لا

 ل02ت ةجرد ةفLع2ل ل2ع)AK نا� 1+ح ،ة+/jلا مBلعلا yم ?K(2م حلFjم يلا2لا pغnلا را/)خا نإ

 ،ة?هHمو ة/عص فو�Lل ,هعاnخإ ?عc ,هلاعفأ دودر ةعcا)مو \لقلا ضLم yم نBناعy Aیfلا ةصاخ ىض2Lلا

 ي|/ت ,ت ،يل�لا داF)قلاا تام?Fل كB|/لا ةصاخ ة+لا2لا تاKس¨2لا ة+ساKح r?م سا+ق لجأ 2yف ،ه+لعو

  .يلا2لا pغnلل تارا/)خا

 �غOلا تارا?*خا ة4هام .1

 ة2+قلا ª+yو اه|+ب تافلا)خلاا ,هأو ،اهفLIعتو pغnلا تارا/)خا ةأ�ن ىلإ FL|علا اfه يف قjL)لا ,)ی

  .NjLلل ةضLع2لا

 �غOلا تارا?*خا ab$عتو ةأ=ن .1.1

 1+ح ،تا��Lلاو كB|/لا r?ل ة?2)ع2لا L~ا2Nلا ةرادإ قL~و لئاسو yم pغnلا تارا/)خا ة�Lف تأ?ب

 ةLم لولأ اهما?N)سا ,ت ،L~ا2Nلا ةرادلإ لئاسBلا xلت yم ة+لولأا ةل+سBلا يه NjLلل ةضLع2لا ة2+قلا eناك

  .1980 ماع

 yم ء̂ج اه)فcF ة+لو?لا كB|/لا K(Brم ىلع xلذ نا�و 1990 ة|س يف ةAا?ب pغnلا تارا/)خا eق/~

 تلای?ع)ب ةصاخ ةق+ثو ة+ف2FLلا ةcاقLلل لزاc ة|Hل ت�Lن 1996 ماع يفو ،L~ا2Nلا ةرادلإ ة+لخا?لا جذا2|لا

 يف امأ )37 ة0فص ،L، 2013خامBش و �BوL+ه( .pغnلا تارا/)خلا يق+ق0لا زاLبلاا اه+ف ءاجو لا2لا سأر

 اهجاردإc ماقو ،ةcاقLلا تاودأ yم ةادأ� pغnلا تارا/)خا ىلع دا2)علااc يلو?لا ?ق|لا قو?|ص أ?ب 1999 ماع

 نإ .اهما?N)سا ىلع لو?لا ^+ف0تو ،ما�)ناc ة+ل�لا ةIزاL)حلاا ةملاKلا k+ق0)ل يلا2لا عاjقلا ,++قت جماLب يف

 e)فل ي)لا 2008 ة+2لاعلا ة+لا2لا ةمزلأا عBقو ةAاغ ىلإ k+ض قاjن ىلع لاإ ةفوLعم eنا� pغnلا تارا/)خا

 L+/� داق)نا eقلا ةمزلأا عBقو ل/قف ،ءارلآا يف yیا/)ب تارا/)خلاا xلت لا/ق)سا ,ت 1+ح ،اهل رBهH2لا ها/)نا
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cK/\ ل اه?صر م?ع��+L مy مBا~y لاnامأ ،ةمزلأا ىلإ تدأ ي)لا فع cقو ?عBی?ج رود دا|سإ ,ت ?قف اهع? 

 ة?عا2Kلاو كB|/لا ةل2سر ةداعإ ة+ل2ع ه+جBت ىلع ل2عت ةمزلأا ةرادإ تاودأ yم ةادأ اهفصBب pغnلا تارا/)خلا

  (Oura & Schumacher, 2020, p. 12) .يلا2لا ما�|لاc رBهH2لا ةقث ةداعإ يف

 ة+مB<0لا تاjلKلا yم L+/� د?ع فy ~Lم pغnلا تارا/)خا ما?N)سا ,ت ،y++ضا2لا yی?قعلا r?م ىلعو

 را~لإا K(Brم ىلع فعnلا �اقنو ةBقلا �اقن ?صرو ,++قت ي|عت ي)لاو ة+ل�لا ةIزاL)حلاا ةملاKلا k+ق0)ل xلذو

 يلا2لا راLق)سلاا ,++قت ILراقت يف \لاغلا يف جئا)|لا ضLعتو ،يKس¨2لا را~لإا ىلإ ةفاضإ ل<� يف2FLلا

  :يلی ام اه|م �Lذ ,)ی pغnلا تارا/)خلا تافLIع)لا yم ?ی?علا كا|ه .نا?ل/لل

 ،ة+لا2لا قارولأا ة�ف0م ة+ساKح ¡+قت ة+|قت" :اهنأc ة+ف2FLلا pغnلا تارا/)خا يلو?لا ?ق|لا قو?|ص فLع •

 ة+H+تاL)سا يكا0ت ةد?0م تاهIBرا|+س وأ ة+ضاL)فا ثا?حلأ هضLعت ?|ع ل<� يلا2لا ما�|لا وأ ة+لا2لا تاKس¨2لا

 تاKس¨2لل اهL+غو ةA?ق|لا تاقف?)لا ،حLªلا ،لا2لا سأLل ث?0+س ام عقB)ت ة+�2 تارا/)خا يهف .؟....Bل اذام

 ,IMF, 2012) ."اه�2عم وأ L~ا2Nلا ¹عe cقق0ت نأو ث?ح اذإ ل<� يلا2لا ما�|لا وأ ةدLف|م ةفcF ة+لا2لا

p. 08) 

 ةهجاBم ىلع هتر?ق ,++ق)ل ةفل)Nم تا+|قت ةعH2Bم x|/لا ما?N)سا" :اهنأp cغnلا تارا/)خا لزاc ة|Hل eفLع •

 ةعH2Bم ىلع تام?Fلا هfه Lثأ سا+ق للاخ yم ،ة/عص ل2ع فوL¶و عاضوأ ل¶ يف ةئراjلا تامزلأا

 BCBS, principles) ."ة+Lª0لاو لا2لا سأر ةAاف� r?م ىلع Lثلأا ةصاخ ةفªFو x|/لل ة+لا2لا تاLش¨2لا

for sound stress testing practices and supervision, 2009, p. 07) 

 فAF ماع حلFjم" :اهنأp cغnلا تارا/)خا ي2لاعلا يلا2لا ما�|لل يلو?لا تاKBI)لا x|ب ة|Hل eفLع •

 �yلو ة+ئا|�)سلاا ثا?حلأل اهضLعت ة+لا2)حا r?م سا+قل ة+لا2لا تاKس¨2لا ل/ق yم ةم?2K(Nلا تا+|ق)لا

  (Committee on The Global Financial System, 2000, p. 02) ."ةلBقع2لا

 يف2FLلا عاjقلل ة/K|لاp cغnلا تارا/)خا L/)عت" :يلی اp �2غnلا تارا/)خا يLªعلا ?ق|لا قو?|ص فLع •

 .ل<� يف2FLلا ما�|لل وأ ?حاو x|/ل يضاL)فا IBرا|+س ةهجاBم يف ةنو2Lلا ,++ق)ل اهؤاLجإ ,)ی ةاكا0م Iyرا2ت

 ،)ة+Lªغ2لا ة�ل22لا ةHLªت( ة+ئĤلا ةjغاnلا عاضولأا تارا/)خلا ةث?20لا تا+Hه|2لا ،يLªعلا ?ق|لا قو?|ص(

 )06 ة0فص ،2021

 ة/تL)2لاو ،ف2FLلل ة+لا2لا ةF0لا ىلع ةل2)20لا راثلآا ,++ق)ل م?L AK(N~ا2Nلا ةرادلإ بBلسأ" :اهنأe cفLع •

 Office of the) ."ةلBقعم اه|�ل ة+ئا|�)سا ثا?حأ ةهجا2Bل L~ا2Nلا لماBع يف ةد?0م تاL+غت عBقو yع

Superintendent of Financial Institut, 2009)  
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 ما�|لا ضLعت r?م ,++قت يف ة?عا2Kلل ةم?2K(Nلا ة+ئاFحلإا \+لاسلأا yم ةعH2Bم" :اهنأe cفLع ا2ك •

 Cihak, Stress Testing: A Review of Key) ."ةلBقع2لا �yلو ة+ئا|�)سلاا ثا?حلأل يلا2لا

Concepts, 2004, p. 04) 

 تارا/)خلا لو?لا yم د?عل ة2L�Îلا كB|/لا ¹عc اه)jعأ ي)لا تافLIع)لا ¹عc حضBی يلا2Bلا لو?Hلا

 :ة+ف2FLلا pغnلا

 ةa{($Hلا ك+3?لا ±ع| ل?ق Tم �غOلا تارا?*خا م+هفم :)V )04قر لوL1لا

 7غ5لا را#2خا م/هفم +*()'لا %$#لا

 +*()'لا %$#لا
 ي:ورولاا

 فDB4لا ىلع هتر:ق سا4قو يف/`@لا عاPقلا لخاد ةل@WD@لا فع>لا �اقن :ی:Wت يف ة:عا\@لل ة:4فم ةادأ
 ةE4ل\لا تار,DPلا عم

 +*()'لا %$#لا
 +)=قلا

 ك,<Eلا ةر:ق Jم :كأDلل ة4لو:لا ة4لا@لا تا\س~@لا لEق Jم عساو ل��� اهما:DYسا )Dی ةادأ Iغ>لا تاراDEخا
 تاراDEخا ءارو ة4ساسلأا ة/Bفلا B@Jتو ،/ZاY@لا فلYDم مامأ د,@`لا ىلع ة4لا@لا تا\س~@لا Jم اه/4غو
 ة4لا@لا تاناB4لاو ك,<Eلل يلا@لا فق,@لا ىلع ةل,قعم BJلو ة4ئا<¡Dسا ثا:حأ /4ثأت )44قت يف Iغ>لا
  .�/خلأا

 +*()'لا %$#لا
  يقا)علا

 لا@لا سأر )�ح Jع تا/ش~@� اهدوtتو يلEقD\@لا DYP4Iلا ىلع ف/`@لا ةرادإ :عا\ت ة4باقر ةادأ يه
 اهل ض/عDی :ق يDلا /ZاY@لا Jم :ی:علا� ةقلعD@لا ةعق,D@لا /4غ ةE4ل\لا ثا:حلأا /ثأ ةهجا,@ل ب,لP@لا
  .ف/`@لا

 +*()'لا %$#لا
 يA2/@لا

 ل@ع فو/�و عاضوأ ل� يف تافا�Bنلاا ةهجا,م ىلع ك,<Eلا ةر:ق )44قDل ةفلYDم تا4<قت ما:DYسا يه

 E>Tلل ة4لا@لا تا/ش~@لا ةع,@�م ىلع تافا�Bنلاا ه�ه ل¡م /ثأ سا4ق للاخ Jم ،ةEعص

 +*()'لا %$#لا
  يندرلأا

 :ق يDلا ةعفت/@لا /ZاY@لاو تام:`لا ل@Wت ىلع اهتر:ق سا4ق يف ك,<Eلا لEق Jم م:DY\ت ةماه هادأ
  اههجا,ت

 +*()'لا %$#لا
  +*HلFنلإا

 ة4لا@لا تا\س~@لاو يف/`@لا ما^<لا ةWص ىلع ض/Dفم يEلس ,jرا<4\ل ل@WD@لا /4ثأDلا �Wفت هادأ
 ة$افJ lم :كأDلاو ،ةE4ل\لا لما,علا Jم ةع,@�م مامأ د,@`لا ىلع ك,<Eلا ةر:ق )44قDب ح@\ت ا@l ،ة$د/فلا
   اهلام سأر

 +*()'لا %$#لا
  ينا'علا

 �:م )44قDل ةادأو ،ة4لا@لا ةعفا/لاو /ZاY@لا� ح4ج/Dلا يف ةل¡@D@لا EWbلا تا�4ه<@ل ة4لB@4ت ةادأ يه
 .ة$دا`Dقلاا ةE4¹لا ا>$أو ،ل�l يف/`@لا ما^<لاو ،ة$د/فلا ك,<Eلا يف ة4\4ئ/لا تا/4غDلل ³فاW@لا ة4سا\ح
 ما^<لا يف ة4لBلا تافا�Bنلاا /ZاYمو فع>لا �اقن فا�Dكا ىلع 4J@^<@لا ة:عا\م ف:هD\ت 4bح
 يلا@لا

 4Jب �Iاو/لا للاخ Jم /�D<ت تاسا�عنا Jع )�<ت :ق �ا�<لل ة4تا,م /4غ فو/� ةاكاW@ل راZإ يه )ئا*Fلا %$ب
 عض,لا ر,ه:ت Jع ة�تا<لا Tلت وأ ،ك,<Eلا 4Jب ام ق,س يف /¡كأ وأ لماعDم ر,`ق Jع ةEت/D@لاو ،ك,<Eلا
 يلBلا qدا`Dقلاا

  .ةL�Îم كB|ب ة?ع ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا



 ك+3?لل يلاHلا را$ق*سلاا| اه*قلاعو ة4ف$HAلا �غOلا تارا?*خا                                ينا;لا لAفلا

   
65 

  :يلا)لا� pغnلا تارا/)خا �ئاFخ صلاN)سا ,)ی م?قت ام للاخ yم

 تاKس¨2لا K(Brم ىلع Lخلآاو يل�لا ما�|لا 2K(Brلا ىلع ا2ه?حأ pغnلا تارا/)خا yم ناعBن ?جBی -

  ؛ةAدLفلا ة+لا2لا

  ؛ة+لا2لا تاKس¨2لا لخاد L~ا2Nلا ةرادإ ضLغل يئĤلا pغnلا تارا/)خا م?K(Nت -

 يف2FLلا ما�|لا ة/قاLم vأ ،ةcاقLلا ضLغل م?K(Nتو ،عسوأ ة+jغ)ب يف2FLلا ما�|لا pغض تارا/)خا ^+2)ت -

   ؛rو?علا تاB|ق ىلع L/كأ ل<�L�+^ c)لاو

  ؛لBقعم ه|�ل يئا|�)سا ث?ح ضاL)فا Bه pغnلا تارا/)خا `LIعت يف يساسلأا FL|علا -

- Aع(/L ش¨مL اف�Aم لا2لا سأر ةy ش¨2لا ,هأLلا تارا/)خا اه?2)عت ي)لا ة+لا2لا تاnغp ثأ سا+قلL 

  ؛تام?Fلا

  .؟...Bل اذام :لا̈س حjLت ةضL)فم تاهIBرا|+س ىلع pغnلا تارا/)خا ?2)عت -

 يلا2لا ما�|لا راLق)سا را/)خلا م?K(Nت ة+|قت اهنأ ىلع pغnلا تارا/)خلا لماش مBهفم ,A?قت A2>y ،ه+لعو

 يه pغnلا تارا/)خاف ،ةصاخ ةفcF امأ .ةلBقعم اه|�ل ةعقB)م L+غو ة/عص فو0e ¶Lت ة+لا2لا ةKس¨2لا وأ

 ةهجاBم ىلع اهتر?ق ,++قت يف ة?عا2Kلل م?K(Nت 1+ح ،كB|/لا rداLف K(Brم ىلع L~ا2Nلا ةرادلإ ةادأ وأ ة+|قت

 ةcاقLلا تاودأ yم ةادأ وأ ة+|قت pغnلا تارا/)خا L/)ع)ف يل�لا 2K(Brلا ىلع امأ ،ةµجاف2لاو ةل2)20لا تام?Fلا

 .ةلBقعم �yلو ة+ئا|�)سا تام?Fل هضLعت ة+لا2)حا r?م ,++ق)ل م?K(Nت ل<� يف2FLلا ما�|لا ىلع

 �غOلا تارا?*خاو $:@لل ةض$عHلا ة4Hقلا 4Tب فلا*خلاا .2.1

 ،تلاخ?2لا يف فلا)خلاا \/cK ،ةفل)Nم جئا)ن kق0ت نأ L A2>y~ا2Nلا ةرادلإ ةفل)Nم لئاسو لا2ع)سا نإ

 .تاهIBرا|+سو تانا+ªو تلاخ?م ا2ه|م ل�لف ،NjLلل ةضLع2لا ة2+قلاو pغnلا تارا/)خا تاودلأا هfه سأر ىلعو

 ,++قت يف IBرا|+Kلل ة2جLت اهنVaR �B عم هcا�)ت pغnلا تارا/)خا نأ ىلإ ةراشلإا ,)ت د?Fلا اfه يفو

  :)05( ,قر يلا)لا لو?Hلا اهNFلی �اقن ةعH2Bم يف ا2هnعy cع نافل)Nت y+ح يف ،LئاNKلا
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 VaR جذ+Hنو �غOلا را?*خا 4Tب ق$فلا :)V )05قر لوL1لا

 )=Oلل ةض)ع'لا ة'Hقلا 7غ5لا تارا#2خا ق)فلا

  ؛³فاW@لا يف /ZاY@لا ةرادلإ ة4لB@4ت ةادأl م:DY\ت اه$م ض)غلا

 ة�تا<لاو ثو:Wلا ةردان ة4ئا<¡Dسلاا /ZاY@لا Jع تام,لعم /ف,ت

  ة4لEقD\م ة/^ن تاذ تاه,jرا<4س Jع

 /ZاY@لا سا4قو ةEقا/@ل ةادأl م:DY\ت

 نا@Dئلااو ق,\لا ة^فW@ل

 Jم �J@م د:ع /Eكأ ©4قت تاه,jرا<4\لا Jم ل4لق د:ع ىلع lt/ت /Aرا$QHلا

 تاه,jرا<4\لا

 ة$داعلا /4غ فو/^لا للاخ ة4ف/`@لا ة^فW@لا ءادأ ©�عت ي$م*لا Sفلأا

  تا,<س ©@خ ىلإ ة<س Jم ة/Dف للاخ

 /ZاYمو ق,\لا راعسأ ©�عت

 ا4م,ی ة^فW@لا

 ثا:حلااو ةjY4راDلا تاناE4لا ىلع دا@Dعلاا� /ZاY@لا )44قت يل#قQ2'لا Tع#لا

 ة4لEقD\@لا ة4ضا/Dفلاا

 تاناE4لا ىلع دا@Dعلاا� /ZاY@لا )44قت

 Iقف ةjY4راDلا

 تاراDEخا تاه,jرا<4س يف تلاا@Dحلاا ما:DYسا Jم )غ/لا ىلع تلاا'2حلاا

  ا@هم ارود uعلت لا اهنأ لاا Iغ>لا

 يف )هم رود اهل ة4\4ئ/لا تلاا@Dحلاا

  VaR جذ,@ن

 ،كB|/لل يلا2لا راLق)سلااو pغnلا تارا/)خا ،ينلاN|لا و يشLقلا ( ىلع دا2)علااc ة�حا/لا دا?عإ yم :رHA1لا

  )95 ة0فص ،2019

  �غOلا تارا?*خا فا1هأو ةH4هأ .2

 كB|/لا هجاBت ي)لا ةµجاف2لا تامزلأاو L~ا2Nلا yع L</2لا ف��لا يف ا2هم ارود pغnلا تارا/)خا vد̈ت

 .ةµجاف2لا تامزلأا yع ف��لاو L~ا2Nلا ,++قت يف جذا2|لا يقاc ل�ف ?عc ةصاخ ،ل/ق)2Kلا يف

 �غOلا تارا?*خا ةH4هأ .1.2

 BCBS, principles for sound stress) :يلی ا2+ف لزاc ة|Hل \Kح pغnلا تارا/)خا ة+2هأ زL/ت

testing practices and supervision, 2009, p. 07) 

  ؛L~ا2Nلل ة+ل/ق)Kم تا2++قت LفBت -

  ؛L+/�لا L+ثأ)لا تاذ ةردا|لا ثا?حلأا ?صر عم ،ة+INرا)لا تانا+/لاو جذا2|لا ةAدو?0مو دB+ق ىلع \لغ)ت -

  ؛ة+جراNلاو ة+لخا?لا تلااFتلاا ,ع?ت -

  ؛لا2لا سأر ةAاف� ,++ق)ل ة+لخا?لا Nj+p)لا تاءاLج¬و ةلK+Bلل Nj+p)لا تاءاLجلإ تانا+/لا LفBت -

  ؛L~ا2Nلا ف+فN)ل \+لاسأو ©راjp ~Bخ داAHإ ة+ل2ع لهKت -
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 ،ة+Lªعلا فرا2Fلا دا0تا( :يلی ا2+ف ة+Lªعلا فرا2Fلا دا0تا \Kح pغnلا تارا/)خا ة+2هأ ل�2)ت ا2ك

2010(  

 ة+ف2FLلاو ة+لا2لا ةµ+/لا ل¶ يف ةصاخ فرا2Fلا لا2عأ هجاBت ي)لا L~ا2Nلا ةرادإ يف هل�2ت ي)لا رو?لا -

  ؛يف2FLلا ل2علل ةهجا2Bلا L~ا2Nلا عB|تو ،راLق)سلاا م?عو ?+قع)لاK, c)ت ي)لا

 L/)عت L~ا2Nلا ,++قتو ?ی?0ت ?|ع يهف xلfل ،ة+INرا)لا تانا+/لا ىلع لا ة+ل/ق)2Kلا تا̈/|)لا ىلع ^+�L)لا -

 yم ةعH2Bم را/)علاا يف fخأت ا�2 ،ة+INرات Ke+لو ة+ل/ق)Kم تاهIBرا|+س ىلع ?2)عت يل/ق)Kم هجBت تاذ

  ؛فرا2Fلل vداF)قلااو يلا2لا ءادلأا ,<0ت ي)لا ةAداF)قلاا تاL+غ)2لا

 ،L~ا2Nلا xل)ل ة//Kم ةL+�� تاL+غ)م ىلع اه̂+�Lت y ~LIkع لاماش ا2++قت ة+ف2FLلا L~ا2Nلا ةرادلإ kق0ت -

 ي2+�|)لا هA?ع/ب xلذو ة+ف2FLلا L~ا2Nلا فل)2Nل F?v)لل xل)22لا لا2لا سأر ةرادإ 0K+yت يف ?عاKت ا2ك

  ؛vداF)قلااو

 ةسا+س ،نا2)ئلاا ةسا+س yم ةفل)2Nلا يف2FLلا ل2علا تاسا+س لی?عتو jBILت يف فرا2Fلا ة?عاKم -

  ؛لا2لا سأر ةسا+سو عا?یلإا ةسا+س ،را�2)سلاا ةسا+س ،ةلK+Bلا

 ءاLق)سا y ~LIkع ةعقB)2لا L+غ ة+لا2لا تامزلأاو تام?Fلا ثو?ح yم ل+لق)لا للاخ yم فرا2Fلا ةAا2ح -

 ؛ة2+لس ة+فFLم تاسا+سو ةفل)Nم تارا+خو لئا?ب 2yض ل2علاو ،ل/ق)2Kلا

  ؛ة+ف2FLلا تاعاjقلاو ة+لا2لا قاBسلأا يف ةق�لا ^Îع)ل xلذو فرا2Fلا عاضوأ ةق+قح ?ی?0ت -

 فو0e ¶Lت اه)Iرا2L)سا ة+نا<مإ لBح فرا2Fلا تارادإ ىلإ ة|+نأj2لاو ةملاKلا \لج يف ة2ها2Kلا -

   .,+لس يHه|مو ي2لع ل<�p cغض تارا/)خا ءاLجا �Lش xلذو ،ة+ساق

 A2>y ي)لا L~ا2Nلا yع ةلماش ةرBص م?قت ةادأ اهرا/)عاp cغnلا تارا/)خلا ةL+/� ة+2هأ كا|ه ،ه+لعو

 x|/لا يف ا+لعلا ةرادلإا ة?عاKمو ،ةعقB)2لا L+غو ة+ئا|�)سلاا فو�Lلاو ثا?حلأاc ةقلع)2لاو x|/لا اهل ضLع)ی نأ

 ي)لا تا+H+تاL)سلااو تاسا+Kلا عضو ,ث yمو ،اه+ف بBغ2Lلا L+غ ةH+)|لا ىلإ تدأ ي)لا با/سلأا ,هف ىلع

 .ة+ساقلا فو�Lلا يف ى)ح x|/لا ل2ع ةIرا2L)سا n2yت

  �غOلا تارا?*خا فا1هأ .2.2

 :ة+لا)لا فا?هلأا k+ق0)ل pغnلا تارا/)خا م?K(Nت

 L~ا2Nلا ةم�B|م ,هفو ل+ل0ت ضLغp cغnلا تارا/)خا j/kت :اه4لع ة$:K4لاو ة4K4ئ$لا $#ا@Hلا 1یc1ت -

 ةرادإ تا+ل2ع yم يساسأ �yر يهف يلا)لاªو ،ةفل)2Nلا تام?Fلا ةهجاBمو F?v)لا ىلع هتر?قو x|/لا r?ل
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 تاL+ثأ)لاو اهL�̂تو L~ا2Nلا ?ی?0ت ىلع ةر?قلا اهل ن�Bت xلªfو ،تا2K(BIلا فل)Nم ىلع x|/لا r?ل L~ا2Nلا

 )224 ة0فص ،2020 ،ةعAدBب و ،ª+?vز ، vراNف( ؛x|/لا ىلع اهل ةل2)20لا

 Lی?قت تا+Hه|م يقاp cغnلا تارا/)خا ل�2ت :�$خلأا $#ا@Hلا ةرادا تاودلأ يلRH4ت $#ا@م ر+3xم $4ف+ت -

 pغnلا تارا/)خا ?عاKت 1+ح ،ة+INرا)لا تانا+/لا ىلع ^�Lتو ة?قعم ة+�2 جذا2ن ىلع مBقت ي)لا L~ا2Nلا

 ي)لاو ف2FLلا را2L)ساو راLق)سا د?هت ?ق ي)لا L~ا2Nلا عاBنأ y+ب تلاعاف)لا ل�م فعnلا �اقن ف�� ىلع

 LILقت ،يLªعلا ?ق|لا قو?|ص( ؛pقف ة+INرا)لا تانا+/لا ىلع ة?2)ع2لا L~ا2Nلا ةرادإ تاودأ يقاc اهjق)لت لا ?ق

 )118 ة0فص ،2019 ،ة+Lªعلا لو?لا يف يلا2لا راLق)سلاا

 يلخا?لا ,++ق)لا تاودلأ pغnلا تارا/)خا L+فBت للاخ yم xلذو :يلاHسأ$لا �4:@*لا ة4لHع يف ة1عاHKلا -

 ة+jغت \ناج ىلإ ةل2)0م ة+لام تام?Fل تاهIBرا|+س vأ ،ه)هجاBم لجأ yم x|/لا r?ل لا2لا سأر ةAاف�ل

 تاK|Bلا للاخ هLفBت \جاBلا يل/ق)2Kلا لا2لا سأر ,Hح Lی?قت ىلع ?عاKت اv، �2دا2لا Lثلأا تاذ L~ا2Nلا

 )119 ة0فص ،2019 ،ة+Lªعلا لو?لا يف يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،يLªعلا ?ق|لا قو?|ص( ؛ةمداقلا

 يهف يلا)لاªو ،اه)یاف� r?مو x|/لا ةلB+س ,++قت ىلع pغnلا تارا/)خا ل2عت :ةل+K4لا ةرادإ يف ة1عاHKلا -

 راLق)سلاا LILقت ،يLªعلا ?ق|لا قو?|ص( ؛ةلK+Bلا L~اNم p/ضو سا+ق ،?ی?0ت ة+ل2ع yم اماه ء̂ج ل�2ت

   )119 ة0فص ،2019 ،ة+Lªعلا لو?لا يف يلا2لا

 ،x|/لا r?ل L~ا2Nلا ةم�B|م ،L~ا2Nلل x|/لا ضLعت ،x|/لا لا2عأ جذ2Bن yع ة+ل+Fفت تانا+ب L+فBت -

  )41 ة0فص ،تد ،y+مأ و �2Lvلا ( ؛x|/لا r?ل فعnلا �اق|ل لماش ل+ل0ت م?قتو

 لBح ة0ل2Fلا با0صأ y+ب ة|+نأj2لا �Lن لجأ yم :يف$HAلا عا:قلا را$ق*سا| ماعلا eأ$لا ةقث {a{عت -

 pغnلا تارا/)خا جئا)ن �Lن ,)ی ةµجاف2لا تام?Fلاو ةعفت2Lلا L~ا2Nلا ل02ت ىلع يف2FLلا عاjقلا ةر?قم

  )224 ة0فص ،2020 ،ةعAدBب و ،ª+?vز ، vراNف( .يف2FLلا عاjقلا يلا2جا Br)Kم ىلع

 تامBلع2لا L+فBت Bه pغnلا تارا/)خا f+ف|ت ءارو yم يساسلأا ف?هلا نأ حn)ی k/س ام للاخ yم

 L~ا2Nلا ةهجاBم ىلع فرا2Fلا ةر?ق ,++قت \ناج ىلإ ،ل<� يف2FLلا ما�|لا ةنوLم ,++ق)ل ة+فا�لاو ةمزلالا

 لا2لا سأر ةAاف� نا2ضو ،ةلBقعم اه|�ل ةAداع L+غ فوL¶ ¡<عت ة/عص تاهIBرا|+س ل¶ يف تام?Fلاو

  .تام?Fلاو L~ا2Nلا xلت ةهجا2Bل مزلالا

  �غOلا تارا?*خلا ةعضا@لا تاKسHIلا .3

 IMF, Macroprudential Solvency) :يلی ا2+ف pغnلا تارا/)خا j/+k)ب ة+|ع2لا تاµ+هلا ل�2)ت

Stress Testing of the Insurance Sector, 2014, p. 10) 
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 فراHAلا يف �غOلا تارا?*خا .1.3

 ةماع?لا ^�Lت 1+ح ،pغnلا تارا/)خلا ةمراص جماLب j/+kت ة+نا�لا لزاc \جc2B فرا2Fلا yم \لj)ی

 ة+علjتو ةلماش �Lن ةهجو ذاNتا ىلع تL�̂ف ة+نا�لا ةماع?لا امأ ،ىندلأا لا2لا سأر تا/لj)م ىلع ىلولأا

 اL، �2ملأا م̂ل اذإ ة+فاضإ ةلB+سو ،يH+تاL)سلاا Nj+p)لاو لا2لا سأر ?ی?0ت \لj)ت ي)لاو ،L~ا2Nلا ىلع

 تارا/)خا ما?N)سا اهللاخ yم \جBت ،pغnلا تارا/)خا j/+k)ل ة+ه+جBت ©دا/م ةعH2Bم لزاc ة|Hل تر?صأ

  .فرا2Fلا يف L~ا2Nلا ةرادإ تاودأ yم ةادأ� pغnلا

 ة4لاHلا قا+سلأا يف �غOلا تارا?*خا .2.3

 تارا/)خا ما?N)سا yم ?ب لا ة?ی?�لاو ة+ساقلا تام?Fلل ة+)0)لا ى|/لاو يلا2لا قKBلا ةنوLم سا+ق لجأ yم

 ?ق|لا قو?|ص ,هی ام امأ ،قاBسلأا يف ام jLخ kق0ت اذإ ام ةلاح يف ل2علا L+س c0Ky ,)هت ي)لاو ،pغnلا

  .ةم?Fلا ?عªو ،ءا|ثأ ،ل/ق اه+لإ لو̈+س ي)لا ةقjLIلاو vرBفلا قKBلا لعف در Bه يلو?لا

 يلو1لا 1ق3لا قو31صو ةH$)}aلا ك+3?لا ل?ق Tم ةق?:Hلا �غOلا تارا?*خا .3.3

 ة�2نأ ل2ع نا2ض للاخ yم يلا2لا راLق)سلاا ىلع ¿اف0لا يف ا2هم ارود ة2L�Îلا كB|/لا \علت

 نإف xلذ ىلإ ةفاضإ ،Lrخأ ةهج yم يل�لا داF)قلالو ،ةهج yم y+م?2K(Nلل ةKلسو ةلاعف ةقcjLI تاعBف?2لا

 قارولأا تامBلعم ما�نو ةKBIت ,�نو ،ة+ساسلأا عف?لا ة�2نأ ىلع فاLشلإا yع لو2K̈لا L/)ع2L�v̂ Aلا x|/لا

 0eت اه�Bلسو ةA?ق|لا تاقف?)لا ل+ل0ت لجأ yم ةاكا0م تاودأ ة2L�Îلا كB|/لا ¹عc م?K(Nت xلfل ،ة+لا2لا

  .ة?�لا ةفل)Nم تاهIBرا|+س

 )4Tمأ*لا تا($ش( ة4ف$HAلا $4غ ة4لاHلا تاKسHIلا يف �غOلا تارا?*خا .4.3

 1+ح ،L~ا2Nلا ةرادلإ ة2هم ةادأ اهرا/)عاc ا?یا̂)م لاB/ق اLخ̈م y+مأ)لا تا��Lل pغnلا تارا/)خا K/e)كا

 عاjق ىلع �Bغnلا راثآ ةBªعص ىلإ عجار xلذو ،ىلعأ ىلإ لفسأ yم تارا/)خلاا ىلع تا��Lلا هfه ?2)عت

 y+ف2�Lلا راق)فا ىلإ ةفاضإ ،y+مأ)لا تاH)|م yم ?ی?علل مNFBلاو لBصلأا y+ب L+/�لا cpاL)لا \/y، cK+مأ)لا

   .تارا/)خلاا هfه ل�م j/+k)ل ةمزلالا ة+ل+Fف)لا جذا2|لاو تانا+/لا ىلإ نا+حلأا yم L+�� يف
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 ةQفJ9/لا uغtلا تاراP>خا فJOQت :يناaلا `ل_/لا

A2>y تF|+لا تارا/)خا فnغp cFBفو ةلماش ةرk یاعم+L 2لا ىلإ ة|+عمH2Bح :ة+لا)لا تاعK\ تا+|ق)لا 

 .f+ف|)لا K(Brم \Kح ،f+ف|)لا ةقK\ ~LIح ،ةم?2K(Nلا

  ةمHK*@1لا تا34ق*لا �Kح فA34*لا .1

  :y+عBن ىلإ )NjLلا لماBع( ةم?N)2Kلا تا+|ق)لا \Kح ة+ف2FLلا pغnلا تارا/)خا ف|Fت

 ة4ساcKلا ل4لcت .1.1

 سا+ق ىلع ل2عت اهنلأ ?حاBلا L+غ)2لا تاذ تارا/)خا اه+لع kلp، Ajغnلا تارا/)خا لا<شأ cKpأ L/)عت

 عم ،x|/لل يلا2لا عضBلا ىلع Lث̈ت نأ A2>y ي)لا L~ا2Nلا لماBع yم ?حاو لماع تا�0Lت Lثأ ةساردو

 ،تا�0L)لا xل)ل x|/لل يلا2لا عضBلا ة+ساKح r?م ,++قت ف?هب xلذو ،Lrخلأا لماBعلا يقاc تا/ث ضاL)فا

 اx، �2|/لا يف ةلK+Bلا K(Brمو لا2لا سأر ةAاف� ىلع L~ا2Nلا فل)Nم L+ثأت ?ی?0ت ىلع ?عاfv AKلا Lملأا

AKع ?ی?0ت ىلع ?عاB2لا لماNا~L ةقلع)2لا c2(غ+Lقلاا تا(Fلا راعسأ ل�م يل�لا داFLغو ،ف+Lاه. )قو?|ص 

 )121 ة0فص ،2020 ،ة+Lªعلا لو?لا يف يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،يLªعلا ?ق|لا

 اهنn+k �Bلا اهلاHم يف �2yت بB+علا ¹عc اهی?ل نإف تارا/)خلاا هfه j/+kت ةلBهس yم ,غLلا ىلع

 Lvی?v c2د̈ی fvلا Lملأا ،ةAداF)قلااو ة+INرا)لا تانا+/لا ةAدو?0م \ناج ىلإ ،?حاو jLخ لماع سر?ت

  .لجلأا ةلBI~ تاراLقلا ذاNتا يف اه+لع دا2)علاا م?عL c~ا2Nلا

 تاه+aراK43لا ل4لcت .2.1

 ،تاL+غ)2لا ةد?ع)م تارا/)خا ,سا اه+لع kلIjو ،ة+سا0Kلا تارا/)خا yم ا?+قعت �Lكأ تارا/)خلاا هfه L/)عت

 نأ A2>y ة+تاBم L+غ ة+لام وأ ةAداF)قا ثا?حأ ل�2ت ،?حاو نآ يف لماBع ة?ع L+ثأت ,++قتو ةسارد ىلع ل2عت

 ،ة+2لاعلا قاBسلأا يف pف|لا راعسأ يف L+غ)لا ،ةلاj/لا تاK(BIم عافترا ل�م ،x|/لل يلا2لا عضBلا ىلع Lث̈ت

 )110 ة0فص ،2021 ،يناK+ع و `�LIلا يA0( .تاضاL)فلاا yم ةعH2Bم ىلع دا2)علااx cلذو .اهL+غو

 دBجو م?ع ىلإ ةفاضإ ،اهل تا+عجLم LفBت م?عل عجار xلذو ة/عص ة+ل2ع IBرا|+Kلا ل+ل0ت ة+ل2ع ?عت

 تا+ضLف ىلع ى|/تو ةلBقعم ن�Bت نأ \AH ةL+خلأا هfه نأ ا�2 ،تاهIBرا|+Kلا اهساسأ ىلع ى|/ت ة0ضاو ?عاBق

 .1حا/لا تاراهمو تار?ق ىلع ?2)عت ة+NFش ةقIB ~LIرا|+Kلا ل+ل0ت L/)عx Aلfل ،ةnقا|)م L+غو ةلBقعم xلfك

  )21 ة0فص ،2019 ،ينلاN|لا و يشLقلا(
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  :ا2ه تاهIBرا|+Kلا yم y++ساسأ y+عBن y+ب ^++2)لا I2>yو  

 نأ ل2)20لا yمو ،يضا2لا يف eعقو ة+INرات ثا?حأ ىلع تاهIBرا|+Kلا هfه ى|/ت :ةa@4رات تاه+aرا43س •

 ة0فص ،2019 ،ه|�نز يلع ?+2ح( .اهL+غو ،2008 ة+2لاعلا ة+لا2لا ةمزلاا ل�م x|/لا ىلع Lث̈تو ر�L)ت

 اهن�B ثو?0لا ةلBقعم اهنأ \ناج ىلإ اهf+ف|تو اه2هفو اه)غا+ص يف لهسأ تاهIBرا|+Kلا هfه L/)عت )97

   .لاعف ث?ح ?ق عضو ضL)فت

 yم �yل ،يضا2لا يف عقت ,ل ة+ضاL)فا ثا?حأ ىلع تاهIBرا|+Kلا هfه ى|/ت :ة4ضا$*فا تاه+aرا43س •

 تاL+غ)2لا ىلع ةLIهBج تاL+غت عBقو ضL)فت 1+ح ،x|/لا ءادأ ىلع Lث̈تو ل/ق)2Kلا يف ث?0ت نأ ل2)20لا

 ضافNنا ىلإ vد̈ی ام ةلماعلا L+غ ضوLقلا عافترا ل�م x|/لا عاضوأ ىلع ا+/لس Lث̈ت ي)لاو ة+ل�لا ةAداF)قلاا

 ةjغاnلا عاضولأا تارا/)خا تا2+لعت ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا( .هتءلام ىلع Lث̈ی ?ق يلا)لاªو x|/لا ة+ª0ر

  )7 ة0فص ،2016 ،نردلاا يف ةلماعلا كB|/لل

 هfه ى|/تو ،ة4ئاAحإ تاه+aرا43س :يه تاهIBرا|+Kلا yم 1لاث عBن ف+y Anم كا|ه ?جBی ا2ك

 ,L. (Siapartners~ا2Nلا سا+قل ة+ئاFحإ \+لاسأ ىلع ءا|ªو ،ا+ئا�Bع اهؤا�نا ,ت ثا?حأ ىلع تاهIBرا|+Kلا

 1+ح اهBª+ع ,هأ yم ?عA ام اfهو f+ف|)لا ة/عص اه|�ل ثو?0لا ةلBقعم تاهIBرا|+Kلا هfه L/)عتو (2013

AFقو لا2)حا ?ی?0ت \عBف2لا ث?0لا ع(Lض.  

  4¹ف3*لا ةقK� #$aح فA34*لا .2

 Lشا/م pغض را/)خا لولأا :y+عBن ىلإ )هاHتلاا( f+ف|)لا ةقK\ ~LIح �Bغnلا ل02ت تارا/)خا ف|Fت

An, ف|ت+f تFعا?v ف|تو+f غض را/)خا ينا�لاو ،يلزا|تp ع>Kي.  

 $شا?Hلا �غOلا را?*خا .1.2

 تاjلKلاو كB|/لا \لغأ يف اه+لع دا2)علاا ,)ی ي)لا pغnلا تارا/)خا ة�2نأ ,L Anشا/2لا را/)خلاا نإ

  :نا)قL ~LIشا/2لا pغnلا را/)خا 2yض جر?|تو ،ةمزلأا f|م اهjBILت ,ت ي)لاو ،ة+فاLشلاا

• #$aت ةقA1عاgقت :ةBلا م/|Bب ك(j/+k هfرا/)خلاا ا cFBف ةرLدAو ةª2/مو ،اه|م ةصاخ ةرداy ت ,ثLىلإ عف 

 ة0فص ،2014 ،ع+ªر yب و ةcاز yب( .ة+عا2ج ةفcF اه)ساردو جئا)|لا ع+H2ت لجأ yم ة+فاLشلاا تاjلKلا

 راLق)سلاا م?ع رداFم ?ی?0ت يف f+ف|)لا اfه ف?ه ل�I(2و ،ىلعأ ىلإ لفسأ yم تامBلع2لا لاق)نا ,)ی vأ )68

   .ةAدLف ةفcF ة+لا2لا تاKس¨2لا د?هت ي)لا
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• #$aقت :ة4لزا3ت ةقBلس مjشلاا تاL2لا فاFLب ة+ف(F2+, هfو را/)خلاا اIj/k س¨2لا ل� ىلعKة+لا2لا تا 
cغ)2لا راثآ ةسار?ل اهب ةصاخ جذا2ن دا2)عا+Lقلاا تا(FداA2لا ما�|لا ىلع ة+ل�لا ةFLيف. (Kapinos, 

2015, p. 9)  A>Bف?ت نk لع2لاBه يف تامfف|)لا ا+f مy لاKلjشلاا ةLلا ىلإ ة+فا/|Bأ كv مy ىلإ ىلعأ 
 .ل<� ما�|لل يلا2لا راLق)سلاا ,++قت ىلإ f+ف|)لا اfه ف?هی ا�2 ،لفسأ

  :y+)قjLIلا y+ب تاقوLفلا ,هأ y+/ی )06( ,قر يلا2Bلا لو?Hلاو

 يلزا3*لا 4¹ف3*لاو 1eعاA*لا 4¹ف3*لا 4Tب ةنراقم :)V )06قر لوL1لا

 +Tعا2Zلا را#2خا   يلزا$2لا را#2خا ةنراق'لا هجوأ

 ة4م,@ع تا4نا4t@� ةصاخ تانا4ب )>$ - فص/لا
 ؛تا\س~@لل
 تاناE4لا ىلع Iغ>لا تاراDEخا �PEت -
  .ة4لا@جلاا

 تا\س~@لا Jم ة$د/ف ةر,`� تاراDEخلاا جئاDن عف/ت -
 ؛ة4لا@لا
 ة4لا@لا تا\س~@لا ىلع Iغ>لا تاراDEخا �PEت -
 qد/ف ل���

 يئ�tلا �,D\@لا ىلع Iغ>لا راDEخا يلBلا �,D\@لا ىلع Iغ>لا راDEخا  ع/$لا
  ؛ة4لا@جا تانا4ب -  تا#ل=2'لا

  .ةهبا�Dمو ةقسا<Dم ةE4ساWم :عا,ق -
  .تاه,jرا<4\لا ىلع ف/عDلاو اهم:DY\@ل juر:ت uلDPت

  )23 ة0فص ،2019 ،كB|/لل يلا2لا راLق)سلااو pغnلا تارا/)خا ،ينلاN|لا و يشLقلا ( :رHA1لا

 لو?Hلا يف ةNFلم يهف ،ة+لزا|)لاو ةA?عاF)لا pغnلا تارا/)خا yم ل� بB+عو اAا̂م �AN ا2+ف امأ
 :)07( ,قر يلا2Bلا

  يلزا3*لا 4¹ف3*لاو 1eعاA*لا 4¹ف3*لا ب+4عو اgا{م :)V )07قر لوL1لا
 @?عا/ت را:9خا  يلزا>ت را:9خا 

 فل#;م :5ب ةق"#م تا5ض3فو ة/ح-م جذا%ن ل%ع#"! -  اBاA(لا
 ةK3ن :I-Jت هEمو جئا#Eلا :5ب ةنراق%لا له"ت تا"س@%لا

 ؛ة5Eعم ةم/ص EN O"PQب لM ة5سا"ح ل-ح
 ؛جئا#Eلاو تام-لع%لا لIل لماIلا Wهفلا يTع! -
 ةقدا[%لا لجا :م ة5فا3شلاا تاTل"لل ةلاعف ةادأ يTع! -
 ؛ة!/عا[#لا dغbلا تاراP#خا ىلع

 لM تا5g%م Q"حو ةر-Tمو ةفل#;م قe3و جذا%ن ل%ع#"ت -
  ؛لbفأ جئا#ن ىلا د-ق! ام ة5لام ة"س@م
  ؛ة"س@م لM ةفاقhب ةقلع#%لا e3ا;%لل لماIلا Wهفلا يTع! -
 تاراP#خا اه3هKت لا /ق ي#لا e3ا;%لا :ع فIjلاO ح%"! -
  ؛ة5لزاE#لا dغbلا
  ؛ة5عقاو h3كأ جئا#Eلا ن-Iت اpل ة3Jث ةر-[O تاناP5لا عm%5ت -

 ءاTعإ م/عو ،e3ا;%لا ع5%ج /صر م/ع لا%#حا - ب72علا
 /5ح-ت O"PQ ة"س@م لM ة5m5تا3#سلا ة5ق5قwلا ةر-[لا
   ؛ةقTP%لا جهاE%لا
   .ة/5قم ن-Iت جذا%Eلا O"PQ جئا#Eلا ةقد م/ع -

 فلا#خا O"PQ جئا#Eلا ةنراقم ىلع ةر/قلا فعض لا%#حا -
  ؛ةقTP%لا جهاE%لا
 م/عO ~د@ی ا%م ك-PEلا :5ب Odاو3لا راP#علاا :5عp Oخأت لا -
   ؛ة5لا%لا تا"س@%لا :5ب �و/علا e3ا;%ل راP#خلاا ةT5غت
 3ف-#ت لا /ق ةMP53 درا-مو تا5نا�ملإ ك-PEلا كلا#ما QلT#ت -
  .ة5لا%لا تا"س@%لا ع5%ج يف

  .ةعB|)م عجاLم ىلع دا2)علااc ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا
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 يK`علا �غOلا را?*خا .2.2

Aع(/L لا را/)خاnغp علا>K2ن يBشا/2لا جه|2لل لی?ب جذL، ت�Bا?ب نAه ةfم تارا/)خلاا هy ن(+Hرا/)خا ة 

 ?ی?0تو ،x|/لل ةH+)|لا هfه ىلا تدأ ي)لا با/سلأا yع لؤاK)لا ,)ی ,ث yمو ،سلافلإا ل�م اقcاس ةفوLعم pغض

  )751 ة0فص ،2020 ،ةعLIت( .ةKكاع2لا ةH+)|لا xلت ىلإ vد̈ت نأ A2>y ي)لا ةل2)20لا تاهIBرا|+Kلا

 4¹ف3*لا �+*Kم �Kح .3

 ،ة+ل� pغض تارا/)خا :y+عBن ىلإ )قاjن ،لاHم( اهf+ف|ت لاHم \Kح pغnلا تارا/)خا ف|Fت

  .ة+ئ̂ج pغض تارا/)خاو

 )MICRO( يئ{Lلا �+*HKلا ىلع �غOلا تارا?*خا .1.3

 ?كأ)لاو ة+لا2لا اه)ملاس ,++قت ف?هب ة+لا2لا تاKس¨2لا rداLف ل/ق yم ة+ئĤلا pغnلا تارا/)خا j/+kت ,)ی

  .ة/عFلا فو�Lلا يف ل2علا ىلع اهتر?ق yم

 vدLفلا x|/لا ةنوLم ,++قت اهف?ه pغض تارا/)خا" :اهنأc اهفLIع)ب 2018 ة|س يلا2لا راLق)سلاا ?هعم ماق 

cلا|K/لا �اق|ل ةnو ة+لا2لا فعªلا|K/قلال ة(Fلاو يل�لا داF?ت ,)ی ،ه|ع ة2جا|لا تامj/+ةداع اهق cدا2)علاا 

  x". (Baudino, 2018, p. 6)|/لا K(Brم ىلع ف2�Lلل ةحا)2لا تاودلأاو L+با?)لاو تا+للآا ىلع

  :)06( ,قر ل<�لا يف حض2Bلا يلا)لا ف+|F)لا ىلإ ة+ئĤلا pغnلا تارا/)خا ف|Fتو

 ة4ئ{Lلا �غOلا تارا?*خا تافA34ت :)V )06قر ل`=لا

 

  .عجاLم ة?ع ىلع دا2)علااc ة�حا/لا دا?عإ yم :رHA1لا

 طغضلا تارابتخا
ةیئزجلا

ةیطغتلا لاجم

  ةیدیلقتلا كونبلا

ةیملاسلاا كونبلا

ذیفنتلا ةیفیك

 يدعاصت

يلزانت

ةمدختسملا تاینقتلا

ةیساسح لیلحت

ویرانیس لیلحت
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 ,غر �yل ،قKBلا L~اNم ?صر يف كB|/لل ة+لخا?لا جذا2|لل ماه FL|ع� تارا/)خلاا هfه eم?N)سا

 اه)نراقم ةBªعص ىلإ ةفاضإ ،ةق/2jلا pغnلا تارا/)خا جئا)ن ع+H2ت يف تاBªعص eهجاو اهنأ لاإ اه)+2هأ

 اه?صر م?ع \/cK يلا2لا ما�|لا راLق)سا م?ع ل¶ يف اه)یدو?0م e)/ثأ اهنأ ا�2 ،ةم?2K(Nلا جها|2لا فلا)خلا

 .ة+ل� pغض تارا/)خا j/+kت 0Bن هجB)لا ةروLض ىلإ rدأ fvلا Lملأا ،ة+لا2لا تاKس¨2لا y+ب rو?علا L~ا2Nل

 )MACRO( يلRلا �+*HKلا ىلع �غOلا تارا?*خا .2.3

 عاjقلا راLق)سا r?م سا+ق ف?هب يلا2لا راLق)سلاا ة?حو ل/ق yم ة+ل�لا pغnلا تارا/)خا j/+kت ,)ی

  .ةAدLفلا L~ا2Nلا ?صر نود rو?علا jLخ را/)علاا y+عf cخأت تا+|قت ما?N)سا ,)ی 1+ح ،ه)نوLمو يلا2لا

 ما�|لا ةنوLم ,++ق)ل ة2F22لا تارا/)خلاا" :اهنأ ىلع اهفLIع)ب 2018 ة|س يلا2لا راLق)سلاا ?هعم ماق

 را/)علاا y+عf cخأت ا�2 ،ة+ل�لا ة+لا2لا cpاوLلا yع ةµشا|لا ةAداF)قلااو ة+لا2لا تام?Fلا هاHتا ل<� يلا2لا

 (Baudino, 2018, p. 06) ."ةAدLفلا كB|/لا y+ب تلاعاف)لاو cpاوLلا

 :)07( ,قر ل<�لا يف حض2Bلا يلا)لا ف+|F)لا ىلإ ة+ئĤلا pغnلا تارا/)خا ف|Fتو 

 ة4لRلا �غOلا تارا?*خا تافA34ت :)V )07قر ل`=لا

 

  .ةعB|)م عجاLم ىلع دا2)علااc ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

ة+ل�لا pغnلا تارا/)خا

ة+jغ)لا لاHم

كB|/لا عاjق

تا|+مأ)لاا

ة+لا2لا قاBسلاا

f+ف|)لا ة+ف+ك

 ة+لزا|ت ةªراقم

ةA?عاFت ةªراقم

ةم?2K(Nلا تا+|ق)لا

ة+سا0Kلا ل+ل0ت

IBرا|+Kلا ل+ل0ت

rو?علا ل+ل0ت
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 ،ةLشا/2لا rو?علاc ىK2تو كB|/لا y+ب cpاL)لا yع ,H|ت ي)لا L~ا2Nلا ل+ل0ت :�و1علا ل4لc*ب ?FقIو 

 ةLشا/2لا L+غ rو?علا ?جBتو ،ل<� يلا2لا ما�|لا ىلإ كB|/لا rداLف yم تام?Fلا لاق)نإ ىلإ vد̈ت ?ق ي)لاو

 راLق)سلاا k+ق0ت يف ل02)لا تارا/)خا رود ،قB)عم yب( .ي2+لقلإا وأ vداF)قلاا cpاL)لا للاخ yم ث?0ت ي)لاو

 )305 ة0فص ،2021 ،-ي|+Kjلفلا يف2FLلا عاjقلا ةلاح ةسارد - يف2FLلا

 pغnلا تارا/)خا j/+kت ,ت 1+ح ة+ئĤلا pغnلا تارا/)خا تاBªعص ةHلاعم ,ت تارا/)خلاا هfه يف

cسا(N?م جذا2ن ماBت ة?حK22لل حK̈لو+y c2ثأ ةنراقL لا ¡فنF?م ىلع تامH2Bم ةعN(م ةفلy س¨2لاKتا 

    .ةفل)Nم تاعاjق yم تاKس¨م ىلع Lثلأا ¡فن ةنراقم ىلإ ةفاضإ ،عاjقلا ¡فن yم ة+لا2لا

 تارا/)خلا تاف+|F)لا فل)Nم y+/ی fvلاو )08( ,قر يلا)لا ل<�لا عضو ,)ی ه�Lذ k/س ام للاخ yم

  :ة+ف2FLلا pغnلا

 ة4ف$HAلا �غOلا تارا?*خا تافA34ت :)V )08قر ل`=لا

 

  .k/س ام ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عإ yم :رHA1لا

 uغtلا تاراP>خا جمان9ب J/Qwت تاPل_>م :Zلاaلا `ل_/لا

 ،ةjغاnلا فو�Lلا ل02ت ىلع اهتر?ق r?م ?ی?0ت لجأ yم pغnلا تارا/)خا جماLب j/+k)ب كB|/لا مBقت

 ة/سا|)مو ،ةهج yم L+غ)لا ةعLIس يل�لا داF)قلاا فوL¶ عم ة2ئلا)مو ة/سا|)م جماL/لا هfه ن�Bت نأ \x AHلfل

        :يلی ام pغnلا تارا/)خلا جمانLب عضو ة+ل2ع n2y)ت .x|ب ل<c ةصاNلا ة+سا0Kلا �اقن عم

Iغ>لا تاراDEخا تاف4<`ت

 �,D\م u\ح
�4ف<Dلا

 يلك

يئtج

 ةقu Z/j\ح
�4ف<Dلا

/شاEم

 q:عا`ت

يلزا<ت

ي\�ع

 تا4<قDلا u\ح
ةم:DY\@لا

 ة4سا\Wلا ل4لWت

,jرا<4\لا ل4لWت
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 ة4جرا@لا ة�4?لاو �3?لا ة:=نأ ةعجا$م .1

AH\ لا ىلع/|Bم كLنأ ةع+/~ ةعجا�jب ة+µ(لاو ،ة+لخا?لا اه/+µلا ةNلا يف ل�2)ت ي)لا ة+جرا/+µقلاا ة(FداAة 

 تاهIBرا|+س ل¶ يف اهرا/)خا \جاBلا L~ا2Nلا Lصا|ع n2y)ت ة2ئاق Iyو?ت ضLغx cلذو ،اهب ةلماعلا ة+ل�لا

  )40 ة0فص ،2019 ،يل+<علا و \لا~( .pغnلا تارا/)خا لجأ yم اهرا+)خا ,ت ةفل)Nم

 �غOلا تارا?*خا AH4Vت .2

AH\ ت نأ�Bلا تارا/)خا نnغp 2لاF22نأ عم ة/سا|)م ة�jلا ة/|x، c2لذ يف اx عت++y 2لاNا~L 

 L~اNمو نا2)ئلاا L~اNم ل�م ،x|/لا اههجاBی ي)لا L~ا2Nلا xل)ب ةقلع)2لا تاهIBرا|+Kلا عضوو ةعقB)2لا

 .L~ا2Nلا هfه ةهجاBم ىلع كB|/لا ةر?ق r?م ىلع تاهIBرا|+Kلا xلت kق0ت Lثأ سا+ق ,)ی ,ث ،اهL+غو ةلK+Bلا

(IMF, Stress Testing the Banking Sector Technical Note, 2011, p. 08) قو?|ص ?كأ 

 �اقن ةصاخ ،يف2FLلا pغnلا تارا/)خا ,+F2ت ة+ل2ع 2yض ة+K+ئLلا L~ا2Nلا جاردإ ىلع يلو?لا ?ق|لا

 .ةعقB)2لا L~ا2Nلا لماBع yع ةHتا|لا تام?Fلا ?HKت ي)لاو ام ?ل/ل ةماعلا فعnلا

 اع/ت ،ة?حBم ةفcF كB|/لا K(Brم ىلع pغnلا تارا/)خا j/+k)ب ة2L�Îلا كB|/لا انا+حأ \لاjت ا2ك

 ةع+/~ \Kح xلذو ،)Bvق ،pسB)م ،ف+عض( ءBسلأا ىلإ ءيKلا yم ة?�لا ةجر?)م ة+ضاL)فا تاهIBرا|+Kل

 ي)لا pغnلا تارا/)خا نإف ه+لعو )41 ة0فص ،2019 ،يل+<علا و \لا~( .كB|/لا هجاBت ي)لا L~ا2Nلا ,Hحو

AقBلا اهب م/|x 2لاL�v̂ cFرود ةفIفو ةk را|+سIBت ىلع ل2عت ة/عص تاهBف+L ع2لاLم ةمزلالا ةفy ی?قت لجأL 

 yم عاضولأا هfه ?ض ?+Hلا �0B)لا ة+نا<مإ كB|/لا يjعA ا2م ،ةjغاض عاضوأ للاخ ةل2)20لا L~ا2Nلا

  .L~ا2Nلا xلت ف+فN)ل ة/سا|2لا ة+H+تاL)سلاا jBILتو را+)خا للاخ

 تاضا$*فلاا �4ث+ت .3

 لBصBلا ة+غx cلذو ،2N(/LIyلا فy ~Lم )ةLIعس/ ةµBIم( ة+ضاL)فا \Kن ىلع مBقت pغnلا تارا/)خا نإ

 ىلع \IHو ،ةل2)20لا L~ا2Nلا ةهجا2Bل ة2ئلا2لا جلاعلا تاءاLجإ y++عت يف كB|/لا ?عاKت تاجا)|)سا ىلإ

 IMF, Stress Testing the Banking Sector Technical) :ة+لا)لا تلاا2Hلا ة+jغت تاضاL)فلاا xلت

Note, 2011, p. 17)  

ü صا|عL 2لاNا~L 2لاN(ةفل: )لا تلا?عمLª0+لاو ةNKم ؛ةراNا~L لاKBغو ،نا2)ئلااو ق+L1+ح )اه cع? 

 تادBج2Bلاو تاBªل2jلا يلا2جإ تاLقف لHس ىلع ا~Bغض ن�B)س تاضاL)فلاا xل)ل Lصا|علا هfه عNnت نأ

  ؛را+هنا vأ ?ض vروnLلا �0B)لا ذاNتا ,)ی اه+لع ءا|ªو ،لخ?لاو
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ü لا تلای?ع)لاHراI2ن يف ةp لاKلB�+س تاB2ن ل?عم يف نا� ءاB رلأاو نا2)ئلااª2لا حاBت يف وأ ؛ةعز|�+, 

  ؛لا2لا سأر ةداIزو لBصلأا ل<+ه

ü ما+قلا cصا|علل ة+2+�|ت تلای?عت لاخدإL م :ة+لا)لا(jصلأا ،لا2لا سأر تا/لB2لا لBةنوز c2لاNا~L، 

     .را/)خلاا جئا)ن ءBض يف بBل2jلا لا2لا سأر ?ی?0ت

 �غOلا تارا?*خا 4¹ف3ت تا+:خ 1یc1ت .4

 ة+ل2ع لحاLم ل�2ت 1+ح ،اهf+ف|ت تاjBخ ىلع ةAا|عL�+^ c)لا yم ?ب لا pغnلا تارا/)خا لوا|ت ?|ع

  :ة+لا)لا تاNjBلا pغnلا تارا/)خا

 هف1هو 4¹ف3*لا لاLم 44Tعت  .1.4

 vأ ،ه|م ف?هلا ?ی?0تو f+ف|)لا ه+ف ,)ی fvلا لا2Hلا y++ع)ب ما+قلا pغnلا تارا/)خا f+ف|ت ة+ل2ع K/kت

 ،اهL+غو ،كB|/لا ،y+مأ)لا تا�Lش لا�2لا ل+/س ىلع ،pغnلا تارا/)خلا ةعضاNلا تاKس¨2لاو تاعاjقلا ?ی?0ت

 pسBلا يف ,هلأا ءĤلا ل<�ت اهن�B كB|/لا ةصاخ ?ل/لا يف ة+لا2لا تاKس¨2لا ,هأ ىلع ا/لاغ ^+�L)لا ,)ی 1+ح

 ة+لام ءا/عأ ل<�A ل<� يلا2لا ما�|لا K(Brم ىلع تام?Fلا L+ثأ)ل ةلماش ةاكاc20 ما+قلا نإف لباق2لاc ،يلا2لا

  )36 ة0فص ،2019 ،ينلاN|لا و يشLقلا( .ةN2ض

 ة4K4ئ$لا $#ا@Hلا 1یc1ت .2.4

  :يف ل�2)ت ،يف2FLلاو يلا2لا عاjقلا يف ة+ساسلأا فعnلا �اقن ةسارد ىلع ?عاKت تاLش¨م ة?ع ?جBت

 ة4لRلا تا$شHIلا .1.2.4

 للاخ يلا2لا ما�|لا كBلس ,هف يف ?+فA 1+ح ،ام ?ل/ل يل�لا داF)قلاا p+0م ةفLعم ا?ج ,ه2لا yم

 xلذو ،داF)قلاا يف يع+/~ Bه ا2ع ةرBص م?قIو ،ةعقB)2لا تامزلأا رداFم ?ی?0ت يف ?عاIKو تام?Fلا

cم د?ع ىلع دا2)علااy ش¨2لاL2|لا تلا?عم ل�م ة+ل�لا تاB قللjقلاا تاعا(FداA2لا ةN(لا تلا?عم ،ةفل(nN,، 

 kلع)ت ي)لاو فFLلا Lعس ،تا~ا+)حلاا ،هل2BIت ة+ف+�و vراH)لا نا̂+2لا يف ^Hعلا وأ ،ة+نا̂+2لا يف ^Hعلا

cقلاjلا عاNيجرا. (Cihak, Stress Testing: A Review of Key Concepts, 2004, p. 08) 

 ة4لاHلا تا$شHIلا .2.2.4

 ،اهصاF)ما ىلع هتر?ق r?مو يلا2لا ما�|لا يف ةل2)20لا تام?Fلا yع ارFBت تاLش¨2لا هfه م?قت

 تلا?عc2 ةصاخ تامBلعم L+فB)ب مBقتو ،)يئĤلا 2K(Brلا( كB|/لاو ة+لا2لا تاKس¨2لا عضو سر?ت يهف
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 Cihak, Stress Testing: A Review of) .لا2لا سأر ةAاف� تلا?عمو ،ة+نBی?2لاو ،ةلK+Bلاو ،ة+Lª0لا

Key Concepts, 2004, p. 08)  

 ،pغnلا را/)خا ة+ل2عل ة2هم ةjBخ ?عت را/)خلال ةعضاNلا ة+K+ئLلا L~ا2Nلا ?ی?0ت ة+ل2ع نإ ،ه+لعو

 عاjقلا �ئاFخ ةفLعم \x AHلfل ،ل<� يف2FLلا عاjقلا راLق)سا ىلع L+ثأ)لا L~ا2Nلا xلت نأش yم هنلأ

 L~ا2Nلا لماBع ?ی?0ت ىلا ةفاضلإاc ،يل�لا داF)قلاا ةµ+ب �ئاFخو ،اهب مBقA ي)لا لا2علأاو يف2FLلا

cFةق+قد ةف.   

 تاه+aراK43لاو تامA1لا AH4Vت  .3.4

c2لا ?ی?0ت ?عNا~L لاLئ+K+2لا يف ةLلا ةلحKاcةق، AH\ لا يفNjB2لا ةBلا را+)خاو ءا|ب ة+لاK+|راIBتاه 

 ىلع دا2)علااc يضاL)فا IBرا|+س ءا|ب ةم?Fلا ي|عت 1+ح ،pغnلا تارا/)خا LهBج L/)عت ي)لا تام?Fلاو

  .ة+ساقو ة|+عم تا?ی?هت ثو?ح ة+نا<مإ

 يساسلأا IBرا|+Kلاف ،)ءBسلأا( داnم Lخلآاو يساسأ ا2ه?حأ ،y+هIBرا|+س ىلع دا2)علاا ,)ی ام ا/لاغ

Aراق)لا ىلع ?2)عIL لا(اcة+ل20لا تا�2|2لل ةع )لا/|x 2لاL�v̂( لا وأNة+جرا )ا2|+ب ،)يلو?لا ?ق|لا قو?|ص 

 نأ ?حاBلا را/)خلال A2>y هنأ ا�2 ،لا2Hلا اfه يف 2N(F+yلا ءارآو 1حا/لا ةL/خ ىلع ?2)ع+ف ءBسلأا IBرا|+Kلا

An, را|+س ة?عIBم تاهN(م ةفلy ع ةجر?)مو ،ة?�لا 1+ح/L م ة?عLت ى)ح لحاFقأ ىلإ لKرا|+س ىIB 

  .ل2)0م

AH\ لا ىلع/|Bت كjBIL لا را/)خاnغp لاNصا cj/+لذو ،اه~ا�ن ةعx c2ی ا/?v را/)خلال ة+ل�لا جئا)|لا 

 ¹عc ىلإ عBجLلا كB|/لا نا<مإc 1+ح ،لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن ،تا2NFFلا ،ة+Lª0لا ىلع L+ثأ)لا 1+ح yم

 yم اهتاL+ثأت ءاLق)سا ىلع ل2علاو ،ة+جراخ وأ ة+لخاد eنا� ءاBس يضا2لا يف eعقو ي)لا ثا?حلأاو تامزلأا

 هfه ع+2ج Lثأو ،ءلا2علا تاما̂)لاو ضوLقلاو ناn2لا ة+jغت ة/Kن ضافNناو ،,هسلأا راعسأ �B/ه 1+ح

 pغnلا تارا/)خا تاهIBرا|+س ن�Bت نأ AK(0Ky ا�2 ،لBصلأا ة+عBن ىلعو ة+Lª0لا ىلع اهnعc عم لماBعلا

 ،ينلاN|لا و يشLقلا( .)\عص K(Brم ،pسB)م K(Brم ،ل?)عم K(Brم ( ةKكاع2لا راثلآل تاBI)Kم ةثلاث يjغت

 )40 ة0فص ،2019

AH\ م لوا|)ت نأH2Bلا ةعK+|راIB2لا تاهF22صا|علا ةL ب( :ة+لا)لاy ازcب و ةy رª+ة0فص ،2014 ،ع 

72(  
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 هfه اهل ضLع)ت ي)لا L~ا2Nلا لماBع وأ ةLIهHBلا L~ا2Nلا ع+2ج ة+jغتو كB|/لا ة�jنأ ةع+/~ نا+/ت -

  ؛كB|/لا

  ؛ءاN/Lلا تاLی?قتو تامBلع2لا ع2ج xلذ يn)قIو ،ة+ل/ق)Kم ة�Lن تاذ ن�Bت نأ -

  ؛اهل+ل0تو L~ا2Nلل ضLع)لا �ئاNFل اقفو ةفل)Nم ة+|مز قافآ ?ی?0ت -

  .ة+لا2لا تاH)|2لا يفو ا+جBلB|�)لا يف تارjB)لاو ،قKBلا يف ةلصا0لا تارjB)لا Lخآ را/)علاا y+عf cخلأا -

 تا|اcKلا ءا$جإ  .4.4

 ةصاNلا جئا)|لا لوا?جو تا+نا̂+م ىلإ اقcاس ة?ع2لا تاهIBرا|+Kلاو تا+jع2لا ة2جLت ,)ی ةلح2Lلا هfه يف

cلا/|Bخلاا ل0م ك(/لذو ،راx لخ?2ل اقفو+y: م لخ?مy ىلعأ ىلإ لفسأ )تFعا?v(، لاوfv AK(|? تانا+ب ىلإ 

 ،دLف|م ل<�c ةفل)2Nلا تام?Fلل كB|/لا ة+ساKح yع تامBلعc2 ?+فIو ،لFفمو vدLف ل<�c ة+لا2لا تاKس¨2لا

 Lی?ق)ل م?AK(N 1+ح يلا2جإ ل<�c كB|/لا تانا+ب ىلإ ?|)K+ف ،)يلزا|ت( لفسأ ىلإ ىلعأ yم ينا�لا لخ?2لا امأ

 �2Lvلا ( .ما�|لل ة+ل�لا ة+سا0Kلا yع تامBلعc2 ?+فA ا�2 ،د?0م IBرا|+Kل ة+لا2لا تاKس¨2لا ةعH2Bم ةcاH)سا

   )44 ة0فص ،تد ،y+مأ و

 ةa+نا;لا تا$4ثأ*لا  .5.4

 ة+لولأا تام?Fلا لاق)نا yع ج)|ت ي)لا تام?Fلا " :اهنأc لعفلا دودر تاL+ثأت وأ ةBIنا�لا تاL+ثأ)لا eفLع

 تاL+ثأ)لا هfه سا+ق I2>yو ،"هKفن يلا2لا عاjقلا ىل¬و يق+ق0لا داF)قلاا yم ءا̂جأ ىلإ ة+لام تاKس¨م yم

 �Lعت Lثأ Lی?قت ىلع ل2عA 1+ح ،ة+لا2لا تاKس¨2لاو كB|/لا y+ب cpاL)لاو rو?علا جذ2B|ب ىAK2 اc2 ةBIنا�لا

 تارا/)خا ءاLجإc ىلولأا ةلح2Lلا :y+)لحLم kفو xلذو ،Lrخلأا تاKس¨2لا ىلع Lr/�لا ة+لا2لا تاKس¨2لا

 للاخ yم L~ا2Nلل لباق2لا ضLعت �0فc ة+نا�لا ةلح2Lلاو ،جئا)|لا لوا?جو كB|/لا تا+نا̂+م ىلع  pغnلا

 xلذ يف ة?عا2Kلا تاLش¨2لا ¹عc ?جBتو ،را/)خلاا ل0م x|/لاc ا~ا/ترا �Lكلأا كB|/لل ة+لا2لا ةلا0لا ةعcا)م

  (Hall, 2006, p. 04) .عئادBلا ،ةلدا/)2لا تا2ها2Kلا ،كB|/لا y+ب ام ضوLق ة/Kن :اه|م

 جئا*3لا $=نو K4$فت .6.4

 دو?c0 ة+فا� ةAارد ىلع ن�Bت نأ ة+لا2لا تاKس¨2لاو كB|/لا yم \لj)ی pغnلا تارا/)خا جئا)ن K+Lفت نإ

 ةقلاع اهل لهو ،pغnلا تارا/)خاc ما+قلا yع ,H|ت ي)لا تاL+ثأ)لا ة�حلام اه+لع \AH 1+ح ،جئا)|لل اهK+Lفت

c2لاBضBلا لهو ؟عNjp لاjةئرا A2>y تj/+لذو ؟اهقx لا را/)خا نلأnغp Aث?ح را/)خلا تافا��نلاا ر?ق 
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 تارا/)خا ة+لعاف نأ ا�2 )43 ة0فص ،2019 ،ينلاN|لا و يشLقلا( .ث?0لا xلذ عBقو لا2)حا ,A?قت نود y+عم

 )44 ة0فص ،تد ،y+مأ و �2Lvلا ( :يلی ام ىلع ?2)عت pغnلا

  ؛ة/سا|2لاو ةF0+0لا تاهIBرا|+Kلل x|/لا را/)خا r?م -

  ؛ة0+0صو ة0ضاو ةرp cFBغnلا تارا/)خا جئا)ن K+Lفت r?م -

 .جئا)|لا xلت ءازإ ةF0+0لاو ةمزلالا تاءاLجلإل x|/لا ذاNتا r?م -

 را/)علاا y+عf cخلأا \AH 1+ح ،اL+/� اما2)ها \لj)ت ي)لا رBملأا yم pغnلا تارا/)خا جئا)ن K+Lفت نإ

 ا̈/|ت ¡+لو L~ا2Nلل ضLع)لل Lش¨م ل�K+L A2ف)لا اfه ن�B \ناج ىلإ ،را/)خلاا اه+لع ي|ب ي)لا تاهIBرا|+Kلا

cلا ل�ف/|Bه�ت ?ق هنلأ ،كL غ لا2لا سأر نأ جئا)|لا+L ل فا��y لذ عمx A>Bلا ن/|x لا ىلع رداق|Hم ةاy 

   .ل<� يلا2لا ما�|لا ه|مو كB|/لا فعض �اقن ل+ل0)ل قلاjنا ةjقن لاإ pغnلا را/)خا L/)عx Aلfل ،ةم?Fلا

 م?قت ?ق اهن�B ،ة+نأ)مو ة+فاو ةسارد \لj)ت ة+ل2علا هfه نإف pغnلا تارا/)خا جئا)ن �Lن �AN ا2+ف امأ

c0)لا ¹ع?Aفتو ةقث ةجر?ل تاK+L لاو ،جئا)|لا/|Bس¨2لاو كKت لا ةداع ة+لا2لا تاLنأ يف \غ A>Bاهی?ل ن 

 ¡<عت جئا)|لا eنا� لاح يف ة+/لس ةقcjLI اه)2جLت ,)ی ?ق تامBلع2لا هfه ل�م هنأ ةصاخ ،ةف�B<م تامBلعم

 لو?لا yم ?ی?علا نإف اfه yم ,غLلا ىلع ،ةل2)20لا L~ا2Nلا ةهجاBم يف اهلاBمأ سوؤر ةAاف� م?عو اهل�ف

 يعو ةداIز يف ة+2هأ yم xلfل ا2ل ،تاهIBرا|+Kلا yع ف��لاو pغnلا تارا/)خا yع تامBلعم �L|ل eهجBت

 .pغnلا تارا/)خاc ةصاNلا ةقحلالا اهHماLب يف را/)علااc اهfخأو ،ةفل)2Nلا L~ا2Nلا لBح تاKس¨2لا فل)Nم

   )44 ة0فص ،تد ،y+مأ و �2Lvلا (
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 ةQملاسلاا ك+POلا ىلإ ةراشلإا عم uغtلا تاراP>خا PQz_ت ئداPمو تاPل_>م :يناaلا P;Z/لا
 eماق ي)لا ة+2لاعلا تا�2|2لاو تاهHلا yم ?ی?علا yم اL+/� اما2)ها pغnلا تارا/)خا عBضBم ىقلا

 قو?|صو يلو?لا ?ق|لا قو?|ص اهسأر ىلع م?ق)ی .اهب ةصاخ ©دا/م را?ص¬و ،تارا/)خلاا هfه ة�قا|مو ةسار?ب

 pغnلا تارا/)خا ©دا/م" ناB|عc ةقرو ة|Hللا هfه تر?صأ 1+ح ،ة+ف2FLلا ةcاقLلل لزاc ة|Hلو يLªعلا ?ق|لا

 1ی?0ت n2y)ت ةقرو ة|Hللا تر?صأ ?قف 2018 ة|س يف امأ ،2009 ة|س ةر�B|2لاو "اه+لع ةcاقLلاو ة?+Hلا

 اAnأ ر?صأ fvلا ة+ملاسلإا ة+لا2لا تام?Nلا ¡لHم ىلإ ةفاضلإاªو اfه ،ةقcاKلا pغnلا تارا/)خا ©دا/2ل

 .ة+ملاسلإا كB|/لا يف pغnلا تارا/)خا j/+kت ©دا/م

 لزاL ة0Oل (ع ةرداJلا uغtلا تاراP>خا PQz_ت ئداPمو تاPل_>م :لولأا `ل_/لا
 .pغnلا تارا/)خا j/+kت لBح لزاc ة|Hل ©دا/مو ة+ساسلأا تا/لj)2لا \ل2jلا اfه لوا|)ی

 ة4ف$HAلا �غOلا تارا?*خا �4?:ت تا?ل:*م .1

 و يشLقلا ( :يلی ام اه|م �Lذ ,)ی ،ة+لا�م تارا/)خا اه|م لعHت ة?ی?ع تا/لj)م pغnلا تارا/)خلا

  )16 ة0فص ،2019 ،ينلاN|لا

 0eت L~ا2Nلا ة2ئاق ?ی?0)ل xلذو ،ة+جراNلا ل2علا ةª+µو ة+ساسلأا x|/لا ة�jنأ ةع+/~ ةعجاLمو ة/قاLم -

  ؛pغnلا تارا/)خلا ةفل)Nم تاهIBرا|+س

 ةصاNلا تاهIBرا|+Kلاو ةل2)20لا ثا?حلأا y++عت عم x|/لا ة�jنأ عم \سا|)ت pغض تارا/)خا ,+F2ت -

  ؛xلfب

  ؛اهجا)|)سا ة+ف+�و pغnلا تارا/)خاc ةصاNلا تاهIBرا|+Kلا k+ثBت -

  ؛اهعIزBتو تا+لو2K̈لا ?ی?0تو تارا/)خلاا ةIرا�Lت ل�م pغnلا تارا/)خا f+ف|ت تاءاLجإ ح+ضBت -

 L~ا2Nلا ةفLعم لجأ yم اه+لإ لصB)2لا جئا)|لا ,++قت عم ة�2)|م ةقp cjLIغnلا تارا/)خا j/+kت -

 ؛ةل2)20لا تام?Fلاو

  ؛تارا/)خلاا للاخ yم اه+لع فLع)2لاو ةل2)20لا L~ا2Nلا ةهجا2Bل ة/سا|2لا ة+جلاعلا تاءاLجلاا ?ی?0ت -

  ؛ا+لعلا ةرادلإا ¡لHم ىلإ ةNf)2لا ة+جلاعلا تاءاLجلإاو تارا/)خلاا جئا)ن �Nلم ,nت ILراقت عفر -

 يف ةصاخ ةق/2jلا تاضاL)فلاا yم ?كأ)لا عم ة�2)|م ةفx cFلذو تارا/)خلاا ة2ئلام r?م ,++قت ةداعإ -

  .ة+جراNلا ةµ+/لا L+غت ل¶
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  لزا| ةL3ل Tع ةرداAلا ة4ف$HAلا �غOلا تارا?*خا ئدا?م .2

 تاسرا22لاc اصاخ أ?/م �Lع ة2Kخ اه|م ،أ?/م �LIyعو ?حاو ة+ف2FLلا ةcاقLلل لزاc ة|Hل ةقرو n2|eت

 ما?N)سا :يه ة+K+ئر تاعH2Bم عªرأ 2yض ©دا/2لا هfه eف|ص 1+ح ،كB|/لاp cغnلا تارا/)خا f+ف|)ل ة2+لKلا

 تارا/)خا ،تاهIBرا|+Kلا را+)خا ،pغnلا تارا/)خا تا+Hه|م ،L~ا2Nلا ةB�2ح يف اهجامداو pغnلا تارا/)خا

 تاسرا22لا xلت ,++ق)ل ة+باقLلا تاjلKلل Lrخأ ©دا/م ة)س ىلإ ةفاضلإاc اfه ،ةد?0م تاH)|مو L~ا2Nل pغnلا

  .©دا/2لا هfهل ضاLع)سا يلی ا2+فو ،كB|/لاc ةصاNلا

 ك+3?لا| �غOلا تارا?*خلا ة4HلKلا تاسراHHلا ئدا?م .1.2

 BCBS, principles) :يلی ا�2 تاعH2Bم عªرأ ىلع اعزBم أ?/م �Lع ة2Kخ يف ©دا/2لا هfه ل�2ت

for sound stress testing practices and supervision, 2009, pp. 8-16) 

  $#ا@Hلا ةH(+ح يف اهجامداو �غOلا تارا?*خا ما1@*سا .1.1.2

 سأLل Nj+p)لاو ة+ف2FLلا L~ا2Nلا ةرادلإ ةماه ةادأ� pغnلا تارا/)خا جماLب j/+kت ة+2هأ ةفLعم نإ

 ,سرو ،L~ا2Nلا ةB�2ح ?عاBقو تا+لآ ل+عفت يف ?عاx، AK|/لاc ا+لعلا ةرادلإاو ةرادلإا ¡لHم ل/ق yم لا2لا

 تارا/)خا فا?هأ ?ی?0ت للاخ yم xلذو ،L~اNم ثو?ح لا2)حا yع ة2جا|لا LئاNKلا صاF)ملا ةئرا~ jpخ

 ةل2)20لا لا2علأا ,++قتو ،pغnلا تارا/)خا جئا)ن ة�قا|مو ل+ل0ت ،حضاو ل<�c تاهIBرا|+Kلا ?ی?0ت ،pغnلا

  .ة/سا|2لا تاراLقلا ذاNتاو

 �غOلا تارا?*خا تاL4ه3م .2.1.2

 ،اه?+قعت ةجرد 1+ح yم تا+Hه|2لا هfه فل)Nتو ،pغnلا تارا/)خا اه+لع ^�تLت تا+Hه|م ة?ع ?جBت

 ىلع ?ی?ش يل� vداF)قا ث?ح Lثأ ,+قت ي)لا ة?قع2لا pغnلا تارا/)خاو ،ةK+j/لا ة+سا0Kلا تارا/)خا ?جB)ف

  .?ئاعلا تلا?عمو لا2لا سأر

 تاه+aراK43لا را4*خا .3.1.2

 ي)لا ة|ما̂)2لا ثا?حلأا yم ةعH2Bم فل̈ت ي)لا ةل2)20لا تاضاL)فلاا ةعH2Bم ىلع تاهIBرا|+Kلا ل?ت

 ,ت نأو k/س ?قو ،NjLلا لماBع yم د?ع يف ة|ما̂)م تا�0Lت تاضاL)فلاا xلت ل�2تو ،لا/ق)Kم ث?0ت ?ق

  .ة+ضاL)فا Lrخأو ة+INرات تاهIBرا|+س :ا2ه تاهIBرا|+Kلا yم y++ساسأ y+عBن نا+/ت
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 ةدc1م تاL*3مو $#ا@Hل �غOلا تارا?*خا .4.1.2

 ل+صاف)ب ةل�2Bم L+غ ةد?0م تاH)|مو ةصاخ L~ا2Nل pغnلا تارا/)خا جماLب ةع2H2Bلا هfه يjغت

 pغض را/)خا ،IkرB)لا L~اNم را/)خا :تاH)|2لاو L~ا2Nلا xلت yع ةل�مأ� ،تاع2H2Bلا kباس يف ة+فاك

 ل�ل ل+Fفت )08( ,قر هاندأ لو?Hلا ضLعA يلی ا2+فو .�0B)لا تا+H+تاL)ساc ةقلع)2لا ة+ساسلأا L~ا2Nلا

  :ةعH2Bم

 ك+3?لا| �غOلا تارا?*خا 4¹ف3*ل ة4HلKلا تاسراHHلا ئدا?م :)V )08قر لوL1لا

 اه$م ض)غلا 7غ5لا تارا#2خا ئدا#م ةع/'F'لا

 ةعD)2(لا
 :ىلولأا
 ما?9Gسا
 تارا:9خا

 LغJلا
 يف اهجامداو

 ة(2Qح
 R0اG(لا

 ءAج LغJلا تارا:9خا :لولأا أ?:(لا
 ةفاقث ةمV2>م يف يساساو ل(Tم
 ة7ل]لا ة(Z2Qلاو R0اG(لا ةرادا
 \>:لل

 :م dغbلا راP#خا ل5لwت جئا#ن :م ةداف#سلااو ،e3ا;%لا ل-ح تام-لع%لا ة5فافش Wعد •
 ة5m5تا3#سلاا لا%علاا تارا3ق ذا;تا لجا

 ما?9Gسا _BD :ينا[لا أ?:(لا
 ة7ل(ع AفZت ةادأL QغJلا تارا:9خا
  .R0اG(لا L:ضو ?ی?Zت

  ؛e3ا;%لل لماjلا 55Wق#لا ىلا ل-ص-لا •
  ؛�3خلأا e3ا;%لا ةرادا تاودأ يقاPل ةل%�م ة/ی/ج ةادأ ةفاضإ •
  ؛لا%لا سأرو ةل-5"لا ةرادا :w"5ت •
  .ة5جرا;لاو ة5لخا/لا تلاا[تلاا gJgعت •

 نواع9لا 0ف2ت ب2جو :eلا[لا أ?:(لا
 7jب V0>لا تاهجو لدا:تو g7h>9لاو
 \>:لا يف 77j>ع(لا فلG9م

 ن-للw%لا ،e3ا;%لا 3ئاود يف�-م راMP :م ءاP3;لا ع5%ج ءارآ :م ةداف#سلاا •
 تاراP#خلاا �TP5تو ةPساE%لا dغbلا عاضوأ /ی/wت يف ..،لا%علاا ءار/م ،ن-یدا[#قلاا

  ؛تاراP#خلاا Nلت جئا#Eل لhملأا ما/;#سلاا Wث :مو ،اه5لع
  ،-Jرا5E"لا ل5لwت ،ة5سا"wلا ل5لwت :dغbلا راP#خا ءا3جا يف ةد/ع#م تاE5قت ما/;#سا •

 تاسا7س 0ف2ت ب2جو :عlا0لا أ?:(لا
 ZTpت ة?(9عمو ةT92oم تاءا0جnو
 \>:لا r?ل LغJلا تارا:9خا جما0ب

  :�5ح :م dغbلا تاراP#خلا QساE%لا �5ث-#لا •
o  خا ع-ن#Pلا تاراbغd لا%TPم ف/هلاو ةقE؛اه  
o  e3Jت ةقE5فp خلاا#P؛تارا  
o رودJت ةE5فp خلاا#P؛تارا  
o  مm%-5لاسلأا ةعQ لا#]w5w5ب ةEخلاا جئا#ن ىلع ءا#P؛تارا  

 r?ل 0ف2ت ب2جو :sماGلا أ?:(لا
 ةن0مو ة:لص ةZ97ت ة7>ب \>:لا
 تارا:9خلاا فلG9م باع97سلا

 ؛لاعف ل�d Ojغbلا تاراP#خا دا/عا نا%ض •
  .PENلا يف ة%ئلا%لا تاJ-#"%لا يف ةل%#w%لا تا53غ#لاO ةصا;لا dغbلا تاراP#خا فI55ت •

 \>:لا ما7ق ب2جو :سداgلا أ?:(لا
l77قت دا?عإp تارا:9خا جمان0:ل @رود 
 LغJلا

  ؛اهEم ة-ج3%لا فا/هلأا �5قwت يف dغbلا تاراP#خا ةر/قو ة5لاعف 55Wقت •
 55Wقت J#Wو ،هتا5ل%ع /قعتو PENلا mWح عم ةم/;#"%لا تاه-Jرا5E"لا ة%ئلام �/م 55Wقت •
  :ة5لا#لا يحا-Eلا :م تاراP#خلاا جما3ب

o  خلاا ة5لاعف#Pت يف تاراwم ف/هلا �5قE؛اه  
o  M5خلاا �5ث-ت ة5ف#P؛تارا  
o  خTd تT-J3 خلاا#P؛تارا   
o  لا ة5ع-نP5خلاا يف ةم/;#"%لا تانا#P؛تارا  
o خلاا يف ةم/;#"%لا تاضا3#فلاا#Pتارا.  
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 BCBS, principles for sound stress testing)  ىلع دا2)علااc ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا
practices and supervision, 2009, pp. 8-16)  

 

 )عcات( كB|/لاp cغnلا تارا/)خا f+ف|)ل ة2+لKلا تاسرا22لا ©دا/م :)08( ,قر لو?Hلا
 

 ةعD)2(لا
 ة7نا[لا
 :ة[لا[لاو
 ةD7ه>م
 تارا:9خا

 LغJلا
 را97خاو

 تاهy2را>g7لا

 ةفاL QغJلا تارا:9خا ة7}غت ب2جو :عlاgلا أ?:(لا
  \>:لا اهل ض0ع9ی نأ ل(Z9(لا R0اG(لا

 pخلاا عم e3ا;%لا ةفاM لماشو �"#م ل�d Ojغbلا تاراP#خا ةT5غت •
  ؛e3ا;%لا Nلت :5ب تاقلاعلا لخا/ت ناw"Pلا يف
 ،ة3�w5لاو ل-صلأا 5Wق :لhم تا53غ#م ة/ع ىلع تاراP#خلاا 3ثأ سا5ق •
  .ةل-5"لاو لJ-%#لا تا-mف ،يEK5%#لا لا%لا سأر

 r?م LغJلا تارا:9خا ة7}غت ب2جو :jما[لا أ?:(لا
 تاهy2را>7س ة>(9Jم تاهy2را>g7لا jم اعساو
 ا70ثأت لقلأا jم تاهy2را>g7لا جر?تو ،ةلجلآا ةV0>لا
   ا70ثأت 0[كلأا ىلا

  ،ةاTغ%لا 53غ ةEماIلا e3ا;%لا ىلع ف3ع#لا •
 يلا%لا عض-لا ىلع ةل%#w%لا تاه-Jرا5E"لا 53ثأت �-#"م ىلع ف3ع#لا •
 PENلا ةع%س ىلع 53ثأ#لا وأ/و ةعق-#%لا ةرا";لا للاخ :م ءا-س PENلل

 تارا:9خا دا?عا \>:لا ىلع _BD :عسا9لا أ?:(لا
 ثا?حلاا ةعD)2م را:9علااl �خلاا عم LغJلا
 0[كأ داBDإ ىلع ةرداقلاو ة>ما9A(لاو ةلخا?9(لا
 ىلع 70ثأ9لا وأ 0ئاGgلا Dpح للاخ jم را0ضلأا
  ةع(gلا

 ىلع 3ث@ت ي#لاو ةدا#عم 53غ ة/ی/ش تاه-Jرا5Eس يPEت ىلع ك-PEلا عjm5ت •
  ؛ل�M يلا%لا ماEKلاو PENلا ةJرا3%#سا
 عجا3#ب لاh%لا لP5س ىلع ةقلع#%لاو e3ا;%لا :5ب تلاماع#لا ةعeP5 فjك •
 لJ-%#لا ىلع ل-[wلا ىلع PENلا ةر/ق عجا3ت ،PENلا ءلا%عل ة5نا%#ئلاا ةر/قلا
  .ق-"لا :م

 دا?عا ?>ع \>:لا ىلع _BD :0شاعلا أ?:(لا
 ة7ناTمإ را:9علاا 7jعl �خلاا LغJلا تارا:9خا
 يف ?حاو �قو يف تاهy2را>g7لا jم د?ع ثو?ح
 ل2صلااو ل2y(9لا قا2سأ

 تاقلاعلا لخا/ت ل5لwت للاخ :م dغbلا تاراP#خلا PENلا ةسرا%م gJgعت •
  :اهEمو ،ةفل#;%لا e3ا;%لا :5ب

  ؛ل-صلأا عا-نأ �عPل راعسلأا تاPلقت •
 تاماg#للاا �عO دا/"ل QلM%#T ةل-5"لا :م /gJ%لا ىلا ةجاwلا •

 ةعD)2(لا
 :ةعlا0لا
 تارا:9خا

 LغJلا
 تا9D>(ل
 R0اGمو

 ةد?Zم

 جئا9ن ما?9Gسا ب2جو :�0ع @داZلا أ?:(لا
  ئرا2}لا L}خ 2y0}ت يف LغJلا تارا:9خا

 e3ا;%لا ف5ف;ت تاودأ ما/;#سا ل5عفتو ةفل#;%لا e3ا;%لا عم لماع#لل •
  ؛ةل-Pق%لا تانا%bلا ،�-w#لا لhم
 ة!دا[#قلااو ة5لا%لا فوK3لا للاخ تاودلأا Nلت ما/;#سا ة5لاعف 55Wقت •
  .ةPع[لا

 LغJلا تارا:9خا ة7}غت ب2جو :�0ع ينا[لا أ?:(لا
    ة:0Q(لا تاودلأاl ةقلع9م تاهy2را>7س ىلع

 ة5لاwلا ق-"لا e3ا;%ل ة/E"%لا ل-صلأا ض3عت �/م راP#خاو ةسارد
  ة!/قاع#لا �وj3لا اMpو ة5لPق#"%لاو

 LغJلا تارا:9خا ة7}غت ب2جو :�0ع eلا[لا أ?:(لا
  9GAyjلاو yhر92لا R0اGم

 نا%ض عم �Jر-#لاو :gJ;#لا e3ا;%ل dغbلا تاراP#خا ل5لwتو ةسارد •
 تاض3ع#لا هpه PENلا

 تاD7ه>م 2y0}9ب ما7قلا ب2جو :�0ع عlا0لا أ?:(لا
 R0اG(لا jع ةDتا>لا ةع(gلا R0اGم 0ثأ سا7قل
 0rخلاا

 ةفل#;%لا e3ا;%لا 53ثأت Qل"ل dغbلا تاراP#خا تاm5هEم PENلا T-J3ت •
  .ةع%"لا e3ا;م ىلع )ةل-5"لا ،ق-"لا ،نا%#ئلاا(

 LغJلا تارا:9خا Zg7jت :�0ع sماGلا أ?:(لا
 ةنا?9سلااl ف/9ت ي9لا تاهDلا R0اl)G ةصاGلا
   )لا(لا سأ0ب ةنراقم ل2صلاا ةداyز( ة7لاعلا

 فرا[م لhم ةنا/#سلاا ة5لاع فاe3لأل ة5نا%#ئلاا ةرا/mلا ىلع ف3ع#لا •
 ةMP53 ة5لام تام/ص ثو/ح ةلاح يف ةصاخ �-w#لا �یداEصو را%h#سلاا
  .ة/ی/ج e3ا;م :م اهEع ج#Eی امو



 ك+3?لل يلاHلا را$ق*سلاا| اه*قلاعو ة4ف$HAلا �غOلا تارا?*خا                                ينا;لا لAفلا

   
85 

 ة4باق$لا تا:لKلا| ةصا@لا ئدا?Hلا .2.2

 pغnلا تارا/)خا تاسرا2م ,++قت يف اهب ما̂)للاا ة+باقLلا تاjلKلا ىلع \AH ة+ساسأ ©دا/م ة)س كا|ه

cلا/|Bذ ,)ی ،ك�Lيلی ا2+ف اه: (BCBS, principles for sound stress testing practices and 

supervision, 2009)  

 ،pغnلا تارا/)خا جماL/ل لماشو vرود ,++قت ءاLجإ ة+باقLلا تاjلKلا ىلع y+ع)ی :$=ع سداKلا أH?1لا •

 ا+ساسأ ء̂ج ل�2ت تارا/)خلاا نأ yم ?كأ)لاو ،راLقلا ذاNتا ة+ل2ع ىلع تارا/)خلاا جئا)ن L+ثأت r?م ,++قت ل�2ت

 فLع)لا ف?هب xلذو ،ةلK+Bلا L~اNم ةرادإ ل<+هو ،لا2لا سأر ةAاف� r?2ل يلخا?لا ,++ق)لا ة+ل2ع يف لا2<مو

  .ةjغاnلا عاضولأا ىلع

 لاح يف ة+F0+0)لا تاءاLجلإا ذاNتا كB|/لا yم \لjلا ة+باقLلا تاjلKلا ىلع :$=ع ع|اKلا أH?1لا •

 يف fخ̈تُ ,ل pغnلا تارا/)خا جئا)ن eنا� نإ وأ ،pغnلا تارا/)خا جماLب يف vدام ^Hع وأ رFBق دBجو

 تا+ضLفلا ةعجاLمو فعnلا �اقن ?صر يف جماL/لا ة+لاعف ,++قتو ،راLقلا ذاNتا ة+ل2ع يف فا� ل<�c را/)علاا

 ةجرد نأ yم ?كأ)لا ىلإ ةفاضلإاc ،قKBلا فوL¶ تاL+غت ل¶ يف اه)0ص r?مو pغnلا تارا/)خلا ة+ساسلأا

   .ة+تاBم L+غو ة/عص عاضوأ ثو?ح ة+لا2)حا عم \سا|)ت ةNf)2لا ة+F0+0)لا تاءاLجلإا ة?ش

 pغnلا را/)خا تاهIBرا|+س قاjنو ة?ش ,++قت :يلی اc2 ما+قلا ة+باقLلا تاjلKلا ىلع :$=ع Tما;لا أH?1لا •

 ،يلعفلا عقاBلا yم لقأ L+ثأ)ل pغnلا تارا/)خا k+ق0ت لاح يف x|/لا ة+Hه|م ةعجاLمو ،x|/لا K(Brم ىلع

 ل+ل0ت ءاLجإc مBقx A|/لا نأ yم ?كأ)لا ىلإ ةفاضإ ؛L~ا2Nلا ف+فN)ل ة+عقاو L+غ تاءاLجإ ذاNتا ?|ع وأ

 \سا|ت ,++قت yع لاnف ،تارا/)خلاا yم عاBنأ ة?ع ل�2ت اهنأو ،x|/لا يف تاK(BIم ة?ع ىلع ة+سا0Kلا

 لماBع ثو?ح ة+لا2)حا ,++قت دا?عإ كB|/لا yم \لjلاو ةلB/ق2لا L~ا2Nلا ةجرد عم ة/عFلا تاهIBرا|+Kلا

  ؛ة+H+تاL)سا L~اNمو ةعK2لا L~اNم ىلإ vد̈ت

 ىلع ل2علا ة+باقLلا تاjلKلا ىلع \AH 2 لزاc ة+قافتلا ة+نا�لا ةماع?لا yم ءĤك :$=ع عسا*لا أH?1لا •

 سأLل يلخا?لا ,++ق)لا yم ل�ل ة+فاLشلاا ةعجا2Lلا yم ء�Ĥ كB|/لل pغnلا تارا/)خا جئا)ن �0فو ةسارد

 ىلع هتر?قو x|/لا تاجا+)حا y++عتو ،لا2لا سأLل ة+ل/ق)2Kلا ردا2Fلا ةساردو ،ةلK+Bلا L~اNم ةراد¬و لا2لا

 يف ةصاخ x|/لا r?ل ةلK+Bلا تاجا+)حا ةسارد ىلإ ةفاضلإاc ؛ة/عFلا تاقولأا يف ردا2Fلا xلت ل+0Fت

 ةلB+س ىلع اهLثأو تارا/)خلاا xلت جئا)ن ,++قتو ةعجاLمو ،ة?ی?ش تاهIBرا|+س kفو pغnلا تارا/)خا f+ف|ت ةلاح

 ؛x|/لا
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 yم عBن ل� يjغت ة+فاضإ تاهIBرا|+س ضاL)فاc كB|/لا ما+ق yم ة+باقLلا تاjلKلا ?كأت :نو$=علا أH?1لا •

  .ة+باقLلا تاjلKلا اهحL)قت ي)لا تاهIBرا|+Kلا ىلإ ةفاضإ ،L~ا2Nلا عاBنأ

 ة+لا2لا ة+باقLلا تاjلKلا عم كB|/لاc ةصاNلا ة+باقLلا تاjلKلا نواعت ةروLض :نو$=علاو eداcلا أH?1لا •

   .ة+ما�|لا L~ا2Nلاc ةقلع)2لا فعnلا �اقن ?ی?0ت ف?هب xلذو ،Lrخلأا

 ة+فاLشلاا تاسرا22لل ةلFفم ةعجاLم لزاc ة|Hل تLجأ ،2018 ة|س يف هنأ ىلإ ةراشلإا ,)ت L+خلأا يف

 اكارد¬و ،كB|/لا ىلع y+ف2�Lلل ةادأو ة+لخا?لا L~ا2Nلا ةرادلإ ةادأ� pغnلا تارا/)خا �AN ا2+ف ة+ف2FLلاو

 ة|Kل pغnلا تارا/)خا ©دا/م 1ی?0ت لزاc ة|Hل ترLق ،تارا/)خلاا هfه اه+لع eلFح ي)لا ةغلا/لا ة+2هلأل

2009، A>2y ت يف اهف?هj/+k لا تارا/)خاnغp cFBم ة2+لس ةرy لا ل/قKلjلا تاLلاو ة+باق/|Bلا ك�/+Lة 

 اAnأ اهف?ه A>2y ،©دا/2لا xلت yم ةداف)سلاا yم اH2ح Lغصلأا تاjلKلاو كB|/لل A2>y ا�2 ،ا+لود ة�j|لا

 هfه ل�2)تو .اه?+قعت ةجردو L~ا2Nلا ,Hح ىلع دا2)علااc ي/سا|ت ساسأ ىلع pغnلا تارا/)خا f+ف|ت يف

  (BCBS, Stress testing principles, 2018, pp. 3-10) :يلی ا2+ف ©دا/2لا

  ؛pغnلا تارا/)خا را~إ 2yض ا+2سر ة?2)عمو ة0ضاو فا?هأ LفBت بBجو -

  ؛pغnلا تارا/)خا را~إ 2yض ة0B�2لل لاعف ل<+ه LفBت بBجو -

  ؛L~ا2Nلا ةرادلإ ةادأ� pغnلا تارا/)خا للاغ)سا بBجو -

 �Bغnلا j/+kتو ،pغnلا تارا/)خا را~إ 2yض ةلFلا تاذ L~ا2Nلاو ةAدا2لا L~ا2Nلا ة+jغت بBجو -

  ؛ة+فا� ةجر?ب ة?ی?�لا

  ؛pغnلا تارا/)خا فا?هأ ة+/لت لجأ yم ة+2+�|)لا لكا+هلاو درا2Bلا ةAاف� بBجو -

  ؛ةBIق تامBلعم ا+جBلB|�ت ة�2نأc اه?Iو̂تو ،ةAاف� ةق+قدو ةلFفم تامBلعp c2غnلا تارا/)خا ,عد بBجو -

  ؛تارا/)خلاا ضLغل تا+سا0Kلاو تاهIBرا|+Kلا ,++ق)ل جذا2|لاو تا+Hه|2لا ة2ئلام بBجو -

  ؛pغnلا تارا/)خا جئا)نو ،L~أ ،جذا2|ل ةIرو?لا ةعجا2Lلا بBجو -

 تاءاLجلإاو فا?هلأل اقفو ة+لاعفc اهما?N)ساو ،pغnلا تارا/)خا جئا)نو تاسرا2م yع غلابلإا بBجو -

    .pغnلا تارا/)خا را~لإ ة+لخا?لا
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 ي9Sعلاو يلو6لا 6قOلا قوO6ص (ع ةرداJلا uغtلا تاراP>خا ئداPم :يناaلا `ل_/لا

 ةرداFلاو يلو?لا ?ق|لا قو?|ص yع ةرداFلا pغnلا تارا/)خا j/+kت ©دا/م ىلإ \ل2jلا اfه قjL)ی

 .يLªعلا ?ق|لا قو?|ص yع

 يلو1لا 1ق3لا قو31ص Tع ةرداAلا ة4ف$HAلا �غOلا تارا?*خا ئدا?م .1

 ل/ق yم اهما?N)سا A2>y 1+ح ،يلو?لا ?ق|لا قو?|ص ل/ق yم pغnلا تارا/)خلا ©دا/م ةع/س حاL)قا ,ت

 :يلی ا2+ف ©دا/2لا هfه ل�2)تو ،,لاعلا لود ع+2ج يف يلا2لا راLق)سلااc ة+|عم ةjلس vأ وأ قو?|Fلا ءاL/خ

  )41-38 تا0فFلا ،L، 2013خامBش و �BوL+ه(

  ؛ة/سا|م ةرcFB تارا/)خلال يKس¨2لا p+20لا ?ی?0ت -

  ؛ةلFلا تاذ L~ا2Nلا را�)نا تاB|ق ع+2ج y++عت -

  ؛ةIروnLلا ناملأا ßماBهو L~ا2Nلا ل� جاردا -

  ؛pغnلا تارا/)خا ,+F2ت يف 2K(�2LIyلا �Lن تاهجو yم عاف)نلاا -

 ة0ضاوو ةLI0ص تا2++قت ةL+خلاا هfهل ن�Bت 1+ح ،تارا/)خلاا جئا)ن yع غلابلإل ة+�ذ ةقLI~ عا/تا -

 فعض y~اBم vلأ ةHلاعمو ةع|قم L+با?ت ىلإ ةفاضإ ،ة|لعم جئا)ن ل�2تو ،ة+jغ)لاو رFBقلا هجوأو L~ا2Nلل

  ؛تارا/)خلاا اه|ع ف��ت

 ةغلاc تاهIBرا|+س y++عت لجأ yم 22eص ي)لا ة+سا+قلا ةAداF)قلااو ة+ئاFحلإا \+لاسلأا لا2ع)سا بBجو -

  ؛eقBلا ¡فن يف L~ا2Nلا yم L+/� د?ع عBقBب ا/لاغ ةمBس2Bلاو ،ة?�لا

   .ث?0ت لا اهنأ ةL+/� ةجر?ب ة0ج2Lلا ةH+)|لا جاردإ بBجو ى|عc2 ،ءادKBلا ةعH/لا yم �ا+)حلاا -

 تاB|ق ىلإ ةفاضإ ،ة?+جو ةBIق ةفLعم L~ا2Nلا ةفLعم ة+2هأو ةروLض ىلع ىلولأا ةثلا�لا ©دا/2لا ت̂�ر

 ،pغnلا تارا/)خا يف عو�Lلا ل/ق xلذو ةعجا2Lلل عضاNلا ما�|لا وأ ةKس¨2لا اههجاBت ي)لا L~ا2Nلا را�)نا

 اهقافخا ةلاح يف داF)قلااc اL+/� ارLض 0kلت نأ اهنأش yم ي)لا تاKس¨2لا ع+2ج جاردإ ©دا/2لا هfه \لj)تو

  .ة+لولأا ةم?Fلا ة?ح ةداIز اهنا<مإc ةل2)0م rو?ع راثآ اهل ي)لاو ،را/)خلاا تا+ل2ع يف

 يهف ،ءا|�)سا نو?ب pغnلا تارا/)خا جئا)ن ع+2ج ,++قت ة+2هأ ىلع تL�̂ف ةL+خلأا ةعªرلأا ©دا/2لا امأ

 yم ،ة?2)ع2لا تاهIBرا|+Kلا ةقدو ة?�c نوLقم xلذو ،ة+لا2لا تاKس¨2لا فعض y~ا2Bل ةق+قد ةرBص يjعت

 ةع|قم L+با?)ب اه2عدو ،اه+لإ لصB)2لا جئا)|لا xلت yع غلابلإا ةروLض ىلع ©دا/2لا هfه ت̂�ر Lrخأ ةهج
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 xلت يف ةق�لا \fv A>Kلا Lملأا ،ة+قا?Fمو ة+فافش تاذ جئا)|لا xلت ن�Bت c0+1 ،ةل2)20لا L~ا2Nلا ةهجا2Bل

   .2K(�2LIyلا بfج ه|مو تاKس¨2لا

  ي�$علا 1ق3لا قو31ص Tع ةرداAلا �غOلا تارا?*خا ئدا?م .2

 ىلإ ةفداهلا ة+لا2لاو ةAداF)قلاا تاحلاصلإل ءاnعلأا هلود ة/كاBم ىلع يLªعلا ?ق|لا قو?|ص صLح

 تا+Hه|م jBIL)ب ةقلع)م ©دا/م را?صإ ,ت تا�قا|م ة?ع ىلع ءا|/ف ،ة+Lªعلا ةقj|2لا يف يلا2لا راLق)سلاا ^Îعت

 \+لاسأ دا2)عاو ةAداشرا ةم�B|م ^Îعت ف?هب xلذو ،يلا2لا عاjقلاc ةصاNلا L~ا2Nلا سا+قل pغnلا تارا/)خا

 ©دا/2لا هfه ل�2)ت ،ة+لو?لا تاسرا22لاو L+یاع2لل اقفو تام?Fلا ةهجاBم ىلع يلا2لا عاjقلا ةر?ق سا+قل ةرjB)م

 سا+قل ةjغاnلا عاضولأا تارا/)خا تا+Hه|م jBILت لBح ةAداشرا ©دا/م ،يLªعلا ?ق|لا قو?|ص( :يلی ا2+ف

 )16-4 تا0فFلا ،2021 ،يلا2لا عاjقلا L~اNم

 L~ا2Nلا ةراد¬و ة+Kس¨2لا ة0B�2لا ةم�B|م ءا̂جأ ,هأ ?حأ ن�Bت نأ pغnلا تارا/)خا ىلع :لولأا أH?1لا -

 تارا/)خا ىلع فاLشلاا يف ةfA+ف|)لا ةرادلإاو ةرادلإا ¡لHم رود ^Îعت xلذ لI�2و ،ة+لا2لا تاKس¨2لا لخاد

 �|ی ا�2 ،تارا/)خلاا xلت n/pت ةBª)<مو ة?2)عم ةسا+س ,+F2تو ،اهل ماعلا را~لإا دا?عاو حاH|ب pغnلا

 L~ا2Nلا K(Brم y++عتو ،ة+H+تاL)سلاا تاراLقلا ذاNتا ?|ع pغnلا تارا/)خا جئا)ن نا/0Kلاf cخلاا ىلع أ?/2لا

  .ةلB/ق2لا

 هfه n2y)ت 1+ح ،ةمزلالا ة+)0)لا ة+|/لا L+فBت \p AHغnلا تارا/)خا j/+kت لجأ yم :ينا;لا أH?1لا -

 ?p �0غnلا تارا/)خا ل+ل0تو f+ف|تو ,+F2ت تاراهc2 ةع)2)2لاو L~ا2Nلا ةرادإ يف ةله2̈لا ردا�Bلا ةL+خلاا

 تانا+ªو ة+ئاFحإ جماLب yم \سا|ی ام عضوو ،ةهج yم ةK(2Lم جماLب للاخ yم ,هتار?ق ءا|ب ,)ی ا�2 ،ىندأ

  .Lrخأ ةهج yم pغnلا تارا/)خا f+ف|ت حاHن yم ?كأ)لل ة+INراتو ةق+قدو ةلماش

 تانا+ب ىلإ ?|)Kت ،ة?�لا ةجر?)مو ة+2لع ،ة+قj|م تا+ضLف ىلع pغnلا تارا/)خا ى|/ت :>لا;لا أH?1لا -

 ©راjBلا Njpل ة2ع?م ،ة+ل/ق)Kم ة+علjت ة�Lن تاذ اهق+/jت ,ت ي)لا تارا/)خلاا ع+2ج ن�Bت ا�2 ،ة+INرات

  .L~ا2Nلا ةرادإ ةسا+سو

 ،ة+باقLلا ةjلKلا وأ 2L�v̂لا x|/لا ل/ق yم pغnلا تارا/)خا لBح ماع را~إ را?صإc ما+قلا :ع|ا$لا أH?1لا -

A0(Bv ش ىلعLفلا ءا|ب �وLه|2لاو تا+ضH+2لا تاK(رودو ،ةل2عIت ةj/+لا ة+لآو ،اهق(FLتارا/)خلاا جئا)ن عم ف. 

 \سا|ی اc2 اهب ةصاNلا تا+ضLفلا ¹عy c++ع)ب ة+لا2لا تاKس¨2لل لا2Hلا ح)ف 2K(0Kyلا yم هنأ ا2ك

  .اهی?ل L~ا2Nلا ة+صFBخ
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 اهما+ق ?|ع ة+ملاسلإا كB|/لا لا2عا جذا2ن ة+صFBخ ةاعاLم ة2L�Îلا كB|/لا ىلع \ª: AHما@لا أH?1لا -

cةقلع)م تا2+لعت وا تاداشرا را?صإ cلا تارا/)خاnغp.  

 ةاعاLمو ،ة+ما�|لا ة+2هلأا تاذ كB|/لل ةصاخ ةف�<م ةIرو?ب pغnلا تارا/)خا ءاLجإ \AH :سداKلا أH?1لا -

 L~اNمو rو?علا jLخ سا+ق ة+ضLف ل�م اهب ةصاخ تا+ضLف ما?N)سا للاخ yم كB|/لا هfه ة+صFBخ

  .دو?0لل ةLباعلا ة+لا2لا تا+ل2علا

 ,++ق)لا يف ةل�2)2لا يلا2سأLلا Nj+p)لا ة+ل2ع yم ءp �Ĥغnلا تارا/)خا جئا)ن للاغ)سا :ع|اKلا أH?1لا -

  .ةلK+Bلا ةAاف�ل يلخا?لا ,++ق)لاو ،لا2لا سأر ةAاف�ل يلخا?لا

 ةعجاLم صcNFB يلا2لا راLق)سلاا ةراد¬و ة+ف2FLلا ةcاقLلا ةرادإ y+ب يلخا?لا K+k|)لا ةروLض :Tما;لا أH?1لا -

 ل<�c اهHئا)ن ل+ل0تو )ة+لا2لا ةKس¨2لا yم وأ 2L�v̂لا x|/لا yم ةق/2jلا ءاBس( pغnلا تارا/)خا تا+Hه|م

  .2L�v̂لا x|/لا ةرادلإ ةمزلالا تا+صB)لا ,A?قتو ،ي2لع

 xلذو ،2L�v̂لا x|/لا فy ~Lم ة+لا2لا ةKس¨2لا pغض تارا/)خا ة+قBثBم ةعجاLم ةروLض :عسا*لا أH?1لا -

 ¡لHم عم لصاB)لا ,)ی 1+ح ،pغnلا تارا/)خا f+ف|ت صcNFB رFBق هجوأ وأ فعض y~اBم رBه¶ y+ح

 xلت j/+kت يف فعnلا y~اBم لBح لماش يjخ LILق)ب اه?Iو̂تو ة+لا2لا ةKس¨2لل ةfA+ف|)لا ةرادلإاو ةرادلاا

 هجوأ ع+2ج ةHلاعم لجأ yم ي|مز را~إ تاذ ة0ضاوو ةلماش ةjخ ة+لا2لا ةKس¨2لا ح|م عم ،تارا/)خلاا

  .2L�v̂لا x|/لل e|+/ت ي)لا فعnلا

 ة2L�Îلا كB|/لا ل/ق yم pغnلا تارا/)خا تا+ضLفو تا+Hه|م jBILتو ةعجاc2L ما+قلا :$شاعلا أH?1لا -

 تا?2K(Hلاو تارjB)لاو تاL+غ)لا Lخآ ة/كاBمو ،ةجا0لا ne)قا ا2ل� وأ ةIرود ةفcF ة+لا2لا تاKس¨2لاو

   .اهL+غو ،ة+ناK+/Lلا L~ا2Nلا ؛ة+لا2لاو ةAداF)قلاا تامزلأا� يلا2لا عاjقلاc ةقلاعلا تاذ تلاا2Hلا يف ةلصا0لا

 ءاBس ،2L�v̂لا x|/لا تا/لj)2ل اقفو pغnلا تارا/)خا تا+Hه|مو جئا)ن yع حاFفلإا :$=ع eداcلا أH?1لا -

 عاjقلا ة+نا<مإ يف ةق�لا ^Îعت ف?هب xلذو ،اهKفن ة2L�Îلا كB|/لا وأ /و ة+لا2لا تاKس¨2لا ل/ق yم ةق/2jلا

 .ةل2)20لا تام?Fلا مامأ دF2Bلا ىلع يف2FLلا

 ?ق|لا قو?|صو ،لزاc ة|Hل \Kح pغnلا تارا/)خا j/+k)ب ةصاخ ©دا/م yم هA2?قت k/س ام للاخ yم

 :ة+لا)لا ©دا/2لا يف L�e)شا اهع+2ج نأ y+/)ی ،يLªعلاو يلو?لا

  ؛x|/لل ة+ل�لا ة0B�2لاو L~ا2Nلا ةرادا تاودأ يقا/ل ةل2<مو ة+ساسا ةادأ pغnلا تارا/)خا -

 ؛تارا/)خلاا فل)Nم باع+)سلا ة+)0ت ة+|ب x|/لا r?ل LفBت بBجو -
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 ؛x|/لا اهل ضLع)ی نأ ل2)20لا L~ا2Nلا ع+2ج pغnلا تارا/)خا ة+jغت ةروLض -

 ،ةلK+Bلا ةAاف�و لا2لا سأر ةAاف<c ةصاNلا تاراLقلا ذاNتا ?|ع pغnلا تارا/)خا جئا)ن نا/0Kلاf cخلاا -

  ؛©راjBلا jpخ jBILت يفو ،L~ا2Nلل ضLع)لا K(Brم y++عتو

  ؛pغnلا تارا/)خا جمانL/ل vرود ,++قت دا?عإx c|/لا ما+ق بBجو -

 تارjB)لاو تاL+غ)لا Lخآ ة/كاBمو اه�ی?0تو ،pغnلا تارا/)خا تا+ضLفو تا+Hه|م jBILتو ةعجاc2L ما+قلا -

 .يلا2لا عاjقلاc ةقلاعلا تاذ تلاا2Hلا يف ةلصا0لا تا?2K(Hلاو

  ةQملاسلإا ك+POلا يف uغtلا تاراP>خا PQz_ت :Zلاaلا `ل_/لا

 ،ة+ملاسلإا ة+لا2لا تاKس¨2لا يف L~ا2Nلا ةرادإ تاءاLجإ 2yض ة+ملاسلإا ة+لا2لا تام?Nلا ¡لHم �ن

 yم هنأو ،ة+ملاسلإا كB|/لا هجاBت ي)لا ةفل)2Nلا L~ا2Nلا ةع+/~ ,++قت ة+فاLشلاا ةjلKلا \جاو yم هنأ ىلع

 ثا?حلاا ?ی?0ت اهنأش yم ة+ل/ق)Kم ة�L|ب pغض تارا/)خا j/+kت ىلع ة+ملاسلإا كB|/لا ع+�Hت اAnأ اه/جاو

 اه/جاو yم ة+ملاسلإا كB|/لا نإف ،ه+لعو .كB|/لا xل)ل يلا2لا ءادلأا ىلع ا+/لس L+ثأ)لا اهنا<مإc ي)لا ةل2)20لا

 L~ا2Nلا را/)علاا y+عf cخأتو ،اهل ة+ف2FLلا لا2علأا ةع+/cj ةصاخ تا+Hه|p c2غض تارا/)خا دا2)عا

 كB|/لا يف ?2)ع2لا pغnلا تارا/)خا بBلسأ نإف xلfل ،ةA?+لق)لا كB|/لا L~اNم ىلإ ةفاضإ اهب ةصاNلا

  .ةA?+لق)لا كB|/لا يف هL+�ن yع فل)AN ة+ملاسلإا

 ة4ملاسلإا ك+3?لل �غOلا تارا?*خلا ةgداشرلاا ئدا?Hلا .1

 ةصاخ 2012 سرام يف pغnلا تارا/)خاc ةصاخ ةق+ثو ة+ملاسلإا ة+لا2لا تام?Nلا ¡لHم ر?صأ

cلا/|Bلذو ،ة+ملاسلاا كx 0|لا ىلعB يلا)لا:  

- AH\ ت نأ�Bلا تارا/)خا نnغp ی لا ء̂ج(Ĥم أy ضBاcp لل ةماعلا ةرادلإا/|Bا�2 ،ة+ملاسلاا ك AH\ 

 pغnلا تارا/)خا جمانL/ب ةصاNلا ة+ئاه|لا ة+لو2K̈لا ,هل ن�Bت نأ ةرادلإا ¡لHمو ة+ملاسلاا كB|/لا ىلع

   ؛ماعلا

- AH\ ت نأ�Bب نLلا تارا/)خا جماnغp ی لا ء̂ج(Ĥم أy 2لا ةرادإ را~إNا~L لل/|Bة2ع?م ،ة+ملاسلاا ك 

cقلا ة+)0)لا ة+|/لاBIل ة(Hم اهلعLم ة+فا�و ةنy غت كاردإ لجأ+Lلا تارا/)خا تاnغp ؛ةل2)20لا  

- AH\ لا ىلع/|Bجإ ة+ملاسلاا كLغض تارا/)خا ءاp مy عت اهنأشÎ^ ع)لاL2لا ىلع فNا~L اه)باقرو، 

 ةعساو ةعH2Bم pغnلا تارا/)خا جماLب يjغت نأ \AH اLr، �2خلأا L~ا2Nلا تاودلأ ل2<م ر�B|م L+فBت

  ؛ةKس¨2لا يف تا+|ق)لاو �L|لا تاهجو yم
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- AH\ لا ىلع/|Bت نأ ة+ملاسلاا ك(n2y جإLم تاسا+سو تاءا>(Bªمو ،ةK̈تو ،ة0ضاو تا+لوNF+� 

 ؛pغnلا تارا/)خا جماLب f+ف|ت K+L+)ل دراBم

  ؛ةلق)Kمو ةIرود ةفcF هتا+لاعفو هتBق ,++قتو ،ما�)ناp cغnلا تارا/)خا را~إ ةعجاLم ة+ملاسلاا كB|/لا ىلع -

 ،ة+ملاسلاا كB|/لاc ةلFلا تاذ L~ا2Nلا yم ةعH2Bم pغnلا تارا/)خا جماLب ?ی?0تو ة+jغت بBجو -

 ةفل)2Nلا L~ا2Nلاو pغnلا تارا/)خا ة�jنأ يف جام?نلاا ىلع ةر?قلا اهل ن�Bت نأ ةL+خلاا هfه ىلع \IHو

cFBمو ةلاعف ةرH?Aلذو ،ةx مy عإ لجأjص ءاBع ةلماش ةرy مNا~L لا/|B؛ة+ملاسلاا ك 

 )ة+ل/ق)Kمو ةL+غ)م ة�Lن اه+ف اc2( تاهIBرا|+Kلا yم ةL+/� ةع2H2Bل pغnلا تارا/)خا جمانLب ة+jغت بBجو -

 ة+ملاسلاا كB|/لا ىلع \AH ا�2 ،ة̂+2)2لا لعفلا دودر راثآو تلاماع)لا yم عساBلا ما�|لا را/)علااf cخلأا عم

  ؛ة+لخا?لا L~ا2Nلا تاد?0م ىلإ تاهIBرا|+Kلا xلت ة2جLت لجأ yم ة/سا|م تا+لآ v?0ت

 ،ة+INرا)لا تانا+/لا ىلع ةK<ع|م L+غو ،ةلBقعمو ة+ئا|�)سا ثا?حأ ىلإ pغnلا تارا/)خا دا|)سا بBجو -

 كB|/لا ىلع لباق2لاc ،تاضاL)فلاا ع+2ج يف تاBªعFلا فل)Nم pغnلا تارا/)خا جمانLب د?A0 نأ \AH ا2ك

 ،ةقحلالا L~ا2Nلاو ،ة/عFلا ثا?حلأا تاL+ثأت يف pغnلا تارا/)خا جمانLب ةHلاعم ة+ف+� ?ی?0ت ة+ملاسلاا

  ؛ة+ملاسلاا كB|/لاc ةصاNلا L~ا2Nلا لماBعو

- AH\ لا ىلع/|B2ض جاردا ة+ملاسلاا كy بLلا تارا/)خا جمانnغp فلاا(Lت ي)لا ةد?20لا تاضاLيعا 

  ؛)ة?+ق2لا انا+حأو ،ةقل2jلا( را�2)سلاا تاcاKح با0صلأ ةفل)Nم �Lن تاهجو

 سأر ةAاف� ,++ق)ل ة+لخا?لا تاءاLجلإا 2yض FL|ع� ة+ملاسلاا كB|/لل pغnلا تارا/)خا جمانLب ةAاف�  -

 كB|/لا ىلع \AH لباق2لاc ،ة+ملاسلاا كB|/لا تا+H+تاL)ساو L~ا2Nلا ل02ت K(Brم عم Kk)ت ي)لاو ،لا2لا

 را2L)سلاا ىلع اهتر?ق ,++قتو ،لا2لا سأLل Nj+p)لل pغnلا تارا/)خا جئا)ن ىلع اهدا2)عا r?م ,++قت ة+ملاسلاا

 ل02ت ةجرد عم ةKH2|مو ةjغاض تاقوأ يف ى)ح يما�|لا لا2لا سأر تا/لj)م yم ىندلأا ?0لا yم ىلعأ

  )15-11 تا0فFلا ،2012 ،ة+ملاسلاا ة+لا2لا تام?Nلا ¡لHم( ؛اهی?ل L~ا2Nلا

- AH\ لا ىلع/|Bخأت نأ ة+ملاسلاا كf cع+y م را/)علااN(ج فلBم \ناNا~L تارا/)خلا اهتا+|قت يف نا2)ئلاا 

 دL�Bلا ةلاح يف ةصاخ ة+ملاسلاا كB|/لل ةلما�لا ةنا)2لا ?ی?0)ل xلذو ،�Lع)2لا ل2BI)لا xلذ يف اp، c2غnلا

 سأر تا/لj)م يف تاL+غ)لاو ،ة+ل/ق)2Kلا نا2)ئلاا L~اNم ,++قت pغnلا تارا/)خا ىلع \AH اv، �2داF)قلاا

 ؛ة�2)|م ةفcF ةع�LIلا ما<حأ عم ةقفاB)2لا L~ا2Nلا ف+فNت تا+|قت ةعجاLم يغ/|ی ا�2 ،يما�|لا لا2لا
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- AH\ لا ىلع/|Bخأت نأ ة+ملاسلاا كf cع+y 2لا را/)علااL2لا ^كاN(ف)ت ي)لا ة+لا2لا تاودلأا يف ةفلk عم 

 ،قKBلا يف تام?Fلا yم ةلBقعمو ة+ئا|�)سا ةعH2Bم ىلع ^+�L)لا عم ،ةLجا)2لا Üفا0م يف ةع�LIلا ما<حأ

cم ء̂ج اهرا/)عاy لا تارا/)خاnغp لا يف/|B؛ة+ملاسلاا ك  

- AH\ لا ىلع/|Bما+قلا ة+ملاسلاا ك cلا تارا/)خاnغp فا0م يفÜ فا0م ل�2ت ،ة|+عمÜ 2تBIش لLتاراقعلا ءا 

 ل2BI)لا( داLفلأل ل2BI)لا Üفا0مو ،)ةFقا|)2لا ة�را�2لا ،ةc0ا2Lلاو ةراجلاا دBقع( vراقعلا yهLلا لباقم

c2لاLاc02لا تلاماعمو ،)ةراجلااو ةLاc0لا يف ةKخلأا عم ،علf cغ)لا را/)علاا+Lت ي)لا تاjLتاقلاعلا يف أ 

  ؛ة|+عم ة�ف0م يف ة+ملاسلاا كB|/لا اهد?0ت ي)لا L~ا2Nلا y+ب ةلدا/)2لا

- AH\ لا ىلع/|Bم ,++قت ة+ملاسلاا كH2Bةع �/+Lم ةy عBم لماNا~L لاK+Bلا تاهجوو ،ةل|�L 2لاN(ةفل 

 yع ةHتا|لا ة+لا2لا اهتاما̂)لاc ءافBلا ىلع اهتار?ق ,++قت لجأ yم xلذو ،pغnلا تارا/)خا تا+|قت يف ة?LIفلاو

 ةل2)20لا ردا2Fلا ?ی?0ت ىلع اهتار?ق ,++قت ىلإ ةفاضإ ،ةلK+Bلا قBس L~اNمو ل2BI)لاk cلع)ت ي)لا L~ا2Nلا

 ةلK+Bلا L~اNم ل02ت قاjن يف ىق/ت ة+لا0لا L~ا2Nلا نأ yم ?كأ)لا ضLغx cلذو ،ةلK+Bلا تاهاHتا yم

  ؛ة+ملاسلاا كB|/لا r?ل

- AH\ لا ىلع/|Bم جاردإ ة+ملاسلاا كN(لا فلHBلا \ناNةصا c2Nا~L ما̂)للاا م?ع cلا ما<حأ�LI2ض ةعy 

 ة+لا2لا تاL+ثأ)لا yم ء̂ج اهرا/)عاp cغnلا تارا/)خا جماLب ,++قت اه+لع \AH اp، �2غnلا تارا/)خا جمانLب

  ؛ةع�LIلا ما<حأc ما̂)للاا م?ع \/cK اه)عcK2 ةراnلا

- AH\ لا ىلع/|Bت ة+ملاسلاا كjBIL ه|مH+لا تارا/)خا تاnغp 0لا ل+ل0ت :ل�2)لKتلا+ل0ت ،ة+سا 

  ؛تا2K(BIلا فل)Nم يف ةماهلا L~ا2Nلا ع+H2ل ةHلاع2لا ،تاهIBرا|+Kلا

- AH\ لا ىلع/|Bت ة+ملاسلاا كjBIL لا تارا/)خاnغp علا>K+ة c2لا ةرادلإ تاودأ اهرا/)عاNا~L ؛اهی?ل  

- AH\ لا ىلع/|Bم ة+ملاسلاا كLه|م ةعجاH+لا تارا/)خا تاnغp خلأا عم ،اه�ی?0توf cع+y را/)علاا 

 تارا/)خلااو ،اهH2حو اه?+قعتو ة+ملاسلاا كB|/لا ل2ع جذ2Bن ةع+/~ يف تاL+غ)لا ،قKBلا عاضوأ يف تاL+غ)لا

 تارا/)خا تاضاL)فاو تا+Hه|م ة2ئلامو ة+لBقعم r?م ةعجاLم اه+لع \AH ا�2 ،ةjغاnلا فو�Lلا يف ةلاعفلا

  ؛pغnلا

- AH\ لا ىلع/|Bجإ ة+ملاسلاا كLلا تارا/)خا ءاnغp c2لا ع+2ج ىلع ما�)ناK(BIف يفو تا(Lة/سا|م تا 

  ؛ة+ملاسلاا كB|/لل لوا?)لا Üفا0مو ،ة+ف2FLلا Üفا20لا ل�2ت ي)لا L~ا2Nلا ةع+/jل اقفو

- AH\ سا(N?لا تارا/)خا ماnغp مy م لجأKم ة?ناH2Bم ةعy قلاLا�2 ،تارا AH\ لا ىلع/|Bة+ملاسلاا ك 

 ةءلا2لا yم ?كأ)لا ىلإ ىعKت ي)لاو pغnلا تارا/)خا جئا)ن ةHلاع2ل ة+قا?2Fلاc ^+2)ت ةIرادإ تاءاLجإ ?ی?0ت
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 كB|/لا ةر?ق ,++ق)ب ا+لعلا ةرادلإل pغnلا تارا/)خا جئا)ن حK2ت c0+1 ،ة/عFلا تاهIBرا|+Kلا للاخ ة2K(2Lلا

 ,Onour) .ة+Lª0لاو ةلK+Bلاو لا2لا سأر ةAاف� �AN ا2+ف ةصاخ ،ة/عFلا فو�Lلا ةهجاBم ىلع ة+ملاسلاا

2020, pp. 3-4) 

 ة4ملاسلاا ك+3?لا يف �غOلا تارا?*خلا ةعضا@لا $#ا@Hلا عا+نأ .2

 يهف ةA?+لق)لا كB|/لا L~اNم yع لاnف ،L~ا2Nلا yم ة?ی?ع عاBنلأ ةضLعم ة+ملاسلاا كB|/لا ة�jنأ نإ

 كB|/لا يف اه+لع pغnلا تارا/)خا j/+kت ,)ی ي)لا L~ا2Nلا عاBنأ ل�2)تو ،اهب ةصاخ Lrخأ L~ا2Nل ةضLعم

 )2012 ،ة+ملاسلاا ة+لا2لا تام?Nلا ¡لHم( :يلی ا2+ف ة+ملاسلاا

  ؛نا2)ئلاا L~اNم -

  ؛قKBلا L~اNم -

  ؛ةلK+Bلا L~اNم -

  ؛ةلBق|2لا ةIراH)لا L~ا2Nلا -

  ؛فFLلا Lعس L~اNم -

  ؛لاBملأا سوؤر يف را�2)سلاا L~اNم -

 ،ة+نBناقلا L~ا2Nلا ،ةعK2لا L~اNم ،ةع�LIلا ما<حأc ما̂)للاا م?ع L~اNم n2y)تو( ل+غ�)لا L~اNم -

  .)ة+H+تاL)سلاا L~ا2Nلا

AH\ لا ىلع/|Bجإ ة+ملاسلاا كLلا تارا/)خا ءاnغp ما̂)للاا م?عل cلا ما<حأ�LIلذو ،ةعx ی?0تو سا+قل? 

 L~اNمو ،ل2BI)لا L~اNم ىلإ vد̈ی ا2م ،دB+قلا yم ةد?0م عاBنأ ىلع ةع�LIلا ما<حأc ما̂)للاا م?ع L+ثأت ة+نا<مإ

 عم ةقف)م L+غلا دBقعلا kئاثو :ة+لا)لا ةل2)20لا L~ا2Nلا لماBع جاردإ \AH ا�2 .ة+نBناقلا L~ا2Nلاو ،\K0لا

 ةع�LIلا ءا2لع ,�عم rوا)ف قافتا م?ع ة+نا<مإ ،ة+عLش تافلاNم ل�2ت ي)لا دBقعلاc للاخلاا ،ةع�LIلا ما<حأ

 ،jLvقلا 2L�v̂لا x|/لا( .ةفل)2Nلا لو?لا يف تاH)|2لا ¹عc لBح rوا)فلا فلا)خا ،ة|+عم تاH)|م لBح

  )2014 ،ءاFحلااو يلا2لا راLق)سلاا ةرادا r?ل pغnلا تارا/)خا ءاLجا ة+Hه|م

 ة4ملاسلاا ك+3?لا $#ا@H| ةصا@لا �غOلا تارا?*خلا ة4ساسلأا تاه+aراK43لا  .3

 اهت?ش فل)Nتو ،L~ا2Nلا عاBنأ فلا)خاp cغnلا تارا/)خا f+ف|)ل ة?2)ع2لا تاهIBرا|+Kلا هfه عB|)ت

cلا فلا)خاF?2لا تامLت داj/+2لا تانا+/لا ىلع اهقFLلا ة+فNلا تارا/)خلا ةعضاnغp، ی/+y لاH?هاندأ لو 

    .ة+ملاسلاا كB|/لا يف pغnلا تارا/)خلا ةعضاNلا L~ا2Nلا عاBنأ \Kح ة+ساسلأا تاهIBرا|+Kلا )09( ,قر
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 ة4ملاسلاا ك+3?لا يف �غOلا تارا?*خلا ةعضا@لا ة4ساسلأا تاه+aراK43لا :)V )09قر لوL1لا

 ةمZTلاc ةصاOلا ة$a''لا تاه/Aرا$QHلا ةق#='لا ة$a''لا ةمZTلا )`اO'لا ع/ن

 ىلا ةل,DW@لا ةلماعلا ن,ی:لل ةj,¹@لا ةE\<لا� ةقلعDم تاضا/Dفا ةلماعلا /4غ ضو/قلل ة4عاPقلا تام:`لا نا'2ئلاا )`اOم
 يلD@,jلا عاPقلا u\ح ةلماع /4ع ن,ید

 :ئاعلا ل:عم تا/4غDب ةقلعDم تام:ص Tئاعلا لTعم )`اOم
 يق,\لا

 ىلع ه/ثأو :ئاعلا تلا:عم يف /4غDلا u\<ب ةقلعDم تاه,jرا<4س
 ةعق,D@لا /ة4لاWلا ة4لD@,jلا ة�Pنلأا :ئاع

 )عس )`اOم
 ف)Zلا

 ف/`لا /عس /ZاYم �Yت تام:ص
 ة/شاEم /4غلاو ة/شاE@لا

 ف/`لا /عس يف ةض/Dف@لا /4غDلا تلا:ع@� ةقلعDم تاه,jرا<4س
 ف/ص /عس يف ضافYنلاا /4ثأت )�حو ،°فY<@لاو عفت/@لا
 ن,ید ىلا ةE4<جلأا تلا@علا� ن,ی:لا Jم ءtج ل,Wت ىلع ةل@علا

 ةلماع /4غ
 ،عئاد,لا تا ,Wس )��W ةقلعDم تام:ص ةل/QHلا )`اOم

 W9ت ةل,4\لا �و:ع لاقDنا� ةقلعDمو
 يف/`@لا عاPقلا� ةEPت/م تاه,jرا<4س

 ل�ك

 ا4ن:لا اهدو:حو ة4م,4لا تا ,W\لا )��W ةقلعDم تاه,jرا<4س
 ةل@علا� 9ناl ءا,س ،لجلأو ةjرا�لا عئاد,لا Jم �,`قلاو

 ة4لW@لا وأ ةE4<جلاا

 ما*2للاا مTع )`اOم
ch(Aةع 

 ة�تا<لا لا,ملأا )��W ةقلعDم تام:ص
 ىلع اه/ثأو ة4ع/ش /4غ ة�Pنأ Jع

 E>Tلا ةع@سو لخ:لا يفاص

 يلا@جا ىلا يع/�لا /4غ لخ:لا ةE\<ب ةقلعDم تاه,jرا<4س
 لباقم يلا@لا E>Tلا فق,م ىلع ه/ثأو هق4قWت )ت �qلا لخ:لا
 ةع@س /ZاYم Jم Tلذ ىلع )�<ی امو ،ةقلاعلا تاذ فا/Zلاا

 عئاد,لل تا ,Wسو ة4لام /ئا\خ Eu\ت اهرو:ب يDلا
 ةع'Qلا )`اOم

 لاق2نا )`اOم
 ةلاح( iوTعلا
 عا=قلا ةسارد

 )يف)Z'لا

 JماDtم وأ qد/ف ل�ف� ةقلعDم تام:ص
 /ثلااو ك,<ب ةع,@�م وأ :حاو E>Tل

 ،ك,<Eلا ة4ق� ىلع ي@كا/Dلا

 4Jب �و:علا لاقDنا /ZاYم /4ثأت )��W ةقلعDم تاه,jرا<4س
 ةسار:لا لWم ك,<Eلل ي@D>^4لا لا@لا سأر ىلع ك,<Eلا

  .)171 ة0فص ،2014 ،ي0لا ?/ع ?+02لا ?/ع( :رHA1لا
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 يفJ9/لاو يلا/لا را9ق>سلااu Lغtلا تاراP>خا ةقلاع :Zلاaلا P;Z/لا

 تانB<م فعض �اقن فا�)كا للاخ yم كB|/لل يلا2لا راLق)سلاا ^Îعت ىلع pغnلا تارا/)خا ل2عت

 تاjلKلا ة?عاKم ىلع ل2عت ه|مو ،ل<� يف2FLلا ما�|لاو كB|/لا د?هت ي)لا L~ا2Nلاو ،يف2FLلا ما�|لا

  .ة/سا|2لا L+با?)لا ذاNتاو اه)مواقم ىلع ,هتار?ق ,++قتو L~ا2Nلا xلت ةع+/~ ,هف ىلع ة+باقLلا

 يلاHلا را$ق*سلاا �4قcتو ة4ف$HAلا تامزلأاو $#ا@Hلا ةرادلإ ةادأ( �غOلا تارا?*خا :لولأا �ل:Hلا

 1+ح ،كB|/لا هجاBت ي)لا L~ا2Nلل ةلما�لا ةرادلإا yم يساسأ ء̂جو ةماه ةادأ pغnلا تارا/)خا ?عت

  .يف2FLلا عاjقلا يف يل�لاو يئĤلا 2K(Brلا ىلع ةIزاL)حلاا ةملاKلا تاودأ زLبأ yم 0e/صأ

 ة4لخا1لا $#ا@Hلا ةرادلإ ةادأ( �غOلا تارا?*خا .1

 تاKس¨2لا L~اNم ,++ق)ل ةماه ةادأ� pغnلا تارا/)خا eم?N)سا ،ة+ضا2لا ةل+لقلا تاK|Bلا r?م ىلع

 عاjقلا تاjلس ل/ق yم يلا2لا ما�|لا L~اNم سا+ق لجأ yم ,لاعلا ءا0نأ ,�عم يف اهما?N)سا داز ?قو ،ة+لا2لا

  .ة+لا2لا تاKس¨2لاو يلا2لا

 ?عاKت اهن�Bل pقف ¡+ل ،L~ا2Nلا ةرادإ لاHم يف ة+لا2لا تا+Hه|2لا ,هأ yم pغnلا تارا/)خا ?عت

 L~ا2Nلا باKح يف ?عاKت اهن�B اAnأ ا2ن¬و ،ة/عFلا عاضولأا تاهIBرا|+س L+ثأت ,هف يف ة+لا2لا تاKس¨2لا

 تاKس¨2لا Lی0fت اهنأش yم ةIرود ةفcF تاهIBرا|+Kلا xلت j/+kت نأ 1+ح ،ة2njLªلا قKBلا فوL¶ ةلاح يف

 yم لا2لا سأر ,Hح ةAاف� r?م ,++قتو ،ةفل)Nم L~اNم رBه¶ yع ةHتا|لا ةل2)20لا L+غ جئا)|لا yم ة+لا2لا

  )242 ة0فص ،2020 ،يشLق ( .قا+Kلا اfه يف ةلی?/لا ةلK+Bلل jpخ ?ی?0تو ،ةعقاBلا LئاNKلا ة+jغت لجأ

 ة�ف20لا يف L~ا2Nلا رداFم لBح تامBلع2لا L+فBت يف ا2هم ارود pغnلا تارا/)خا vد̈ت ا2ك

 تامBلع2لا ل�2)تو ،ة+لا2لا ةKس¨2لا تاK(BIم ع+2ج يف راLقلا c2(Nfv ةق+ثو ةقلاع هل fvلا Lملأا ،ةIرا�2)سلاا

  )98 ة0فص ،2014 ،ي0لا ?/ع ?+02لا ?/ع( :يلی ا2+ف ة+لا2لا ةKس¨2لا لخاد pغnلا را/)خا اهLفBی ي)لا

 فقBم وأ y+عم ج)|c2 ةقلاع اهل ي)لاو ةعقB)2لا L~ا2Nلا pغnلا تارا/)خا y+/ت :eراL*لا �+*HKلا ىلع •

  ؛y+عم

 ىلع ءnBلا p+لKتو ،ةفل)2Nلا L~ا2Nلا y+ب ةنراق2لا yم pغnلا تارا/)خا y<2ت :eرادلإا �+*HKلا ىلع •

  ؛اهل دو?ح عضوو L~ا2Nلا يف ,<0)لا ةروLض
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 دا?ع)سا ª+yو ،ةKس¨2لا L~اNم عاBنأ y+ب ةنراقم ةل+سو pغnلا تارا/)خا LفBت :4¹eف3*لا �+*HKلا ىلع •

 لخاد لا2لا سأLل ل�ملأا �+NF)لاc ةصاNلا تاراLقلا ه+جBت يف نBعلا ?ی ?A2 ام ،L~ا2Nلا ل02)ل اهكلام

  .ةKس¨2لا

 L~اNم ،ة?ئافلا Lعس ،نا2)ئلاا L~اNم اساسأ ل�2ت pغnلا تارا/)خلا اهعاnخا ,)ی ي)لا L~ا2Nلا نإ

 سا+ق ,ث ،L~ا2Nلا عاBنأ yم عBن ل�ل تام?ص ,+F2ت للاخ yم xلذو ،ةلK+Bلا L~اNم ،ي/|جلأا فFLلا

 هنا<مإc ا2ه?حأ يف ل<�م ثو?ح 1+ح ،ةءلا2لا تلا?عمو ةلK+Bلا تلا?عم yم ل� ىلع تام?Fلا هfه L+ثأت

 �Lكأ ح+ضBت يلی ا2+فو ،ل<� يلا2لا ما�|لا \+Fت ة+فFLم ةمزأ عBقو ىلإ vد̈ت ?ق ةL �/+LئاKخ \/AK نأ

 )38 ة0فص ،L، 2013خامBش و �BوL+ه( :y+/ناHلا yیfهل

v لا تارا?*خاO44ق*ل �غV لاHةءلا: A>2y ه ف?هfل نا� اذإ ام ,++قت يف تارا/)خلاا ه?r لا/|x لام سأر 

 ¡كاع2لا IBرا|+Kلا ل¶ يفف ،ة+ل�لا ةAداF)قلااو ة+لا2لا تاA?0)لا yم ةضL)فم ةµ+ب يف هتءلام را2L)سلا فاك

 LئاKخ ا/لاغ NjLلا لماBع ن�Bت ا�2 ،هلBصأ ة2+ق يف أjLت ي)لا تاL+غ)لاو x|/لا حاªرأو LئاKخ Lی?قت ,)ی

 yع جتا|لا ل2BI)لا ف+لا�ت عافتراو ،)نا2)ئلاا L~اNم( دا?Kلا yع y+ضL)ق2لا ةر?ق م?ع yع ةHتان ةل2)0م

 راعسأ يف تاL+غت yع ةHتا|لا ة+لا2لا قارولأا يف LئاKخو ،)ةلK+Bلا L~اNم( x|/لا�2LIy c)2Kلا ةقث عجاLت

  .)قKBلا L~اNم( قKBلا

v لا تارا?*خاO44ق*ل �غV لاK4+ةل: A>2y ه ف?هfل نا� اذإ ام ,++قت يف تارا/)خلاا ه?r لا/|x ىلع ةر?قلا 

 ةلئاKلا لBصلأا ع+ب ىلع ةر?قلا م?ع يف ةL+خلأا هfه ل�2)ت e+ح ،ةKكاعم قBس عاضوأ يف هتاعBف?م ءادأ

cKLو ةعªKعL قعمB0لا يف قافخلإا وأ ،لFB2ت ىلع لBIقو وأ ،يفاضإ لBیا/ت عy يف قاق0)سلاا لاجآ يف 

 ةلاح يفف xلfل ،لBصلأا قاق0)سا لاجآ yم FLقأ قاق0)سا لاجآ تاذ اهمFBخ \لغأ نلأ كB|/لا ة+نا̂+م

 قاBسأ yم لاBمأ ىلع ل0FBلا ىلع x|/لا ةر?قم م?ع وأ ،ةأHف ه?ی?Hت م?ع وأ عئادBلا yم L+/� را?قم \0س

   .ةلK+Bلا يف �قن ةهجاBم ىلإ x|/لاv cد̈ی ?ق ،ل2BI)لا

 عم ة|<22لا تام?Fلاو pغnلا تارا/)خا يف ة2+ق2لا L~ا2Nلا ,هأ )10( ,قر هاندأ لو?Hلا حضBی

  .L~ا2Nلا xلت عاBنأ yم عBن ل� \Kح را/)خلاا j/+kت تلااHم
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  �غOلا تارا?*خلا اهعاOخإ V*ی ي*لا ة4ف$HAلا $#ا@Hلا :)V )10قر لوL1لا

 را#2خلاا HS#=ت لاFم ة$a''لا تامZTلا )=Oلا ع/ن

 تا:<\لا Jم ةداع ةل��@لا ة4لا@لا ³فاW@لا ىلع �PEت  ؛ة4جراYلاو ة4لخا:لا راعسلأل ة<�@م تام:ص  ةTئافلا )عس
 .9باث :ئاع تاذ

- 10 ةE\<ب /عس �,Eه ل¡م ف/`لا /عس يف /4غت ف)Zلا )عس
 ةرا�Dلا يف ي\4ئر jT/ش ةل@ع لباقم 20%

 9ناl اذا ضو/قلا ³فاWمو ة4لا@لا ³فاW@لا ىلع �PEت
 ةE4<جلاا ةل@علا� ة@4قم

  دا:\لا م:ع /Pخ ع,قو ة4لا@Dحا عافترا نا'2ئلاا
   اه4ف ك,��@لا ضو/قلا u\ن عافترا

 عئاقو ىلع دا@Dعلاا� ،ضو/قلا ³فاWم ىلع �PEت
 دا:\لا Jع فق,Dلا �Y$ ا@4ف ةق�اس

 ل/صلأا راعسأ
 ةHلا'لا

- 10 ةE\<ب هضافYنا لا¡@l ةصر,Eلا /ش~م ضافYنا
 ة4\4ئ/لا تا/ش~@لا يف 30%

 ةصر,Eلا يف ة4لا@لا ³فاW@لا ىلع �PEت

 ؛ةلوا:D@لا ة4لا@لا قارولأا ةل,4س ضافYنا ةل/QHلا
 ة4نا@Dئلاا تلا4ه\ت يف °4فYت وأ عئاد,لا تا ,Wس ةداjز 
 ك,<Eلا 4Jب ام

$PE� لا ىلع@Wلا ة4لا@لا ³فا@D:لا يف ةلواE,م ةصرJ 
 °4فDYلا :عjو لEق ةل,4\لا u\ن ل4لWت للاخ

 تا2F$'لا راعسأ
 ةHساسلأا

 ىلع يساسأ ل��� ة:@Dع@لا نا:لEلا يف ةصاخ �PE$ لو/EDلا /عس ل¡م يساسأ جD<م ة@4ق يف ضافYنا
 جD<@لا ا�ه

  .)25 ة0فص ،2004 ،تB+ثام و زL/ل+ه( :رHA1لا

 ة4ف$HAلا تامزلأا ةرادلإ ةادأ( �غOلا تارا?*خا .2

 1+ح ،تامزلأاc ةنراقم ةAداعلا فو�Lلا يف pغnلا تارا/)خا لا2ع)سا yم تاAاغلاو فا?هلأا فل)Nت
 ةلوا0م يف كB|/لل ة+م2Bعلا تا+نا̂+2لا ةملاKل ةقBثBم ةIؤر L+فBت يف ةL+خلأا هfه يف يساسلأا ف?هلا ل�2)ی
 را/)خا حاH|لو .يق+ق0لا داF)قلاا0k cلی fvلا رnLلا ل+لقت يلا)لاªو يف2FLلا ما�|لا يف راLق)سلاا k+ق0)ل
  (Schuermann, 2016, pp. 2-3) :ة+لا)لا Lصا|علا LفBت yم ?ب لا ،ةمزلأا eقو يف pغnلا

- AH\ نأ A>Bلا نK+|راIB ق2لا(Lا+ساق ح c2ا A>لا �اقن فا��)سلا يفnلا يف فع/|B2لاو كFقعمو فراBلا 

  ؛eقBلا ¡فن يف

- A0(لا جاK+|راIB ت ىلإLثأ)ل ةلثا2م ة2ج+Lم لا2لا سأر تاy ز للاخIلا ةداNKئاL لا ل+لقتوLª0+2ف ،ةy 

 ىلإ vد̈ی ?ق fvلا Lملأا ،لا2لا سأر ىلع عضاB)م L+ثأت ه|ع ج)|ی fvلا يساقلا IBرا|+Kلا kی?Fت \عFلا

  ؛ة+قا?2Fلا ةل<�م ,قافت

- AH\ نأ A>Bفم ف��لا ما�ن نFلا c�>لل فا� لK2حا cق0)لاk مy ؛جئا)|لاو ة+ل2علا  
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- AH\ نأ A>Bم يلا2سأر ,عد كا|ه نBثBق cم هy 0لا ل/ق>B2ت م?ع ةلاح يف ةم>y لا/|Bجا)0ت ي)لا ك 

 ,A0H ?ق ،هc قBثBم ,عد نو?/ف ،\سا|2لا eقBلا يف اهKفن ءاقلت yم xلfب ما+قلا yم لا2لا سأر ةداIز ىلإ

  .ةAاف�لا ه+ف اc2 ساق IBرا|+س حاL)قا yع نBف2�Lلا

 L~ا2Nلا ةرادإc ةصاNلا pغnلا تارا/)خاو تامزلاا ةرادلإ pغnلا تارا/)خا y+ب قLفلا ح+ضBت I2>yو

  :)11( ,قر يلا)لا لو?Hلا يف ة+لخا?لا

 ة4لخا1لا $#ا@Hلا ةرادلإو تامزلأا ةرادلإ �غOلا تارا?*خا 4Tب ق$فلا :)V )11قر لوL1لا

 ةHلخاTلا )`اO'لا ةرادلإ 7غض تارا#2خا تامزلأا ةرادلإ 7غض تارا#2خا ةنراق'لا هجوأ

 ةل�4ه ةداعÀو ك,<Eلا ةل@سر ةداعلإ تاح/Dقم )$:قت يساسلأا فTهلا
 لا@علاا تا\س~م

 ة4لاWلا ة4لا@لا ة^فW@لا /ZاYم ةرادا
 لا@علاا DYP4Iل تلاخ:م )$:قتو

 ك,<Eلا ةرادا ةltj/@لا ك,<Eلا ة'n$'لا ةهFلا
 تا\س~@لا qأ ،ة/¡عDم ه�Eلاو ة/¡عD@لا تا\س~@لا HS#=2لا قا=ن

 ة4لا@لا تامزلأا� ة/ثأD@لا
 )ك,<Eلا( qد/ف ل��� تا\س~@لا ةفاك

 ا4ع,Eسأ وأ ا4م,ی  را#2خلاا HS#=ت )تا/تو تا)2ف
`#Hلا ةعZTعم تام:ص تامD:ن ةل\E4لا ة4ما^<لا �,غ>لل ا@\D@/عم ،ة 

  ةل,4\لا /ZاYم ىلع D/l4tلا
 ةصاYلا �,غ>لا عم ىشا@Dت تام:ص
 E>Tلا�

 جمد ىلع ةرTقلا Tiم
 ةHماn$لا )`اO'لا

 �,D\م ىلع ة4لBلا تام:`لا للاخ Jم Iقف ق,\لا �,D\م ىلع ة4لBلا تام:`لا للاخ Jم
 Iقف ق,\لا

 ع,<Dم عفت/م  تامZTلا Q2/iم
 ة4لEقD\@لا وأ ة4لاWلا ةD>^4@4لا تاEلDP@لا ة4لEقD\@لا وأ ة4لاWلا ةD>^4@4لا تاEلDP@لا HHrق2لا )Hیاعم

 تاج)O'لا ساHق ةTحو
 ةHساسلأا

 ة$د/فلا ة4\س~@لا تا/ش~@لا ة$د/فلا ة4\س~@لا تا/ش~@لا

 Tعc ةعcا2'لا )HباTت
 تارا#2خلاا

 تاءا/جا ذاYتا ةلشافلا تا\س~@لا Jم uلP$ ام اEلاغ
 يم,�Wلا )ع:لا ؛ةل@س/لا ةداعإ ل¡م ة/lE4 ةjرادإ

  uلDPت لا :ق وأ ةjرادا تاءا/جإ uلDPت :ق

 /�<ت لا ع,<Dم 7غ5لا تارا#2خا جئا2ن )hن

 (Oura & Schumacher, 2020, p. 12) :رHA1لا

 2008 ةH4لاعلا ة4لاHلا ةمزلأا ل» يف �غOلا تارا?*خا  .1.2

 ارا�)ناو اL+/� لاا?ج لاK̈لا اfه ىقلا ؟2008 ة|س ة+2لاعلا ة+لا2لا ةمزلأاp cغnلا تارا/)خا تأ/|ت له

 عBقBب pغnلا تارا/)خا أ/|)ت ,ل ،لا :Bه لاK̈لا اfهل حFLIلا باHBلاو ،pغnلا تارا/)خاy c+2)ه2لا y+ب اعساو

 ة+لا2لا ةملاKلا ىلإ تراشأ ?قف ،¡<علا ىلع لب ،Lملأا اfهل ة+لا2لا تاKس¨2لا ^هH)ت ,ل ه+لعو ،ة+لا2لا ةمزلأا
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 yم ،ةهج yم اه)+قا?Fم م?عو اه|ع حاFفلإا ,ت ي)لا تامBلع2لا ةلقل عجار xلذو ،Lr/�لا تاKس¨2لل ة?+Hلا

 سأرو L~ا2Nلا ةرادلإ اهما?N)ساو pغnلا تارا/)خا ءاLجإ ة+ف+� لBح ة+فاLشلاا تاداشرلإا ةلقل ،Lrخأ ةهج

 تاهIBرا|+Kلا يف قاKتا كا|ه A>y ,ل xلfل ةH+)نو ،L~ا2Nلا ةرادإ تاودأ y+ب yم ة?ی?ج ةادأ eنا� اهن�B ،لا2لا

 & y. (Bookstaber+ف2�Lلا ىلع ة/عص كB|/لا L/ع ة+قفلأا تاعجا2Lلا لعج ا2م تا��Lلا L/ع ¡+یاق2لاو

Others, 2013, p. 02) 

 ،pغnلا تارا/)خا تاسرا2م يف فعض �اقن كا|ه نأ 2008 ة|س ة+2لاعلا ة+لا2لا ةمزلأا e|+ب ،ه+لعو

 )70 ة0فص ،2016 ، يفلNم( :يلی ا2+ف ل�2)ت

 ىلا ةفاضلإاc ،لا2لا سأر Nj+pتو L~ا2Nلا ةرادا ةم�B|م yم ءp �Ĥغnلا تارا/)خا ما?N)سا م?ع •

  ؛اه+لع pغnلا تارا/)خا ءاLجا ,)ی ي)لا L~ا2Nلا عاBنأو لا2علاا تاعاjق ةAدو?0م

 eنا� 1+ح ،ة+علj)لاو ة+ل/ق)2Kلا ة�L|لا ىلا Lق)فت pغnلا تارا/)خا eناك :�غOلا تارا?*خا تاL4ه3م •

 لخا?ت نا/0Kلا يف fخأت ي)لا ة+ل�2Bلا ة�L|لا ىلا Lق)فت eنا� اL، �2+/� ?ح ىلا ة+INرا)لا تانا+/لا ىلع ?2)عت

  ؛ةفل)2Nلا pغnلا تارا/)خا y+ب ام تاقلاعلا

 تاهIBرا|+Kلا ىلع ?2)عت كB|/لا eنا� ،ةفل)2Nلا تاهIBرا|+Kلا را/)خا ?|ع :تاه+aراK43لا را?*خا •

 yم لا?ب ة?�لا ةjسB)م تاهIBرا|+س را)Nت eنا� اهنأ ىلا ةفاضإ ،يضا2لا يف eعقو ي)لا ة+INرا)لا

  .ة+ساقلا تاهIBرا|+Kلا

 ةH4لاعلا ةمزلأا ل» يف ة�4ورولأاو ةa`4$ملأا �غOلا تارا?*خا ل+ح ةماع ة$xن .2.2

~/k 2لا�LفBملأا نLI>+Bورولأاو نª+Bب نLلا ةعساو جما|jلا را/)خلا قاnغp لا ىلع/|Bف?هلا نا� ،ك 

 .قاBسلأا ةنأ2~و يف2FLلا ,هما�ن ةملاس ,++قت Bه تارا/)خلاا هfه yم

 ةa`4$ملأا �غOلا تارا?*خا .1.2.2

 لا2لا سأر ,++قت جمانLب ل¶ يف pغnلا تارا/)خا f+ف|ت yع Lv 2009ف+ف يف ة+<LIملأا تاjلKلا e|لعأ

 لBصلأا تاذ تاKس¨2لا ةر?قو ةنوLم ,++قت ف?هب ،دلا/لا يف ةL+/�لا كB|/لا yم ا�|ب 19 ـل )SCAP( يفاLشلإا

  .ةل2سLلا ةداعلإ ةل2)20لا تاجا+)حلااو ،ل2)20لا vداF)قلاا رBه?)لا ل02ت ىلع ،رلاود را+لم y 100م �Lكلأا

 يفاضإ لام سأر تا/لj)م عم ،رلاود را+لم 0B 600|ب LئاNKلا يلا2جإ تر?ق "أBسلأا IBرا|+Kلا" ل¶ يفو

 را/)خلاا اfه جئا)ن e+قل  (Judge, 2020, p. 06) .19 لصأ yم كB|ب 10ـل xلذو رلاود را+لم e 75غلب

cح تاداق)نلاا ¹عBب ^++2)لا م?ع ل+y 2لا جذا2|لاN(س¨2لل ةفلKلا نأو ،تاK+|راIBت ,ل تاه�y ة?ی?ش c2ا 
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A>ل ،يف�y c�>قل ماع ل+e 0)ساKقو انا/Bق 1+ح ،لاLلا ةرازو ترN̂ملأا ةناLI>+ت ةBف+L 2لا لا2لا سأرjلBب 

 را/)خلاا جمانLب را�Lت م?ع يلار?+فلا ي~ا+)حلاا رLق ،ه+لعو ،قKBلا ةقث ةداع)سا ىلع ?عاس fvلا Lملأا ،كB|/لل

 (Schuermann, 2016, p. 06) .2010 ماع يف

  ة�4ورولأا �غOلا تارا?*خا .2.2.2

cن ?ع�L ن(جئا SCAP، لعأ|e لH|2لا ة�Lف+y 2لاFLف++y ورولأاª++y )CEBS( عy ف|ت+f را/)خا 

 fvلا Lملأا ،ةLIس جئا)|لا ءاقcإ رLقت �yل ،يªورولأا يف2FLلا ما�|لا ةملاس ,++قت لجأ yم اªوروأ يف pغnلا

 جئا)|لا yع اL+خأ yلعت تاjلKلا eلعج ،ة?ی?ش تاداق)نا يقلت ىلإ rدأ fvلاو .ة+<LIملأا ة+فاف�لا عم ¹قا|)ی

 e+قc كB|/لل ة+لا2لا ةءلا2لا ة/Kن نأو ،ورBی را+لم 400 ـب ة+لا2جلإا ةل2)20لا LئاNKلا تر?ق 1+ح ،ةقق20لا

  (Schuermann, 2016, p. 04) .تاهIBرا|+Kلا ءBسأ يف ى)ح %6 قBفت

 قKBلا يلا2جإ yم %65 ل�2ت ي)لاو ا+ªوروأ ا�|ب p 91غnلا تارا/)خا eل2ش ،2010 ناBج يف

 ،ة+باقر ةKس¨م 20 عم نواع)لاªو ،يªورولأا يف2FLلا ما�|لا يف لBصلأا ,Hح يلا2جإ 1+ح yم يªورولأا

 ةعH2Bمو ،اªوروأ لود L/ع اهلا2عأ قاjن عK)ی ي)لا xلت اصFBخ ة+K+ئLلا كB|/لا ىلع ^+�L)لا ,ت 1+ح

 ىلع pغnلا تارا/)خا ت̂�ر .اªوروأ يف ه0|2ت fvلا نا2)ئلاا ,Hح 1+ح yم ةnN2لا كB|/لا yم Lrخأ

 y+)|س هت?م ي|مز kفلأ xلذو ،ة+ªورولأا ةAدا+Kلا نBی?لل ضLع)لا xلذ يف اc2 ة+قKBلاو ة+نا2)ئلاا L~ا2Nلا

 2Bن تلا?عم عجاLت اه+لع \تL)ی 2B|لا تلا?عم يف ةم?ص ثو?ح يه أBسلأا IBرا|+Kلا ضوLف eناك .y+)مداق

 ،يساسلأا IBرا|+Kلا يف اعقB)م Bه ا2ع ،2011-2010 يماع للاخ %3 ة/K|ب يلا2جلإا يل20لا جتا|لا

 ,Judge) .قKBلا عاضوأ رBه?ت للاخ yم ،ةAدا+Kلا نBی?لا ةم?Fل ة+ªورولأا كB|/لا ضLعت ىلإ ةفاضإ

p. 07)2020,   

 كB|/لا نأو ،ماع ل<�y c+)م عاjق يªورولأا يف2FLلا عاjقلا نأ يه اه+لإ لصB)لا ,ت ي)لا جئا)|لا ,هأ

 يف eل�ف ي)لا كB|/لا ¹عc ا?ع ،أBسلأا IBرا|+Kلا جئا)ن ل02ت ىلع ة+لاع ةر?ق اهی?ل نA>B فBس ة+ªورولأا

 ىلع يªورولأا 2L�v̂لا x|/لا صLح .ورBی را+لم 566 يلاBح ىلإ لFت LئاKخ eلHس ي)لاو را/)خلاا زا+)جا

 يف2FLلا ما�|لا ةملاس r?م لBح قاBسلأا فواNم ةئ?هت لجلأ xلذو ،ىلعأ ة+فاف�c را/)خلاا جئا)ن �Lن

 .كB|/لا xل)ل ة+ق+ق0لا عاضولأا لBح 2K(�2LIyلا تاعقBت yم لnفأ eنا� جئا)|لا هfه نأو ةصاخ ،يªورولأا

 & Li Lian) حاFفلاا ?عc ى)ح ةBªل2jلا ة+قKBلا ةcاH)سلاا kق0ت ,ل ،اهرا�)ناو تارا/)خلاا ةفا�� ,غر �yل

Pazarbasioglu, 2014) 
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 يف$HAلاو يلاHلا ما3xلل را$ق*سلاا �4قc*ل ةادأ( �غOلا تارا?*خا .3

A>2y م يساسلأا ف?هلاy ف|ت ءارو+f لا تارا/)خاnغp ق0ت يف+k ق)سلااLس يلا2لا راBيلا2لا ما�|لل ءا 

  :يلی ام للاخ yم xلذ ح+ضBت I2>yو ،صاخ ل<�c ة+لا2لا تاKس¨2لاو كB|/لل وأ ماع ل<�c ل<ك

 يلاHلا ما3xلا �+*Kم ىلع .1.3

 ،2020 ،ةعLIت( :يلی ا2+ف يلا2لا ما�|لا Br)Kم ىلع راLق)سلاا k+ق0ت يف pغnلا تارا/)خا رود زL/ی

  )8 ة0فص

  ؛يلا2لا ما�|لا يف رFBقلا هجوأ ?ی?0ت ىلع ة?عا2Kلا -

  ؛ثو?0لا ةل2)0مو ةلBقعم اه|�ل ،ة+ئا|�)سا تام?ص Lثإ يلا2لا ما�|لا كBلcK ةصاNلا تانا+/لا L+فBت -

  ؛ة+لا2لا تاKس¨2لا اهل ضLع)ت ي)لا L~ا2Nلا ,++ق)ل ة?حBم ةق�jLI ل2علا -

 ،L~ا2Nلا Lی?قت يف ,هی?ل ةN/Lلا L+فBتو ،را/)خلااc ة+|ع2لا تاKس¨2لاو y+ف2�Lلا y+ب نواع)لا ع+�Hت -

  ؛تاKس¨2لا فل)Nم يف اه2هف k+2عتو

 عاjقلا L/)عA 1+ح( يل�لا داF)قلااو يلا2لا عاjقلا y+ب ةلدا/)2لا تاقلاعلل Kyحأ ,هف يف ة2ها2Kلا -

 رود للاخ yم ،)داF)قلاا تاعاjق ع+2ج يف را�2)سلال اهه+جBتو ،تاLخ?2لا ?�ح اهب �ا|ی ةل+سو يف2FLلا

 ة+لا2لا ةملاKلا تاLش¨م ىلع يل�لا داF)قلاا تاL+غ)م يف ةم?ص ثو?ح L+ثأت نا+/ت يف pغnلا تارا/)خا

  ؛يف2FLلا عاjقلل

  .يلا2لا ما�|لا را+هنلا ةAد2̈لا ةjغاnلا ثا?حلأل ما�|لا ة+ساKح y++عت يف ةف2�Lلا ةµ+هلا ,عد -

  يف$HAلا ما3xلا �+*Kم ىلع .2.3

 تارا/)خا ،قB)عم yب( :يتلآا للاخ yم يف2FLلا ما�|لل راLق)سلاا k+ق0ت يف pغnلا تارا/)خا رود زL/ی

 )38 ة0فص ،2019 ،-ندرلأا ةHLªت ةسارد-يلا2لا راLق)سلاا k+ق0)ل ةادأ� pغnلا

 اه?عاAK ا2م ،ة/عص عاضوأ يف ةعقB)2لا تام?Fلا L~اNم Lی?قت يف ةIروnLلا ةفLع2لاc كB|/لا ,عد -

 ©راjBلا jpخو ة/سا|2لا تا+H+تاL)سلاا jBILتو را+)خا y ~LIkع ،عاضولأا xلت ل�2ل ?+Hلا �0B)لا ىلع

  ؛L~ا2Nلا xلت ةهجاBمو ?0لل

 ة+شا2)م eنا� اذإ ا2+ف تام?Fلا L~اNم ?ی?0ت ىلع كB|/لا يف ا+لعلا تارادلإاو ةرادلإا ¡لاHم ة?عاKم -

  ؛كB|/لا هfه r?ل L~ا2Nلا ةع̂ن عم
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 تانا+/لا ىلع ة2ئاقلاو ،ةفل)2Nلا L~ا2Nلاc ¨/|)لا يف كB|/لا r?ل ةم?2K(Nلا L~ا2Nلا تاودأ ,+ع?ت -

  ؛ة+INرا)لا

 سأر ةAاف� r?م ىلع راثلآا سا+ق L/ع xلذو ،اهمامأ دF2Bلاو تام?Fلا ةهجاBم ىلع كB|/لا ةر?ق ,++قت -

  ؛ة+Lª0لاو لا2لا

  ؛ثو?0لا ةل2)0م ةN2ض LئاKخ صاF)ما ىلع يف2FLلا لا2لا سأر ةر?ق ,++قت -

 ؛هلا2سأر ةAا2حو ،كB|/لا اهل ضLع)ت ي)لا L~ا2Nلا ف+فNت تاjBخ y++عت -

 ،قاBسلأا يف ث?0ت ي)لا ة+ئا|�)سلاا فو�Lلا yع ةHتا|لاو ةIرا�2)سلاا ة�ف20لل ةعقB)2لا LئاNKلا Lی?قت -

  ؛احBضوو ة+فافش �Lكأ L~ا2Nلا لعfv AHلا Lملأا

 �Lكأ L~اNم ةرادإ ةسرا2مو ،ة+�2لا ة+ل+ل0)لا اهتار?ق ع+سBتو ،\Kنأ تانا+ب ل+0Fت ىلع كB|/لا ^+ف0ت -

  ؛ةBق �Lكأو ة+ل2Bش

 سأر �+NFت تاراLق ذاNتا ف?هب xلذو ،كB|/لا اهم?K(Nت ي)لا ةIرادلإا ,�|لاو ة+لخا?لا جذا2|لا ,+ع?ت -

  ؛لا2لا

   .اهلBح ة+INرات تانا+ب LفاB)ت لا ة?ی?ج تاH)|م را�)با ?|ع ةصاخ L~ا2Nلا ةرادإ تاودأ ,هأ yم L/)عت -

  يلا/لا عا_قلا QQwقت جمان9ب را\إ يف uغtلا تاراP>خا :يناaلا `ل_/لا

 يف ة+لا2لا تامزلأا \لق يف ة+فاف�لا ما?عناو ةcاقLلاو ,+�|)لا فعضو ة+لا2لا تاKس¨2لا ةشا�ه eناك

 يلو?لا x|/لاو يلو?لا ?ق|لا قو?|ص دBهج ف+��ت يف \/Kلا ،ةL+خلأا ة+2لاعلا ة+لا2لا ةمزلأاو ،تا+|+عK)لا Lخاوأ

 .ة2+لس ة+لام ة�2نأ ءا�نإ ىلإ يnفت ي)لا L+با?)لا f+ف|ت ىلع نا?ل/لا ة?عا2Kل

 يلا2لا ما�|لا راLق)ساnL cت نأ A2>y ي)لا ة+Kس¨2لا فعnلا �اقن ?ی?0)ل pغnلا تارا/)خا م?K(Nت

 اء̂ج ح/صأ fvلاو ،)FSAP( يلا2لا عاjقلا ,++قت جمانLب yم ء�Ĥ تارا/)خلاا هfه ءاLجإ ,)ی ام ةداعو ،?ل/لل

 \ل2jلا اfه يف ^+�L)لا ,)ی .ءاnعلأا نا?ل/لل ة+لا2لا اAاnقلا يف يلو?لا ?ق|لا قو?|ص ة�را�م yم ا+ساسأ

 .يلا2لا عاjقلا ,++قت جمانLب ,A?قت ?عp cغnلا تارا/)خا ءاLجإ يف يلو?لا ?ق|لا قو?|ص ةHLªت ىلع

 FSAP يلاHلا عا:قلا 44Vقت جمان$ب ة4هام  .1

 اهداF)قا ىلع ةعساو تا+عا?ت هل ام ?ل/ل يلا2لا عاjقلا راLق)سا نأ ةL+خلأا ة+2لاعلا ة+لا2لا ةمزلأا eف�ك

 ¡سأت fvلاو ،)FSAP( يلو?لا ?ق|لا قو?|Fل عcا)لا يلا2لا عاjقلا ,++قت جمانLب م?قLr. Aخلأا نا?ل/لا داF)قاو

 اfه ءاLجإ ,)ی .قو?|Fلا لخاد ءاnعلأا نا?ل/لل يلا2لا عاjقلل اق2ع)مو لاماش ا2++قتو لا+ل0ت ،1999 ماع
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 لق)Kم ساسأ ىلع يلو?لا ?ق|لا قو?|ص هc مBقIو ،ةµشا|لاو ة+ما|لا نا?ل/لا يف يلو?لا x|/لا عم كاL)شلااc ,++ق)لا

 يلو?لا ?ق|لا قو?|ص ىلB)ی fvلا ،يلا2لا راLق)سلاا ,++قت :FLIy|ع تا2++ق)لا xلت ل�2تو .ةم?ق)2لا نا?ل/لا يف

 .يلو?لا x|/لا ة+<+ما|ید يهو ،ةµشا|لاو ة+ما|لا نا?ل/لا يف ة+لا2لا ة+2|)لا ,++قتو ،ةم?ق)2لا نا?ل/لا يف ه)+لوK̈م

 ?ی?علا eعnخ ة+2لاعلا ة+لا2لا ةمزلأا باقعأ يف 1+ح -اه|م ة?حاو LئاĤلا ?عت- ةلود y 142م �Lكأ ,++قت ,ت

 x|/لاو يلو?لا ?ق|لا قو?|ص تا+ل2ع yم ا�2)|م اء̂ج ح/صأ fvلا جمانL/لا اfهل ةLم yم �Lكلأ لو?لا yم

  IMF, Stress Testing at the IMF, 2008, pp. 2)-(3 .يلو?لا

 يلاHلا عا:قلا 44Vقت جمان$ب فا1هأ .1.1

 ةل2)20لا ه)2هاKم Lی?قتو يلا2لا عاjقلا راLق)سا سا+ق :نا+K+ئر ناف?ه هل يلا2لا عاjقلا ,++قت جمانLب نإ

  .ة+2|)لاو 2B|لا يف

 يلاHلا عا:قلا را$ق*سا 44Vقت .1.1.1

 Financial Sector) :يلی ام FSAP يلا2لا عاjقلا جمانLب ,++قت yع نBلو2K̈لا سر?ی

Assessment Program (FSAP), nd) 

  ؛ة+لا2لا تاKس¨2لاو كB|/لا ةنوLمو ةملاس -

 تاKس¨2لا y+ب cpاوLلا ل+ل0تو ،ة+لا2لا ةملاKلا تاLش¨مو تاهIBرا|+Kلا ل+ل0تو pغnلا تارا/)خا ءاLجإ -

  ؛دو?0لا L/ع xلذ يف اc2 ،ة+لا2لا

 فL)ع2لا ة+لو?لا L+یاع2لا لباقم ،ة+لا2لا قاBسلأا ىلع فاLشلإاو y+مأ)لاو ة+ف2FLلا تام?Nلا ةدBج ,++قت -

  .ة+ما�ن ةمزلأ ة+لاعفc ةcاH)سلاا ىلع يلا2لا ناملأا تا</شو تاسا+Kلا يعناصو y+ف2�Lلا ةر?ق سا+قو ،اهب

 ل<� ة+لا2لا ة�2نلأا ةBIقت ىلع ة?عا2Kلا يف يلا2لا عاjقلا ,++قت جمانLب yم ماعلا ف?هلا I>2yو

 ف?هی ا�2 ،ة+|~Bلا تاµ+هلا فل)Nم yم ءاL/خ yم ,ع?ب ةل2)20لا ة+لا2لا تامزلأا ةهجاBم يف اه)نوLم 0K+yتو

 (Financial Sector Assessment Program (FSAP), nd) :ىلإ جمانL/لا

  ؛?ل/لل يلا2لا ما�|لا يف فعnلاو ةBقلا �اقن ?ی?0ت -

  .ةAداF)قلاا تاسا+Kلا ة�قا|مو ة+2|)لا تاجا+)حا ?ی?0تو راLق)سلاا ل+ل0ت -

  :يلاHلا عا:قلا $a+:ت �نا+ج 44Vقت .2.1.1

 ،ةKBI)لاو عف?لا ما�ن ل�م ،ة+لا2لا ة+)0)لا ة+|/لاو ينBناقلا را~لإا ةدBج yم FSAP جمانLب قLف kق0)ت

 1+ح ،ة+2|)لاو vداF)قلاا 2B|لا يف ه)2هاKم ةساردو عاjقلا ةءاف�و ة+Kفا|ت نود ل0Bت ي)لا تا/قعلا ?ی?0تو
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 نا?ل/لا يف ةصاخ ة+2هأ تاذ ة+ل20لا ة+لا2لا قاBسلأا jBILتو ة+ف2FLلا تام?Nلا ىلإ لBصBلا اAاnق L/)عت

 (Financial Sector Assessment Program (FSAP), nd) .لخ?لا ةnفN|م

 يلاHلا عا:قلا 44Vقت جمان$?ل ة4ل4لc*لا تاودلأا .2.1

  .ة+عB|لاو ة+�2لا تاودلأا ما?N)ساc يلا2لا عاjقلا ,++قت جمانLب يف فعnلا �اقنو L~ا2Nلا ?ی?0ت ,)ی

 ة4لاHلاو ةgداA*قلاا ةرادلإا يف L41لا ك+لKلل ة4لو1لا $4یاعHلاو تانوH1لا .1.2.1

 (IBRD , World Bank, & IMF, 2005) :يه L+یاع2لا yم تاµف ثلاث n2y FSAPت

 ؛ة+ئاFحلإا تانا+/لا �Lن ؛ة+نا̂+2لا تاسا+س ،ة+لا2لاو ةA?ق|لا تاسا+Kلا :ة+فاف�لاو يل�لا داF)قلاا ةسا+س -

 ل2BIتو لاBملأا ل+Kغ ةªرا0م ؛تاKBI)لاو تاعBف?2لا ,+لKت ة�2نأ :ة+قKBلاو ة+Kس¨2لا ة+)0)لا ة+|/لا -

 ؛باهرلإا

 .قKBلا ءاjسوو y+مأ)لا تا�Lشو كB|/لا ىلع فاLشلإا :يلا2لا فاLشلإا -

 اهترادºو تامزلأا ع3م تا?4ت$ت .2.2.1

An2y بLقلا ,++قت جمانjی حضاو ما�ن يلا2لا عا¨~L 1+ح ،يفاع)لا تا+لآو تامزلأا ةرادإ AH\ ت نأL�^ 

 تاµ+هلا تاصاF)خاو راودأ حBضو ىلع xل�fو ،تامزلأا ةرادلإ Bvق يKس¨م را~إ دBجو ىلع ةعجا2Lلا

 ةقcاKلا تامزلأا عم لماع)لا اهب ,ت ي)لا ةقjLIلا yم را~لإا اfه ة+لاعف ىلع للا?)سلاا y A2>y+ح يف .ةفل)2Nلا

 IBRD) .ةلو?لا يف هؤاLجإ ,ت fvلا pغnلا را/)خا جئا)|ل ةحا)2لا kئاثBلا yم اهتا/ثإ اAnأ A2>y هنأ لاإ ،اهلحو

, World Bank, & IMF, 2005) 

 (FSI) ة4لاHلا ةملاKلا تا$شIم .3.2.1

 فعnلا �اقنو ةBقلا �اقن ,++ق)ل ةIروnLلا ة+لا2لا تام?Nلا تاKس¨م yم اد?ع يلو?لا ?ق|لا قو?|ص د?ح

 تاKس¨2لل ة+لا0لا ةملاKلاو ة+لا2لا ة+عضBلا ة0ص ىلع ل?ت تاLش¨م " :اهنأc اهفLع ي)لاو ،ة+لا2لا ة�2نلأا يف

 ,IMF) "تاKس¨2لا xل)ل yئاªز ل�2ت اهنأ ن�B داLفلأا /Lسلأا عاjقو ،تا��Lلا عاjق yم اهتاL+�نو ة+لا2لا

Financial Soundness Indicators, 2006, p. 02). 
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 �غOلا تارا?*خا .4.2.1

 ،يلا2لا عاjقلا ىلع ةفل)2Nلا ة+ل�لا ةAداF)قلاا تام?Fلا تا+عا?ت ,++قت ىلع تارا/)خلاا هfه ?عاKت
 يف اهفLIعت ,ت نأو k/س ?قو .يلا2لا عاjقلا يف ةس2Bل2لا فعnلا �اقن لBح جئا)|لا صلاN)ساc حK2تو
  .لFفلا اfه yم لولأا 2/01لا

 )H?`$ )EWSلا را¹نلإا ةxHنأ .5.2.1

 يف ثو?0لا ةل2)20لا ةAداF)قلااو ة+لا2لا تامزلأا yم تاراLقلا عا|ص راfنإ ىلا ف?هت ة�2نأ يهو

  )326 ة0فص ،v، 2017دلاق( .ةعB|)م ة+/HLIت جذا2نو تا+Hه|م ىلا ?|)Kت ،ل/ق)2Kلا

 يلاHلا عا:قلا 44Vقت جمان$ب را#إ يف �غOلا تارا?*خا جه3م .2

 تام?ص yم y+عم د?ع ل02ت ىلع هتر?قو ،ام ?ل/ل يف2FLلا ما�|لا راLق)سا ,++ق)ب Lملأا اfه kلع)ی

 ,++قت ة2هم را~إ يف xلذو ،)IMF( يلو?لا ?ق|لا قو?|ص اهد?ح ي)لا ة+لا2لا تام?Fلا وأ يل�لا داF)قلاا

 راثآ ?ی?0ت ىلإ صاخ ل<�c ىعAK يل� vزاL)حا جهن yم ء̂ج Bه جه|لا اfه ،FSAP جمانL/ل ة+لا2لا ة�2نلأا

 ةعساوو ةلBقعم تام?Fلا xلت ن�Bت 1+ح ،"pغnلا تارا/)خا" للاخ yم يف2FLلا ما�|لا ىلع تام?Fلا

 ?ی?0ت يف ة+K+ئر لماBع يه ،اه0Fف ,ت ي)لا ةلو?لل يلا2لا ما�|لا �ئاFخو تانا+/لا LفاBت r?م نإ .قاj|لا

 جه|لا ىلع تارا/)خلاا ,�عم يف دا2)علاا ,)ی 1+ح .FSAP را~إ يف ةق/2jلا pغnلا تارا/)خا ?+قعتو جهن

 jL(. (IBRDخ لماBع ة?ع( تاهIBرا|+Kلا وأ )?حاو jLخ لماع( ة+سا0Kلا تلا+ل0)ب صاخ ءاBس v?عاF)لا

., World Bank, & IMF, 2005, p. 22)  

 يلاHلا عا:قلا 44Vقت جمان$?ب ةجرH1لا $#ا@Hلا عا+نأ .3

 ،pغnلا تارا/)خا j/+kت يف L~ا2Nلا yم ةعساو ةعH2Bم )FSAP( يلا2لا عاjقلا ,++قت جمانLب جلاع

 لBصلأا راعسأ L~اNمو ة+/|جلأا تلا2علا فLص ،ة?ئافلا Lعس( قKBلا L~اNم ؛نا2)ئلاا L~اNم eل2ش

 يف اه)Hلاعم ,)+س ي)لاو L~اNم ثلاث ىلع ^+�L)لا ,)+س �yل  .rو?علا L~اNمو ؛ةلK+Bلا L~اNم ؛)Lrخلأا

 .يق+/j)لا لFفلا

 ناH*ئلاا $#ا@م .1.3

 يK+ئLلا ر?2Fلا يه اهن�B ،يلا2لا عاjقلا ,++قت جمانLب يف ا+ساسأ اFL|ع نا2)ئلاا L~اNم L/)عت

 كB|/لل ة+م2Bعلا تا+نا̂+2لا ضLع)ت ،لماعلا ةAداحأ ة+سا0Kلا تارا/)خا قا+س يفو ،كB|/لل ة/K|لاL c~ا2Nلل

 ام تارا/)خلاا هfه ,+قت 1+ح ،(NPL) ة�Lع)2لا ضوLقلا ىلع ةLشا/م ةق/2jلا تام?Fلا vأ ،ةLشا/م ةم?Fل
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A2>y نأ A0?لا تداز اذإ ث/|Bم كNFFه?)لا ¡<ع)ل اهتاBج يف رBم ء̂ج وأ ل� ةدy وأ ة+نا2)ئلاا اه�فا0م 

 ,ت ،xلذ ىلإ ةفاضلإاL�+^(، c)لا L~اNم( دا?Kلا yع y+ضL)ق2لا L/كأ فلNت اذإ وأ ،لا2علأا عاjق \Kح

 (PD) دا?Kلا yع فلN)لا تلاا2)حلا ا?+قعت �Lكأ تلا+ل0ت ىلإ ?|)Kت ي)لاو ،ام?قت �Lكأ جها|م ما?N)سا

 .ةءلا2لا ة/Kن يف L++غ)� pغnلا تارا/)خا جئا)ن ءاjعإ ,)ی و ،(LGD) دا?Kلا yع فلN)لا ةلاح يف ةراNKلاو

Aرا|+س ل+ل0ت ?2)عIB مNا~L 2لا نا2)ئلااK(N?ب يف مLقلا ,++قت جمانjيلا2لا عا c�>ىلع يساسأ ل 

 .ة+INرا)لا تانا+/لا ىلإ ةمو?ع2لا نBی?لا تام?ص ?|)Kت ةداع 1+ح ،تانا+/لا LفاBتو ?ل/لل vداF)قلاا عضBلا

cلا|K/كلأا جها|2لل ة�L غت ،ام?قتjلا يK+|راIBم تاهH2Bم ةعy غ)م+Lقلاا تا(Fيل20لا جتا|لا ل�م يل�لا دا 

 ,IMF & World Bank, Analytical Tools of the FSAP) .فFLلا راعسأو ة?ئافلا راعسأو يلا2جلإا

2003) 

 ةل+K4لا $#ا@م .2.3

 1+ح ،يلا2لا عاjقلا ,++قت جماLب yم ا+ساسأ اء̂ج ةلK+Bلا L~اNم ىلع ةق/2jلا pغnلا تارا/)خا L/)عت

 ه+ف فقB)ی دو?0لا L/ع IBرا|+س n2y)ت ام ا/لاغو ،ل2BI)لاو عئادBلا تام?ص ىلع تارا/)خلاا هfه ?2)عت

 يلا2لا عاjقلا ,++قت جماLب yم ل+لق د?ع ?كأ ا�2 ،ة+ل20لا كB|/لا ل2BIت yع ملأا كB|/لاو \ناجلأا نو2K(�2Lلا

 ا�2 ،ة+INرا)لا تانا+/لا ىلع ءا|ب xلذو ،ةلئاKلا ه/ش لBصلأا ىلع تاn+فNت ضاL)فاc قKBلا ةلB+س ىلع

 ا2+ف امأ .ةلئاس L+غ ح/F)ل كB|/لا اهقLغ)Kت ي)لا ماAلأا د?ع yع يلا2لا عاjقلا ,++قت جماLب ¹عc تدافأ

AN� ع غلابلإاy لا را/)خا جئا)نnغp م ,)+فy غ)لا 1+ح+Lن يف تاK/لا ةK+Bةل. (IMF & World Bank, 

Analytical Tools of the FSAP, 2003)  

v و1علا $:خ�: 

Aخ ?عjL و?علاr ت ي)لا داهجلإا تارا/)خلا اماه لا2<مHLIس¨2لا اهKفلا تاLدAم يف ةBلا ةهجاF?تام 

 هfه ^�Lت ام ا/لاغ 1+ح ،يلا2لا عاjقلا ,++قت جماLب يف ?یا̂)م ل<�c ةعئاش rو?علا L~اNم نأ ا�2 ،ةعئا�لا

 ةAاف� يف L+/� رBه?ت يف \/K)لا يف كB|/لا ?حأ ل�ف ة+لا2)حا ,++قت vأ ،"ةFلاNلا" rو?علا ىلع تارا/)خلاا

 نأ A2>y كB|/لا ?حأ ل�ف نأ ي|عA ا2م ،تارا�Lت ة?ع يف اهf+ف|ت ,)ی ام ةداعو ،Lrخلأا كB|/لل لا2لا سأر

  ،xلذ ىلإ امو ،Lrخأ تاقافخإ ىلإ Lrخأ ةLم vد̈ی ?ق fvلا Lملأا ،كB|ب يقاc يف تاقافخإ ثو?ح يف \/K)ی

  ."كB|/لا y+ب تافا��نلاا يفاص" يه عساو قاjن ىلع اه0Fف ,)ی ي)لا rو?علا ةا|ق �AN ا2+ف امأ
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Aع(/L و?علا ل+ل0تr "لاNد̈ت ي)لا ل�فلا تلاا2)حا سر?ی لا هنأ لاإ ،?+فم "�لاv و?علا لاق)نا ىلإr، 

 يف هل2كأc ما�|لا ىلع Lث̈ت ي)لا لماBعلا yع ةHتا|لا كB|/لا y+ب rو?علا FSAP جماLب ¹عc لل0ت ،xلfل

 د?fv A0لاو ،rو?علا 2LIyت يف تلاخ?�2 ام2Bع pغnلا تارا/)خا جئا)ن م?K(Nت ،xلfب ما+قللو ،eقBلا ¡فن

cلذ ?عx ثأت+Lلا تاHBو?علا ل+ل0ت تا+لآ ه/�ت .ة+نا�لا ةلr و?علا را/)خا ة+ل�لاr لا/K+p، لو�y ام?|ع A>Bن 

 r (IMFو?علا را�)نا ىلإ vد̈ت ي)لا ل�فلا ة+لا2)حا را/)علاا يف ة+ل�لا rو?علا fخأت ،ما�|لا يف فعض كا|ه

& World Bank, Analytical Tools of the FSAP, 2003). 

 ةح9>ق/لا ل+ل;لا wهأو uغtلا تاراP>خا PQz_ت تا#6;ت :Zلاaلا `ل_/لا

 كB|/لا ةر?ق سا+قل pغnلا تارا/)خا تاسرا2م ,�|ت ي)لا ©دا/2لا yم ةعH2Bم دBجو yم ,غLلا ىلع 

 ه+لعو ،اهتاسرا2م k+عت ي)لا تاA?0)لا yم ةل2ج yم يناعت اهنأ لاإ ،لا/ق)Kم ةعقB)2لا L~ا2Nلل اه)هجاBم ىلع

  .pغnلا را/)خا j/+kت يف ةدBج2Bلا تاHBفلا وأ �ق|لا ?Kل لBل0لا ¹عc حاL)قا ,ت

 ة4ف$HAلا �غOلا تارا?*خا �4?:ت تاق+عمو تاc1gت .1

  )219 ة0فص ،2018 ،ةتا0ش ( :يلی ا2+ف pغnلا تارا/)خا j/+kت eهجاو ي)لا تاA?0)لا ,هأ ل�2)ت

Ø ل ماع را#إ عضو*cK4T ح+)Hلا ةH@قت 1+ح :$#ا(nح يB�22لا ةNا~L غت ثا?حإ++L لكا+ه يف 

 ة+لا2لا L~ا2Nلا ةرادلإ \+لاسلأا ث?حأ j/+k)ل ة+فا�لا ةN/Lلاc نBع)2)ی LIyخآ ءاnعأ ةداIزو ةرادلإا ¡لHم

  ؛ةIرادلإاو

Ø تRلا لماH3لا ةرادلإ جهاH@ت :$#اBلا هجا/|B0ت ة?ع ك?Aت تاN� تjBIL ه|مH+ت ةj/+k تارا/)خا 

 yم كB|/لا تارا/)خاو L~اNم ةع+/jل ة/سا|2لا تاهIBرا|+Kلا y++عتو ?ی?0)ب ةقلع)2لا xلت ةصاخ ،pغnلا

  ؛ة+ف2FLلا L~ا2Nلا xلت ةع+/jل دو?20لا ,هفلل عجار xلذو ،قBس L~اNمو ةلB+س L~اNمو نا2)ئا L~اNم

Ø ت ة�+عصc1لا 1یK43راa+لا تاهHئلاHعا1لا ةHلا ةرادلإ ةH@فأ ?ی?0ت ة+ل2ع نإ :$#اnلا لK+|راIBتاه 

 يلوK̈م ،ةلا2علا �jBخ ،L~ا2Nلا ةرادإ يلوK̈م( حلا2Fلا با0صأ yم ةعB|)م دا?علأ ةلاعف ة�را�م \لj)ت

 جراخ وأ لخاد yم ءاBس ةNFF)م فاL~أ \لj)ت vأ ،)ل2BI)لاو ة/سا20لا يلوK̈م ،ةcاقLلاو ما̂)للاا

  ؛ةKس¨2لا
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Ø هف ء+سV س نإ :تارا?*خلاا ±ع| �4?:توBت م?عو ,هف ءj/+k لا تارا/)خاnغp cjLIد̈ی ،ة2ئلام ةقv 

 ةفل)2Nلا L~ا2Nلل ة+ئLم L+غلا ثا?حلأاو فعnلا �اقن ?ی?0ت k+عfv Aلا Lملأا ،ةق+قد L+غ جئا)ن ,A?قت ىلإ

  ؛x|/لاc ةصاNلا

Ø لا $4غ*لاHK*H$ ن يفHلا تارا?*خا جذاOيلی ا2م اساسأ أ�|ت ي)لاو :�غ:  

  ؛L~ا2Nلا ةرادلإ ة2+لس ة+Hه|م عا/تا م?ع -

  ؛L~ا2Nلاc ةصاNلا ةIروnLلا تامBلع2لا ىلع ةقBث2Bلا ردا2Fلا yم ل0FBلا م?ع -

  ؛pغnلا تارا/)خا جذا2|ل ةلاعفلا ةcاقLلاو ,+لKلا دا?علإاو ?+Hلا ,+�|)لا م?ع -

  .L~ا2Nلا ةHلاعم يف ة+INرا)لا تانا+/لا جذا2ن ىلع ^+�L)لا -

 .اه)عcا)مو L~ا2Nلا سا+قل ةم?2K(Nلا جذا2|لا يف K(2Lم L++غت دBجو يف لماBعلا هfه ,هاKت 1+ح

Ø ق*لا فئا»و ع4س+ت$a$: AH\ لا ىلع/|Bسا ك(N?حإ جذا2ن ماFم ،ة2+لس تلاخ?مو ة2ئلام ة+ئاy لجأ 

  ؛ة+قا?2Fلاو ة+عBض2BلاK, c)ت نأ \AH ي)لا pغnلا تارا/)خا جئا)ن ILراقت ضLع

Ø تcK4T م ?عت :تانا4?لاy كأ/L 0)لا?Aت ي)لا تاBلا هجا/|Bف|ت ?|ع ك+f لا تارا/)خاnغp، 0)لا ة+ل2عK+y 

 للاخ yم ،L~ا2Nلا ةرادلإ يK+ئر نB<م ل�2ت ي)لا ة?ی?Hلا تا/لj)2لا k+ق0)ل تامBلع2لاو تانا+/لل 2K(2Lلا

 ة+نا2)ئلااو ة+قKBلا عاضولأا ¡<عت ي)لا تامBلع2لاو تانا+/لا ىلع Bv)0ت ةلما�)م تانا+ب ة?عاق ءا|ب

 .تامBلع2لاو تانا+/لا لوا?تو ,+�|)ب حK2ت ي)لا ة+ع�LI)لاو ة+نBناقلا ة�2نلأا yع لاnف ،x|/لاc ة+ل+غ�)لاو

 ة+)0)لا ةµ+/لا يه pغnلا تارا/)خا j/+kت k+عت ي)لا تاA?0)لا ,هأ نأ لزاc ة|Hل تارLقم ت?كأ ?قو اfه

 جذا2ن ,+F2ت ضLغل اهل+ل0تو ة+فا�لا تانا+/لا ع+H2ت ةBªعص 1+ح yم xلذو ،تامBلع2لا ا+جBلB|�تو تانا+/لل

 ،قKBلا L~اNمو ةلK+Bلا L~اNمو نا2)ئلاا L~اNم y+ب لما�)لاو ةcjاL)2لا L~ا2Nلا ?ی?0تو ،تارا/)خلاا

cعص ىلإ ةفاضلإاBªت ةLعاو ة2ج(نأ دا2K\ لاK+|راIBتاه )مy 2ع 1+حk لا ة?شوK+|راIB(، ساو(Nجئا)ن صلا 

 L (BCBS, Peer~ا2Nلا ةرادإc ةصاNلا ة+H+تاL)سلاا تاراLقلا ذاNتا يف اه|م ةداف)سلااو pغnلا تارا/)خا

review of supervisory authotities implementation of stress testing principles, 2012, 

p. 16).  
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 ,A?ق)ب داق|لل لااHم ح)ف ا2م pغnلا تارا/)خا يف رFBقلا هجوأ yع تاقBع2لا وأ تاA?0)لا هfه eف�ك

 ىلع ?2)عت اهنإف ,ث yمو ،ة+ضاL)فا تاهIBرا|+س ىلع ?2)عت اهنp �Bغnلا تارا/)خا ?ق)نا yم كا|هف ،,هتاداق)نا

 دا2Lلا ة+/لKلا ثا?حلأاc ¨/|)لا \عFلا yم هنأو ،pغnلا تارا/)خا j/+k)ب y+ل2NBلا صاNشلأا ةL/خو ,<ح

 داق)نا ,ت ا�2 .اهL+ثأتو NjLلا لماBع ?ی?0ت \عFلا yم هنإف ة?قعم ة�ف0م ةلاح يف ةصاخ ،اه?ض ةAا02لا

 ة+2+�|)لا تاjلKلا ل/ق yم ا+|2ض اما̂)لا ل�2ت ?ق اهنأ ىلع ة+باقLلا تاjلKلا ل/ق yم ةق/2jلا pغnلا تارا/)خا

 ة+لو2K̈لا لما� ,�|2لا ل02)ی ?قو ،x|/لا ةF0ل ي2سر ?+یأ)� pغnلا تارا/)خا f+ف|)ب eماق ي)لا كB|/لا ,ع?ل

 ،ا?+قعت لقلأا كB|/لا ىلع اµ/ع ل�2ت pغnلا تارا/)خا نأ ىلإ ةفاضإ ،L~اNم vلأ x|/لا ضLعت ةلاح يف

 .Kent & Greg, 2015, p) .ةAداF)قلاا فو�Lلل ة+ساKح لقأ ن�Bت ?ق اهنأو ةصاخ ،اH2ح Lغصلأاو

320)  

  ةح$*قHلا ل+لcلا .2

 يف لBل0لا هfه ةغا+ص ,تو ،pغnلا تارا/)خا ه|م eناع fvلا �ق|لا ?Kل لBل0لا ¹عc حاL)قا ,ت

 :ة+لا)لا �اق|لا

Ø م ما1@*ساLH+ن ةعHةع+3*م جذا 

 ة+باقLلا تاµ+هلاو ة2L�Îلا كB|/لا دا2)عا \سا|2لا L+غ yم هنإف ،pغnلا تارا/)خا فعض �اق|ل ا�Lن

 را~لإا \c0K ة?+قم را/)خا ةH+)ن ىلإ vد̈ی ا2)ح xلذ نلأ ،pغnلا تارا/)خلا ة?حBم ةAدLف جذا2ن ىلع

 جذا2|لا yم ةعB|)م ةعH2Bم ما?N)سا \AH ،ة+ل�لا ةIزاL)حلاا ةملاKلا نا2ض لجأ yمو xلfل .?ح2Bلا يل+ل0)لا

 را~إ يف ةفل)2Nلا جذا2|لا جئا)ن ف+لBتو K+Lفت يف v?0)لا نA>B ةلا0لا xلت يفو ،pغnلا تارا/)خا f+ف|)ل

  .xسا2)مو ع|قم

Ø را43س ضا$*فاa+ة1شو ةقدو اد1ع $;كأ تاه 

 \+علاو ،�Bغnلا تاهIBرا|+س yم y+|ثا وأ ?حاو IBرا|+س ىلع ?2)عت pغnلا تارا/)خا تا+ل2ع ة+/لاغ نإ

 ة+نا<مإ ا+|2ض ي|عA لا y+عم لا2)حا اهل ةم?ص مامأ دF2Bلا ة+نا<ما نأ Bه ةقjLIلا هfه بfv A�Bلا يK+ئLلا

 L~ا2Nلا ةع+/~ ة+2هأ لهاH)ی جه|2لا اfه نأ ىلإ ةفاضإ ،لا2)حلاا ¡فن اهل ي)لا تام?Fلا ع+2ج مامأ دF2Bلا

 fvلا Lملأا ،دو?0لا L/ع كB|/لاو ة+لا2لا تاKس¨2لا y+ب ?یا̂)م ل<�cp cاLت كا|ه ح/صأ 1+ح ،دو?0لل ةLباعلا

AHع اهلعLلل ةضF?لا تامBس وأ ?لب يف ةعقاBه+لعو ،ي/|جأ ق A2>y ت نأ�Bن ن(+Hيف ةعداخ را/)خلاا ة 
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 pغض تارا/)خا ءاLجإ لجأ yم ،ه+لعو .يل0م د�Bر عBقو ىلع ^�Lی ?حاو IBرا|+س ىلع را/)خلاا دا2)عا ةلاح

 .ةلBقع2لاو ة?�لا ةغلاc تاهIBرا|+Kلا yم د?ع L/كأ ما?N)سا \AH ،ة2+لس جئا)ن ىلع ل0FBلاو

Ø لا ة4:غت يف عس+*لاHIسKلا تاHلا $4غ ة4لاHA$ة4ف 

cتلاا ?عKلا عاBلا عساfv عLغ يلا2لا ل2علا ةعا|ص ه)ف+L 2لاFLم يفy 0لاو ة+2هلأا 1+حH,، وªLزو 

 ة|س ة+2لاعلا ة+لا2لا ةمزلأا ?عc ةصاخ اه|+ب L~ا2Nلا لاق)نا ةلBهسو كB|/لا L+غو كB|/لا y+ب ?ی?�لا cxا�)لا

 ىلع دا2)علإاc ة+ف2FLلا L+غ ة+لا2لا تاKس¨2لاو كB|/لا yم لا� pغnلا تارا/)خا ة+jغت اما̂ل نا� ،2008

¶Lقلا فوjلب ل�ل يلا2لا عا?، cعإ ىلإ ةفاضلإاjلولأا ءاBIقلل ةjل2ت ي)لا تاعاx ةق+ثو ةلص cلا/|Bي)لاو ،ك 

 وأ ،ة+ما�ن ةم?L cFثأ)لا اه|<I2و ،كB|/لل ةلK+Bلا LفBت ة+2هأ تاذ تاµ+ه وأ ،y+مأ)لا تا�Lش ن�Bت ا/لاغ

  .ةم?Fلا xلت ر2Lت ةا|ق� ن�Bت

 لJفلا ةصلاخ

 kفو تام?ص ثو?ح ضاL)فا ىلع مBقت ،L~ا2Nلا ةرادلإ ة+قا/)سا ةادأ يه pغnلا تارا/)خا نإ

 ,++قت للاخ yم يلا2لا راLق)سلاا ىلع ¿اف0لا Bه يK+ئLلا اهف?ه ،ثو?0لا ة|<2مو ة?�لا ةتواف)م تاهIBرا|+س

  .تام?Fلا xلت ماما دF2Bلا ىلع كB|/لا ةر?ق

 ،ة+ئ̂ج Lrخأو ة+ل� تارا/)خا ىلا ف|Fت f+ف|)لا K(Brم 1+ح 2yف ،تاف+|Fت ة?ع pغnلا تارا/)خلا

 v?عاFت f+ف|ت ىلا ف|Fت ةL+خلاا هfهو ةLشا/م Lrخأو ة+K<ع تارا/)خا ىلا ,Kقت f+ف|)لا ةقLI~ 1+ح yمو

 eم?ق .IBرا|+Kلا ل+ل0تو ة+سا0Kلا ل+ل0ت ىلا ف|F)ف ةم?2K(Nلا تا+|ق)لا 1+ح yم اL+خأو ،يلزا|ت f+ف|تو

 ¡لHم ،لزاc ة|Hل اه|مو pغnلا تارا/)خا لBح تاردا/مو ©دا/م ة+لو?لا تا�2|2لاو تاهHلا yم L+��لا

  .يLªعلاو يلو?لا ?ق|لا قو?|ص ،ة+ملاسلاا ة+لا2لا تام?Nلا

 تا?ی?ه)لا ?ی?0ت ،هف?هو f+ف|)لا لاHم ?ی?0ت ،لاوأ :ة+لا)لا لحا2Lلا L/ع pغnلا تارا/)خا f+ف|ت ة+ل2ع 2Lت

  .جئا)|لا �Lنو K+Lفت اL+خأو ،ة+م2Bعلا ة+نا̂+2لا j/+kت ،تاهIBرا|+Kلاو تام?Fلا ,+F2ت ،L~ا2Nلاو

 .pغnلا تارا/)خا لاHم يف ة+Lªعلا لو?لا براHت ¹عc ضLع ,)ی ،يلا2Bلا لFفلا يف



   

   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ثلاثلا لصفلا
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 ةQفJ9/لا uغtلا تاراP>خا ل+ح ة9SQع برا0ت لQل;تو ض9ع :Zلاaلا لJفلا

  Q6ه/ت
 تام?Fلا ل02ت ىلع يف2FLلا ما�|لا ةر?ق سا+ق يف ةم?2K(Nلا تا+|ق)لا ,هأ ?حأ pغnلا تارا/)خا ?عت

 ةجرد سا+ق يفو ،ةلB/ق2لا ةL~ا2Nلا تاجرد ?ی?0ت يف xل�fو ،تلالا)خلااو فعnلا �اقن فا�)كاو ،ةلود vلأ

 ح/صأ ?قو .ة+ل�لا ةAداF)قلاا ةµ+/لا يفو ة+لا2لا قاBسلأا يف تاL+غ)2لل يف2FLلاو يلا2لا y+عاjقلا ة+ساKح

 y+لماع)2لا y+ب ة+فاف�لا تاK(BIم عفر يف ة+ساسأ ةادأ اهHئا)ن �Lنو ةق/2jلا pغnلا تارا/)خا yع حاFفلإا

 vلأ يف2FLلاو يلا2لا y+ما�|لا ةملاس صcNFB ةق�لا ةداIز يفو ،ة+لا2لا تاKس¨2لا yم اهL+غو كB|/لا عم

 xلfل ،ة+2لاعلا ة+لا2لا قاBسلأا يف y+ق+لا م?ع تاK(BIم ?یا̂ت ?عªو ة+2لاعلا ة+لا2لا ةمزلأا ?عc ةصاخ ،ةلود

  .,لاعلا لود ,�عم يف ة+باقLلا تاjلKلا r?ل يلا2لا حلاصلإا جماLب yم ا2هم ء̂ج pغnلا تارا/)خا 0e/صأ

cلا \لغأ ترداKلjلا تاLعلا لو?لا يف ة+باقLª+ت ىلإ ةj/+k غض تارا/)خاp رودIم ?كأ)لل ةy اف�Aسأر ة 

 ةµجافم تا0Bªس vلأ F?v)لل اه)لB+س ةAاف� yم ?كأ)لل Lrخأ ةهج yمو ،ةهج yم ةلماعلا كB|/لا r?ل لا2لا

 ¿اف0لاو يف2FLلاو يلا2لا ما�|لا ةcلاص ^Îعت ىلا ف?هت ي)لا ة+باقLلا اه)�jنأ yم ءx �Ĥلذو ،ةل2)0م �yلو

  .هراLق)سا ىلع

 را+)خا ,ت ?قو ،pغnلا تارا/)خا لاHم يف ة+Lªعلا لو?لا ¹عc براHت ,هأ ضLع ,)ی لFفلا اfه يف

   .نا2ع ة|jلس ةلود ةHLªت ضLع ,)ی L+خلأا يفو ،jLق ةلود ،ندرلأا ةلود ةHLªت
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 uغtلا تاراP>خا يف ةQندرلأا ة09S>لا لQل;تو ض9ع :لولأا P;Z/لا
 yم L/)عت يهف xلfل ،ة+ف2FLلا L~ا2Nلا ةرادإ ة+ل2ع يف ة+K+ئر ةادأو ا2هم ء̂ج pغnلا تارا/)خا ل�2ت

 نا|2µ~لاا �Lن لجأ yم ،ة+ندرلأا كB|/لل ا+لعلا تارادلإاو ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا اهب ,)هی ي)لا ع+ضا2Bلا ,هأ

  .ةفل)2Nلا تام?Fلا ةهجاBم ىلع هتر?ق r?م ,++قتو ،يندرلأا يف2FLلا عاjقلا يف ةق�لاو

  uغtلا تاراP>خا �QفOت يف هتاءا9ج�و يندرلأا 9�K̂/لا �POلا تاQساسأ :لولأا `ل_/لا
AعLه ضf2لا اjلا فا?هأو ماهم \ل/|x 2لاL�v̂ لا عم ي2+�|)لا هل<+هو ،يندرلأا(L�+^ ئاد ىلعLة 

 ة+ل�لا ةIزاL)حلاا ةسا+Kلا ىلإ ةفاضلإاp، cغnلا تارا/)خا ءاLجإ اهاK(Bم ىلع ,)ی ي)لاو يلا2لا راLق)سلاا

 .pغnلا تارا/)خا j/+k)ب ةصاNلا هتاءاLج¬و يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا r?ل ة?2)ع2لا

 يندرلأا H$)}eلا �3?لا Tع ة4فa$عت ة¹?ن .1

 .اهق+ق0ت ىلإ ىعAK ي)لا هفا?هأو ،هماهم ,هأو ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا ةأ�ن FL|علا اfه لوا|)ی

 يندرلأا H$)}eلا �3?لا 4ªسأت .1.1

 اfه نBناق ر?صو ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا ءا�نلإ دا?علإاc ندرلأا ةلود تأ?ب تا+|+N2Kلا Lخاوأ يف

  .L 1964/2)/س يف هلا2عأ x|/لا أ?ب y+ح يف ،1959 ماع يف L+خلأا

 ىلا نB+لم yم لحاLم ىلع هتداIز ,ت 1+ح ،ة+ندرلأا ةمB<0لا ة+�لم Bه 2L�v̂لا x|/لا لام سأر نإ

 ة+c�NF ع)2)ی 2L�v̂لا x|/لا نإف ،هلا2سأLل ةمB<0لا كلا)ما ,غر �yل ،يندرأ را|ید نB+لم �Lع ة+نا2ث

  )يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا yع ةf/ن ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا( .ة+نBناق ما<حأ kفو ةلق)Kم ةIرا/)عا

 يندرلأا H$)}eلا �3?لا فا1هأو ماهم .2.1

  )2L�v̂لا x|/لا ماهمو فا?هأ ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا( :يلی ا2+ف يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا ماهم ل�2)ت

  ؛ة�ل22لا يف تا�2K>Bلاو ةA?ق|لا قارولأا ,+�|تو را?صإ •

  ؛ة�ل22لا يف v?ق|لا راLق)سلاا ىلع ¿اف0لا •

  ؛يندرلأا را|ی?لا ل0BIت ة+نا<مإ نا2ض •

  ؛vداF)قلاا �ا�|لا ل2BIت تا/لj)م عم \سا|)ی اc2 كB|/لا تا+~ا+)حا ةرادإ ىلع ل2علا •

 ةملاس ^Îعت لجأ yم xلذو ،ةق/2jلا ة+لو?لا L+یاع2لا ث?حأ عم ةقفاB)م ةلاعف ة+باقر \+لاسأ ي|/ت •

  ؛يف2FLلا زاهHلا تاKس¨م

  ؛ة+ف2FLلا تاKس¨2لل ة+لا2لا ^كا2Lلا y+)2ت •

  ؛ة+/|جلأا تلا2علاو \هfلا yم ة�ل22لا ي~ا+)حا ةراد¬و ¿اف)حلاا •
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  ؛ي|~Bلا تاعBف?2لا ما�ن ةرادإ •

 .ة/سا|2لا ة+ف2FLلا ةµ+/لا L+فBت للاخ yم را�2)سلاا ل2BIتو تاLخ?2لا ?�ح •

 ¿اف0لا \ناج ىلإ ،ة�ل22لا يف يلا2لاو يف2FLلا راLق)سلاا k+ق0ت يف ماهسلإا ىلإ 2L�v̂لا x|/لا ف?هی

 ،ة�ل22لا يف ةماعلا ةAداF)قلاا تاسا+Kلل اع/ت vداF)قلاا 2B|لا ع+�Hت يف ة�را�2لاو ،v?ق|لا راLق)سلاا ىلع

  )2L�v̂لا x|/لا ماهمو فا?هأ ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا( .هلاعأ ةر2f�Bلا ماه2لا yم ةل2ج y ~LIkع xلذو

 يندرلأا H$)}eلا �3?لل ي3x4H*لا ل`4هلا .2

 ف?هی ي)لا ة+H+تاL)سلاا فا?هلأاو تاهجB)لا عم \سا|)ی ا2L�v̂ c2لا x|/لل ي2+�|)لا ل<+هلا دا?عإ ,ت

 ،Lrخأ ةهج yم ل2علا L+س In2yو تاراLقلا ذاNتا يف ة+للاق)سلاا kقA0 اª2و ،ةهج yم اهق+ق0ت ىلإ x|/لا

 تا?2K(Hلاو تاA?0)لا عم \سا|)ی اx c2|/لل ي2+�|)لا ل<+هلا 1ی?0ت ىلع ا2ئاد 2L�v̂لا x|/لا ل2عA ا2ك

 ي2+�|)لا ل<+هلا ,2L�v̂( Anلا x|/لل ي2+�|)لا ل<+هلا ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا ( .ل2علا ةµ+ب يف ةلصا0لا

 ةLئاد اه|+ب yمو ،ةد?0م ماهم ة?ع ىلB)ت ةLئاد ل� ،ةفل)Nم Lئاود ة?ع ىلإ ةفاضإ ،ة2ئاد ناHل 2L�v̂لا x|/لل

  .زاAHإc اهA2?قت ,)+س xلfل ،pغnلا تارا/)خا دا?عإc ةفل<2لا يلا2لا راLق)سلاا

  يلاHلا را$ق*سلاا ةL3ل .1.2

 ي/ئان ةnBIعªو يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا Üفا0م اهسأLی ،2013 ماع يف يلا2لا راLق)سلاا ة|Hل ¡+سأت ,ت

 تاعBف?2لا ،يف2FLلا زاهHلا ىلع ةcاقLلا ،يلا2لا راLق)سلاا( ةلFلا تاذ Lئاو?لل y+یf+ف|)لا ءار?2لاو Üفا20لا

 ةحB)ف2لا قKBلا تا+ل2ع ،ي|~Bلا تاعBف?2لا ما�ن ىلع ةcاقLلاو فاLشلاا ةLئاد ،ة+ل20لا ة+ف2FLلا تا+ل2علاو

 ة+ل�لا ةIزاL)حلاا ةسا+Kلل ماعلا را~لإا ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا( :يلی ا2+ف ة|Hللا ماهم ل�2)تو ،)ماعلا yی?لاو

 )04 ة0فص ،2022 ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا يف

 ةLئاد اهت?عأ ي)لا تاسار?لا y ~LIkع يلا2لا عاjقلا يف ة+ما�|لا L~ا2Nلاو تارjB)لا ةعجاLمو ,++قت •

  ؛يلا2لا راLق)سلاا LILقتو ،pغnلا تارا/)خا ل�م يلا2لا راLق)سلاا

 راLق)سلااc ةقلاعلا تاذ تا2+لع)لاو كB|/لا نBناق ىلع اهدا?عإ ,ت ي)لا تلای?ع)لا ع+2ج راLق¬و ةعجاLم •

  ؛يف2FLلا زاهHلا ىلع ةcاقLلاc ةصاNلا تاسا+Kلاو يلا2لا

  ؛ة?ی?ج كB|ب �+خLت �AN ا2+ف ةرادلإا ¡ل2Hل ةر2�Bلاو ة+صB)لا •

 تامزلأا عم لماع)لا تا+H+تاL)سا راLق¬و ،ة+ما�|لا L~ا2Nلا cn/p ةصاNلا تاسا+Kلاو تاودلأا راLقإ •

  .ة+لا2لا
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 يلاHلا را$ق*سلاا ة$ئاد .2.2

 ة/قاLم ىلإ اهK+سأت ف?هو ،2013 ماع ةAا?ب يف 2L�v̂لا x|/لا يف يلا2لا راLق)سلاا ةLئاد ¡+سأت ,ت

 ما�|لا ةر?ق ^Îعت لجأ yم xلذو يلا2لا ما�|لا هجاBت نأ y<22لا yم ي)لا ة+ما�|لا L~ا2Nلا p/ضو ?ی?0تو

 يقاc عم لما�)م ل<�c ةLئا?لا هfه ل2عت 1+ح ،يلا2لا راLق)سلاا ^Îعت ه|مو L~ا2Nلا xلت ةهجاBم ىلع يلا2لا

 ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا( :ة+لا)لا ماه2لا ةسرا2م ةLئا?لا هfه ىلB)ت .2L�v̂لا x|/لا يف ةلFلا تاذ Lئاو?لا

  )05 ة0فص ،2022 ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا يف ة+ل�لا ةIزاL)حلاا ةسا+Kلل ماعلا را~لإا

 L+غ ة+لا2لا تاKس¨2لا عاjقو ،داLفلأاو تا��Lلا عاjقل ة+لا2لا ^كا2Lلا ة0صو ةcلاص yم kق0)لا •

  ؛ة+ف2FLلا

  ؛قاBسلأا هfه تا+ساسأ عم اهراعسأ ماKHنا r?م ة/قاLمو ،لBصلأا قاBسأ راLق)سا r?م ل+ل0تو ةسارد •

  ؛يلا2لا راLق)سلاا ىلع داLفلأا عاjقو تا��Lلا عاjق ة+نBی?م K(Brم Lثأ ل+ل0تو ةعcا)م •

  ؛ة2ئلا2لا تا+صB)لا ,A?قتو يلا2لا راLق)سلاا لاHم يف ةIروnLلا تاسار?لاو ث0B/لا دا?عإ •

 ,A?قتو ،ه+لع ةLث2̈لا L~ا2Nلاو يلا2لا زاهHلا عضو حضBت يلا2لا راLق)سلاا ة|Hل ىلإ ةIرود ILراقت عفر •

  .ةIروnLلا تا+صB)لا

 ل+ل0ت ,Kقو ؛يل�لا vزاL)حلاا ل+ل0)لاو ة+ما�|لا L~ا2Nلا ,Kق :K2+yق يلا2لا راLق)سلاا ةLئاد ,nت

  .)09( ,قر ل<�لا ه0ضBی ا�2 ،يلا2لا راLق)سلاا

 يلاHلا را$ق*سلاا ة$ئاد 3x4Vت :)V )09قر ل`=لا

 
  .يندرلأا 2L�v̂لا x|/لل ي2+�|)لا ل<+هلا ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 

 

 

يلا@لا را/قDسلاا ة/ئاد

يلا@لا را/قDسلاا ل4لWت )\ق
 ل4لDWلاو ة4ما^<لا /ZاY@لا )\ق

يلBلا qزا/Dحلاا
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 يندرلاا H$)}eلا �3?لا يف ة4لRلا ةaزا$*حلاا ةساK4لا .3

 ة+ل� ةIزاL)حا ةادأ vأ 0LILت وأ دB+ق عضو هلNBت ة+ل� ةIزاL)حا ةjلcK ع)2)ی يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا نإ

 يلا2لا راLق)سلاا ةLئاد هc مBقت fvلا لما�لاو 2K(2Lلا ل+ل0)لاو ة/قا2Lلا للاخ yم xلذ ,)Iو ،ا2ئلام هاLی ا2ل اع/ت

  .ةلFلا تاذ 2L�v̂لا x|/لا Lئاود يقاc \ناج ىلإ

   :ىلإ ة+ل�لا ةIزاL)حلاا ةسا+Kلا ىعKت :ندرلأا يف ة4لRلا ةaزا$*حلاا ةساK4لا لHع قا:ن .1.3

 عم ،ة+ما�|لا L~ا2Nلل ةعقB)2لا ردا2Fلا ع+H2ل ة+ل�لا ةIزاL)حلاا ةسا+Kلل يل+ل0)لا ر�B|2لا ة+jغت •

  ؛هل2كأc يلا2لا ما�|لا تارjBت ة+jغت ةروLض

 للاخ yم xلذو ،يK+ئر ل<�c يندرلأا يف2FLلا عاjقلا ة+ندرلأا ة+ل�لا ةIزاL)حلاا ةسا+Kلا فا?ه)سا •

  ؛كB|/لل ة+لا2لا تانا+/لا ىلإ ادا|)سا ة+ما�|لا L~ا2Nلا ل+ل0تو ةساردو ،اهتاودأ ضLف

 eنا� ءاBس ،ة+ما�|لا L~ا2Nلا ل+ل0تو ة/قاLم يف ة+2سLلا ةقBث2Bلا تانا+/لا ىلع ة+K+ئر ةفcF دا2)علاا •

 ة+2سLلا تاKس¨2لاو تاµ+هلا yم ةرداص وأ ،)ة+باقLلا x|/لا Lئاود( 2L�v̂لا x|/لا لخاد yم تانا+/لا xلت

 تا�2|2لاو تاµ+هلا للاخ yم ةر�B|م تانا+ب وأ ،)تا��Lلا ة/قاLم ةLئاد ،ةماعلا تاءاFحلإا ةLئاد( ة+ندرلأا

 ?ق|لا قو?|صو يلو?لا x|/لا( ,لاعلا يف ةA?ق|لاو ة+باقLلا تاjلKلاو ة2L�Îلا كB|/لاو ة+2لاعلاو ة+2+لقلإا ة+فاLشلاا

 ،2022 ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا يف ة+ل�لا ةIزاL)حلاا ةسا+Kلل ماعلا را~لإا ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا( .)يلو?لا

  )05 ة0فص

 �غOلا تارا?*خا ل+ح H$)}eلا �3?لا تاءا$جإ .2.3

 ةLئاد ل2عت 1+ح ،pغnلا تارا/)خا ?جBت ندرلأا يف ة+ل�لا ةIزاL)حلاا ةسا+Kلا تاودأ y+ب yم نإ

 دا?ع¬و ،يئĤلاو يل�لا 2K(Brلا ىلع pغnلا تارا/)خا جذا2نو تلاداعم 1ی?0تو ءا|ب ىلع يلا2لا راLق)سلاا

 فل)Nمو تام?Fلا ل02ت ىلع كB|/لا ةر?ق سا+ق لجأ yم xلذو ،L~ا2Nلل تاهIBرا|+Kلاو ة+سا0Kلا تارا/)خا

 2L�v̂لا x|/لا( :يلا)لا 0B|لا ىلع xلذو ،)ة+نا2)ئلاا تاL�̂)لاو ،نا2)ئلاا قKBلا ،ةلK+Bلا L~اNم( L~ا2Nلا

  )09 ة0فص ،2022 ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا يف ة+ل�لا ةIزاL)حلاا ةسا+Kلل ماعلا را~لإا ،يندرلأا

 ة4لRلا �غOلا تارا?*خا جذاHنو تلاداعم ءا�3و >یc1ت .1.2.3

AفLلا ض/|x 2لاL�v̂ مH2Bلا ىلع تا2+لعت وأ ة+ئاقو تاءارجإ ةع/|Bي)لاو ،ندرلأا يف ةلماعلا ك Aل2ع 

 :يلی ام كB|/لا ىلع \AH 1+ح ،pغnلا تارا/)خا f+ف|ت ىلع اهللاخ yم

  ؛ةقBثBمو ة+2سر ة+جراخ رداFم yم وأ ثاc0لأا ةLئاد yم ةمزلالا ةAداF)قلاا تانا+/لا ع2ج •

  ؛ةلماعلا L+غ ضوLقلا ل�م ةعcات ةAداF)قا وأ ة+لام تاL+غ)c2 اه+لع ل0FBلا ,ت ي)لا تانا+/لا ªpر •
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 نا/0Kلاf cخلأا عم ،تاL+غ)2لا xل)ل ةIرا+ع2لا تافا0Lنلاا سا+ق y ~LIkع ةلق)2Kلا تاL+غ)2لا ,+ق را+)خا •

  ؛ةعقB)2لاو ة+INرا)لا تارjB)لا

 ,ث ،ةلماعلا L+غ ضوLقلا وأ نا2)ئلاا 2Bن ة/Kن ىلع تاهIBرا|+Kلا Lثأc ¨/|)لاو ,ئلا2لا جذ2B|لا دا2)عا •

 ة?ع وأ ةمداق ة|Kل xلذو ،يل�لا 2K(Brلا ىلع يف2FLلا ما�|لل لا2لا سأر ةAاف� \Kن ىلع Lثلأا سا+ق ,)ی

 ؛ةمداق تاB|س

  .ا+لعلا ةرادلإا ىلإ ة/سا|م تا+صBت n2y)ی fvلا جئا)|لا �Nلم عفر •

 :للاخ yم xلذو :ك+3?لا Tم ة�+ل:Hلا �غOلا تارا?*خا AH4Vت .2.2.3

 تارا/)خا تا2+لع)ل اع/ت اهf+ف|ت كB|/لا yم \لj+س ي)لا تارا/)خلاا را+)خلا ةIروnLلا تاL+غ)2لا y++عت •

  ؛صNFBلا اfهب ة+لو?لا براH)لا yم ةداف)سلاا عم ،ةfفا|لا pغnلا

 ةعقB)2لاو ة+INرا)لا تارjB)لل اع/ت وأ pغnلا تارا/)خا تا2+لعت ىلع ءا|ب ةلBقع2لا تام?Fلا ?ی?0ت •

 ىلع يف2FLلا زاهHلا ةر?ق r?م با0Kل كB|/لل لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن ىلع Lثلأا باKح ,)ی اه?عL، c~ا2Nلل

 ؛تام?Fلا ل02ت

 ىلع ءا|ب x|ب ل� اهد?A0 ة+فاضإ تارا/)خا ىلع ةداIز ،ةد?20لا تارا/)خلاا j/+kت كB|/لا yم \لjلا •

  ؛جئا)|لا2L�v̂ cلا x|/لا ?Iو̂ت ,)ی اه?عc ،هL~اNم ل<+ه

  ؛ا+لعلا ةرادلإل اهعفر ,ث ،ة/سا|2لا تا+صB)لا حاL)قاو تارا/)خلاا جئا)ن ل+ل0تو ةعجاLمو ةسارد •

• cلا|K/لل ة/|B0ضوأ ي)لا كe جو تارا/)خلاا جئا)نBاهی?ل فعض د، AH\ و̂تI? لا/|x 2لاL�v̂ 

cجلإاLس ي)لا تاءا((Nfم اهy عت لجأÎ^ م ىلع اهتر?قBلا ةهجاF?مو ،تامLم ةعجا?r اف�Aلت ةx جلإاLتاءا. 

 ةQندرلأا ك+POلل ةQساi;لا لQل;ت تاراP>خا :يناaلا `ل_/لا
 j/+kت ,ت 1+ح ،كB|/لا تانا+ب ىلع pغnلا تارا/)خا j/+k)ب 2020 ماع يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا ماق

  .L~ا2Nلا yم ?حاو عBن L+غت ضاL)فاx cلذو ،ة+ندرلأا كB|/لل L~اNم لماBع ة?ع ىلع ة+سا0Kلا تارا/)خا

 ناH*ئلاا $#ا@Hل ة4ساcKلا ل4لcت تارا?*خا .1

 لماBع yم د?ع ىلع 2020 ماع يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا ل/ق yم ة+سا0Kلا ل+ل0ت تارا/)خا ءاLجا ,ت ?قل

 ة/K|ب )ة�Lع)2لا نBی?لا( ةلماعلا L+غ ضوLقلا يف ةداIز لFBح ضاL)فا ,ت 1+ح ،ة+ندرلأا كB|/لا r?ل L~ا2Nلا

 ,ت ى|عc2 ،ة+ندرلأا ةAداF)قلاا عاضولأا ىلع اهLثأو انور�B ة0ئاج تا+عا?ت را2L)سا ضاL)فلا xلذو ،100%

  :)12( ,قر لو?Hلا اه|+/ی ا�2 ،ة?�لا ةjسB)م ةم?Fلا 0eت نا2)ئلاا L~ا2Nل ة+سا0Kلا ل+ل0ت را/)خا
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 ة4ندرلأا ك+3?لا يف ةلماعلا $4غ ضو$قلا عافترا ةم1ص :)V )12قر لوL1لا

 عافترلاا ة?Kن ةمA1لا ة4ض$ف

 %50  ة1ش لقلأا

 %100 ة1=لا ة:س+*م

 %150 ة1ش $;كلأا

  )01 ة0فص ،2018 ،كB|/لا yم ةBªل2jلا ةjغاnلا عاضولأا تارا/)خا ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا( :رHA1لا

 :را/)خلاا اfه جئا)ن حضBی )10( ,قر يلا)لا ل<�لاو

 2020 ةQندرلأا ك1MNلا يف ناI9ئلاا Gئا0خ ةداBز ةم<ص <ع>و ل1ق لا9لا سأر ة6اف3 ة01ن :)10( (قر ل$#لا

 
  )61 ة0فص ،2020 ،يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا( :رHA1لا

 ل02ت ىلع رداق ة+لا2جإ ةفcF يندرلأا يف2FLلا عاjقلا نأ y+/)ی )10( ,قر هلاعأ ل<�لا للاخ yم

 ،%14,5 ىلإ y 18,3%م هA?ل لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن ¹فN|ت فBس ةلا0لا هfه يف 1+ح ،ةم?Fلا هfه

 .%12 ة/Kن غلا/لاو ندرلأا يف 2j/kلا ىندلأا ?0لا yم ىلعأ هA?ل ة/K|لا ىق/ت ةم?Fلا L+ثأت ?عªو xلذ عمو

 ة/K|لا نإف ،vدLفلا 2K(Brلا ىلع Lrخأ ةهج yم  )2020 ،يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا(

 pقف ?حاو x|ب ،كB|ب r 4?ل y 12%ع ¹فN|)سو ،ا�|ب 24 لصأ yم ا�|ب r 20?ل %12 قBفت فBس

 ة+قا/لا ةثلا�لا كB|/لا y+ح يف ،3 لزاr c?ل ةق/2jلا ة/K|لا يهو y 10,5%م ىلعأ هA?ل ةAاف�لا ة/Kن ىق/)س

  .y 10,5%ع ,هی?ل ة/K|لا ¹فN|)س

  )2020 ،يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا( :ىلإ ةم?Fلا هfهل دو?20لا L+ثأ)لا \/س عجLی

  ؛ة+Lªعلا ةقj|2لا يف ة+لاع \K|ب ع)2)ت ي)لاو ة+ندرلأا كB|/لا يف لا2لا سأر ةAاف� \Kن عافترا •
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 تا2NFFلا باع+)سا ىلع ةرداق اهلعfv AHلا Lملأا ،ة+ندرلأا كB|/لا يف حاªرلأا تاK(BIم عافترا •

 سوؤر يA02 ا2م ،لا2لا سأر ىلع L �/+L+ثأت نود xلذو ،ةم?Fلا عBقو لاح يف ة2جا|لا ة+فاضلإا LئاNKلاو

  .كB|/لا لاBمأ

 يناH*ئلاا {($*لا $#ا@Hل ة4ساcKلا ل4لcت تارا?*خا .2

 ،x|/لا yم y+ضL)قم L/كأ �Lعت ضاL)فاc ينا2)ئلاا ^�L)لا L~ا2Nل ة+سا0Kلا ل+ل0ت را/)خا ءاLجا ,ت

  :يلا)لا� y+)لاح 2yض xلذ ,تو ،لماع L+غ نا2)ئا� ,هل حB|22لا نا2)ئلاا ف+|F)ب xلذو

 4Tض$*قم ةثلاث $?كأ $;عت ةم1ص :ىلولأا ةلاcلا .1.2

 :)13( ,قر هاندأ لو?Hلا يف y+/م ا�2 ،ة?�لا ةjسB)م ةم?Fلا ل¶ يف ةلا0لا هfه يف را/)خلاا ,ت

 ة4ندرلأا ك+3?لا �1ل 4Tض$*قم $?كأ $;عت ةم1ص :)V )13قر لوL1لا

 )tع2لا  را#2خلاا ةHض)ف

 ض/Dقم /Eكأ /¡عت  ةTش لقلأا

 4Jض/Dقم E/ 3كأ /¡عت   ةhTلا ة=س/2م  

 4Jض/Dقم E/ 6كأ /¡عت ةTش )tكلأا

  )02 ة0فص ،2019 ،كB|/لا yم ةBªل2jلا ةjغاnلا عاضولأا تارا/)خا ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا( :رHA1لا

  :)11( ,قر ل<�لا يف ة0ضBم را/)خلاا اfه جئا)ن eنا�و

 2020 ةQندرلأا ك1MNلا ]<ل QZضIGقم ةثلاث 1Gكأ TGعت ةم<ص <ع>و ل1ق لا9لا سأر ة6اف3 ة01ن :)11( (قر ل$#لا

 
  )62 ة0فص ،2020 ،يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا( :رHA1لا

 هfه ل02ت ىلع رداق يندرلأا يف2FLلا عاjقلا يلا2جإ نأ y+/)ی )11( ,قر هلاعأ ل<�لا للاخ yم

 y 18,3%م ¹فN|ت فBس يف2FLلا عاjقلا r?ل لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن نإف ةلا0لا هfه يف 1+ح ،ةم?Fلا

23

17

1
3 4 

0

5

10

15

20

25

 ویرانیسلا قیبطت دعب كونبلا ددع ویرانیسلا قیبطت لبق كونبلا ددع

>12%

10,5%-12%

<10,5%



  ة4ف$HAلا �غOلا تارا?*خا ل+ح ة�4$ع براLت ل4لcتو ض$ع                             >لا;لا لAفلا

   
120 

 LILقت ،يLªعلا ?ق|لا قو?|ص( .y 12%م ىلعأ هA?ل ة/K|لا ىق/ت ةم?Fلا L+ثأت ?عªو xلذ عمو ،%14,6 ىلإ

 �AN ا2+فو ،x|ب ل� K(Brم ىلع Lrخأ ةهج yم )120 ة0فص ،2020 ،ة+Lªعلا لو?لا يف يلا2لا راLق)سلاا

 yم ا�|ب r 17?ل %12 قBفت فBس ة/K|لا نإف y+ضL)قم ةثلاث L/كأ �Lعت ةلاح يفو ينا2)ئلاا ^�L)لا L~اNم

 yم ىلعأ ,هی?ل ةAاف�لا ة/Kن ىق/)س ,ه|م كB|ب ةثلاث ،كB|ب r 7?ل y 12%ع ¹فN|)سو ،ا�|ب 24 لصأ

 ,هی?ل ة/K|لا ¹فN|)س ة+قا/لا ةعªرلأا كB|/لا y+ح يف ،%10,5 ةغلا/لاو ،3 لزاc ل/ق yم ةضوLف2لا ة/K|لا

  .y 10,5%ع

 �3ب ل( �+*Kم ىلع 4Tض$*قم ة*س $?كأ $;عت ةم1ص :ة4نا;لا ةلاcلا .2.2

 ل<�لا اه0ضBی را/)خلاا اfه جئا)ن نإف ه+لعو ،ة?ش �Lكلأا ةم?Fلا ل¶ يف را/)خلاا ,ت ةلا0لا هfه يف 

  :)12( ,قر

 2020 ةQندرلأا ك1MNلا ]<ل QZضIGقم ةIس 1Gكأ TGعت ةم<ص <ع>و ل1ق لا9لا سأر ة6اف3 ة01ن :)12( (قر ل$#لا

 
  )62 ة0فص ،2020 ،يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا( :ر?2Fلا

 عاjقلا r?ل لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن نإف ،x|ب ل� K(Brم ىلع y+ضL)قم ة)س L/كأ �Lعت ةلاح يف

 ة/K|لا ىق/ت ةم?Fلا L+ثأت ?عªو xلذ عمو ،%12,4 ىلإ y 18,3%م ¹فN|ت فBس ةلا0لا هfه يف يف2FLلا

 يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،يLªعلا ?ق|لا قو?|ص( .%12 غلا/لاو ندرلأا يف 2j/kلا ىندلأا ?0لا yم ىلعأ هA?ل

 ^�L)لا L~اNم �AN ا2+فو ،x|ب ل� K(Brم ىلع Lrخأ ةهج yم )120 ة0فص ،2020 ،ة+Lªعلا لو?لا يف

 24 لصأ yم ا�|ب r 14?ل %12 قBفت فBس ة/K|لا نإف ،y+ضL)قم ة)س L/كأ �Lعت ةلاح يفو ينا2)ئلاا

 يهو y 10,5%م ىلعأ هA?ل ةAاف�لا ة/Kن ىق/)س pقف ?حاو x|ب ،كB|ب r 10?ل y 12%ع ¹فN|)سو ،ا�|ب

 ةر?ق ىلع ل?ی ا2م ،y 10,5%ع ,هی?ل ة/K|لا ¹فN|)س ة+قا/لا ةعK)لا كB|/لا y+ح يف ،ا+2لاع ةق/2jلا ة/K|لا

   .ةم?Fلا هfهل ة+ندرلأا كB|/لا ل02ت
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 ق+Kلا $#ا@Hل ة4ساcKلا ل4لcت تارا?*خا .3

 FL)قاو ،لا2لا سأر ةAاف� ىلع اهLثأو ،قKBلا L~ا2Nل كB|/لا ة+ساKح ,++ق)ل تارا/)خلاا ¹عj/+k cت ,ت

  .فFLلا راعسأ ةم?صو ،ة?ئافلا راعسأ ةم?ص يهو ،اعB+ش �Lكلأا تام?Fلا ىلع ل+ل0)لا

 ة1ئافلا راعسأ ةم1ص .1.3

 لBصلأا ?+صر �AN ا2+ف x|/لا عضو ?ی?0ت ىلع ل2عfv Aلاو ،تاHBفلا ل+ل0ت را/)خا ما?N)سا ,ت

 ةjقن 200 را?قc2 ة?ئافلا راعسأ ضافNناو عافترا ضاL)فاx cلذو ،ة?ئافلا راعسأ L~ا2Nل ةسا0Kلا مNFBلاو

 ه|+/ی ا�2 ،ة?ئافلا راعسأ L~ا2Nل ة+سا0Kلا ل+ل0ت را/)خا يف ة?ش �Lكلأا ةم?Fلا ىلع دا2)علاا ,ت vأ ،ساسأ

  :)14( ,قر لو?Hلا

 ة4ندرلأا ك+3?لا �1ل ة1ئافلا راعسأ ضاف@نا وأ عافترا ةم1ص :)V )14قر لوL1لا

  ضافOنلاا /عافترلاا را#2خلاا ةHض)ف

  ساسا ةPقن 100 را:ق@� ة:ئافلا راعسأ ضافYنا /عافترا ةTش لقلأا

 ساسا ةPقن 150 را:ق@� ة:ئافلا راعسأ ضافYنا /عافترا ةhTلا 7س/2م

 ساسا ةPقن 200 را:ق@� ة:ئافلا راعسأ ضافYنا /عافترا ةTش )tكلأا

  )04 ة0فص ،2019 ،كB|/لا yم ةBªل2jلا ةjغاnلا عاضولأا تارا/)خا ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا( :رHA1لا

  :)13( ,قر يتلآا ل<�لا يف ة0ضBم را/)خلاا اfه جئا)ن eنا�و

 2020 ةQندرلأا ك1MNلا ]<ل ة<ئافلا راعسأ ةم<ص _1Q^ت <ع>و ل1ق لا9لا سأر ة6اف3 ة01ن :)13( (قر ل$#لا

 
  )63 ة0فص ،2020 ،يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا( :رHA1لا

 هنإف ،ساسأ ةjقن 200 را?قc2 ة?ئافلا راعسأ ضافNنا وأ عافترا ضاL)فاªو ،)13( ,قر ل<�لا للاخ yم

 ةAاف� ة/Kن ىق/ت 1+ح ،y+)لا0لا يف ةم?Fلا هfه ل02ت ىلع رداق يندرلأا يف2FLلا عاjقلا يلا2جا نأ y+/)ی
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 وأ عافترا ي)لاح يفو x|ب ل� K(Brم ىلع Lrخأ ةهج yم ،%18,3 غل/ی fvلاو اهاK(Bم ?|ع لا2لا سأر

 y 24+ب yم ا�|ب r 23?ل %12 قBفت فBس ة/K|لا نإف ،ساسأ ةjقن 200 را?قc2 ة?ئافلا راعسأ ضافNنا

 Bه اfهو ،y 10,5%م ىلعأ هA?ل ةAاف�لا ة/Kن ىق/)س �yلو ،pقف ?حاو x|ب r?ل y 12ع ¹فN|)سو ،ا�|ب

 .ةم?Fلا هfهب Lثأ)ی ,ل يندرلأا يف2FLلا عاjقلا نأ vأ ،ةم?Fلا ل/ق لا0لا

 ف$Aلا راعسأ ةم1ص .2.3

 تلا2علا لباقم %25 ة/K|ب يندرلأا را|ی?لا فLص Lعس ضافNنا ضاL)فاc را/)خلاا ,ت ةلا0لا هfه يف

 اx �2لذو ،فFLلا Lعس L~ا2Nل ة+سا0Kلا ل+ل0ت را/)خا يف ة?�لا �Lكلأا ةم?Fلا دا2)عا ,ت vأ ،Lrخلأا

  :)15( ,قر لو?Hلا ه0ضBی

 �$خلأا تلاHعلا لباقم يندرلأا را3ی1لا ف$ص $عس ضاف@نا ةم1ص :)V )15قر لوL1لا

 را$یTلا ف)ص )عس يف ضافOنلاا ة#Qن  را#2خلاا ةHض)ف

 تلا@علا يقا� لباقم 15 ةE\<ب يندرلأا را<ی:لا ف/ص /عس ضافYنا  ةTش لقلأا

 تلا@علا يقا� لباقم 20 ةE\<ب يندرلأا را<ی:لا ف/ص /عس ضافYنا  ةhTلا ة=س/2م

 تلا@علا يقا� لباقم 25 ةE\<ب يندرلأا را<ی:لا ف/ص /عس ضافYنا ةTش )tكلأا

  )03 ة0فص ،2019 ،كB|/لا yم ةBªل2jلا ةjغاnلا عاضولأا تارا/)خا ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا( :رHA1لا

  :)14( ,قر يتلآا ل<�لا يف ة0ضBم را/)خلاا اfه جئا)ن eنا�و

 2020 ةQندرلأا ك1MNلا ]<ل فaGلا راعسأ ةم<ص _1Q^ت <ع>و ل1ق لا9لا سأر ة6اف3 ة01ن :)14( (قر ل$#لا

 
  )63 ة0فص ،2020 ،يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا( :رHA1لا
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 تلا2علا ع+2ج لباقم %25 ة/K|ب فFLلا راعسأ ضافNنا ضاL)فاªو ،)14( ,قر ل<�لا للاخ yم

 ة/Kن ىق/ت 1+ح ،ةم?Fلا هfه ل02ت ىلع رداق يندرلأا يف2FLلا عاjقلا يلا2جإ نأ y+/)ی هنإف ،ة+/|جلأا

 ضافNنا ةلاح يفو x|ب ل� K(Brم ىلع Lrخأ ةهج yم ،%18,3 غل/ی fvلاو اهاK(Bم ?|ع لا2لا سأر ةAافك

 r?ل y 12%ع ¹فN|)سو ،ا�|ب y 24+ب yم ا�|ب r 23?ل %12 قBفت فBس ة/K|لا نإف ،فFLلا راعسأ

 نأ ي|عA ا2م ،ةم?Fلا ل/ق لا0لا Bه اfهو ،y 10,5%م ىلعأ هA?ل ةAاف�لا ة/Kن ىق/)س �yلو ،pقف ?حاو x|ب

 ىلإ عجار ةم?Fلا هfه ل02ت ىلع يف2FLلا عاjقلا ةر?قم \/س نإ .ةم?Fلا هfهب Lثأ)ت ,ل ة+ندرلأا كB|/لا

 ةلBI~ ^كاLم دBجو ى|عc2 ،ة+/|جلأا ةل2علاc كB|/لا تاBªل2jل حLIم ßماهªو ة+/|جلأا ةل2علاc تادBج2Bلا ة+jغت

cل ة+/|جلأا ةل2علا?r لا ,�عم/|Bك.  

 ندرلأا يف يلا/لا عا_قلا QQwقت جمان9ب ة09Sتو ةQل�لا uغtلا تاراP>خا :Zلاaلا `ل_/لا
AعLه ضf2لا اjلا تارا/)خا \لnغp لا ل+ل0ت ل¶ يف ة+ل�لاK+|راIB، cع ىلإ ةفاضلإاLت ضHLªة 

 .يلو?لا ?ق|لا قو?|ص ل/ق yم ةق/2jلا يلا2لا عاjقلا ,++قت جمانLب kفو pغnلا تارا/)خا �AN ا2+ف ندرلأا

  ة4لRلا �غOلا تارا?*خا �4?:ت .1

 xلت jBIL)ب ماق ا�2 ،ة+ندرلأا كB|/لا ىلع ة+ل�لا pغnلا تارا/)خا j/+k)ب يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا ماق

 تاB|س ة?عل ،لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن ىلع اهLثأو ةلماعلا L+غ ضوLقلا ة/K|ب ¨/|)لا اهنا<مإc ح/F)ل تارا/)خلاا

 .pقف ة?حاو ة|س ل?ب ةمداق

 ة4لRلا �غOلا تارا?*خا تاه+aرا43س .1.1

 ،2022 ،2021 :تاK|Bلل ةلماعلا L+غ ضوLقلا ة/K|ب ¨/|)لا ,ت ?قف pغnلا تارا/)خا jBILت ىلع ءا|ب 

 ثلا�ل اقفو ،ة?ئافلا راعسأو ،ةلاj/لا ة/Kن ،vداF)قلاا 2B|لا ل?عم يف تاL+غت ضاL)فا ىلع ءا|ب ،2023

  :)16( ,قر لو?Hلا اهل�A2 تاهIBرا|+س
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 2023-2021 ة$*فلل ة4ندرلأا ك+3?لل ة4لRلا �غOلا تارا?*خا تاه+aرا43س :)V )16قر لوL1لا

 ةHلعفلا Tئا/فلا راعسأ  ةلا=#لا لTعم +دا2Zقلاا /'$لا لTعم  )Hغ2'لا ة$Qلا

 تاه/Aرا$Hس

2021 

 6.9 25.8 2.0 عق/2'لا يلاyلا /Aرا$QHلا

-0.5 ةhTلا 7س/2م /Aرا$Hس  28.4 7.9 

 8.4 31.0 -2.9 ةhTلا )tكلاا /Aرا$Hس

 تاه/Aرا$Hس

2022 

 8.4 23.2 2.7 عق/2'لا يلاyلا /Aرا$QHلا

 9.4 25.8 0.2 ةhTلا 7س/2م /Aرا$Hس

 9.9 28.4 -2.2 ةhTلا )tكلاا /Aرا$Hس

 تاه/Aرا$Hس

2023 

 9.9 23.2 3.1 عق/2'لا يلاyلا /Aرا$QHلا

 10.9 25.8 0.6 ةhTلا 7س/2م /Aرا$Hس

 11.4 28.4 -1.8 ةhTلا )tكلاا /Aرا$Hس

  )65 ة0فص ،2020 ،يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا( :رHA1لا

 ة+/لKلا تا+عا?)لا ل02ت ىلع ة+ندرلأا كB|/لا ةر?ق r?م ,++قت Bه ةقcاKلا تاهIBرا|+Kلا ضاL)فا ف?ه نإ

 لخ?لا ضافNنا للاخ yم ي|~Bلا داF)قلال تاA?0ت yم هل<�A امو ،?2K(Hلا انورBك سوL+ف yع ةHتا|لا

 نأ ضاL)فاو ،جراNلا yم Lª+y)غ2لا ةدBعو ة+|~Bلا تارداFلا عجاLتو ،Lشا/2لا ي/|جلأا را�2)سلااو يحا+Kلا

  .ة?ئافلا راعسأو ةلاj/لا K(Brم عافتراو vداF)قلاا 2B|لا تلا?عم يف L+/ك عجاLت ىلإ vد̈)س لماBعلا هfه

 ة4لRلا �غOلا تارا?*خا �4?:ت جئا*ن .2.1

 نBی?لا ة/Kن ىلع ة?ئافلا راعسأو ،ةلاj/لا ،vداF)قلاا 2B|لا ل?عم yم ل� Lثلأ ة+ئاه|لا جئا)|لا نإ

  :)17( ,قر لو?Hلا اهNFلی ،ةضوLف2لا تاهIBرا|+Kلا ل¶ يف ،لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن ىلع ه|مو ،ة�Lع)2لا

 2023-2021 ة$*فلل ة4ندرلأا ك+3?لل ة4لRلا �غOلا تارا?*خا جئا*ن :)V )17قر لوL1لا

 
 ةض)2ف'لا تاه/Aرا$QHلا

 ةعق/2'لا لا'لا سأر ة|اف( ة#Qن ةلماعلا )Hغ ضو)قلا ة#Qن

2021 2022 2023 2021 2022 2023 

 16.5% 17.6% 18.0% 8.1% 7.0% 5.6% عق/2'لا يلاyلا /Aرا$QHلا

 15.0% 16.5% 17.6% 11.2% 9.4% 7.0% ةhTلا 7س/2'لا /Aرا$QHلا
 13.0% 15.4% 17.2% 13.9% 11.5% 8.2% ةTش )tكلأا /Aرا$QHلا

 تا0فFلا ،2020 ،يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا( ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

65-66(  
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 ةلماعلا L+غ ضوLقلا ة/Kن eعفترا ا2ل� 2023-2021 ةL)فلا للاخ هنأ )17( ,قر لو?Hلا yم y+/)ی

 ةقلاع دBجو vأ ،ةL)فلا ¡فن للاخ لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن neفNنا ا2ل� ،ةضL)ف2لا تاهIBرا|+Kلا ل¶ يف

 يف ةلماعلا L+غ ضوLقلا ة/Kن زاLبإ I2>yو .لا2لا سار ةAاف� ة/Kن ª+yو ة�Lع)2لا نBی?لا ة/Kن y+ب ة+K<ع

  :)15( ,قر ل<�لا يف ،2023 ،2022 ،2021 ماBعلأل ةقcاKلا تاهIBرا|+Kلا ضاL)فاc ة+ندرلأا كB|/لا

 2023-2021 ةIGفلل تام<aلا _1Q^ت <عg ةQندرلأا ك1MNلل ةلماعلا QGغ ضوGقلا ة01ن :)15( (قر ل$#لا
 

 
  .)17( ,قر لو?Hلا ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 ?عc عافترا يف ة+ندرلأا كB|/لا r?ل ةلماعلا L+غ ضوLقلا ة/Kن نأ y+/)ی ،)15( ,قر ل<�لا للاخ yم

 عفتL)س ،ة?�لا pسB)م IBرا|+Kلا ضاL)فا ?|ع 1+ح ،2023-2021 ةL)فلا للاخ ةضL)ف2لا تاهIBرا|+Kلا j/+kت

 لK(Fف 2023 ة|س امأ ،2022 ة|س 9.40% ىلإ 2021 ة|س y %7.0م ةلماعلا L+غ ضوLقلا ة/Kن

  .11.20% ىلإ ة/K|لا

 ة|س y %8.20م عفتL)س ةلماعلا L+غ ضوLقلا ة/Kن نإف ،ة?ش �Lكلأا IBرا|+Kلا ضاL)فا ةلاح يف امأ

 ة/Kن عافترا \/س عجILو ،13.9% ة/K|لا eغل/ف 2023 ة|س امأ ،2022 ة|س 11.50% ىلإ 2021

 2B|لا ل?عم ضافNنا ىلإ ةفاضلإاc ،ة?ئافلا راعسأ عافتراو ةلاj/لا تاK(BIم عافترا ىلإ ةلماعلا L+غ ضوLقلا

 .ةL)فلا ¡فن للاخ vداF)قلاا
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 ل¶ يف ،2023 ،2022 ،2021 ماBعلأا للاخ لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن )16( ,قر ل<�لا y+/ی

  :ةقcاKلا تاهIBرا|+Kلا

 2023-2021 ة$*فلل تامA1لا �4?:ت 1ع| ة4ندرلأا ك+3?لل لاHلا سأر ةgاف( ة?Kن :)V )16قر ل`=لا

 
  .)17( ,قر لو?Hلا ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 ?عc ضافNنا يف ة+ندرلأا كB|/لا r?ل لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن نأ y+/)ی )16( ,قر هلاعأ ل<�لا للاخ yم

 ة?�لا pسB)م IBرا|+Kلا ضاL)فا ?|ع 1+ح ،2023-2021 ةL)فلا للاخ ةضL)ف2لا تاهIBرا|+Kلا j/+kت

 2023 ة|س امأ ،2022 ة|س 16.50% ىلإ 2021 ة|س y %17.6م لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن ¹فN|)س

 يف ةق/2jلا ة/K|لا يهو ،ثلا�لا تاK|Bلل y 12%م ىلعأ ة/K|لا ىق/)س �yل ،15.0% ىلإ ة/K|لا لK(Fف

  .3 لزاc ل/ق yم ةد?20لا ة/K|لا يهو ،y %10.5م ىلعأ ة/K|لا ىق/)س Lrخأ ةهج yم ،ندرلأا

 ة|س y %17.20م ¹فN|)س لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن نإف ة?ش �Lكلأا IBرا|+Kلا ضاL)فا ةلاح يف امأ

 ضافNنا \/س عجILو ،13.00% ىلا ة/K|لا لK(Fف 2023 ة|س امأ ،2022 ة|س 15.40% ىلإ 2021

 ىلعأ ة/K|لا ىق/)س �yل ،)ا2ه|+ب ة+K<ع ةقلاع( ةلماعلا L+غ ضوLقلا ة/Kن عافترإ ىلإ لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن

 yم ىلعأ ة/K|لا ىق/)س Lrخأ ةهج yم ،ندرلأا يف ةق/2jلا ة/K|لا يهو تاK|Bلا ثلا�لا للاخ y %12م

 ل02ت ىلع رداق ندرلاا يف يف2FLلا عاjقلا نأ ل?ی ا2م ،3 لزاc ل/ق yم ةد?20لا ة/K|لا يهو ،%10.5

 .تام?Fلا فل)Nم
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   يلو6لا 6قOلا قوJO6ل يلا/لا عا_قلا QQwقت جمان9ب .2

 تا�ع/لا ل2ع ىلإ LILق)لا ?|)سا 1+ح ،Lv 2023ف+ف 23 خIرا)ب (FSAP) جمانLب LILقت دا?عإ ,ت 

 ،يلا2لا عاjقلا ,++قت جمانLب را~إ يف ندرلأا ىلإ ةثBع/2لا يلو?لا x|/لاو يلو?لا ?ق|لا قو?|ص y+ب ة�L)�2لا

 IMF, Jordan “Financial Sector Assessment Program and Financial) :يلی ام ه+ف ءاجو

System Stability Assessment, 2023)  

 ،ة+2لاعلا ة+لا2لا ةمزلأا( ةnN2لا ة+جراNلا تام?Fلا yم ?ی?علا مامأ ?2ص ?ق يندرلأا يلا2لا عاjقلا نإ

 ما�|لا ةنا)م ^Îع)ل تاjلKلا اه)ق/~ ي)لا L+با?)لا ىلإ ا+ئ̂ج عجLی fvلا Lملأا ،)اهL+غو ،19-?+ف�B ة0ئاجو

 .2009-2008 يف kباKلا "يلا2لا عاjقلا ,++قت جمانLب" f+ف|ت f|م ه+لع فاLشلااو يلا2لا

 يندرلأا يف2FLلا عاjقلا نأ يلا2لا عاjقلا ,++قت جمانLب را~إ يف ة+ما�|لا L~ا2Nلا ل+ل0ت yم y+/ت ?قو

c�>ع)2)ی ماع ل cلاFلاcلا ت?2ص 1+ح ،ة/|Bقو ?|ع كBةم?ص ع �/+Lن ة(+Hم ةلاح ةy لاL�Bلا د(nN2ي 

 yم .تاداLیلإا ةBقو يف2FLلا زاهHلا لما� يف ي2+�|)لا لا2لا سأر تاK(BIم عافترا ىلإ عجLی اfهو ،ي2لاعلا

 y+ب rو?ع L~اNمو ،ةلK+Bلا ىلع ةعفت2Lلا �Bغnلا ةرادإ yم اه|<2ت ة+لاع ةلcK+B كB|/لا ع)2)ت Lrخأ ةهج

 .ةعفتLم ينا2)ئلاا ^�L)لا L~اNم نإف xلذ ,غر �yل ،ةدو?0م كB|/لا

 ىلع ا̂+�Lت �Lكأ نA>B ة+ف2FLلا ةcاقLلل جه|م دا2)عا يلا2لا عاjقلا ,++قت جمانLب اAاصو ,هأ y+ب yم

 ة+نا�لا ةماع?لا L~اNم ,++قت يف ةل2ع)2Kلا ة+باقLلا تا+Hه|2لا jBILت ؛ل/ق)2Kلا ىلإ اعلjت �Lكأو L~ا2Nلا

c0+1 ت�Bم نK(BIكأ يما̂للإا لا2لا سأر تا�L مL2لل ةاعاNا~L؛ cعت ىلإ ةفاضلإاÎ^ م|�Bتا ةمNقلا ذاLرا 

 .ة+/|جلأا ةل2علاc ة+ما�|لا ةلK+Bلا ل+ل0تو ،ة+ل�لا ةIزاL)حلاا ةملاKلا را~إ يف تا+H+تاL)سلاا 0K+yتو
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 ةQفJ9/لا uغtلا تاراP>خا يف ة=9_قلا ة09S>لا لQل;تو ض9ع :يناaلا P;Z/لا

AقBلا م/|x 2لاL�v̂ قلاjLv ف|)ب+f غض تارا/)خاp مFLر ة+فªس ع|BIم ىلع ةNا~L مو ،نا2)ئلااNا~L 

 ةق+ق?لا تانا+/لا را/)علاا يف fخلأا عم ،يف2FLلا عاjقلا يف vراقعلا yهLلا L~اNمو ةلK+Bلا L~اNمو قKBلا

 عاjقل ةعضاNلا يلا2لا راLق)سلاا ةرادإ دBهج 2yض xلذو ،ة+K+ئLلا ة+ل�لا تاL+غ)2لاو يف2FLلا ما�|لا yم

 L~ا2Nلا ل02ت ىلع كB|/لا ةر?ق سا+ق لجأ yم ،2L�v̂لا jLق x|ب يف ءاFحلإاو يلا2لا ما�|لا راLق)سا

 راLق)سلاا ^Îعت ف?هب ،ةلBقعم اه|�ل ة?ی?ش تاهIBرا|+س 2yض اهل يلا2لا عضBلا ,++قتو ،تامزلأاو ةعفت2Lلا

 ةلK+Bلاو لا2لا سأر K(Brم ?ی?0ت يف اه+لع ل0F)2لا pغnلا تارا/)خا جئا)ن م?K(Nتو ،يلا2لا ما�|لا يف

  .ةعفت2Lلا L~ا2Nلاو تامزلأاو ة+لا2لا تام?Fلا ل02ت ىلع ةرداق ن�B)ل كB|/لا ل/ق yم اهب ¿اف)حلاا \جاBلا

 يلا/لا را9ق>سلاا K=Kعت يف هرودو 9̂_قلا 9�K̂/لا �POلا تاQساسأ :لولأا `ل_/لا
AعLه ضf2لا اjلا فا?هأو ماهم \ل/|x 2لاL�v̂ قلاjLv، لا عم ي2+�|)لا هل<+هو(L�+^ ةرادإ ىلع 

 ي)لا L~ا2Nلا ,هأ ضLع ىلإ ةفاضلإاp، cغnلا تارا/)خا ءاLجإ اهاK(Bم ىلع ,)ی ي)لاو يلا2لا راLق)سلاا

 .يلا2لا راLق)سلاا ^Îعت يف jLvقلا 2L�v̂لا x|/لا تاءاLج¬و jLvقلا يف2FLلا عاjقلا هجاBت

   e$:قلا H$)}eلا �3?لا Tع ة4فa$عت ة¹?ن .1

 .اهق+ق0ت ىلإ ىعAK ي)لا هفا?هأو ،هماهم ,هأو ،يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا ةأ�ن FL|علا اfه لوا|)ی

 e$:قلا H$)}eلا �3?لا 4ªسأت .1.1

 Lv+مأ مBسLم \جc2B 1993 ثوأ 5 خIرا)ب 2L�v̂لا jLق فFLم وأ jLvقلا 2L�v̂لا x|/لا ¡سأت

 ةA?ق|لاو ة+ف2FLلا تاسا+Kلا ,سر ة+حلاص x|/لا ح|مو ،jLق ةلود يف ةA?ق|لا ةjلKلا ل+�2)ل xلذو ،15 ,قر

  .jLق ةلود يف ة+نا2)ئلااو

 e$:قلا H$)}eلا �3?لا ماهمو فا1هأ .2.1

 x|/لا فا?هأ 2012 ماع رداFلا ،13 ,قر ة+لا2لا تاKس¨2لا ,+�|تو jLvقلا 2L�v̂لا x|/لا نBناق د?ح

 فا?هأ ،jLvقلا 2L�v̂لا x|/لا( :يلی ا2+ف jLvقلا 2L�v̂لا x|/لا فا?هأ ل�2)ت 1+ح ،هماهمو 2L�v̂لا

  )ف2FLلا

  ؛v?ق|لا راLق)سلاا y+مأتو ،?ق|لا ة2+ق ىلع ة�فا20لا •

  ؛ة+لا2لا قاBسلأاو ة�نلأاو تام?Nلاو لا2علأل ?ئار ي2لاع ^��2L ،ةلو?لا يف ةماعلا ةق�لا ^Îعت •
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 ,)ی ي)لا ة+لا2لا قاBسلأاو ة�jنلأاو تام?Nلاو لا2علأا ع+H2ل ا+لع ة+فاLشاو ة+2+�|تو ة+باقر ةه�H ل2علا •

  ؛ة+لو?لا L+یاع2لاو تاسرا22لا لnفلأ اع/ت ،اهللاخ yم وأ ةلو?لا يف اهf+ف|ت

 ة+فاف�لاc ع)I(2و ،قKBلا ?عاBق ىلإ ?|)AK ،ة+لا2لا قاBسلأاو ة�jنلأاو تام?Nلاو لا2علأل عاjق داAHإ •

  ؛ة+Kفا|)لاو ة0B�2لاو راLق)سلااو

 رjB)لا فا?هأ \كاBی اc2 ،ة+لا2لا قاBسلأاو ة�jنلأاو تام?Nلاو لا2علأا عاjقل ,�)|2لا رjB)لا نا2ض •

  ؛ةلو?لا يف ةلما�لا ة+2|)لاو ،vداF)قلاا

 ،لاLIلا فLص Lعس راLق)سا عم ضراع)ی لا اc2 ،ةلو?لل ةماعلا ة2BI|)لاو ةAداF)قلاا ةسا+Kلا فا?هأ k+ق0ت •

 .يف2FLلاو يلا2لا راLق)سلاا عمو ؛تام?Nلاو علKلا راعسأ راLق)سا عمو ،Lrخلأا تلا2علل هل0BIت ة+لباقو

 )ف2FLلا فا?هأ ،jLvقلا 2L�v̂لا x|/لا( :يلی ام اه|2ف jLvقلا 2L�v̂لا x|/لا ماهم امأ

  ؛هلوا?ت ,+�|تو ?ق|لا را?صا •

 ؛هjBILتو هتءاف� ةداIزو يف2FLلاو يلا2لا عاjقلا راLق)سا ىلع ة?عا2Kلا ,�|لاو ?عاBقلا عضو •

  ؛ة+لا2لا تاKس¨2لا ىلع فاLشلإاو ةcاقLلاc ةصاNلا L+یاع2لاو cpاnBلاو ¡سلأا j/+kتو عضو •

 ؛ة?عا2Kلا تام?Nلاو ة+ف2FLلاو ة+لا2لا تام?Nلاc ةصاNلا ة�2نلأا jBILتو ةراد¬و ءا�نإ •

 ؛عئادBلا نا2ضو ةAا02ل قو?|ص ءا�نإ وأ ما�ن عضو •

 ،ة+ل20لاو ة+2+لقلإاو ة+2لاعلا ،ةAداF)قلااو ة+لا2لا تامزلأا ةهجا2Bل ةمزلالا L+با?)لاو تاءاLجلإا ذاNتا •

cلا(|K+k لا عمB؛ةراز 

     .هلا2عأو ه~ا�|ب ةصاNلا تا+ئاFحلاا �Lنو تاسار?لاو ث0B/لا دا?عإ •

 e$:قلا H$)}eلا �3?لل ي3x4H*لا ل`4هلا .2

An, لل ي2+�|)لا ل<+هلا/|x 2لاL�v̂ لHم تارادإ ة?ع ىلإ ةفاضإ ،ة2ئاد ناN(ت ةرادإ ل� ،ةفل(Bة?ع ىل 

  .زاAHإc اهA2?قت ,)+س xلfل ،pغnلا تارا/)خا دا?عإc ةفل<2لا يلا2لا راLق)سلاا ةرادإ اه|+ب yمو ،ةد?0م ماهم

  $#ا@Hلا ة|اقرو يلاHلا را$ق*سلاا ةL3ل .1.2

 An, لH|ق)سلاا ةLاقرو يلا2لا راc2لا ةNا~L م تا?حوو تارادإ ة?عN(ت ةفل(Bم ،ماهم ة?ع ىلy اه|+ب:  

 ؛pغnلا تارا/)خا دا?عإc ةفل<2لا ءاFحلااو يلا2لا راLق)سلاا ةرادإ -

  ؛ة+لا2لاو ةIرادلإا نو̈�لا ةرادإ -

  ؛ة+ف2FLلا ,�|لا ةرادإ -

  .كB|/لا ىلع فاLشلاا ةرادإ -
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 راLق)سلاا ة|Hل ل+<�)ب اراLق ،2013 ة|س لولأا هعا2)جا يف 2L�v̂لا jLق فFLم ةرادإ ¡لHم ر?صأ

 ي/ئان ةnBIعªو jLvقلا 2L�v̂لا x|/لا Üفا0م اهسأLی ،ة+لا2لا تاKس¨2لا ,+�|تو ،L~ا2Nلا ةcاقرو يلا2لا

 .)اهL+غو ،L~ا2Nلا ةرادا ،ءاFحلااو يلا2لا راLق)سلاا ةرادا( ةلFلا تاذ تارادلإل y+یf+ف|)لا ءار?2لاو Üفا20لا

  )L~ا2Nلا ةcاقرو يلا2لا راLق)سلاا ة|Hل ،jLvقلا 2L�v̂لا x|/لا( :ة+لا)لا ماه2لا ةسرا2م ىلB)ت 1+ح

 لBل0لا عضوو ،ة+لا2لا قاBسلأاو ة�jنلأاو تام?Nلاو لا2علأا ع+2ج yع ة2جا|لاو ةل2)20لا L~ا2Nلا ةسارد -

  ؛xلfب ةقلع)2لا تاحL)ق2لاو

 ؛اهL+غو لاBملأا لKغو �+خL)لا xلذ يف اc2 ،فاLشلااو ,+�|)لاو ةcاقLلاc ةصاNلا تاسا+Kلا حاL)قا -

 تامBلع2لا لدا/تو نواع)لا ^Îعت ىلع ل2علاو ،ةلو?لا يف ة+فاLشلااو ة+2+�|)لاو ة+باقLلا تاهHلا y+ب K+k|)لا  -

  .ةKناH)مو ةنواع)م ة+2+�|تو ة+باقر ةµ+ب داAHإ ىلع ?عاAK اc2 اه|+ب ا2+ف

 ءاAحلااو يلاHلا را$ق*سلاا ةرادإ .2.2

 xلذو ،ة+2لاعلا ة+لا2لا ةمزلأا رBه¶ ?عc ءاFحلإاو يلا2لا راLق)سلال ةلق)Kم ةرادإ 2L�v̂لا x|/لا أ�نأ

cغLلا ض(�N+� لاKLI2لاو ع/>L لا �اق|لn1+ح .يلا2لا ما�|لا ءا̂جأ لما� يف فع AقBلا م/|x 2لاL�v̂ 

cH2تو ?صرو ع/BI\ حلإاF2ل ة2ه2لا تاءاLلا ة/قا(jBلا يف تارHقلااو يلا2لا زاه(Fقلا داjLv غلأوLضا 

  .ة�2)|م ةفcF ة+لا2لا ةملاKلاو ةءلا2لا تاLش¨م ة/قاLمو دا?عإ ىلإ ةفاضلإاc ،ةIزاL)حلاا ةcاقLلا

 xلذ يف اc2 ،ةدLف|م ةرx cFB|ب ل�ل ة+لا2لا عاضولأا yع ةLIهش ILراقت دا?عإ ىلع ةرادلإا ل2عت ا2ك

 ا�2 ،اهL+غو ،لBصلأا ةدBجو ،ةلماعلا L+غ ضوLقلاو ،لا2لا سأر ةAاف�و عئادBلا ىلإ نا2)ئلااو ةلK+Bلا \Kن

 تامزلأا yم ةمزأ vأc هLثأت r?م ةفLع2ل xلذو x|ب ل<c ةصاNلا تام?Fلل pغض تارا/)خا ILراق)لا ,nت

 ةهجاBم يف 2L�v̂لا jLق ف2FLل ة+ف2FLلاو ةA?ق|لا ةسا+Kلا لBح ل2ع ةقرو ،يLªعلا ?ق|لا قو?|ص( .ةµجاف2لا

 )2012 ،ة+2لاعلا ةمزلأا تا+عا?ت

  يلاHلا را$ق*سلاا {a{عت يف e$:قلا H$)}eلا �3?لا رودو يف$HAلا عا:قلا $#ا@م .3

 yم xلذو ،ه+لع Lث̈ت نأ عقB)2لا yم ي)لا فعnلا y~اc2B ةصاخ تارFBت هل يف2FLلا عاjقلا نإ

  .jLق ةلود يف هÎ̂ع)ل اساسأ ىعfv AKلا يلا2لا راLق)سلال ةسا+س ةغا+ص لجأ

 e$:قلا يف$HAلا عا:قلا $#ا@م ىلع ةماع ة$xن  .1.3

 تارFB)ب ةسار?لا هfه يف ?+ق)لا ,ت ا2|+ب ،jLق يف ةلماعلا كB|/لل ةد?ه2لا L~ا2Nلا ع+2ج علاj)سإ ,ت

   .قKBلا jLخو ةلK+Bلا jLخو نا2)ئلاا jLخ لماBع لBح يف2FLلا عاjقلا
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 2019/2022 ة$*فلل ةa$:قلا ك+3?لا �1ل $#ا@Hلا علا:*سا :)V )18قر لوL1لا
 لاعف hقZت ام اعق92م ناQ ام  نا(9ئلاا R0اGم

2019 2020 2021 2020 2021 2022 
        دا/"لا :ع ن-لواق%لاو ن-Jراقعلا نور-T%لا فل;ت

        دا/"لا :ع ):5%5ق%لا( يلئاعلا عاTقلا فل;ت
        دا/"لا :ع )ن-T3Jقلا( يلئاعلا عاTقلا فل;ت
       دا/"لا :ع :5ض3#ق%لا راPك فل;ت

       دا/"لا :ع T3ق جراخ :5ض3#ق%لا فل;ت

       دا/"لا :ع نا%#ئلاا تاقاOT ةل%ح فل;ت

       دا/"لا :ع ةw#5#لا ةPE5لا عاTق فل;ت

 2022 2021 2020 2021 2020 2019 ةلg72لا R0اGم
       :5عد-%لا راغص Qناج :م عئاد-لا wQس

       :5عد-%لا راPك ةTسا-ب عئاد-لا wQس

        QلTلا �wت عئاد-لا J3و/ت e3ا;م

       يلw%لا ك-PEلا :5ب ام ق-س يف ةل-5"لا فافج

 ك-Eب :5ب ام ق-س :م ةل-5"لا تاقف/ت عجا3ت
  يEPجلاا

      

       :5%5ق%لا 53غ :5عد-%لا :م عئاد-لا wQس
 2022 2021 2020 2021 2020 2019  ة7(لاعلا R0اG(لا

     19 /5ف-M ةwئاج

    
    
  

  )78 ة0فص ،2019 ،يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،jLvقلا 2L�v̂لا x|/لا( دا2)علااc ة�حا/لا دا?عإ yم :رHA1لا

 )80 ة0فص ،2020 ،يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،jLvقلا 2L�v̂لا x|/لا( و

 نا+/)سلاا ىلع تاcاجلإا \لغأ نأ 2019 ىلولأا ةL)فلا يف هؤاLجإ ,ت fvلا L~ا2Nلا كاردإ حKم Lه¶أ

  :يلی اe �2ناك

 ،ة+نا2)ئلاا فعnلا �اقن ة2ئاق يف يساسلأا NjLلا نأ ة/+2Hلا كB|/لا yم %60 ىلإ 0B 50%ن rأر

 ةAاغ ىلإ NjLلا اfه عافترا رFB)ت eنا� 1+ح ،دا?Kلا yع y+لواق2لاو I+yراقعلا Iyر2jBلا فلNت يف ل�2)ی

 .ةلص تاذ L+غ Lrخلأا L~ا2Nلا ع+2ج L/)عت y+ح يف ،2021 ماع

 %80 :م h3كا %80-%60 %60-%40 %40-%20 %20 :م لقا

     



  ة4ف$HAلا �غOلا تارا?*خا ل+ح ة�4$ع براLت ل4لcتو ض$ع                             >لا;لا لAفلا

   
132 

 ة/+2Hلا كB|/لا yم %27 حضوأو ،L~ا2Nلا L/كأ را+)خا يف كB|/لا ءارآ eفل)خا ?قف ةلK+Bلاk cلع)ی ا2+ف

 رFB)ت eنا� xلذ عمو .ة+ساKح فعnلا �اقن �Lكأ يه y+2+ق2لا L+غل عئادBلا \cK0 ةقلع)2لا L~ا2Nلا نأ

  .2021و 2020 يماع للاخ NjLلا اfه ضافNنا كB|/لا

 ىلع 2H+/+yلا ,�عم rأر هنأ 2020 ة+نا�لا ةL)فلا يف هؤاLجإ ,ت fvلا L~ا2Nلا كاردإ حKم Lه¶أ

  :يلی ام نا+/)سلاا

 y+ب yم تاراقعلا vرjBم yم دا?Kلا yع فلN)لا ل�A انور�B ءاªو ي�فت ?عªو هنأ كB|/لا ة+/لاغ rأر

 اBنا�و 2021و 2020 يماع NjLلا اfه لاعف عفترا 1+ح ،ة+نا2)ئلاا L~ا2Nلا ة2ئاق يف ة+K+ئLلا L~ا2Nلا

 تارFBت eنا�ف y+ضL)ق2لا را/� yم دا?Kلا yع فلN)لا jLخ y+ح يف ،2022 ماع اعفتLم ل�A نأ نورFB)ی

 2021و 2020 يماع للاخ عفترا ?قف انور�B ءاBªل ة+/لKلا تا+عا?)لا لعف�y cل ،اnفN|م ىق/ی نأ كB|/لا

 .2022 ماع للاخ اعفتLم ل�A نأ ن2H+/Bلا rأرو

 y+عد2Bلا را/� yم عئادBلا \0س نإف انور�B ءاªو ي�فت ?عªو هنأ ة/+2Hلا كB|/لا تأر ةلK+Bلاk cلع)ی ا2+ف

 للاخ NjLلا اfه لاعف عفترا 1+ح ،y+2+ق2لا L+غ y+عد2Bلا yم عئادBلا \0س yم لا?ب يK+ئر jLخ لماع

 yم عئادBلا \0س jLخ ا2|+ب ،2022 ماع للاخ اعفتLم ل�A نأ ن2H+/Bلا رFBتو 2021و 2020 يماع

 نأ ن2H+/Bلا rأرو 2021و 2020 يماع للاخ عفترا 1+ح ,هتارFBت ¡<ع نا� y+2+ق2لا L+غ y+عد2Bلا

Aم ل�L2022 ماع للاخ اعفت. 

 يلاHلا را$ق*سلاا {a{عت يف e$:قلا H$)}eلا �3?لا رود .2.3

 يف درو ا2ل اق/~ ،jLق ةلود يف يلا2لا راLق)سلاا ^Îعت يف ة2ها2Kلل اBInفت 2L�v̂لا jLق x|ب r?ل

 يف ا2هلاوأ ل�2)ت ،y+قش yم ةسا+س jLvقلا 2L�v̂لا x|/لا ى|/)ی Lملأا اfه k+ق0)لو ،x|/لل يKس¨2لا نBناقلا

 وأ/و ؛ةلK+Bلا يف لكا�م دBجو ةH+)ن ن�Bت ي)لاو ،يلا2لا ما�|لا يف ةقئاnلا تلااح يف عBقBلا نود ةلBل+0لا

 ن�Bت ة|+عم تاعاjق يف ينا2)ئلاا ^�L)لا \/cK وأ ،ةلماعلا L+غ ضوLقلا ةداIز \/cK لBصلأا ة+عBن رBه?ت

  .اهL+غو يضارلأاو تاراقعلا عاjق ل�م تا/لق)لل ةضLع

 ىلع فاLشلااو ةcاقLلا را2L)سا ةرBص يف ة+ئاقBلا تاءاLجلإا ,هأ ل�2)ت ،xلذ ثو?ح \|Hت لجأ yمو

 يف فعnلا �اق|ل L</2لاو عKLIلا �+�N)لا لجأ yم xلذو ،ة�2)|م ةفcF ة+لا2لا تاKس¨2لاو كB|/لا ع+2ج

 اه)~اح¬و ةمزلأا ءاB)حا اهف?ه ،ة+جلاع ةم�B|م يف ل�2)+ف ينا�لا �kلا امأ .يلا2لا ما�|لا ءا̂جأ yم ء̂ج vأ

  .را�)نلاا yم اهع|مو ،y<2م eقو عLسأ يف
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 ة=9_قلا ك+POلا �6ل نا/>ئلاا 9\ا4م لQل;تو uغtلا تاراP>خا :يناaلا `ل_/لا
 يف ةلماعلا L+غ ضوLقلا ة/K|ب ةساق2لا دا?Kلا yع فلN)لا jLخ ل+ل0ت م̂لی نا2)ئلاا L~اNم ل+ل0)ل

  :)19( ,قر لو?Hلا ه|+/ی ام اfهو ،ةد?ع)م تاعاjق

  ةgداA*قلاا تاعا:قلا �Kح ةa$:قلا ك+3?لا �1ل ةلماعلا $4غ ضو$قلا ة?Kن :)V )19قر لوL1لا
 )%( ة1ح+لا                                                                         

 2020 2019 2018 عا=قلا
 0.0 0.0 0.0 ماعلا عا=قلا

 2.6 2.5 2.9 صاOلا عا=قلا

 1.4 1.7 1.9 تا()hلا

 5.5 4.4 4.7 دا)فلاا

 4.8 2.9 2.2 دوyTلا )#ع

  )81 ة0فص ،2020 ،يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،jLvقلا 2L�v̂لا x|/لا( :رHA1لا

 neفNنا 1+ح ،ةjل)Nم تارjBت )19( ,قر لو?Hلا يف ة+عاjقلا ةلماعلا L+غ ضوLقلا \Kن e|+ب

 )نا2)ئلاا يلا2جإ yم % 41.5 يلاBح ىلع ةذ2K(0Bلا( تا��Lلا عاjقل ةلماعلا L+غ ضوLقلا ة/Kن

c2مو ،2019/2020 يماع للاخ %0.3را?قy خأ ةهجLr، ن ت?هشK/قلا ةLغ ضو+L قلل ةلماعلاjعا 

 يماع للاخ يلاB)لا ىلع %1.9و %1.1 ،%0.1 را?قc2 اعافترا y+2+ق2لا L+غو داLفلأا عاjقلو صاNلا

2019/2020، cقلا ءا|�)ساjلا ماعلا عاfv Aع(/L م مو?عمy قلاLغ ضو+L ةلماعلا. 

 تا��Lلا عاjق ة?صرأ ة+نا̂+م ىلع pغnلا \/cK عقت ?ق ي)لا ةل2)20لا L~ا2Nلا L+ثأت ,++قت ف?هªو

 ضاL)فا للاخ yم ،يف2FLلا عاjقلل ة+نا2)ئلاا ة�ف20لا ىلع pغض تاهIBرا|+س f+ف|ت ,ت ?قف ،Lسلأاو

 ىلع ىلعأ ل?عp c2غض تاهIBرا|+س ضاL)فاو ،صاNلا عاjقلا yم ةلماعلا L+غ ضوLقلا yم ة+لاع تاK(BIم

 ضاL)فا \ناج ىلإ ،ةلماعلا L+غ ضوLقلا يلا2جإ فFن yم �LكأÜ cف)A0 عاjقلا اfه نلأ داLفلأا عاjق نا2)ئا

 LILقت ،jLvقلا 2L�v̂لا x|/لا( .ماعلا عاjقلا ءا|�)ساLr cخلأا تاعاjقلا ع+H2ل ةل?)عم pغض ةلاح دBجو

  )81 ة0فص ،2020 ،يلا2لا راLق)سلاا

 %6.2 ىلإ %3.5 ة/K|ب ¹فN|ت فBس كB|/لل لا2لا سأر ةAافك ة/Kن نأ pغnلا تارا/)خا جئا)ن e|+ب

 تا/لj)م yم بBل2jلا ىندلأا ?0لا ة+/ل)ل اهی?ل لا2لا سأر K(Brم ةداIز ىلإ vدLف ل<�c كB|/لا ¹عc جا)0تو
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 ةعجاLم لجأ yمو )82 ة0فص ،2020 ،يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،jLvقلا 2L�v̂لا x|/لا( .لا2لا سأر ةAافك

 ةAاف� \Kن ىلع ا/لس L+ثأ)لا نود اهل02)ی نأ يف2FLلا عاjقلل A2>y ي)لا ةلماعلا L+غ ضوLقلا ة/Kن دو?ح

  :)17( ,قر ل<�لا ه|+/ی ام Bهو لداع)لا ىلع pغnلا ل+ل0ت ءاLجإ ,)ی ،ىندلأا ?0لا نود ام ىلإ هلام سأر

 2020/ 2019 ة$*فلل ةa$:قلا ك+3?لا �1ل لاHلا سأر ةgافك ة?Kن :)V )17قر ل`=لا
 )%( ة<حNلا                                                                                  

 

 

 

 

 

 

 )83 ة0فص ،2019 ،يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،jLvقلا 2L�v̂لا x|/لا( :ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عإ yم :رHA1لا

 )82 ة0فص ،2020 ،يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،jLvقلا 2L�v̂لا x|/لا( و

 ةAافك ة/K|ل vرا+ع2لا ىندلأا ?0لا Bه %12.5 نأ را/)علاا يف fخلأا عمو ،)17( ,قر ل<�لا حضBی

 نود لا2لا سأر ةAافك ة/Kن ح/Fت ي�ل ةم?Fلا ل/ق هنإف ،كB|/لا ل/ق yم ه+لع ¿اف0لا بBل2jلا لا2لا سأر

 ضوLق ىلإ تاعاjقلا ع+H2ل ةلماعلا ضوLقلا yم y 11%ع ?Îی ام ل0B)ی نأ \AH بBل2jلا ىندلأا ?0لا

 ىندلأا ?0لا نود لا2لا سأر ةAافك ة/Kن ح/Fت ي�ل هنإف ،ةم?Fلا ?عc امأ .ماعلا عاjقلا ءا|�)ساc ،ةلماع L+غ

 ،ةلماع L+غ ضوLق ىلإ تاعاjقلا ع+H2ل ةلماعلا ضوLقلا yم y 12%ع ?Îی ام ل0B)ی نأ \AH بBل2jلا

cقلا ءا|�)ساjلا تارا/)خا جئا)ن نإف ،ه+لعو ،ماعلا عاnغp ت ينا2)ئلاا/+y قلا نأj2لا عاFLم عضو يف يفLIح 

 .يفا�لا لا2لا سأر LفB)ل عجار xلذو ة+ساقلا تاهIBرا|+Kلا ل02ت ىلع رداقو

  ة=9_قلا ك+POلا �6ل ةل+iQلا 9\ا4م لQل;تو uغtلا تاراP>خا :Zلاaلا `ل_/لا
 حB|22لا نا2)ئلاا y+ب ةHBفلاو ءلا2علل ة+ل2BI)لا ةHBفلا ل+ل0ت y ~LIkع ةلK+Bلا L~اNم ل+ل0ت ,)ی

 ه|+/ی ام اfهو ،ل2BI)لا L~ا2Nل يل� vزاL)حا ي~0Bت Lش¨م ل+2علا ل2BIت ةHBف L/)عت 1+ح ،ة+ل20لا عئادBلاو

 :)20( ,قر لو?Hلا
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 ةa$:قلا ك+3?لا �1ل ءلاHعلل ة4لAفلا ة4لH+a*لا ة+Lفلا ة?Kن :)V )20قر لوL1لا
 )%( ة<حNلا                                                                                  

 Bg):0 2020د  02020:(9:س 2020 نا2ج 2020 سرام Bg):0 2019د 

 -153.9 -251.2 -347.4 -146.5 -126.9 ف�2]لا ىلع _gZلا

 -75.4 -59.0 -97.6 -80.5 -79.8  0هش jم لقا

 -119.1 -149.8 -95.4 -71.5 -114.5 ر2هش 1-3

 6.4 -71.3 -51.4 -41.5 -40.9 ر2هش 3-6

 -166.4 -66.5 -67.7 -205.1 -154.2  0هش 6-12

 -305.8 -383.9 -372.5 -332.2 -284.6  ة>س 1-2

 89.6 91.0 90.9 90.5 90.0 ة>س j 2م 0[كأ

 )85 ة0فص ،2020 ،يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،jLvقلا 2L�v̂لا x|/لا( :رHA1لا

 ةF+Lق ة+|م̂لا ةL)فلاف ،xلذ ىلع ءا|ªو .ةمو?عم وأ ةnفN|م L~اNم ىلإ L+�ت ة+/لKلا ل2BI)لا ةHBف نإ

 AK2/L?ب ةصاNلا Lهشأ 6و y 3+ب ام حواL)ت ي)لا ةL)فلا ءا|�)ساc ةمو?عم وأ ةnفN|م L~اNم ىلع ل?ت لجلأا

 كB|/لا ما+ق ىلإ A�+L ا2م ،ام ?ح ىلإ لاBملأا ةHBف ة/Kن 0K|eت لجلأا ةjسB)م قاق0)سلاا ةL)ف يفو .2020

cلا قاق0)سا ل<+ه ةلا~إBح يف ،عئاد+y ¶لe فHB2)لا ةBI2لا يف لH2Bة+|م̂لا ةع ~BIف" لجلأا ةلBماع ق+y" 

  .لقأ وأ ا/LIقت 2K(Brلا ¡فن ?|ع ة+باAHا

 y+ب ةHBفلا تداز ?قف ،نا2)ئلاا يف 2B|لاc ةنراقم لقأ eناك ة+ل20لا عئادBلا يف 2B|لا ةL+تو نلأ ا�Lنو

 yم ة+ل20لا لاBملأا رداFم يف ةHBفلا هfه ?س ,)ی ا/لاغو ،ة+2سلاا ة2+قلاc ة+ل20لا عئادBلاو حB|22لا نا2)ئلاا

 ،ة+/|جلأا ة+لا2لا تاKس¨2لا yم لاBملأاو ،yی?لا قاروأو ،ة2+ق2لا L+غ عئادBلا ل�2ت ة+جراخ لاBمأ رداFم

  :)18( ,قر ل<�لا ه0ضBی ام اfهو ،كB|/لل ة+K+ئLلا تارادلإاو عوLفلا y+ب ام لاBملأا يفاصو
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 2019/2020 ة$*فلل ةa$:قلا ك+3?لا �1ل ة4جرا@لا لا+ملأا رداAم عaز+ت ة?Kن :)V )18قر ل`=لا

 

 

 

 

 

 

 

  )84 ة0فص ،2020 ،يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،jLvقلا 2L�v̂لا x|/لا( ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عإ yم :رHA1لا

 عوLفلا y+ب ام لاBملأا يفاص ة/Kن eعفترا )2019( ةم?Fلا ل/ق هنأ y+/)ی )18( ,قر هلاعأ ل<�لا yم

  ،2020 ة|س %0.8 ة/K|ب ءاBªلا ي�فت ,غر عافترلاا يف ت2L)ساو %4.1 ة/K|ب كB|/لل ة+K+ئLلا تارادلااو

 ة|س %1.1 ة/K|ب عافترلاا ىلإ دBع)ل %1 ة/K|ب ةم?Fلا ل/ق vأ 2019 ة|س neفNنا yی?لا تا?|س ا2|+ب

2020 cلا ?عF?ةم )cلا ي�فت ?عBªهو ،)ءاfم ل+لقت ىلإ عجار اNا~L لا \0سK+Bا2+ف امأ .ةل AN� حFة 

 اه)ع+/cj لجلأا ةF+Lق \لاغلا يف يه ي)لا ة+/|جلأا ة+لا2لا تاKس¨2لا yم لاBملأاو ،y+2+ق2لا L+غ yم عئادBلا

 .ا/LIقت 2K(Brلا ¡فن يف e+قc وأ ءاBªلا ي�فت ?عne cفNناف

 yم xلذو ،يف2FLلا عاjقلل ة+م2Bعلا ة+نا̂+2لا yم تاBªل2jلا \ناج ىلع pغض را/)خا ءاLجإ ,ت ?قل

 نزو لBح تاضاL)فلاا eنا�و ،ةAداF)قلاا تاعاjقلا ع+2ج يف y+عد2Bلا تا0Bªس L~اNم Lثأ ,++قت لجأ

 .ىلعأ L~اNم نزو وذ ¹فN|2لا قاق0)سلاا لجأ نA>B 1+ح ،ةفل)Nم قاق0)سلاا K(Brم L/ع \K0لا

 L~ا2Nلا ل02)ل ة+فاك ةلB+س رداFم xل2ت كB|/لا ع+2ج نأ ىلإ ةلK+Bلا L~اNم pغض را/)خا جئا)ن 0eضوأو

cب ءا|�)سا|x و ،?حاوI2>y لا ¹ع/ل/|Bغت كj+لا �قن ةK+Bس ةم?ص ثو?ح ةلاح يف اهی?ل ةل+Bفم ةل(Lةض 

 )84 ة0فص ،2020 ،يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،jLvقلا 2L�v̂لا x|/لا( .ءا�Lلا ةداعإ را+خ ما?N)سا نود
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 ةQفJ9/لا uغtلا تاراP>خا يف ةQنا/علا ة09S>لا لQل;تو ض9ع :Zلاaلا P;Z/لا
Aj/k لا/|x 2لاL�v̂ لا تارا/)خا ينا2علاnغp لسأ�Bسا ب(�Lيفا A2>|م هy م سا+قLلا ةر?قو ةنو/|Bك 

 ي|مز kفأ للاخ ،ثو?0لل ل+µض لا2)حا xل2ت ي)لا xلت اه+ف اc2 ةفل)2Nلا تامزلأا ةهجاBم يف دF2Bلا ىلع

 ةAاف� ة/Kن ىلع )ة?ی?شو ةل?)عم( تاهIBرا|+س Lثأ ةءلا2لل pغnلا تارا/)خا ضL)فت 1+ح .ا?حاو اماع غل/ی

 لباق2لاr.  cو?علا لاق)ناو ،قKBلا ،نا2)ئلااc ةقلع)2لا L~ا2Nلا L+ثأت را/)علاا y+عf cخلأا عم ،كB|/لل لا2لا سأر

 ،ة+مB+لا \K0لا تا+ل2ع اه+ف ل02)ت نأ كB|/لل A2>y ي)لا ماAلأا د?عc ¨/|)لا ىلإ ةلK+Bلل pغnلا را/)خا ف?هی

 اهتر?قم م?ع ضاL)فا ىلإ ةفاضلإاc ،ةلئاKلا اهلBصأ ىلع pقف ?2)عت 1+ح ،ةL+/� غلا/ª2و ،عقB)م L+غ 0Bن ىلع

    .ةمزلالا لاBملأا ىلع ل0FBلل كB|/لا y+ب ام قBسو لا2لا سأر قBس ىلإ لBصBلا ىلع

  يفJ9/لا عا_قلا را9ق>سا QQwقتو ينا/علا 9�K̂/لا �POلا تاQساسأ :لولأا `ل_/لا
AعLه ضf2لا اjلا فا?هأو ماهم \ل/|x 2لاL�v̂ لا عم ي2+�|)لا هل<+هو ،ينا2علا(L�+^ ئاد ىلعLة 

 يف2FLلا عاjقلل ماع ,++قت ىلإ ةفاضلإاp، cغnلا تارا/)خا ءاLجإ اهاK(Bم ىلع ,)ی ي)لاو يلا2لا راLق)سلاا

 .ينا2علا
 يناHعلا H$)}eلا �3?لا Tع ة4فa$عت ة¹?ن .1

 ،اهق+ق0ت ىلإ ىعAK ي)لا فا?هلأا ,هأو هماهم ىلإ ،ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا ¡+سأت ةAا?ب ىلإ قjL)لا ,)ی

cلل ي2+�|)لا ل<+هلا ىلإ ةفاضلإا/|x 2لاL�v̂ لا عم(L�+^ ئا?لا ىلعLلا ةNب ةصا(j/+k لا تارا/)خاnغp.  

 يناHعلا H$)}eلا �3?لا 4ªسأت .1.1

 قلا~إ ,ت "نا2ع ة|jلس" ىلإ "نا2عو pقKم ة|jلس" yم ةلو?لا ,سا L++غت ,ت ام?|ع ،1972 ماع يف

 ة+ف2FLلا ة�jنلأل L+/�لا عسB)لا عمو ،نلآا ى)ح هلوا?ت ,)ی fvلاو "ينا2علا لاLIلا" ,ساc ة?ی?ج ةل2ع

 اقفوو ،يف2FLلا ما�|لا ة�jنأ ,�|تو ,<0ت ةلماش تاع�LIت Kyل ةسام ةجاح تزLب ،ة|jلKلا يف ةAداF)قلااو

 ما�|لا يف رjB)لل ةH+)|� ،1974 ماعل 7 ,قر يف2FLلا نBناقلا \جc2B ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا ¡+سأت ,ت xلfل

 2L�v̂لا x|/لا( .1975 لLIفأ يف هلا2عأ أ?ªو ،ةAداF)قلاا ة�jنلأا رjBتو ،ة|jلKلا يف يلا2لاو v?ق|لا

 )ا|INرات ،ينا2علا

 H$)}eلا �3?لا ماهمو فا1هأ .2.1

cلا را/)عا/|x 2لاL�v̂ لا ينا2علاHلا ةهLشلإاو ة+باقLقلل ة+فاj2لا عاFLيلا2لاو يف cKلj|هف ،نا2ع ةB 

 يف2FLلا ما�|لا jBILتو ^Îعت \ناج ىلإ ،ة|jلKلا يف يلا2لاو v?ق|لا راLق)سلاا ىلع ¿اف0لا ^Îعت ىلإ ف?هی

  )فا?هلأاو ةIؤLلا ،ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا( .ما?)2Kلا vداF)قلاا 2B|لا k+ق0ت An2y اc2 دلا/لا يف يلا2لاو
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AقBلا م/|x 2لاL�v̂ ف|)ب ينا2علا+f م د?عy لذو ،ماه2لاx cغLق0ت ض+k لا فا?هلأاBل�2تو ،هلاعأ ةدرا 

 )2L�v̂لا x|/لا yع ةf/ن ،ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا( :يتلآا

  .ف+¶B)لاو 2B|لاو ة)با�لا راعسلأا ل�2ت فا?هلأا yم ةعH2Bم k+ق0)ل اهتراد¬و ةA?ق|لا ةسا+Kلا ةغا+ص -

  .يف2FLلا عاjقلا يف ةلK+Bلا ةراد¬و ة+|~Bلا ةل2علا را?صإ -

 ةلما�)م ةقاA, c?قت للاخ yم ة|jلKلا ةمB<0ل يلا2لا ل+�Bلاو يK+ئLلا ف2FLلا ة2هم 2L�v̂لا x|/لا ىلB)ی -

 ^Hعلا ل2BIت يف ة?عا2Kلل اهضاLق¬و ةمB<0لا yم عئادBلا لB/ق xلذ يف اc2 ،ةمB<0لل ة+ف2FLلا تام?Nلا yم

 ةل2علا فLص تاءاLجإ ة/قاLمو ماعلا yی?لا ةراد¬و يمB<0لا يف2FLلا با0Kلا ةرادإ ىلإ ةفاضلإاc ،يلا2لا

  .دلا/لا يف ي/|جلأا ?ق|لا تا+~ا+)حا ةراد¬و

 اهعئادBب ¿اف)حلاا للاخ yم ة|jلKلا يف ةلماعلا فرا2Fلل يK+ئLلا ف2FLلا ة2هم 2L�v̂لا x|/لا ىلB)ی -

 ة�2نأ ل�م ،Lrخلأا تام?Nلا yم ةعB|)م ةقاA, c?قت \ناج ىلإ ،yم̂لا yم ةF+Lق تاL)فل لاBملأا اهضاLق¬و

  .ةصاق2لا تلا+هKتو تاKBI)لاو عف?لا

 يلBت عم ،ةفاFLلا تا�Lشو L+جأ)لاو ل2BI)لا تاKس¨مو ةNFF)2لاو ةIراH)لا فرا2Fلل �+خاL)لا ح|م -

  .اه+لع فاLشلإاو ةcاقLلا ماهم

 يناHعلا H$)}eلا �3?لل ي3x4H*لا ل`4هلا .2

 Lئاو?لا ¹عv cد̈ت 1+ح ،ي2+�|)لا ل<+هلا يف ةد?0م روا0م ةثلاث يف x|/لا تا+لKµBمو ماهم ^�L)ت

 y+ح يف ،pغnلا تارا/)خا xلذ يف اc2 ،يلا2لاو v?ق|لا راLق)سلاا يف Lrخأ ,هاKت ا2|+ب ،ه+جB)لاو ةcاقLلا ماهم

 .pغnلا تارا/)خا j/+k)ب ةفل<2لا يلا2لا راLق)سلاا ةLئا?ل ,A?قت يلی ا2+فو .,ع?لا تام?خ Lئاو?لا ¹عc م?قت

 )2L�v̂لا x|/لل ي2+�|)لا ل<+هلا ،ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا(

 يلاHلا را$ق*سلاا ة$ئاد .1.2

 ىلعو ةAدLفلا تاKس¨2لل فاLشلإاو ةcاقLلا تا/لj)م ةHلاع2ل ةBIقو ةلاعف ة+فاLش¬و ة+باقر ة�2نأ عضو ,ت

 ىلع ,)ی ،يلا2لا راLق)سلال ةNFFم ة?حو ءا�نلإ ام?ق ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا ىnم 1+ح ،يل�لا 2K(Brلا

 \لق)لا قاjنو 2K(2Lلا راLق)سلااc ةقلع)2لا ةلFلا تاذ لماBعلا ع+H2ل ة�2)|مو ةق+قد تاعجاLم ءاLجإ اهاK(Bم

 ة+لا0لا قKBلا تارjBت ل+ل0ت xلذ يف اc2 قاj|لا ةعساو تاودأ ما?N)ساx، cلذ ىلإ امو ة+ما�|لا L~ا2Nلاو

  .�غOلا را?*خاو ة+سا0Kلا ل+ل0تو ،فعnلا ,++قتو ،)ة+2لاعلاو ة+2+لقلإاو ة+ل20لا( ة+ل/ق)2Kلاو
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 يناHعلا يف$HAلا عا:قلا 44Vقت ل+ح ةماع ة$xن .3

 ينا2علا يف2FLلا عاjقلا ىلع ةم?Fلا هfه جئا)ن eنا�و ،داF)قلاا تاعاjق ع+2ج ىلع انور�B ءاBªلا Lثأ

  )7 ة0فص ،2020 ،يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا( :يلی ا2ك

 لBصلأا ضافNنا للاخ yم حn)ت ي)لا ،ة2+لKلا لBصلأا ةدBج عم اBIق ل¶ ينا2علا يف2FLلا عاjقلا •

 ة+لا2سأLلا ^كا2Lلا ,++قت ,ت 1+ح .3 لزاc تا/لj)م c>�+L قBفت ي)لا ةBIقلا ة+لا2سأLلا نزا2Nلاو ،ةلماعلا L+غ

 يف ةلBقعم احاªرأ eلHس ?قف كB|/لا حاªرأ �AN ا2+ف امأ ،ةلBقع2لا تام?Fلا ل02)ل ة+فا� اهنأ ىلع كB|/لل

   .y+2ها2Kلل لداع ?ئاع k+ق0تو ،لا2لا سأر تا+~ا+)حا ^Îع)ب 20eس 2019 ماع

 ت2L)ساو ،هجولأا ةد?ع)م ةL+/�لا ةم?Fلا هfه ةهجاBم يف ةL+/� ةنوLم ينا2علا يف2FLلا عاjقلا Lه¶أ •

 للاخ yم داF)قلاا ,عد يف ة?عا2Kلا يف عاjقلا 2L)سا xل�f ،ةBIقلا ةKكاع2لا تام?Fلا ل02ت ىلع هتر?ق

 ة+/ل)ل يفاضإ نا2)ئا ,A?قت \ناج ىلإ ،ضوLقلا ل+جأت ل<ش يف IyرnL)2لا y+ضL)ق2لل ةثاغلإا L+فBت

 .داF)قلال ة+ل2BI)لا تاجا+)حلاا

 Lملأا ،ةnفN|م تاK(BIم ?|ع ةلماعلا L+غ ضوLقلا ة/Kن eل¶و ،ة+لاع ةدcHB كB|/لا ضوLق ع)2ت •

 .كB|/لا r?ل نا2)ئلاا ة�ف0م عضو ةملاس ىلع ل?ی fvلا

 ،ة+ل20لا ةلK+Bلل ةل2)20لا تام?Fلا ةهجاBم يف دF2Bلل ةمزلالا ةنو2Lلاªو ،ةلB/قم ةلcK+B كB|/لا ع)2ت •

 لاIر نB+لم 460 يلاBح )ةnئافلا( ي~ا+)حلاا تا/لj)م قBفت ي)لا ةA?ق|لا تا+~ا+)حلاا ,Hح غلب 1+ح

 .2019 ماع للاخ pسB)2لا يف ينا2ع

 ةQنا/علا ك+POلا �6ل ةQساi;لا لQل;ت تاراP>خا :يناaلا `ل_/لا
AK(N?0لا ل+ل0ت مKم �0فل ة+ساLلا ةنو/|B0)لا ?ض كLغ تا�+L 2لاBعل ة+تاBلا لماNjL فلاLدA1+ح ،ة 

  .فFLلا راعسأو ة?ئافلا راعسأ يف ة+/لKلا تا�0L)لاو ،كB|/لل ة+نا2)ئلاا Üفا20لا يف رBه?)لا L+ثأت ,++قت ,)ی

 ةءلاHلا $#ا@Hل ة4ساcKلا ل4لcت تارا?*خا .1

 كB|/لا ةنوLم �0فل 2020 ماع ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا ل/ق yم ة+سا0Kلا ل+ل0ت تارا/)خا ءاLجإ ,ت ?قل

 ،كB|/لل ة+نا2)ئلاا Üفا20لا يف رBه?)لا L+ثأت ,++ق)ب xلذو ،ةAدLفلا NjLلا لماBعل ة+/لKلا تا�0L)لا ?ض

 .فFLلا راعسأو ة?ئافلا راعسأ يف ة+/لKلا تا�0L)لاو

 

 



  ة4ف$HAلا �غOلا تارا?*خا ل+ح ة�4$ع براLت ل4لcتو ض$ع                             >لا;لا لAفلا

   
140 

 ة1ی1=لا �غOلا تاه+aرا43س .1.1

 فلN)لا تلااح يف ة?ح �Lكأ ةداIز ثو?ح ة+لا2)حا را/)علاا y+عc ة?ی?�لا pغnلا تاهIBرا|+س fخأت

 ,ت ?قف ،ةل?)ع2لا pغnلا تاهIBرا|+س يف ةضL)ف2لا ة+K+ئLلا تام?Fلا ىلإ ةفاضلإا/ف .نا2)ئلاا دا?س yع

 yم L 50%+فBت عم ة+نا2)ئلاا اه�فا0م yم %5 ة/K|ب دا?Kلا yع فلNت تلااح هجاB)س كB|/لا نأ ضاL)فا

  )3 نا2)ئلاا ةم?ص( .ةBªل2jلا تا2NFFلا

 ة+ل20لا كB|/لاc نا2)ئلاا ة�ف0م ةدBج رBه?ت ة+ضLف را/)خا ,ت ،ةل?)ع2لا pغnلا تاهIBرا|+س ل¶ يف

 Bهو ،ةلماعلا L+غ ضوLقلا ةµف ىلإ ةصاNلا ة/قا2Lلا ةµف 2yض ةف|2Fلا ضوLقلا yم % 10 ة/Kن ¹+فN)ب

 ¿اف)حلااc كB|/لا مBقت نأ ضاL)فا ,ت ،xلذ ىلع ةولاعو .كB|/لا r?ل تا2NFFلا تافوFLم yم ?Îی ام

c2NFFن تاK/(قلا لباقم % 100 اهLغ ضو+L لاو ة+لا0لا ةلماعلاK2حا cم ةداف)سلااy لاn2خ عم تاناF, 

 L+غ تا�0L)ل كB|/لا ةهجاBم ضاL)فا اAnأ ,ت ?قف ،ة+نا2)ئلاا ةم?Fلا \ناج ىل¬و .ة+قKBلا اه)2+ق yم % 25

 ينا2عُلا لاLIلا ة2+ق ضافNناو ساسأ ةjقن 200 را?قc2 ة?ئافلا راعسأ ةداIز ل�2ت قKBلا L~اNم يف ة+تاBم

  :)21( ,قر يلا)لا لو?Hلا هNFلی ام اfهو ،ة+/|جلأا تلا2علا لباقم % 15 ة/K|ب

 ة4ناHعلا ك+3?لل ةءلاHلا �غض را?*خا تاه+aرا43س :)V )21قر لوL1لا

 تاضا)2فلاا  ةمZTلا ع/ن

 ة4لاWلا ةلماعلا /4غ ضو/قلا Jم %100 اهED\ن ةد:Wم تا``Y@� ك,<Eلا �افDحا - 1 نا'2ئلاا ةمTص
 ةلماعلا /4غ ضو/قلا لباقم ة/ف,D@لا تانا@>لل ة4ق,\لا ة@4قلا Jم %25 غلEت )`خ ةE\ن �PE4ت -

 ة¹ف ىلا ك,<Eلا �:ل ةصاYلا ةEقا/@لا ة¹ف W9ت ةف<`@لا ضو/قلل يلاWلا �,D\@لا Jم %10 لاقDنا 2 نا'2ئلاا ةمTص
 %50 اهED\ن ة$:قن تا``Y@� �افDحلاا مtلD\ت يDلا /¡عDلا

 تا``Yم uلDPت يDلا /¡عDلا ة¹ف ىلإ دا:\لا ة@^D<م ضو/قلل يلاWلا �,D\@لا Jم %5 لاقDنا 3 نا'2ئلاا ةمTص
 %50 اهED\ن ة$:قن

  ساسأ ةPقن 200 را:ق@� ة:ئافلا راعسا ةداjز ةTئافلا )عس ةمTص
 ةE4<جلاا تلا@علا يقا� لباقم %15 ةE\<ب ينا@علا لاj/لا ة@4ق ضافYنا  ف)Zلا راعسأ ةمTص

 ماعلا را:م ىلع يضا@لا ماعلا حا رأ Jم %50 ك,<Eلا ي<�Dس ,jرا<4\لا ل� يف حا:رلأا
 

  )105 ة0فص ،2020 ،يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا( ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 ة1ی1=لا �غOلا تارا?*خا جئا*ن .2.1
 ل<�c ة+ل20لا كB|/لا r?ل لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن يلا2جإ نأ ة?ی?�لا pغnلا تارا/)خا جئا)ن تLه¶أ

 ىلعو .%13.5 غلا/لاو ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا yم بBل2jلا لا2لا سأLل ىندلأا ?0لا yم ىلعأ ن�B)س ماع
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 اهاK(Bم yم ة+ل20لا كB|/لا r?ل ة+لا2جلاا ةلماعلا L+غ ضوLقلا ة/Kن يف ةضL)ف2لا ةL+/�لا ةداÎلا yم ,غLلا

 xلذو % 15.1 غل/)ل ف+ف~ ل<�c كB|/لا يف لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن ¹فK(|Nف ،% 10.5 ىلإ 3.6% غلا/لا

 LILقت ،ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا( .ا+ل0م بBل2jلا ىندلأا ?0لا قBفت e+قx cلذ ,غر �yلو ،2019 ةAاهن يف

 )2020 ،يلا2لا راLق)سلاا

 ة?ی?�لا تاهIBرا|+Kلا ل¶ يف ة+ل0م كB|ب ةثلاث نأ را/)خلاا Lه�A ،هدLفx c2|ب ل� K(Brم ىلع امأ

 نا|ثا ل�+س xلذ عمو ،%13.5 ةغلا/لاو ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا yم ةBªل2jلا لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن 0eت عقت

 eغلب ةم?Fلا ?عc لا2لا سأر ةAاف� ة/K|ل K(Brم ىندأ نأو ،3 لزا/ل اقفو لا2لا سأر تا/لj)2ل نا+فK(Bم اه|م

 yم ?حاو x|ب ءا|�)ساc ة+ل20لا كB|/لا ع+2ج y<2))س ة?ی?�لا pغnلا تاهIBرا|+س ل¶ يف ه+لعو .% 9.4

 ل<�لا ه0ضBی ام اfهو .%10.5 ةغلا/لاو لزاc تا/لj)م قBفK(Br Aم ?|ع لا2لا سأر ةAاف� ة/K|ب ¿اف)حلاا

  :)19( ,قر يلا)لا

 ة4ناHعلا ك+3?لا �1ل 1ی1=لا +aراK43لا ةم1ص 1ع�و ل?ق لاHلا سأر ةgاف( ة?Kن :)V )19قر ل`=لا
 1 كنبلا   

   

 

 

 

 
 

 

                      cلا ?عF?م            ةم(jتا/ل CBO     2ل ىندلأا ?0لا ـــــــــ(jتا/ل c3 لزا 

  )62 ة0فص ،2020 ،يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا( :رHA1لا

 ةءلاHلل يK`علا �غOلا را?*خا .3.1

 IBرا|+س ةهجاBم يف دF2Bلا ىلع هتر?قو يف2FLلا ما�|لا ةنوLم ,++قت ,)ی ،يK<علا pغnلا را/)خا يف

 نود هل02ت كB|/لل A2>y ي)لا ةL+خلأا هfه يف ةداÎلا K(Brم باKح y ~LIkع ةلماعلا L+غ ضوLقلا ةداIز

  :)20( ,قر يلا)لا ل<�لا هLه�A ام اfهو .%13.5 غلا/لاو لا2لا سأر ةAاف� تا/لj)2ل ىندلأا ?0لاc سا2Kلا

 6 كنبلا 5 كنبلا

  كنبلا

 2 كنبلا

 

  كنبلا

  كنبلا

  كنبلا
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 1Moلا تا1ل^Iم نود ةءلا9لا ة01ن ضافmنا ل1ق ةلماعلا QGغ ضوGقلل ةضIGف9لا ةداlBلا ة01ن :)20( (قر ل$#لا

 ينا9علا 9G3lpلا

  
 ة0فص ،2020 ،يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا( LILقت ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عإ yم :رHA1لا

63(  
 را?قÎ? c2ت ?ق ة+ل20لا كB|/لا r?ل ة+لا2جلاا ةلماعلا L+غ ضوLقلا نأ يK<علا pغnلا را/)خا Lه¶أ

 غلا/لاو ة+ل20لا كB|/لا r?ل لا2لا سأر ةAاف� ة/K|ل ىندلأا ?0لاc للاخلإا ,)ی نأ ل/ق لقلأا ىلع 100%

 %100 ة/K|ب ةداIز باع+)سا ىلع ةرداق ة+ل0م كB|ب ةعªرأ نK(�Bف ،vدLف x|ب ل� K(Brم ىلع امأ .13.5%

 ةAاف� ة/K|ل ىندلأا ?0لاc للاخلإا ل/ق اهی?ل ةلماعلا L+غ ضوLقلا يلا2جلإ يلا0لا 2K(Brلا yم لقلأا ىلع

 را/)خا ةH+)ن ىلع xل�f يK<علا ل02)لا را/)خا ?I�̈و .ينا2عُلا 2L�v̂لا x|/لا تا/لj)2ل اقفو لا2لا سأر

 ةداÎلا ةم?ص صاF)ما ىلع ةر?قلا 1+ح yم ة+ل20لا كB|/لل ,+لKلا فق2Bلا ىلإ راشأ fvلا kباKلا pغnلا

 .ةلماعلا L+غ ضوLقلا يف ةL+/�لا

 ةل+K4لا �غض تارا?*خا .2

 A2>y ي)لا ماAلأا د?ع ?ی?0ت y ~LIkع x|ب ل� ىلع Lثلأا ح+ضBت ,)ی ،ةلK+Bلل pغnلا را/)خلا اقفو

 اهلBصأ ىلع pقف دا2)علااc ،ة+مB+لا ةلK+Bلا \0س تا+ل2ع yم عقB)م L+غو عفتLم ل?عم كB|/لا اه+ف ل02)ت نأ

 yم وأ Lrخأ كB|ب yم vأ ة+جراخ رداFم yم اهی?ل ةلK+Bلا ^Îعت ىلع ل0FBلا ىلإ أHلت نأ نود ةلئاKلا

  :ةلK+Bلا pغض را/)خا اه+لع ماق ي)لا تاضاL)فلاا )22( ,قر يلا)لا لو?Hلا I(n2yو .2L�v̂لا x|/لا

 

 

 

230%
179,00%

128,00%
104%

73%

38%

5% -2%

112%

 يلامجا 8 كنبلا 7 كنبلا 6 كنبلا 5 كنبلا 4 كنبلا 3 كنبلا 2 كنبلا 1 كنبلا
 كونبلا
 ةیلحملا
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 ة4ناHعلا ك+3?لا �1ل ةل+K4لا �غض را?*خلا ة4ساسلأا تاه+aراK43لا :)V )22قر لوL1لا

 ةمZTلا Q2/iم T$#لا

  �ل=لا �yت عئادو �م ةHم/Hلا تا:/Qyلا
 %5 ةHلy'لا ةل'علا
 %10 ةH#$جلاا ةل'علا
  ةلجآ عئادو �م ةHم/Hلا تا:/Qyلا
 %3 ةHلy'لا ةل'علا
 %5 ةH#$جلاا ةل'علا
 %90 م/Hلا يف ةحا2'لا :ةلئاQلا ل/صلأا
 %1 م/Hلا يف ةحا2'لا :i)خلأا ل/صلأا
 ما$ا 5 )ما|لأا دTع( Tعc ةل/QHلا Q2/iم HHrقت

  )64 ة0فص ،2020 ،يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا( :رHA1لا

 كB|/لا ل�)س ،ةضL)ف2لا ةلK+Bلا ةم?ص IBرا|+س ل¶ يفو ،AK2/L 2019د ةAاهن تانا+ب ىلع ءا|ب

 ةر?قلا yم ?+ج K(Brم ¡<عت ة+لا2لا اه̂كاLم ل�)سو ،ة+لو?لا L+یاع2لاc ةنراقم حLIم ةلB+س عضو يف ة+ل20لا

 ة+ل20لا كB|/لا ع+2ج نأ جئا)|لا Lه�ت ذإ ،يعا2ج ل<�c عئادBلا yم ضL)فم \0س ةهجاBم يف دF2Bلا ىلع

 ماAأ ة2Kخ yم �Lكلأ y+عد2Bلا حئاLش فل)Nم yم ةضL)ف2لا ةف�<2لا \K0لا تا+ل2ع مامأ دF2Bلا اهعسBب

 )64 ة0فص ،2020 ،يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا( .ل2ع

 نا/عُ يف يلا/لا عا_قلا QQwقت جمان9ب ة09Sتو ةQل�لا uغtلا تاراP>خا :Zلاaلا `ل_/لا
AعLه ضf2لا اjلا تارا/)خا \لnغp 0/صأ ي)لاو ة+ل�لاe ی لا اء̂ج(Ĥم أy 0ت را~إK+y جBم ةدLة/قا 

 N(/Lت ذإ ،ة+ما�|لا L~ا2Nلا ىلع ^+�L)لا عم تارا/)خلاا هfه ,+F2ت ,ت 1+ح ،ة|jلKلا يف ة+ما�|لا L~ا2Nلا

 ة|jلس ةHLªت \ل2jلا اfه ضLعA ا�2 ،يل�لا داF)قلاا تام?ص ةهجاBم يف ينا2عُلا يف2FLلا ما�|لا ةنوLم

  يلو?لا ?ق|لا قو?|ص ل/ق yم ةق/2jلا يلا2لا عاjقلا ,++قت جمانLب kفو pغnلا تارا/)خا �AN ا2+ف نا2ع

 ة4لRلا �غOلا تارا?*خا .1

A2|لا ر?قB2لا يلا2لا-يل�لا جذK(N?لا مNKئاL ( ة+نا2)ئلااAع/L اه|ع c2لاNFFلل )ة+فاضلإا تا/|Bك، 

cع 01/لا ىلإ ةفاضلإاy لا تاقلاعلا(j/+ب ة+ق+y غ)م+Lقلاا تا(Fلا تاذ يل�لا داFيل20لا جتا|لا ل�م ةل 

 L~ا2Nلا yع ةL/ع2لا ة+K+ئLلا تاL+غ)2لاو ،ةهج yم ة?ئافلا Lعسو ,nN)لاو ,هسلأا قBس تاLش¨مو يلا2جلإا

 )24( ,قر لو?Hلا حضIBو .اهL+غو دا?Kلا yع فلN)لا لا2)حاو ةلماعلا L+غ ضوLقلا ة/K|� ة+ما�|لا

 :ة+ل�لا pغnلا تارا/)خلا ةضL)ف2لا تاهIBرا|+Kلا
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 2020 ماعل ة4ناHعلا ك+3?لا �1ل ة4لRلا �غOلا تارا?*خا تاه+aرا43س :)V )23قر لوL1لا

 TیhTلا /Aرا$QHلا ل2Tع'لا /Aرا$QHلا يساسلاا /Aرا$QHلا ةHل@لا تا)Hغ2'لا

 %7- %3- %0.30 يلا'جلاا يلy'لا جتا$لا يف يقHقyلا /'$لا
 25Or %1.5 %5 %10لا

 13% 7% 5.62% ةTئافلا راعسأ
 r 15.21% 25% 50%هسلاا ىلع Tئا/علا

 %4.89 %3.29 %1.05 داQTلا �ع فل2Oلا ة#Qن
 %7.3 %4.8 %2.9 ةلماعلا )Hغ ضو)قلا ة#Qن

 )67 ة0فص ،2020 ،يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا( :رHA1لا

 ةل1*عHلا ة4لRلا �غOلا تارا?*خا .1.1

 ،د?ع)2لا را?0نلاا را~إ يف يلا2لا -يل�لا جذ2B|لا ما?N)ساc تاL+غ)2لا ع+H2ل ةنو2Lلا Lی?قت ل¶ يف

 ىلع نا2)ئلاا ة�ف0م يف دا?Kلا yع فلN)لا ل?ع2ل عقB)2لا pسB)2لا نإف ،ةل?)ع2لا ة+ل�لا تام?Fلا ل¶ يفو

 ،%16.8 ?|ع ينا2عُلا يف2FLلا عاjقلل لا2لا سأر ةAاف� ل?عم ىلع ¿اف0لا ,)+سو ،%3.29 غل/+س ماعلا را?م

 x|ب ل�ل �L|لا ?|ع امأ .يلاB)لا ىلع % 10.5و % 13.5 غلا/لاو 3 لزاªو يل20لا ل?ع2لا yم ىلعأ Bهو

 ،3 لزا/لو ا+ل0م لا2لا سأر ةAاف� ة/K|ل ىندلأا ?0لاc ما̂)للاا yم ة+ل20لا كB|/لا ع+2ج K((2>yف ،ة?ح ىلع

 يلا)لا ل<�لا ه0ضBی ام اfهو .ا+ل0م بBل2jلا ىندلأا ?0لا يفAK(B نأ يل0م ?حاو x|ب y<2)ی yل y+ح يف

 :)21( ,قر

 ]<ل ةQلuلا tغrلا تاراI1خلا ةل<Iع9لا تاهBNرا0QMلا ةم<ص <ع>و ل1ق لا9لا سأر ة6اف3 ة01ن :)21( (قر ل$#لا

 ةQنا9علا ك1MNلا

 

 

 

 

 
 

      

                cلا ?عF?م        ةم(jتا/ل CBO     2ل ىندلأا ?0لا ـــــــــ(jتا/ل c3 لزا 

  )64 ة0فص ،2020 ،يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا( :رHA1لا

 6 كنبلا 5 كنبلا

  كنبلا

  كنبلا

  كنبلا

 1 كنبلا
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DB9 
 

 2 كنبلا

 

B8  
 

 

DB7 4 كنبلا  

 14.9 يلاBح ¹فN|2لا لا2لا سأر تاذ كB|/لل هL+فBت مزلالا ل2BI)لا لF+س ،pغnلا تاهIBرا|+Kل اقفو

 يلا2جإ yم % 0.3 وأ ة|jلKلل يلا2جلإا يل20لا جتا|لا yم pقف % 0.05 ل�A2 ام Bهو ،ينا2عُ لاIر نB+لم

 تاهIBرا|+س ل¶ يف حLIم ل<�L cئاNKلا \عK(B)س ة+ل20لا كB|/لا نإف ه+لعو .ة+ل20لا كB|/لا لام سأر

 غلا/لا لا2لا سأر ةAاف�ل لزاc تا/لj)2ل ىندلأا ?0لا ىلع ةموا2Kلا نود ةضL)ف2لا ل?)ع2لا يل�لا pغnلا

 )64 ة0فص ،2020 ،يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا( .10.5%

 ة1ی1=لا ة4لRلا �غOلا تارا?*خا .2.1

 شا�2نا ىلإ vد̈ت ?ق ي)لا ةل2)20لا ةAداF)قلااو ة+سا+Kلا ة+2لاعلا L~ا2Nلا ع+2ج را/)علاا يف fخلأا عم

 اfه vد̈+سو .%7 ل?عc2 يق+ق0لا يلا2جلإا يل20لا جتا|لا شا�2نا ضاL)فا ,ت ،ينا2عُلا داF)قلاا يف داح

 \ناج ىلإ كB|/لا r?ل نا2)ئلاا ةدBج يف L+/� رBه?ت ىلإ يق+ق0لا يلا2جلإا يل20لا جتا|لا يف \لاKلا 2B|لا

 كB|/لل لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن ¹فN|)س ،ه+لعو .قKBلا L~اNم يف ة+تا2Bلا L+غ تا�0L)لا ةH+)ن Lrخأ LئاKخ

 2L�v̂لا x|/لا yم بBل2jلا 2K(Brلا yم ىلعأ لا̂ی ام Bهو ،%15.3 ىلإ %18.1 غلا/لا اهاK(Bم yم ة+ل20لا

 تا/لj)2لل اقفو ىندلأا ?0لا yم c>�+L ىلعأ ة+ل0م كB|ب ةع/س لا̂ت لاف ،vدLفلا 2K(Brلا ىلع امأ .ينا2علا

 يف ى)ح LئاNKلا صاF)ملا يف<A اc2 ةم?Fلا ل/ق اهی?ل لا2لا سأر ^�Lم ةBق \/cK ،لا2لا سأLل ة+ل20لا

 ىندلأا ?0لا yع نا�|ب r?ل ة/K|لا ¹فN|)س ا2|+ب .ةضL)ف2لا ة?ی?�لا يل�لا داF)قلاا �Bغض تاهIBرا|+س ل¶

  :)22( ,قر ل<�لا ه|+/ی ام اfهو ،3 لزا/ل ىندلأا ?0لا yع هA?ل ة/K|لا ¹فN|)س ا2ه?حأو ،ا+|~و بBل2jلا

 ]<ل ةQلuلا tغrلا تاراI1خلا ة<ی<#لا تاهBNرا0QMلا ةم<ص <ع>و ل1ق لا9لا سأر ة6اف3 ة01ن :)22( (قر ل$#لا

 ةQنا9علا ك1MNلا

    

 

 

 

 

 

 

          cلا ?عF?م           ةم(jتا/ل CBO     2ل ىندلأا ?0لا ـــــــــ(jتا/ل c3 لزا 

  )65 ة0فص ،2020 ،يلا2لا راLق)سلاا LILقت ،ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا( :رHA1لا

 1 كنبلا

 5 كنبلا 6 كنبلا

  كنبلا

  كنبلا

  كنبلا
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 ل02)لل ضL)ف2لا ?ی?�لا IBرا|+Kلا ل¶ يف كB|/لا ةل2سر ةداعلإ ةمزلالا لاBملأا لF)س ،ه+لعو 

 ة|jلKلل يلا2جلإا يل20لا جتا|لا yم % 0.32 يلاBح لداعA ام vأ ،ينا2عُ لاIر نB+لم 98 يل�لا vداF)قلاا

 .كB|/لل يلا0لا ي2+�|)لا لا2لا سأر يلا2جإ yم %2.0 وأ

  يلاHلا عا:قلا 44Vقت جمان$ب عم ناHع ة3:لس ة�$Lت .2

 fvلا )FSAP( يلا2لا عاjقلا ,++قت جمانL/ل ينا2علا 2L�v̂لا x|/لل يباقLلاو ي2+�|)لا ما�|لا عnخ ?قل

 نأ يلا2لا عاjقلا ,++قت جمانLب ة�ع�e cحلا ?قو .2003 ماع يف يلو?لا x|/لاو يلو?لا ?ق|لا قو?|ص هاLجأ

 ¹عc ة�ع/لا تد?ح ا�2 ،ة+لو?لا ,++ق)لا L+یاع2ل L+/� ?ح ىلإ ل�)A2 ينا2علا 2L�v̂لا x|/لاc صاNلا ما�|لا

 ةسار?ل ةصLفلا ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا ^ه)ناو ،اه+لع تا|+0K)لاو م?ق)لا yم ?Îم k+ق0ت A2>y ي)لا \ناHBلا

 .اهf+ف|ت ةعcا)مو ل2علا �اقن ?ی?0)ل لاع K(Brم تاذ ة|Hل y++عت للاخ yم ة+Hه|م ةقcjLI تاحL)ق2لا هfه لك

 ،ة¶0Bلم ةجر?ب يفاLشلاا ما�|لا 1ی?0ت ,تو د?Fلا اfه يف L+/� م?قت زاLحإ ,ت ،ة+ضا2لا ةل+لقلا تاK|Bلا يفو

 ي)لا ة+لو?لا تاسرا22لا لnفأ ي|/)ل xلذو ،كB|/لا نBناقل ة/سا|م تلای?ع)ب ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا ماق ا2ك

A2>y ق)سلاا يف دلا/لا ?+فت نأLقلاا م?ق)لاو يلا2لا را(Fداv. )ةباقرلا ماظن مییقت ،ينامعلا يزكرملا كنبلا 

 )تد ،يفرصملا فارشلااو

  لJفلا ةصلاخ

 اه|�ل ة/عص تاهIBرا|+س kق0ت ةلاح يف كB|/لا عاضوأ yع ة+ل/ق)Kم ةرBص LفBت pغnلا تارا/)خا

 عقB)2لا L+ثأ)لا ,++قت yم ة+فاLشلااو ة+باقLلا تاjلKلا y+<2ت ىلع ل2عت تارا/)خلاا xلت نأ ا�2 ،ثو?0لا ة|<2م

  .ة2ئلا2لا ©راjBلا jpخ عضو ه|مو ،اهلو?ل يلا2لا راLق)سلاا ىلع تام?Fلا xل)ل

 نأ ،ةرا)2Nلا ة+Lªعلا لو?لل ة2L�Îلا كB|/لا فy ~Lم اهق+/jت ,ت ي)لا pغnلا تارا/)خا جئا)ن e|+ب

 فy ~Lم ةد?20لا ة/K|لا c>�+L قBفA فا� لام سأLب ع)2)ت اهنأو ،حاH|ب تاهIBرا|+Kلا \لغأ تزا)جا كB|/لا

 كB|/لا yم دو?0م د?ع ءا|�)ساc ،ةµجاف2لا تامزلأا ةهجا2Bل ة+فا�لا ةلK+Bلا LفاBت ىلإ ةفاضلإاc ،لزاc ة|Hل

  .ةل2سLلا ةداعلإ اه)جاح e|+ب ي)لا

 ه+لع \+H+س ام اfه ،pغnلا تارا/)خا لاHم يف ةLIئاĤلا ةHLª)لا لBح لؤاK)لا ىلإ عف?ی Lملأا اfه

 .L+خلأاو يلا2Bلا لFفلا



   

   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 عبارلا لصفلا
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 ة=9ئا0Kلا ك+POلا (م ةQOع ىلع uغtلا تاراP>خا PQz_ت :عLا9لا لJفلا

  Q6ه/ت

 ةنوLمو ةBق ,++قت ف?هب ة+ف2FLلا pغnلا تارا/)خا j/+kت ىلع LئاĤلا x|ب ل2ع ،2009 ماع f|م

 ةنFLع را~إ يف ءاLجلإا اfه جر?|Iو ،يلو?لا ?ق|لا قو?|ص جمانLب ما?N)ساx cلذو ،LvئاĤلا يف2FLلا ما�|لا

 سأر K(Brم ةAاف� r?م ,++قت ة+ل2ع نلأ ،3 لزاy cم ينا�لا را+ع2لا L+با?)ل اه)قcا2jل فاLشلإا ة+ل2ع 1ی?0تو

 ةcلاص جا)|)سلا فا� L+غ ةAداعلا قKBلاو ل2علا فوL¶ ل¶ يف ة+لا2لا ةKس¨2لا وأ x|/لل ةلK+Bلاو لا2لا

 ة+تاBم L+غ فوL¶ ةاكا20ل ارا~إ ءاLجلإا اfه LفBی ا�2 ،ةKكاع2لا تام?Fلا ل02ت ىلع ةKس¨2لا ةر?قو

 كB|/لا y+ب cpاوLلا للاخ yم �L)|ت تاسا<عنا yع اصFBخ ,H|ی ?ق ،�ا�|لل

 L~اNم ،نا2)ئلاا L~اk c2Nلع)ی ا2+ف ة4لRلا pغnلا تارا/)خا yم ةلKلس j/+kت ىلإ لFفلا اfه ف?هی

 هF+لقت ,ت يفFLم ما�ن يف xلذو ،ة+ما�ن L~ا2Nل كB|/لا ضLعت ?̈�ت ي)لا rو?علا L~اNم اL+خأو ةلK+Bلا

  .كB|ب ة)س ىلا

  :ة+لا)لا 1حا/2لا ىلإ لFفلا اfه ,+Kقت ,)+س ،ه+لعو

 LvئاĤلا يفFLلا عاjقلل يلا2لا راLق)سلاا ^Îع)ل ةادأ� pغnلا تارا/)خا :لولأا 2/01لا

 ةسار?لا ة|+ع ةLIئاĤلا كB|/لا ىلع pغnلا تارا/)خا j/+kت ة+Hه|م :ينا�لا 2/01لا

  .pغnلا تارا/)خا j/+kت جئا)ن K+Lفتو ل+ل0ت :1لا�لا 2/01لا

 

 

 

 

 

 

 

 



 ةa$ئا{Lلا ك+3?لا Tم ة43ع ىلع �غOلا تارا?*خا �4?:ت                                     ع|ا$لا لAفلا

   149 

  9̂ئا0Kلا يفJ9/لا عا_قلل يلا/لا را9ق>سلاا K=Kع>ل ةادأ� uغtلا تاراP>خا :لولأا P;Z/لا

 ،y++لو?لا x|/لاو ?ق|لا قو?|ص ل/ق yم كL)�م ل<�c 2003 ة|س LئاĤلا يف يلا2لا عاjقلا ,++قت ,ت

 ،2012 ة|س ةAاهن اد?Hم ه2++قت ,ت ,ث قو?|FلاLr cخلأا ءاnعلأا لو?لا راLغ ىلع FSAP ,ساc فوLع2لاو

 تاjلKلا ة?عاKمو ،ءاnعلأا نا?ل/لل ة+لا2لا ,�|لا ة/قاLم ^Îعت Bه يلا2لا عاjقلا ,++قت جمانLب yم ف?هلاو

 yم ةق/2jلا pغnلا تارا/)خا ضLع ,)ی يلی ا2+ف .ة+لا2لا اه�2|ل ةل2)20لا فعnلاو ةBقلا y~اBم ?ی?0ت ىلع

 راLق)سلاا تاLش¨م ,هأ رjBت ضLعو ،2012 ة|Kل يلا2لا عاjقلا ,++قت جمانLب kفو يلو?لا ?ق|لا قو?|ص ل/ق

  .LvئاĤلا يف2FLلا عاjقلل يلا2لا

         QQwقت جمان9ب zفو 9̂ئا0Kلا يفJ9/لا عا_قلا ىلع ةقP_/لا uغtلا تاراP>خا :لولأا `ل_/لا

 يلا/لا عا_قلا

 ,ضو ،"LvئاĤلا يف2FLلا ما�|لا راLق)سا ,++قت" ناB|عc اLILقت 2014 ة|س يلو?لا ?ق|لا قو?|ص ر?صأ

 تام?Fلل ه)هجاBم r?مو L~ا2Nلا فل)2Nل LvئاĤلا يف2FLلا عاjقلا ة+ساKح pغض تارا/)خا LILق)لا اfه

 .ة+جراNلا ة+لا2لاو ةAداF)قلاا

 $ئا{Lلا يف ةH1*عHلا �غOلا تارا?*خا جما$ب .1

 ،ةفل)2Nلا L~ا2Nلا هاHت LvئاĤلا يف2FLلا عاjقلا ة+ساKح ,++ق)ل pغnلا تارا/)خا yم ةعH2Bم LIeجأ

 تارا/)خا ةللا?ب ةLIئاĤلا كB|/لا يف فعnلا �اقن ةسار?ل ة+سا0Kلا تارا/)خا يلو?لا ?ق|لا قو?|ص م?N)سا 1+ح

 لا+ل0تو ،ة+م2Bع كB|ب ة)Kل v?عاFت ةمواقم را/)خا ة+ل2علا n2|eتو ،يل�لا داF)قلاا IBرا|+س يف ةءلا2لا

 ت?عأ ?قو ،2012 ة|س ةAاه|ل كB|/لل ةAدLفلا تانا+/لا ىلع دا2)علااx cلذو ،ة+لام ةKس¨مو ا�|ب 20 ـل ا+لزا|ت

 تاعقB)لا ث?حأ ما?N)ساc ةلBI~ ةL)فل داF)قلاا ¨~ا/تو ة+2لاع ة+jفن ةم?ص ثو?ح ضاL)فاc تاهIBرا|+Kلا

 yم اقلاjنا ةم?ص ل� ,Hح ?ی?0ت ,ت ا�2 ،يلو?لا ?ق|لا قو?|Fل ة+2لاعلا ةAداF)قلاا تاعقB)لا yم ةحا)2لا

 هfه eهجاو ?قو ،ءاN/Lلا ,<حو نا?ل/لا yم ?ی?علا ةHLªتو يضا2لا يف اه)غلب ي)لا ةلماعلا L+غ ضوLقلا ةورذ

 با+غ ،ة+فا�لا ة+ئĤلاو ة+INرا)لا تانا+/لا LفBت م?ع ةH+)ن ل+ل0)لا ةAدو?0م :اه|+ب yم تاA?0ت ة?ع ة+ل2علا

 ةلBI~و ةق+قد ة+|مز ةلKلس دBجو م?ع ىلا ةفاضا ،مNFBلاو لBصلأا قاق0)سا خIراBت عIزBت لBح تامBلع2لا

 IBرا|+سو ة+لا2لا L~ا2Nلا y+ب ةقلاعلا ?ی?0ت ةBªعص ىلإ rدأ fvلا Lملأا ،ةلماعلا L+غ ضوLقلل ا+INرات

 (IMF, Algeria Financial system stability assessment, 2014, p. 18) .يل�لا داF)قلاا
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  �غOلا تارا?*خا تاه+aرا43س تا4ض$ف .2

 را/)علاا يف ةfخآ ،يما�|لا NjLلا سا+ق ىلع ة2ئاق تا+ضLف ىلع LئاĤلا يف pغnلا را/)خا ?2)عا

 2eت ?قو ،Lrخأ ةهج yم LvئاĤلا يف2FLلا ما�|لا تا̂+2مو ،ةهج yم فرا2Fلا لBصأ ةAاف� م?ع لا2)حا

 ,IMF, Algeria Financial system stability assessment, 2014) :ة+لا)لا تاهIBرا|+Kلا ىلع ءا|ب تارا/)خلاا

pp. 17-19) 

   ؛ةلو?لا تاناk cn2+ق0)لل ةلباقو ة|مآو ة0ضاو تاLی?ق)لا نأ ضاL)فا -

  ؛لا2لا سأر ةAاف� K(Brم يف ةداÎلا ف?هب ل2BI)لا ىلإ اهئHBلو كB|/لا لام سأر ضافNنا تاهIBرا|+س -

 ،ةµBIم ةjقن10  ـب يف2FLلا زاهHلا يف ةلماعلا L+غ ضوLقلا ,Hحو نا2)ئلاا L~اNم ةداIز تاهIBرا|+س -

  ؛)ءا|/لا عاjق ،ةراH)لا عاjق ،ةعا|Fلا عاjق( ة+لا)لا تلاا2Hلا يف ^�L)ی نا2)ئلاا نأو

  ؛%200 ة/K|ب ة?ئافلا راعسأ عافترا عم ،تلا2علا ع+2ج لباقم %10 ة/K|ب را|ی?لا ضافNنا IBرا|+س -

 ةjقن 200 ـب ة?ئافلا راعسأ عافترا عم ،%10 ة/K|ب ة+ªورولاا ةل2علا لباقم را|ی?لا ضافNنا IBرا|+س -

  ؛ساسأ

 yم %10 ة/K|ب عجاLتو ،رلاود 25 ىلإ pف|لا راعسأ ضافNنا ىلا vد̈ت ة+jفن ةمزأ ثو?ح تاهIBرا|+س -

 زاغلاو pف|لا ضوLق

 نأ f�LلاL cی?Hلاو ،ة+ل�لا تاL+غ)2لا لخا?ت \/cK ة?قعم ?ج ةفBفFم kفو تاهIBرا|+Kلا هfه ت?عأ

 ?قو ،2014 ة|س ةAاهن يف لاعف kق0ت ?ق pف|لا yم ل+مL/لا Lعس ضافNنا ضL)فfv Aلا L+خلأا IBرا|+Kلا

  .ل<� LvئاĤلا داF)قلااو يلا2لا ما�|لل راLضأ يف \/Kت

 ة4ف$HAلا �غOلا تارا?*خا جئا*ن .3

 هنأ ىلإ LvئاĤلا يف2FLلا عاjقلا ىلع يلو?لا ?ق|لا قو?|ص اهاLجأ ي)لا pغnلا تارا/)خا تراشأ

Aم يناعy خjL لا(L�^ قلا يف ينا2)ئلااLي)لا ضو cت نأ اهنا<مإK/\ ق)سلاا م?ع ةلاحL2لاو يلا2لا راFLيف 

 ,IMF, Algeria Financial system stability assessment) :يلی ا�2 تارا/)خلاا هfه جئا)ن eنا� ?قو ،لا/ق)Kم
2014, p. 18)  

Ø ا2+ف AN� را|+سIB مNا~L نا� ?قف ،نا2)ئلااe لا|(+Hنا ةNاف� ضافAب ةثلاث لام سأر ة|B2ع كBىلإ ة+م 
 ةفل�ت Lی?قت ,ت ا�2 ،لBصلأا يلا2جإ yم %27 اهلBصأ ل�2ت 1+ح ،%8 ي2+�|)لا ىندلأا ?0لا نود ام
 ا�لم اهرا/)عاªو ،تاقو20Lلا جراخ يلا2جلإا يل20لا جتا|لا yم %0.5و ،جد را+لم 55 ـب اه)ل2سر ةداعإ
  ؛ة+نا̂+2لا yم اهصاF)ما ,)+Kف ةلو?لل
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Ø عتLلا ض/|B2علا كBت ءازإ ة+لاع ةجر?ب ة+مL�^ قلا عم لماع)لاjقلاا تاعا(FداAلا ة�/Lr )ت ،ةعا|صHةرا، 
  ؛تام?Fلل اهضLعت لا2)حا yم ?Îی ا2م ،)ءا|ب

Ø A0(كأ ل/L قم ةثلاث(Lض+y مy قلاj2علا عاBن يمK/م %38 ةy قلا يلا2جاLتو ،ضو/+y أ هنأv را|+سIB 
 ^�L)لا jLخ y+/ی ا2م ،ماعلا عاjقلل ةعcات ة2Kخ اه|م كB|ب ة)س راKعا يف \/AK ,ه�Lع)ل يضاL)فا
  ؛عفت2Lلا

Ø ا2+ف AN� را|+سIB مNا~L لاK+Bلا ةلNلا ةر?ق ,++ق)ب صا/|Bم ىلع كBلا ةهجاK0Bªلا تا+Bة+م c2ل?ع 
 ل02)ل ة+فا� ةلB+س xل)2ت كB|/لا ة+/لغأ نأ ةH+)|لا eنا� ،ماAأ 5 ةL)ف لاB~ ا+مBی %10 ىلا 5%
  ؛عئادBلل ئجاف2لا \K0لا ةلاح يف L+/� ةروا|م لاHم اهل نأ ا�2 ،ةلK+Bلاc ةصاNلا ةL+/�لا تام?Fلا

Ø ا2+ف AN� را|+سIB لا نأ جئا)|لا ت?كأ ،ة?ئافلا راعسأ/|Bع لقأ كLل ةضNjL ل اهنأو ،ة?ئافلا راعسأ+Ke 
 L �/+L+ثأت ?جBی لا ،Lrخأ ةهج yم ،ساسأ ةjقن 400 ـب ة?ئافلا راعسأ يف ةIزاBم عافترا ة�0Lل ةساKح
 مامأ ةحB)فم ةL+/� تا+عضBل ضLع)ت لا كB|/لا نلأ عجار xلذو ،فFLلا راعسأ yع ةHتا|لا تام?Fلل
  .ةرjB)م L+غ لا̂ت لا يjف|لا L+غ عاjقلا تارداص نأ ىلا ةفاضإ ،ي/|جلأا ?ق|لا

 يناعت LvئاĤلا يف2FLلا ما�|لا يف نB<م ,هأ ل�2ت ي)لا ة+م2Bعلا كB|/لا نأ y+/)ی k/س ام للاخ yم

 يف2FLلا ما�|لا ىلع L+/� ل<�L cث̈ت لا اهنأ لاإ ة�ه اAnأ ةصاNلا كB|/لا نأ yم ,غLلا ىلعو ،ةشا�هلا yم

 تادBجBم yم ةL+/� ةFح ل)0)ف ة+م2Bعلا كB|/لا امأ ،عئادBلاو ضوLقلا yم ةL+/� ة+قBس ةFح xل2ت لا اهنلأ

    .ل<� ما�|لل را+هنا \/Kت نا اهنأش yم ةL+/� ةم?ص vأ نإف ،ه+لعو ،يف2FLلا عاjقلا

 9̂ئا0Kلا يفJ9/لا عا_قلل يلا/لا را9ق>سلاا K=Kعت تاQلآ :يناaلا `ل_/لا

 لئاسBل ماق ي)لا تا�ی?0)لاو ،3 لزاL c+یاعم ة/كاBم يف LئاĤلا x|ب تلاوا0م ,هأ \ل2jلا اfه لوا|)ی

 .ة+ف2FLلا ةcاقLلا

 e$ئا{Lلا يف$HAلا عا:قلا يف 3لزا| $4یاعم �4?:ت .1

 ىلع تا?2K(Hلا ,هأ ة/كاBم لجأ yم ،3 لزاj/+k c)ل ة2ئلا2لا ة+ضرلأا ةµ+هت ىلع LئاĤلا x|ب ل2ع

  :يلی اx �2لذو ،ة+لو?لا ة+�|/لا ةحاKلا K(Brم

 ةءلاHلا ة?Kن {a{عت 1.1

 تلاماعk c2لع)2لا ،Lv 2014ف+ف 16 خIرا)ب خر2̈لا )L )14-01ملأا yم 02 ةدا2لا yم ل� Feن

 ىلع AK2/L 2014د 30 يف ةخر2̈لا 14-14 ,قر ة2+لع)لاو ،ة+لا2لا تاKس¨2لاو كB|/لا ىلع ةق/2jلا ةءلا2لا
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 ?c0 ،?حBم وأ vدLف ساسأ ىلع ،تاقولأا ع+2ج يف ما̂)للاا ة+لا2لا تاKس¨2لاو كB|/لا ىلع y+ع)ی" :يلی ام

 yم )ة+نBناقلا ةصاNلا لاBملاا( ي2+�|)لا اهلام سأر يلا2جإ yم %9.5 هر?ق ة+لا2لا ةءلا2لا ة/Kن yم ىندأ

 Articles 02, de Règlement) ."ة0ج2Lلا قKBلاو ل+غ�)لاو نا2)ئلاا L~اNم عH2Bم ،Lrخأ ة+حان yم ،ة+حان

N°14-01, 2014) �2ن اFe لا ةدا2لاNماKم ةy ملأا ¡فنL ح ة+ف+� ىلعKم اهباy ة+لا)لا ةقلاعلا للاخ: 
(Article 05 de Règlement N°14-01 , 2014)  

%𝟗, 𝟓 ≤
ي2+�|)لا 	 لا2لا 	 سأر

ل+غ�)لا 	 L~اNم 	، قKBلا 	 L~اNم 	، نا2)ئلاا 	 L~اNم
= ةءلا2لا 	 ة/Kن  

 ة+2+�|)لا تاjلKلا eعHش ،ةل2)0م ةمزأ ثو?ح ةلاح يف اه)مواقمو كB|/لا ةملاس نا2ض لجأ yمو

 لاBملأا يjغت نأ \AH هنأ ىلع Lملاا ¡فن yم 3 ةدا2لا Feن 1+ح ،يساسلأا اهلا2سأر ^Îعت ىلع كB|/لا

 Feن ا�2 ،لقلأا ىلع%7 عقاBب قKBلاو ل+غ�)لا ،نا2)ئلاا L~اNم )يساسلأا لا2لا سار( ةA?عاقلا ةصاNلا

 ةصاخ لاBمأ( يساسلأا لا2لا سار yم نB<2لا ناملأا ءاjغc ىAK2 ام ل+<�ت ىلع Lملأا ¡فن yم 4 ةدا2لا

Articles 02, 03, et 04 de Règlement N°14)- .ة0ج2Lلا L~ا2Nلا yم 2.5 % يjغA نأ \IHو )ةA?عاق

01, 2014)  
 $#ا@Hلا K4Vقت �Kن 1.2

 Lr/�لا L~ا2Nلاk cلع)2لا Lv 2014ف+ف 16 يف خر2̈لا 02-14 ,قر Lملأا yم 4 ةدا2لا Feن

 ه)/Kن ىFقأ ?c0 تاقولأا ع+2ج يف لا�)ملاا ة+لام ةKس¨م وأ x|ب vأ ىلع y+ع)ی" :يلی ام ىلع ة�را�2لاو

 ،"ي2+�|)لا اهلام سأر را?قمو ?+ف)2Kلا ¡فن اهل ضLع)ی ي)لا ة0ج2Lلا ة+فاFلا L~ا2Nلا ع+2ج yم 25٪

 Lملأا yم 5 ةدا2لا Feن xل�L، �fكأ وأ ?حاو yی?2ل دا?Kلا yع فلN)لا yم ?0لا Bه ة/K|لا هfه yم ضLغلاو

 زواH)ت لاأ \AH ة+لام ةKس¨م وأ x|ب اه?/�)ی ي)لا )ةL+/�لا L~ا2Nلا( عH2Bم" :يلی ام ىلع 02-14 ,قر

  Article 04 et 05 de Règlement N°14)-(2014 ,02 ."ي2+�|)لا اهلام سأر غل/م فاعضأ )8( ة+نا2ث

 ةل+K4لا $#ا@م K44$تو سا4ق 1.3

cلا|�L علا ىلاBي)لا ة+ما�|لا \قا A2>y لا اهث?0ت نأK+Bغ ةل+L م ىلع ة+فا�لاK(Br لا/|x ما�|لا وأ 

 ة+ئا|�)سلاا فو�Lلا ةهجا2Bل اهب ¿اف)حلاا \جاBلا ةلK+Bلا ة/Kن ة+باقLلا تاjلKلا eعضو ،ل<� يف2FLلا

   .ل2BI)لا ةقاعإ اهنأش yم ي)لا

 fvلاو ،v 2011ام 24 خIرا)ب خر2̈لا 04-11 ,قر LئاĤلا x|ب Lمأ yم 04و y 03+تدا2لل اقفو

 ةلK+Bلا ةزا+c0 ة/لاjم ة+لا2لا تاKس¨2لاو كB|/لاف ،اه)/قاLمو اهK++Lتو اهسا+قو ةلK+Bلا L~اNم ?ی?0ت n2y)ی
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 ةLفB)2لا لBصلاا y+ب ة/Kن ل�fv A2لاو ،ةلK+Bلل ىندلأا ?0لا ماL)حا ىلا ةفاضلإاc ،اهتاما̂)لا ةهجا2Bل ة+فا�لا

 تاقاق0)سلاا y+ب Lrخأ ةهج yم ،ةهج yم ة2ل)2Kلا ل0BI)لا تاما̂)لاو F+Lقلا r?2لا ىلع اهق+ق0ت y<22لاو

 %100 ـب ة/K|لا هfه ?ی?0ت ,ت ?قف Lملأا ¡فن yم 3 ةدا2لا يف ءاج ا2ل اقفوو ،ةم?ق2لا تاما̂)للااو \لjلا 0eت

  )2011 ،)04-11( ,قر Lملاا yم ،04 ،03دا2Bلا( :ة+لا)لا ةلداع2لا kفو ،لقلأا ىلع

%𝟏𝟎𝟎 ≤
	 F+Lقلا 	 لجلأا 	 يف 	 ةلئاKلا 	 لاBملأا

F+Lقلا 	 لجلأا 	 يف 	 ةق2K(0لا 	 مNFBلا
= ةلK+Bلا 	 \Kن  

 ة4لخا1لا ة|اق$لا 1.4

c2Bملاا \جL لع)2لا )08-11( ,قرk cلاLاقcلل ة+لخا?لا ة/|Bس¨2لاو كKة+لا2لا تا AH\ ه ىلعfخلاا ه+Lة 

 ،اهتا+ل2ع ةع+/~و ,Hح نا/0Kلا يف fخلاا عم ،اهسا+قو L~ا2Nلا ل+ل0تو ة+لخا?لا ةcاقLلل لاعف ما�ن عضو

 ,قر Lملاا yم 2 ةدا2لا( .ةلK+Bلا L~اNمو ^�L)لا L~اNم xلذ يف اc2 ةفل)2Nلا L~ا2Nلا ,++قت لجأ yم xلذو

)11-08(، 2012( �fلx، AH\ لا ىلع/|Bس¨2لاو كKاف�ل يلخا?لا ,++ق)لل ما�ن عضو ة+لا2لا تاAملأا ةBلا 

 لجأ yم ةمزأ ةاكا0م j/+k)ب كB|/لا م̂)لت نأ \AH ا�2 ،ةل2)20لا L~ا2Nلا ة+jغت لجأ yم xلذو ،ةصاNلا

 ,Article 33 et 34 de Règlement N°14-01) .عاضولأا \لقت وأ رBه?ت ?|ع اهضوLق ة�ف0م ةشا�ه ,++قت

2014)  

 ق+Kلا ²ا?Oنا 1.5

 ةل�2)2لاو ،قKBلا �ا/nنا لاHم يف حضاBلا رFBقلا زواHت اهنأش yم تا+لآ ةعH2Bم LئاĤلا x|ب م?ق

 L~ا2Nلل اهضLعت c2K(Br ةقلع)2لا ة+�2لاو ة+عB|لا تامBلع2لا �L|ب ة+لا2لاو تاKس¨2لاو كB|/لا ما+ق يف

 ةفاضلإاc ،ة+لا2لا اه)+عضوو ،اهل ضLع)2لا L~ا2Nلل اه)2ئلام r?مو ةصاNلا اهلاBمأ ل<+هب ةقلع)2لاو ،اهK++Lتو

 ةثلاث ل� ة+لا2لا تاKس¨2لاو كB|/لا حFLت نأ \AH 1+ح ،اه)�jنأc ةصاNلا ة+ساسلأا تامBلع2لا �Lن ىلا

 ة0فص ،2016 ،يلیا2س و ةرB~Bب( .اه+لع صFB|2لا ةIزاL)حلاا \K|لاc ة+ف2FLلا ة|Hللو LئاĤلا x|/ل Lهشأ

185( 

 $ئا{Lلا �3?ل ة4ف$HAلا ة|اق$لا لئاسو ةن$Aع.2

 ىعس ،اهjBILتو فاLشلإاو ةcاقLلا ةف+¶و ^Îع)ل ةL+خلأا تاK|Bلا يف تNfتا ي)لا تاءاLجلإل دا?)ماك 

 banque) :للاخ yم xلذو ،ي|~Bلا يف2FLلا عاjقلا ىلع ة+باقLلا هلئاسو 1ی?0)ل هدBهج ةلصا2Bل LئاĤلا x|ب

d’Algérie, 2017, p. 79_80)  
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  :)SNB( يف$HAلا فA34*لا ماxن �4?:ت -

 يف هرا/)خاو هلا�2)سا ,تو ،يلو?لا ?ق|لا قو?|صو ة+<LIملأا ةناN̂لا ةرازو yم ة+|ف ة?عاc2K هjBILت ,ت

 ةcاقر ةقB ~LIه هjBILت ,ت fvلا يف2FLلا ف+|F)لا ما�ن .ة+ل20لا ة+/HLI)لا كB|/لا yم y+|ثا عم 2012 ة|س

  .ة+لا2لا ةءلا2لا تاLش¨مو ة+لا2لا تاKس¨2لا ءادأ ,++قت ىلع مBقB Aهو ،CAMELS ةقy ~LIم ةاحK(Bم ة?حBم

  :SYNOBA ماxن �4?:ت -

 yم 2011 ماع يف أ?ب ،LvئاĤلا يف2FLلا ف+|F)لا ما�|ل 2K(2Lلا f+ف|)لا yم ء̂ج Bه عو2�Lلا اfه

 ع+2ج ة/سBح Bه عو2�Lلا اfه yم ف?هلا ،عو2�Lلا ة/قاLمو ةدا+ق yع ةلوK̈م ة+ه+جBت ة|Hل ءا�نإ للاخ

 .ةj|غ22لا pئاسBلا ىلع ة+لا2لا تاKس¨2لاو كB|/لا yم ةدراBلا ةIزاL)حلااو ة+/سا20لا ILراق)لا

  :ة4ف$HAلا �غOلا تارا?*خا �4?:ت -

 كB|/لا ىلع ةلK+Bلاو ةءلا2لاc ةصاNلا pغnلا تارا/)خا j/+kت 0Bن 2009 ماع ?|م LئاĤلا x|ب هجBت

 نأ A2>y ي)لا ةئراjلا فو�Lلا ل02ت ىلع ةLIئاĤلا كB|/لا ةر?ق r?م ?ی?0ت ف?هب xلذو ،LئاĤلا يف ةلماعلا

  .ل/ق)2Kلا يف ةAداF)قلاا عاضولأا لBح ةد?0م تاهIBرا|+س ل¶ يف اهل ضLع)ت

 9̂ئا0Kلا يفJ9/لا عا_قلل يلا/لا را9ق>سلاا تا9شmم ر+_ت لQل;ت :Zلاaلا `ل_/لا

 ة+Lª0لا ،ةءلا2لا تاLش¨م يف ةل�2)2لاو LvئاĤلا يف2FLلا عاjقلل يلا2لا راLق)سلاا تاLش¨م ل+ل0ت ,)+س

 :)24( ,قر هاندأ لو?Hلا ه0ضBی ا�2 ةL)فلا للاخ xلذو ،ةلK+Bلا تاLش¨مو

 2019-2016 ة$*فلل e$ئا{Lلا يف$HAلا عا:قلل يلاHلا را$ق*سلاا تا$شIم ر+:ت :)V )24قر لوL1لا
 )%( :ةTح/لا                                                                                                    

 2016 2017 2018 2019 

 17.99 19.05 19.45 18.75  ةHل@لا ةءلا'لا ة#Qن

 :)ةلئاQلا لوصلأا( يف)Z'لا عا=قلا ةل/Hس

  ل/صلأا يلا'جا /ةلئاQلا ل/صلأا

  لجلأا ة)ZHق م/OZلا /ةلئاQلا ل/صلأا

 

23.52 23.51 19.84 15.97 

58.39 53.70 47.45 44.23 

 :تاOZZ'لا تلاTعمو ةلماعلا )Hغ ضو)قلا �Qن

  ةلماعلا )Hغ ضو)قلا �Qن

  ةلماعلا )Hغ ضو)قلل تاOZZ'لا �Qن

 

 

12.09 12.96 12.70 14.76 

54.62 52.28 50.12 46.69 
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 )عgات( 2019-2016 ةIGفلل Gpئاwlلا يف9aGلا عا^قلل يلا9لا راGقIسلاا تاGشxم رN^ت :)24( (قر لو<wلا

 :ك/$#لا ةyH:ر

  لا'لا سأر ىلع Tئاعلا

  ل/صلأا ىلع Tئاعلا

 

17.79 18,85 22.41 13.69 

1.83 2.05 2,42 1.47 

 ،LئاĤلا x|ب( ،)K|Bv 2019، 2020لا LILق)لا ،LئاĤلا x|ب( :ىلع دا2)علااc ة�حا/لا دا?عإ yم :رHA1لا

 )K|Bv 2017، 2018لا LILق)لا ،LئاĤلا x|ب( ،)K|Bv 2018، 2019لا LILق)لا

 ةa$ئا{Lلا ك+3?لل ة4لاHجلاا ةءلاHلا ة?Kن .1

 2017 ة|س يف ة+لا2جلإا ةءلا2لا ة/Kن ه)غلب K(Brم ىلعأ نأ )24( ,قر لو?Hلا للاخ yم y+/)ی

 �yلو )%17.99( ة/K|ب 2019 ة|س Br)Kم ىندأ ةلKHم y+)+لا2Bلا K|(+yلا يف ترBه?ت �yلو ،)19.45%(

 .بBل2jلا ينBناقلا ىندلأا ?0لا قBفت e+قc اهنأ لاإ ،ضافNنلاا اfه yم ,غLلا ىلع

 يف$HAلا عا:قلا ةل+4س �Kن .2

 هH)ت يف2FLلا ما�|لا يف لBصلأا يلا2جإ ىلإ ةلئاKلا لBصلأا نأ )24( ,قر لو?Hلا للاخ yم y+/)ی

 ة|س %15.9 ىلإ 2018 ة|س y 19.8%م neفNنا 1+ح ،2019 ةAاغ ىلإ f 2016|م ضافNنلاا 0Bن

 .لجلأا ةلjBIلاو ةjسB)2لا ضوLقلا 0Bن هجB)لا ىلإ fv A�+Lلا Lملأا ،2019

 عئادBلا ىلع كB|/لا دا2)عا r?م ىلإ L+�ت ي)لاو ،لجلأا ةF+Lق مNFBلا ىلإ ةلئاKلا لBصلأل ة/K|لاc امأ

 ءHBل كا|ه نأ y+/)ی y 100%ع neفNنا اذإ ي)لاو ،ينا2)ئلاا اه~ا�ن ل2BI)ل ةلjBIلاو ةjسB)2لا ةصاخ

 ة?)22لا ةL)فلا للاخ اضافNنا اAnأ ة/K|لا هfه eفLع ?قف ،نا2)ئلاا ح|م يف L/كأ ل<�c ةIراHلا عئادBلا ىلإ

 .2018 ة|س للاخ %47.4 لباقم %44.2 ةL+خلأا ة|Kلا يف eلHس 1+ح 2019 ىلإ y 2016م

  ك+3?لا ة�c4ر �Kن .3

 ،ةسار?لا ةL)ف للاخ اfcبfت فLع يف2FLلا عاjقلا لBصأ ةAدودLم نأ )24( ,قر لو?Hلا للاخ yم y+/)ی

 ¹فNنا هKفن eقBلا يفو ،2019 ة|س للاخ %1.47 ىلإ 2018 ة|س y 2.42%م ة/K|لا neفNنا 1+ح

  .2019 ة|س %13.7 ىلإ 2018 ة|س y 22.4%م لا2لا سأر ىلع ?ئاعلا

 تاH@AAلاو ةلماعلا $4غ ضو$قلا �Kن .4

 يف2FLلا عاjقلا ل/ق yم ةع2H2لا ةلماعلا L+غ ضوLقلا \Kن نأ )24( ,قر لو?Hلا للاخ yم y+/)ی

 ةهج yم .2019 ةAاهن %14.76 ىلإ لF)ل %12.09 ل?عم 2016 ة|س eغلب 1+ح ،K(2Lم عافترا يف

 ،2019 ة|س %46.7 عقاBب تا2NFFلا y ~LIkع يف2FLلا عاjقلل ةلماعلا L+غ ضوLقلا ة+jغت ,ت ،Lrخأ
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 عجاLت ىلإ يف2FLلا عاjقلل تا2NFFلا ل?عم يف ضافNنلاا اfه دBعIو .2016 ة|Kل %54.62 لباقم

 را~إ يف ةحB|22لا ةلماعلا L+غ ضوLقلا ة+jغ)ب ,قت ,ل ةL+خلأا هfه نأ 1+ح ،ةماعلا كB|/لا r?ل ل?ع2لا اfه

 .%85 ىلإ لFت ?ق تانا2ض yم ?+ف)Kت اهنلأ xلذو ،ا+ئ̂ج لاإ ل+غ�)لا ,عد
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 ةسار6لا ةQOع ة=9ئا0Kلا ك+POلا ىلع uغtلا تاراP>خا PQz_ت ة0QهOم :يناaلا P;Z/لا
 1+ح yم ،اهf+ف|ت ,)+س fvلا pغnلا تارا/)خلا ةفل)2Nلا �ئاNFلاc ة~احلإا ةAا?/لا يف ة+2هلأا yم

 اهل+ل0ت ,)+س ي)لا L~ا2Nلا عBن ،)يل�لا pغnلا را/)خا يف اهHمد ,)ی ي)لا كB|/لا vأ( را/)خلاا لاHم ?ی?0ت

 ،ة+سا0Kلا( هf+ف|ت ,)+س fvلا را/)خلاا عBن ?ی?0ت ,)ی ا�2 ،)اهL+غو ،ةلK+Bلا L~اNمو ،نا2)ئلاا L~اNم(

  ).خلإ ،IBرا|+Kلا

 ةقP_/لا uغtلا تاراP>خا عا+نأو ةسار6لا ة0QهOم :لولأا `ل_/لا

 pغnلا تارا/)خا عاBنأو ،تانا+/لا ع2ج رداFم ،اهFئاFخو ةسار?لا ة|+ع ضLع \ل2jلا اfه يف ,)ی

  .اهل�2ت ي)لا L~ا2Nلاو ة?2)ع2لا

 ةسار1لا ة43ع  .1

 %50 ل�2ت كB|ب )06( ة)س ,An يضاL)فا يفFLم ما�ن ىلإ LvئاĤلا يف2FLلا ما�|لا �+لقت ,)+س

 )x3|/لا ،x 2|/لا ،x 1|/لا( ةماع كB|ب ةثلاث ؛)ة+قKBلا ة0Fلا 1+ح yم( LvئاĤلا يف2FLلا ما�|لا yم

 ءا2سأ �Lذ ,)ی yلف ،ل2علاc ةj+20لا ةKLIلا ةع+/jلل ا�Lن .)x 6|/لا ،x 5|/لا ،x 4|/لا( ةصاخ كB|ب ةثلاثو

 .2019 ة|س \Kح xلذو ،)25( ,قر لو?Hلا يف اهFئاFخ زاLبا ,)+س �yلو ،ة+|ع2لا ة)Kلا كB|/لا

 2019 ةمA1لا ل?ق ةسار1لا ة43ع ةa$ئا{Lلا ك+3?لل ة4K4ئ$لا BئاA@لا :)V )25قر لوL1لا
 6\>:لا 5\>:لا 4\>:لا 3\>:لا 2\>:لا 1\>:لا \>:لا    نا7:لا

 ة7نا7A(لا يلا(جا
 فلأ( ة7م2(علا

 )1( )جد

1069666782 2242336103 1354586834 243832261 9952936 11083796 

 ة7]ل(لا ق2قح

 )2( )جد فلأ(

79896718 277577731 124832231 22807004 5474271 4082208 

 فلأ( ة97D>لا

 )3( )جد

2868664 10122701 9927357 2458105 58238 166816 

1ROA %)3/1( 0.27 0.45 0.73 1.01 0.59 1.51 
2ROE %)3/2( 3.59 3.65 7.95 10.78 1.06 4.09 

  .LئاĤلا x|ب yم اه+لع ل0F)2لا كB|/لا تانا+ب ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 
HGاص EFGب ةBس@لا س<ق> يذلا لوصلأا 5ع دئاعلا 1

I لاJKةمدختسملا لوصلأاو حــ HG
I س@ك طاش@لاBةیوئم ة.  

   .نومھاسملا اھرمثتسا يتلا ةیلاملا ةمیقلاو حبرلا يفاص EFGب ة^[ئملا ةBس@لا س<ق> يذلاو ، ة]Zلملا قوقح 5ع دئاعلا2
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 ما�|لا لBصأ يلا2جا yم %45 ىلع زx 2 A0B|/لا نأ y+/)ی )25( ,قر هلاعأ لو?Hلا للاخ yم

 كB|/لل لBصلأا يلا2جا yم يلاB)لا ىلع %21و ،%27 ة/K|ب x 1|/لاو ،x 3|/لا ه+لی ،يضاL)فلاا يف2FLلا

 ىلع ?ئاعلا �AN ا2+ف .x 5|/لا �Nت يهو e 0.2%غل/ف لBصلأا يلا2جا 1+ح yم ة/Kن لقأ امأ ،ةرا)2Nلا

 عافترلاا ةلا0ل ا�Lن ا?ج ةف+عض ة/Kن يهو e 0.52%غلب ?قف يضاL)فلاا يف2FLلا ما�|لل )ROA( لBصلأا

 اfه ,جL)ی 1+ح ،لBصلأا يف عافترلاا xلذ يهاAn لا fvلا حاªرلأا ,Hح لباقم كB|/لا لBصأ يف L+/�لا

 ?قف vدLفلا 2K(Brلا ىلع امأ .F+Lقلا r?2لا ىلع حاªرلأا ?+لBت ىلع اهتر?ق r?مو لBصلأا ةدBج Lش¨2لا

 eغلب ة/Kن ىندأ لHس x 1|/لا y+ح يف ،%1.51 ة/K|ب لBصلأا ىلع ?ئاع ل?عم ىلعأ x 6|/لا لHس

0.27%. 

 ا�Lن xلذو %4.97 يضاL)فلاا يف2FLلا ما�|لل )ROE( ة+�ل2لا قBقح ىلع ?ئاعلا غلب Lrخأ ةهج yم

 vدLفلا 2K(Brلا ىلع امأ ،كB|/لا r?ل kق20لا حاªرلأا ,Hح 2Bن yم L/كأ عقاBب ةصاNلا لاBملأا ,Hح 2B|ل

 ة/Kن ىندأ لHس x 5|/لا y+ح يف ،%10.78 ة/K|ب ة+�ل2لا قBقح ىلع ?ئاع ل?عم ىلعأ x 4|/لا لHس ?قف

 .e 1.06%غلب

 �غOلا تارا?*خا اه4لع �?:Hلا تانا4?لا عHج رداAمو ة$*فلا .2

 ة|س ةAاه|ل ةرا)2Nلا ةLIئاĤلا كB|/لل ة+لا2لا تانا+/لا ىلع pغnلا تارا/)خا j/+kت يف دا2)علاا ,)+س

 ،)DGIG( ةماعلا ة+�)ف2لل ةماعلا ةLIی?2لا yم د?0م ل<�L، cئاĤلا x|ب yم اه+لع ل0FBلا ,ت ?قو ،2019

 .)DCP( kئاثBلا ساسأ ىلع ةcاقLلا ,Kق ا?ی?0تو ،,Kقلا اfه Br)Kم ىلع pغnلا تارا/)خا دا?عإ ,)ی 1+ح

 اهلH=ت ي*لا $#ا@Hلاو ةق?:Hلا �غOلا تارا?*خا عا+نأ .3

 L~اNم را/)علاا يف pغnلا را/)خا fخأ+س ،ة+ف2FLلا تانا+/لا yم ة?2K(2لا تانا+/لا ىلإ ادا|)سا

 \K0لاc ةj/ت2Lلا ةلK+Bلا L~اNمو ،x|/لل ة+نا2)ئلاا ة�ف20لاc ةj/ت2Lلا ةل2)20لا LئاNKلاk cلع)ت ي)لا نا2)ئلاا

 x|/لا يف لباق2لا فjLلا ل�ف yع ةHتا|لا كB|/لا y+ب ة</�لا تلاعافت اL+خأو ،كB|/لا yم عئادBلل لئاهلا

 ،ة+لا2لا L~ا2Nلا ,++قت را~لإ ا+Nj+jت لا+�2ت )23( ,قر هلفسأ ل<�لا م?قA .)كB|/لا y+ب rو?علا L~اNم(

 :تاjBخ ثلاث yم ة+ل2ع n2y)ی fvلاو

 دا?Kلا yع Lسلأاو تا��Lلا فلNت yع ة2جا|لا نا2)ئلاا LئاcNK كB|/لل ة+م2Bعلا تا+نا̂+2لا Lثأ)ت ،لاوأ

 وأ x|/لل ة+ل/ق)2Kلا ةءلا2لا نأ�2K(�2LIy cلا kلق نإف Lrخأ ةهج yم ،ةرBه?)م ة+ل� ةAداF)قا فوL¶ يف

 L+غ كB|/لا ¹عc ن�Bت ?ق L+خلأا يفو ،ةلK+Bلا jLخ kقA0 ام ,هعئادو \0س 0Bن ,هب عف?ی ،ةلK+Bلا K(Brم
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 وأ ةLشا/م راثآ ىلإ vد̈ی ا2م ،اهت?/�ت ي)لا ةلK+Bلا LئاKخو ضوLقلا LئاKخ \/cK اهنBید دا?س ىلع ةرداق

 .ة</�لا يف ةLشا/م L+غ

 يلRلا �+*HKلا ىلع ة4لاHلا $#ا@Hلا 44Vقت را#لإ يساسلأا ل`4هلا :)V )23قر ل`=لا

 

  .ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 ،"لفسأ ىلإ ىلعأ yم" لا+ل0ت n2y)ت ة4ل( �غض تارا?*خا يه اهق+/jت ,)+س ي)لا pغnلا تارا/)خا نإ

 يلا2لا عاjقلا ,++قت جمانLب ةاكا0م ة+ل2ع j/+k)ل ةسار?لا ة|+ع كB|/لل ة�L)�م تام?ص حاL)قا ,)+س هنلأ xلذو

FSAP. ت ,)یj/+k لا را/)خاnغp 0لا ل+ل0ت جه|بK1+ح ،ة+سا Aه ?عfأ جه|لا اcKp ~LIف|)لل ةق+f، ت ?قو, 

  .را/)خلاا اfه eق/~ ي)لا ةL+/�لا ةم?ق)2لا نا?ل/لا ,�عم يف ماع ل<�c هدا2)عا

 ةمJ6لا لPق ةسار6لا ةQOع ك+POلل ةQلا/لا تاناPQلا :يناaلا `ل_/لا

 ي)لاو ،ةم?Fلا ل/ق ةرا)2Nلا كB|/لل ة+لولأا ة+لا2لا تانا+/لا ضLع ىلع \ل2jلا اfه يف ^+�L)لا ,)ی

 ة+لا2لا rو?علا jLخو ةلK+Bلا jLخ ،نا2)ئلاا cNjL ةقلع)2لا pغnلا تارا/)خا j/+kت يف اهما?N)سا ,)+س

  .كB|/لا y+ب

 ةمA1لا ل?ق ةسار1لا ة43ع ك+3?لا ةءلام تلا1عم .1

Aعjلا يH?ن )26( ,قر يلا)لا لو�Lح ةBمو ةءلا2لا تلا?عم ل>Bلل اهتان/|Bلا ل/ق ةسار?لا ة|+ع كF?ةم 

 .)2019 ة|س(

 

 

 

 ض/عDلا
 /4غ 4Jض/Dق@لل
44Jف/`@لا

 /ZاYم
 نا@Dئلاا

 يعا@ج Wuس
 Jم عئاد,لل

ك,<Eلا

 /ZاYم
ةل,4\لا

 تافا�Bنلاا
ك,<Eلا 4Jب

 /Pخ
�و:علا
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 ةمA1لا ل?ق ةسار1لا ة43ع ةa$ئا{Lلا ك+3?لل ةءلاHلا ة?Kن :)V )26قر لوL1لا

 ماV>لا يلا(جا 6 \>:لا 5 \>:لا 4 \>:لا 3 \>:لا 2 \>:لا 1 \>:لا 
 يف0/(لا

 لا(لا سأر
 ي(V7>9لا
 )جد فلأ(

)1( 

55737190 227114812 96701433 18352217 5099415 3746722 406 751 789 

 ل2صلأا
 ةZج0(لا
lلا)GاR0 

RWA )فلأ 
 )2( )جد

537993605 674328622 615658969 135467049 9130685 8665081 1 981244011 

 ةءلا(لا ة:gن
)CAR( %  

)1/2( 

10.4% 33.7% 15.7% 13.5% 55.8% 43.2% %20.5 

  .LئاĤلا x|ب yم اه+لع ل0F)2لا تانا+/لا ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 يضاL)فلاا يف2FLلا ما�|لا يلا2جلإ ةم?Fلا ل/ق ةءلا2لا ة/Kن نأ y+/)ی )26( ,قر لو?Hلا للاخ yم

 3 لزاc يفو )L )9.5%ئاĤلا يف بBل2jلا ينBناقلا ىندلأا ?0لا yم ىلعأ ة/Kن يهو ،e 20.5%غلب

 ة|+ع كB|/لا ع+2ج eلHس 1+ح ،كB|/لا rداLف K(Brم ىلع ةءلا2لا \Kن عافترا ىلإ عجار xلذو ،)10.5%(

 ةءلام ة/Kن لHس ?قف x 1|/لا ءا|�)ساc 3 لزاr c?لو ا+|~و بBل2jلا ىندلأا ?0لا قBفت ةءلام ة/Kن ةسار?لا

  .3 لزا/ل بBل2jلا ىندلأا ?0لا yم لقأ يهو 10.4%

 ةمA1لا ل?ق ناH*ئلاا $#ا@H| ةقلاعلا تاذ ة4لاHلا تانا4?لا .2
 عاjقلا \Kح ضوLقلا ,Hح ،لBصلأا ةدBج تاLش¨م ،اهتاNFFمو ضوLقلا تاف+|Fت ضLع ,)ی

 .y+ضL)قم L/كأ ةثلاث \Kحو

 ةمA1لا ل?ق تاH@AAلاو ضو$قلا تافA34ت .1.2

Aعjلا يH?ن )27( ,قر يلا)لا لو�Lح ةBح لH, قلاLلل ةلماعلا ضو/|Bلا ل/ق ةسار?لا ة|+ع كF?ةم 

 يف كB<�2لا ضوLقلا :ضوLقلا yم تاµف ةثلاث ,nت ي)لاو ةلماعلا L+غ ضوLقلا ,Hحو ،)2019 ة|س ةAاهن(

 .xلfل ةنB<2لا تا2NFFلا ,Hح yع لاnف ،ةمو?ع2لا ضوLقلاو ،ةرNjBلا ة?ی?ش ضوLقو ،اهل+0Fت
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  ةمA1لا ل?ق ةسار1لا ة43ع ةa$ئا{Lلا ك+3?لل تاH@AAلاو ضو$قلا LVح :)V )27قر لو1ج
 جد فلأ :ةTح/لا                                                                                                    

 6 \>:لا 5 \>:لا 4 \>:لا 3 \>:لا 2 \>:لا 1 \>:لا 

  :1ة�فلا
 ةلماعلا ضو0قلا

502943692 757035345 639216229 101329531 8171370 8356271 

  ةلماعلا 70غ ضو0قلا
)NPLs( 

94396186 126590262 65445843 4871089 331159 1219357 

 :2 ة�فلا
 يف ك�T2(لا ضو0قلا

 اهلZ/7ت

2050584 20077141 21033928 279947 330636 167673 

 :3 ة�فلا
 ةرG{2لا ة?ی?ش ضو0ق

17470202 22188072 2069230 1035984 0 108382 

 :4 ة�فلا
 ةمو?ع(لا ضو0قلا

74875400 84325049 42342685 3555158 523 943302 

 914108 140272 4149931 38409751 80647188 78119553 تا//Gم 

  .LئاĤلا x|ب yم اه+لع ل0F)2لا تانا+/لا ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 ةسار?لا ة|+ع كB|/لل لBصلأا ةدcHB ةقلع)2لا ة+لا2لا تاLش¨2لا ¹عc )28( ,قر يلا2Bلا لو?Hلا حضBی

 .)2019 ة|س( ةم?Fلا ل/ق

 ةمA1لا ل?ق ةسار1لا ة43ع ةa$ئا{Lلا ك+3?لل ل+صلأا ةد+ج تا$شIم :)V )28قر لو1ج
 )%( :ةTح/لا                                                                                                    

 6 %$#لا 5 %$#لا 4 %$#لا 3 %$#لا 2 %$#لا 1 %$#لا 

 / )NPLs( ةلماعلا )Hغ ضو)قلا
  ضو)قلا يلا'جا

15.8 14.3 9.3 4.6 3.9 12.7 

 75 42.4 85.2 58.7 63.7 82.8 ةلماعلا )Hغ ضو)قلا /تاOZZم
 – ةلماعلا )Hغ ضو)قلا(

  ةH@ل'لا ق/قح / )تاOZZ'لا
20.4 16.6 21.7 3.2 3.5 7.5 

RWA / 78.2 91.7 55.6 45.4 30.1 50.3  ل/صلأا يلا'جا 

 .)27( ,قر لو?Hلا تا+jعم ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 كB|/لا r?ل ةعفتLم ضوLقلا يلا2جإ ىلإ ةلماعلا L+غ ضوLقلا ة/Kن نأ )28( ,قر هلاعأ لو?Hلا حضBی

 )%3.9 ،%4.6( ف+ف~ ل<�c ةعفتLم ا2هی?ل ة/K|لا L/)عت ناfللا x 5|/لاو ،x 4|/لا ءا|�)ساc ،ةسار?لا ة|+ع

 ع+2ج يف %50 تزواHت تا2NFFلا يف عافترا ،ةلماعلا L+غ ضوLقلا يف عافترلاا اfه لباقA .يلاB)لا ىلع

 ام Bهو .%42.4 هA?ل ةلماعلا L+غ ضوLقلا ىلإ تا2NFFلا ة/Kن eغلب 1+ح x 5|/لا ءا|�)ساc كB|/لا
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AفKL ب قرافلا عافترا+y قلاLغ ضو+L 2لاو ةلماعلاNFFقح ىلإ تاBلل ةصاخ ة+�ل2لا ق/|Bىلولأا ةثلا�لا ك، 

 ة0ج2Lلا لBصلأا ة/Kن نأ اAnأ Üحلا2لا yم .كB|/لا هfه r?ل لBصلأا ة�ف0م عBI|ت م?ع ىلع ل?ی fvلاو

c2لاNا~L صلأا يلا2جإ ىلإBم لLلا ع+2ج يف ةعفت/|Bهو كfع جتان اy قلا يما|تL22لا ضو|Bم ةحy ل/ق 

 .ةسار?لا ة|+ع كB|/لا

 ةمA1لا ل?ق ²ا=3لا عا:ق �Kح ضو$قلا LVح .2.2

Aعjلا يH?ن )29( ,قر يلا)لا لو�Lح ةBح لH, قلاLح ضوK\ قj22لاو �ا�|لا عا|Bم ةحy لا ل/ق/|Bك 

 .)2019 ة|س ةAاهن( ةم?Fلا ل/ق ةسار?لا ة|+ع

  ةمA1لا ل?ق ةسار1لا ة43ع ةa$ئا{Lلا ك+3?لل ²ا=3لا عا:ق �Kح ضو$قلا LVح :)V )29قر لو1ج

 جد فلأ :ةTح/لا                                                                                                    

 6 %$#لا 5 %$#لا 4 %$#لا 3 %$#لا 2 %$#لا 1 %$#لا %$#لا    ناH#لا

 0 0 45087 2122036 8557281 185114517  ةعارز

 1117278 0 50567490 400517791 348521641 228097458 ةعا$ص

 1191311 0 3238001 103815376 163445296 10842117 ءا$ب

 391886 0 36905193 30484665 171700607 99830712 ةراFت

 i 4664478 110753594 129312453 11294918 8362257 5961045)خأ

 .LئاĤلا x|ب yم اه+لع ل0F)2لا تانا+/لا ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

AعLلا ضH?قلا )29( ,قر لوj2ت ي)لا تاعاBه اهلfلا ه/|Bلا كK(ق يهو ةjلا عاF|ق ،ةعاjةعار̂لا عا، 

 L/كأ نأ لو?Hلا yم Üحلا2لا .اهL+غو ةحا+Kلا عاjق يف ةل�2)م Lrخأ تاعاjقو ةراH)لا عاjق ،ءا|/لا عاjق

 نأ y+/)ی Lrخأ ةهج yم ،ةªراق)م غلا/c2 تاعاjقلا يقاc يتأت ,ث ،ةعا|Fلا عاjق 0Bن ةهجBم ضوLقلا غلا/م

 ل<�لا حضBی �Lكأ ل+Fف)للو ،f�Lلا ةقcاس تاعاjقلا L+غ Lrخأ تاعاjق 0Bن ةهH)م x 5|/لا ضوLق ع+2ج

 .ةعH(2م ةسار?لا ة|+ع كB|/لا ل/ق yم تاعاjقلا هfهل ةحB|22لا ضوLقلا \Kن ،)24( ,قر يلا)لا
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 ةسار1لا ة43ع ةa$ئا{Lلا ك+3?لل ²ا=3لا عا:ق �Kح ةح+HH3لا ضو$قلا ة?Kن :)V )24قر ل`=لا

 

  .)29( ,قر لو?Hلا تانا+ب ىلع دا2)علااc ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 ةحB|22لا ضوLقلا ة/Kن 1+ح yم ىلولأا ة/ت2Lلا ل)A0 ةعا|Fلا عاjق نأ )24( ,قر ل<�لا yم حn)ی

 عاjق اه+لی ،ةعا|Fلا عاjقل ةهجBم ةحB|22لا ضوLقلا فFن ا/LIقت vأ ،%49 ة/K|ب ةرا)2Nلا كB|/لا ل/ق yم

 تاعاjقل %12 ة/Kنو ،%14 ة/K|ب ءا|/لا عاjق ة�لا�لا ة/ت2Lلا يف ,ث ،%16 ة/K|ب ينا�لا ^�2Lلا يف ةراH)لا

 يه كB|/لا هfه فy ~Lم ةل2Bم تاعاjق ثلاث L/كأ نإف ه+لعو .%9 ة/K|ب ةعار̂لا عاjق L+خلاا يفو Lrخأ

 .ءا|/لا عاjق ،ةراH)لا عاjق ،ةعا|Fلا عاjق

 ةمA1لا ل?ق 4Tض$*قم ةثلاث $?كلأ ضو$قلا LVح .3.2

Aعjلا يH?ن )30( ,قر يلا)لا لو�Lح ةBح لH, قلاL22لا ضو|Bم ةحy لا ل/ق/|Bكلأ ةسار?لا ة|+ع ك/L 

 .)2019 ة|س ةAاهن( ةم?Fلا ل/ق y+ضL)قم ةثلاث

  4Tض$*قم ةثلاث $?كلأ ةسار1لا ة43ع ةa$ئا{Lلا ك+3?لا ل?ق Tم ةح+HH3لا ضو$قلا LVح :)V )30قر لو1ج

 جد فلأ :ةTح/لا                                                                                                    

 6 %$#لا 5 %$#لا 4 %$#لا 3 %$#لا 2 %$#لا 1 %$#لا 

 453074 1001147 9966714 32180959 110294294 192993832 1 ض)2ق'لا

 293449 881731 5668914 29397338 72201466 72392745 2 ض)2ق'لا

 284550 861112 5329020 29170486 57462195 21153449 3 ض)2ق'لا

 .LئاĤلا x|ب yم اه+لع ل0F)2لا تانا+/لا ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

16%

14%

49%

9%

12%

 ىرخأ ةعارز ةعانص ءانب ةراجت
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 ة)Kلا كB|/لا yم x|ب ل�ل y+ضL)قم ةثلاث L/كلأ ةحB|22لا ضوLقلا ,Hح )30( ,قر لو?Hلا حضBی

 L/كلأ ةL+/� غلا/c2 اضوLق ح|2ت )x 3|/لاو ،x 2|/لا ،x 1|/لا( ىلولأا ةثلا�لا كB|/لا نأ y+/)ی 1+ح ،ةرا)2Nلا

  :)25( ,قر ل<�لا ه0ضBی ام اfهو ،y+ضL)قم ةثلاث

 ةسار1لا ة43ع ةa$ئا{Lلا ك+3?لل 4Tض$*قم ةثلاث $?كأ �Kح ةح+HH3لا ضو$قلا ة?Kن :)V )25قر ل`=لا
 جد فلأ :ةTح/لا                                                                                                    

 

 .)30( ,قر لو?Hلا تانا+ب ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عإ yم :رHA1لا

 را+لم 193 غل/c2 ا/LIقت ،1ضL)ق2لل ةحB|2م x 1|/لا ضوLق ,Hح L/كأ نأ )25( ,قر ل<�لا yم y+/)ی

 L/كأ نإف x 2|/لا �AN ا2+ف xل�f ،1 ضL)ق2لل حB|22لا ضLقلا غل/م فFن yم لقأc 2 ضL)ق2لا ه+لی ، جد

 امأ ،ةªراق)م غلا/c2 3 ضL)ق2لاو 2 ضL)ق2لا ه+لی ،جد را+لم 110 غل/c2 1 ضL)ق2لل ةحB|2م هضوLق ,Hح

 ح|x 4 A2|/لاو ،جد را+لم 33 تBفت لا ةªراق)م ماHحأc ضوLق غلا/م هA?ل y+ضL)قم ةثلاث L/كأ ح|2+ف x 3|/لا

  .ةªراق)م ماHحأy c+ضL)ق2لا يقاc ه+لی جد را+لم 9 غل/c2 ضوLق ,Hح L/كأ 1 ضL)ق2لا

 ةمJ6لا لPق ةل+iQلا 9\اL/4 ةقلاعلا تاذ ةسار6لا ةQOع ك+POلل ةQلا/لا تاناPQلا .3

Aعjلا يH?ن )31( ,قر يلا)لا لو�Lح ةBح لH, لاB0ت عئادe لاjلاو \لBلجلأ عئاد cة+ل20لا ةل2علا 

 ةم?Fلا ل/ق ةسار?لا ة|+ع كB|/لل ةلئاKلا L+غ لBصلأاو ةلئاKلا لBصلأا ىلإ ةفاضلإاc ،ة+/|جلأا ةل2علاªو

 )2019 ة|س ةAاهن(
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 ةمA1لا ل?ق ةسار1لا ة43ع ك+3?لل ةلئاKلا $4غو ةلئاKلا ل+صلأاو عئاد+لا LVح :)V )31قر لو1ج

 6 \>:لا 5 \>:لا 4 \>:لا 3 \>:لا 2 \>:لا 1 \>:لا 

 �Zت عئاد2لا
 )جد فلأ( _ل}لا

364732123 1065605391 623024593 95908345 0 0 

 �Zت عئاد2لا
 ةل(علاl( _ل}لا

 )ة7:>جلأا

59069725 55320967 40622195 6489753 0 159096 

 لجلأ عئاد2لا
 )جد فلأ(

490967591 686182123 369610871 47808202 0 0 

 لجلأ عئاد2لا
)lةل(علا 
 )ة7:>جلأا

8101553 29991766 17126518 1228960 0 1289328 

 8638 10672 123522986 590406051 1301022058 486109429 ةلئاgلا ل2صلأا
 70غ ل2صلأا

 ةلئاgلا
583557353 941314043 764180783 120309276 9942265 11075157 

  .LئاĤلا x|ب yم اه+لع ل0F)2لا تانا+/لا ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

AعLلا ضH?لا غلا/م )31( ,قر هلاعأ لوBق عئادF+Lلجلأا ة cلاو ،ة+/|جلاا ةل2علاو را|ی?لاBعئاد ~BIةل 

 vأ xلA2 لا x 5|/لا نا لو?Hلا يف حض2Bلاو ةرا)2Nلا ة)Kلا كB|/لا ع+H2ل ة+/|جلأا ةل2علاو را|ی?لاc لجلأا

 غلا/م ىلا ةفاضلإاc اfه ،pقف ة+/|جلأا ةل2علاc لجلأ عئادوو \لjلا 0eت عئادو xلx 6 A2|/لا y+ح يف عئادو

  .ءا|�)سا نو?ب ة)Kلا كB|/لا ع+H2ل ةلئاKلا L+غو ةلئاKلا ةلK+Bلا

 ضLعfv Aلاو )32( ,قر هاندأ لو?Hلا جاردإ ,)+ف ،ةسار?لا ة|+ع كB|/لل ةلK+Bلا تاLش¨م �AN ا2+ف

 0eت عئادBلا /ةلئاKلا لBصلأا ة/Kنو ،لBصلأا يلا2جا /ةلئاKلا لBصلأا ة/Kن :يه ةلK+Bلل K+(+y+ئر K/(+yن

 .\لjلا

 2019 ةمA1لا ل?ق ةسار1لا ة43ع ةa$ئا{Lلا ك+3?لل ةل+K4لا �Kن :)V )32قر لو1ج
 )%( :ةTح/لا                                                                                                    

 6 %$#لا 5 %$#لا 4 %$#لا 3 %$#لا 2 %$#لا 1 %$#لا 

 يلا'جا /ةلئاQلا ل/صلأا
  ل/صلأا

45,4 58,0 43,6 50,7 0,1 0.08 

 �yت عئاد/لا /ةلئاQلا ل/صلأا
  �ل=لا

114,7 116,1 89,0 120,6 / 5,4 

  .)31( ,قر لو?Hلا تانا+ب ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا
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 ةهجا2Bل فا� لجلأا ةF+Lق ةلK+Bلا يف ¹ئاف ا2هی?ل x 4|/لاو x 2|/لا نأ y+/)ی )32( ,قر لو?Hلا yم

 يف .يلاB)لا ىلع %120و %116 لداعتو %100 قBفت ةلB+س ة/Kن لاHس 1+ح ،لجلاا ةF+Lق تاما̂)للاا

 ة/K|لاc ءاBس بBل2jلا ىندلاا ?0لا yم لقا \Kن لHسو لجلاا ةF+Lق ةلK+Bلا يف ^Hع هA?ل x 3|/لا y+ح

 لBصأ xلA2 هنأ y+/+ف لولأا x|/لا امأ ،)%89و %43( \لjلا 0eت عئادBلل ة/K|لاc وا لBصلأا يلا2جلإ

 .لBصلأا يلا2جإ ىلإ ة/K|لاc بBل2jلا ىندلاا ?0لا yم لقأ اه|�ل ،لجلاا ةF+Lق عئادBلا ةهجا2Bل ةلئاس

 ةمJ6لا لPق �و6علا 9\اL/4 ةقلاعلا تاذ ةQلا/لا تاناPQلا .4

Aعjلا يH?ن )33( ,قر يلا)لا لو�Lح ةBم لFفBقلا يلا2جا ةفLب ا2+ف ضو+y لا/|Bل/ق ةسار?لا ة|+ع ك 

 y+ب rو?علا L~اNم( ،كB|/لا هfه ة�jنأ y+ب cxا�)لاو cpاL)لا r?م ?صLت يهو )2019 ة|س ةAاهن( ةم?Fلا

 .)ةسار?لا ة|+ع كB|/لا

  ةمA1لا ل?ق ةسار1لا ة43ع ةa$ئا{Lلا ك+3?لا 4Tب ضو$قلا يلاHجا ةف+فAم :)V )33قر لو1ج
 جد فلأ :ةTح/لا                                                                                                    

 6 %$#لا 5 %$#لا 4 %$#لا 3 %$#لا 2 %$#لا 1 %$#لا 

 249071 581253 0 4629230 2893317 0 1 %$#لا

 0 225392 959674 14873294 0 6757986 2 %$#لا

 0 0 0 0 73500000 10500000 3 %$#لا
 0 0 0 50948018 0 0 4 %$#لا
 0 0 0 0 0 4389562 5 %$#لا
 0 0 0 0 0 4629224 6 %$#لا

  .LئاĤلا x|ب yم اه+لع ل0F)2لا تانا+/لا ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 ة?2علأا يف ي)لا كB|/لا نأ 1+ح ،يضاL)فلاا ما�|لا كB|ب y+ب ضوLقلا يلا2جا )33( ,قر لو?Hلا y+/ی

 ضLقx 2 A|/لا نأ y+/)ی هنإف ه+لعو .ةضL)ق2لا كB|/لا يه jLسلأا يف ي)لا كB|/لاو ،ةضLق2لا كB|/لا يه

 ضLقIو جد را+لم 50 ـب ر?قA غل/م x 4|/لا ضLقx 3 A|/لا ه+لی ،جد را+لم 73 ـب ر?قL A+/� غل/م x 3|/لا

 يقاy c+ح يف ،جد را+لم 10 ـب ر?قA غل/م x 3|/لا ضLقx 1 A|/لا امأ ،جد را+لم 14 هر?ق غل/م x 2|/لا

  :)26( ,قر يلا)لا ل<�لا هNFلی ام اfهو .ةلBقعم غلا/c2 يهف كB|/لا y+ب ضوLقلا
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 ك+3?لا 4Tب ضو$قلا يلاHجا :)V )26قر ل`=لا

 

 .)33( ,قر لو?Hلا تانا+ب ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا
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  uغtلا تاراP>خا PQz_ت جئا>ن iQ9فتو لQل;ت :Zلاaلا P;Z/لا

 جئا)|لا ل+ل0ت ىلإ ةفاضلإاc ،اهf+ف|ت ,)+س ي)لا ةفل)2Nلا pغnلا تارا/)خا ضLع 2/01لا اfه يف ,)ی

 .اهK+Lفتو اه+لإ لصB)2لا

 نا/>ئلاا 9\ا4م uغض تاراP>خا :لولأا `ل_/لا

 ةاكاc20 ما+قلا للاخ yم xلذو ،نا2)ئلاا L~ا2Nل كB|/لا ة+ساKح ,++ق)ل pغض تارا/)خا ثلاث ءاLجإ ,)+س

 ،)ة?ی?ش pغض تاهIBرا|+س( نا2)ئلاا ىلع ئجاف2لا LتB)لا تلااح ضاL)فا y ~LIkع ة+ما�ن ةع+/~ تاذ ةلاح

  :يلی ا2+ف تارا/)خلاا هfه ل�2)تو

 .ة+نا2)ئلاا Üفا20لا ةدBج يف ماعلا رBه?)لا :لولأا �غOلا را?*خا •

 .لا2علأا عاjق ل/ق yم نا2)ئلاا ةجرد ¹+فNت :ينا;لا �غOلا را?*خا •

  .y+ضL)قم ةثلاث L/كلأ ةحB|22لا نا2)ئلاا ةجرد ¹+فNت :>لا;لا �غOلا را?*خا •

 ة4ناH*ئلاا ÄفاHcلا ةد+ج يف ماعلا ر+ه1*لا :لولأا ناH*ئلاا �غض را?*خا .1

 ىلع لولأا نا2)ئلاا pغض را/)خا يف ةق/2jلا تاهIBرا|+Kلا نا+/ت ىلع FL|علا اfه يف ^+�L)لا ,)ی

  اه+لإ لصB)2لا جئا)|لا K+Lفتو ل+ل0تو ،ةسار?لا ة|+ع كB|/لا

 ضافNنا ثو?ح اهنn2Bم ةم?ص ضLف را/)خلاا اfه يف ,)+س :لولأا ناH*ئلاا �غض را?*خا +aرا43س 1.1

 ضوLقلا( 04 ةµفلا ىلإ )ةلماعلا ضوLقلا( 01 ةµفلا yم اهل0Bتو ضوLقلا yم %20 ة/K|ب ف+|F)لا يف

  .ةرا)2Nلا كB|/لا ع+2ج ىلع xلذو ،)ةمو?ع2لا

 لولأا ناH*ئلاا �غض را?*خا جئا*ن .2.1

 ،ة+نا2)ئلاا ة�ف20لا ةدk cHBلع)2لاو لولأا نا2)ئلاا pغض را/)خا جئا)ن )34( ,قر يلا)لا لو?Hلا y+/ی

 .)?حاو ماع ي|مز kفأ( 2020 ة|Kل xلذو
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 2020 ةK3ل ةسار1لا ة43ع ةa$ئا{Lلا ك+3?لل لولأا ناH*ئلاا �غض را?*خا جئا*ن :)V )34قر لوL1لا

  ك2>:لا يلا(جا 6 \>:لا 5 \>:لا 4 \>:لا 3 \>:لا 2 \>:لا 1 \>:لا 

 ضو0قلا
 ةلماعلا 70غ
 ة7فاضلإا
 )جد فلأ(

100 588738 151 407069 127 843246 20 265 906 1 634 274 1 671 254 403 410 487 

 تا//Gم
 فلأ( ةیفاضإ

 )جد

100 588738 151 407069 127 843246 20 265 906 1 634 274 1 671 254 403 410 487 

 لا(لا سار
lع? 

 فلا(ةم?/لا
 )جد

-44 851548 75 707 743 -31 141 813 -1 913 689 3 465 141 2 075 468 3 341 302 

RWA lع? 
 ةم?/لا
 )جد فلأ(

638 582343 825 735691 743 502215 155 732955 10 764 959 10 336 335 2 384 654 498 

CAR lع? 
 % ةم?/لا

-7.02 9.16 -4.2 -1.2 32.2 20.08 0.14 

CAR ل:ق 
 % ةم?/لا

10,4 33,7 15,7 13,5 55,8 43,2 20.5 

  .ة�حا/لا دا?عإ yم :رHA1لا

 j/kت تاNjBلا ¡فنو ،ةم?Fلا ?عc ةءلا2لا ة/Kن باKح ةقLI~ ح+ضB)ل لا�x 1 �2|/لا ةلاح fخأ ,)+س

  .نا2)ئلاا L~اNم pغض تارا/)خا يقاªو ،ةسار?لا ة|+ع كB|/لا يقاc ىلع

 :ة+لا)لا ة+ضاLIلا ةلداع2لا kفو اهباKح ,)ی :)NPLs( ة4فاضلاا ةلماعلا $4غ ضو$قلا باKح •
 

 

 738 588 100 = %20 × 692 943 502 :لولأا x|/لل ة+فاضلإا ةلماعلا L+غ ضوLقلا ة2+ق ه+لعو

 .جد فلأ

 

 

 

 ضیفختلا لدعم × ضرقلا غلبم = ةیفاضلاا ةلماعلا ریغ ضورقلا
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 ة4فاضلاا تاH@AAلا •
 تاق2K(0لا ف+|F)ب kلع)2لاو ،Lv 2014ف+ف 16 يف خر2̈لا 03-14 ,قر ما�|لا yم 3 ةدا2لل اقفو

 ضوLقلا ىلع تاNFFم �BIyت ,)ی ،اه+لع تانو2̈لا �BIyتو ة+لا2لا تاKس¨2لاو كB|/لل ع+قB)لاc تاما̂)للااو

  :ة+لا)لا ةلداع2لا kفو ة?ی?Hلا ة+فاضلإا تا2NFFلا باKح ,)ی ،ه+لعو .%100 ة/K|ب )04 ةµفلا( ةمو?ع2لا

 

 

 ضوLقلا عNnت لا ،xلذ ىلإ ةفاضلإاc .)ةاغلم( تانا2ض ?جBت لا هنأ را/)عا ,)ی را/)خلاا ة?ش لجأ yم

 :ة+لا)لا ةKj/2لا ةغ+Fلا ا|ی?ل نB<+س xلfل ،اق/Kم ةد?0م تا2NFFل ةلماعلا

 

 

 جد فلأ 738 588 100 = %100 × 738 588 100 = ة+فاضلاا ةلماعلا L+غ ضوLقلا تاNFFم

 :ة+لا)لا ةلداع2لا kفو اهباKح ,)ی :ةمA1لا 1ع| ةءلاHلا ة?Kن •
 

 :vأ

 

 

CAR |لا 1عA17.02 = 100 × 343 582 638 / )738 588 100 – 55737190( = ةم-% 

 ةق/2jلا ةءلا2لا تلاماعم نأ�Lv 2014 cف+ف 16 يف ةخر2̈لا 01-14 ,قر ما�|لا yم 02 ةدا2لا �|ت

 ?c0 ،عH2م وأ vدLف ساسأ ىلع ،ةK(2Lم ةفcF ةم̂لم ةL+خلاا هfه نأ ىلع ة+لا2لا تاKس¨2لاو كB|/لا ىلع

 ة/Kن تاذ ةKس¨م vأ نإف ،ه+لعو .اه~ا�ن يف ةIرا2L)سلاا ناn2ل %9.5 ة+لا2لا ةءلا2لا ة/Kن yم ىندأ

 ة+فا� L+غ ةصاNلا اهلاBمأف ،ة2+لس L+غ ة+لا2لا اه)+عضوو ة+لا2لا ةءلا2لاc فF)ت لا y 9.5%ع لقت ةءلام

 لخ?)لا LئاĤلا x|ب يف ةل�2م ة+باقLلا ةهHلل A2>y ةلا0لا هfه يفو ،اهل ضLع)ت ي)لا L~ا2Nلا ع+2ج ة+jغ)ل

  .)ةل2سLلا ةداعإ( ة+فاضلاا ةصاNلا لاBملأا ىلإ ةجا0لا ضLفو

 لدعم × )ةلوبقملا تانامضلا - ةیفاضلاا ةلماعلا ریغ ضورقلا([ = ةیفاضلإا تاصصخملا

 .اقبسم ةددحملا تاصصخملا - ]تاصصخملا
 

 تاصصخملا لدعم x ةیفاضلاا ةلماعلا ریغ ضورقلا = ةیفاضا تاصصخم
 

CAR ةمدصلا دعب لاملا سأر = ةمدصلا دعب / RWA 100 × ةمدصلا دعب 
 

CAR لوصلأا( / )ةیفاضلإا تاصصخملا - ةمدصلا لبق يمیظنتلا لاملا سأر( = ةمدصلا دعب 
 100 × )ةیفاضلإا تاصصخملا + ةمدصلا لبق رطاخملاب ةحجرملا
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 yع ةم?Fلا j/+kت ?عc كB|ب ةعªرأ ةءلام ضافNنا ة�حلام ,)ی ،)34( ,قر لو?Hلا جئا)ن ىلإ عBجLلاªو

 ةداعإ ىلإ ةجا0لا ?ی?0ت \لj)ی fvلا Lملأا ،)%9,5( LئاĤلا x|ب ل/ق yم د?20لا ي2+�|)لا ىندلأا ?0لا

 ىندلأا ?0لا كB|/لا هfه يفK(Bت ي�ل اهNض \AH ي)لا ة+فاضلاا ةصاNلا لاBملأا vأ ،كB|/لا هfهل ةل2سLلا

 هfه ?ی?0ت ةقy ~LI+/ی )35( ,قر يلا2Bلا لو?Hلاو ،اه~ا�ن يف 2L)Kتو )9,5%( ة+لا2لا ةءلا2لل بBل2jلا

 :ة+لا2سأLلا تا/لj)2لا

 لولأا را?*خلاا ةلHسر ةداعإ ىلإ ةجاcلا باKح :)V )35قر لوL1لا

 جد فلأ :ةTح/لا                                                                                                    

 E>T 4لا E>T 3لا E>T 2لا E>T 1لا KDA :ةTح/لا

 689 913 1- 813 141 31- 743 707 75 -548 851 44 )1( ةمZTلا Tعc لا'لا سار
RWA cعT لاZT955 732 155 215 502 743 735691 825 343 582 638 ةم 

RWA × %9.5  )2( 60 665 323 78 444 891 70 632 710 14 794 631 
 320 708 16 523 774 101 148 737 2 871 516 105 )1- 2( ةل'س)لا ةداعإ ىلا ةجاyلا

  .ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 :لولأا ناH*ئلاا �غض را?*خا جئا*ن K4$فتو ل4لcت .3.1

 % 0.14 ىلا y 20.5%م neفNنا يف2FLلا ما�|لا r?ل لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن نأ جئا)|لا Lه�ت

 ?عc هA?ل ة/K|لا neفNنا 1+ح ،ةم?Fلا هfه ل02ت ىلع رداق L+غ ماع ل<�c يف2FLلا ما�|لا نا ي|عA ا2م

 ةداعلإ ة+لا2جلاا ةجا0لا تر?ق ?قو ،% 9.5 غلا/لاو LئاĤلا يف 2j/kلا ىندلأا ?0لا نود ام ىلا ةم?Fلا L+ثأت

 عافترلااو ي2+�|)لا لا2لا ساLل دا0لا ضافNنلاا ىلا عجار اfهو ،جد فلأ 862 736 226 ب ما�|لا ةل2سر

 ة0ج2Lلا لBصلأا ة+jغ)ل فا� L+غ ي2+�|)لا لا2لا سأر نأ vأ ،L~ا2Nلاc ة0ج2Lلا لBصلأل لئاهلا

c2لاNا~L، �2ا Aع(/L ه?تBن رK/اف� ةA2لا ما�|لل لا2لا سار ةFLفلاا يف(Lنا ىلا عجار يضاNةءلام ضاف 

  .vدLف ل<�c كB|/لا

 يف كB|ب ةعªرأ فعض لولأا را/)خلاا yم اه+لع ل0FBلا ,ت ي)لا جئا)|لا Lه�ت x|ب ل� K(Brم ىلع

 فBس كB|/لا هfه نأ )34( ,قر لو?Hلا حضBی 1+ح ،ة+نا2)ئلاا ة�ف20لا ةدHBل ل2)0م ضافNنا ةهجاBم

 ا2+فو ،)صاخ ?حاو ª|xو ةماع كB|ب ةثلاث( %9.5 غلا/لاو ي2+�|)لا ىندلاا ?0لا yم لقأ ةءلام ة/Kن لKHت

  :جئا)|لا هfهل �Lكأ ل+ل0ت يلی

 %10.4 لباقم ،ةم?Fلا ?عc %-7.02 غل/تو ،سلافلإا cNjL رf|ت ة+/لس ةءلام ة/Kن ضLعx 1 A|/لا •

 م?ع ىلع اAnأ ل?ی امو ،ةم?Fلا هfه ةهجاBم ىلع رداق L+غ x|/لا اfه نأ ىلع ل?ی ام ،ةم?Fلا ل/ق



 ةa$ئا{Lلا ك+3?لا Tم ة43ع ىلع �غOلا تارا?*خا �4?:ت                                     ع|ا$لا لAفلا

   172 

 جا)0+س ،xلfل ةH+)|�و ،هراLق)سا م?عو ا+ل� هلام سأر لكآتو L~ا2Nلا ىلع هفا��ناو ةم?Fلا ?عx c|/لا ةءلام

 IK(2Lو ة+لا2لا ةءلا2لل بBل2jلا ىندلأا ?0لل لBصBلل جد را+لم 105 غل/ی يفاضإ لام سأر ىلا x|/لا اfه

  .ه~ا�ن يف

 vأ ،v 33.7%واKت eنا� ةم?Fلا ل/ق y+ح يف ، %9.16 غل/)س ةم?Fلا ?عx 2 c|/لل ةءلا2لا ة/Kن •

 ل?ی fvلا Lملاا ،%9.5 ـب ر?ق2لاو ا+|~و 2j/kلا ىندلأا ?0لا نود ام ىلإ داح ل<�c ¹فN|ت فBس اهنأ

 .هراLق)سا م?عو هتءلام م?عو ،ةم?Fلا هfه ل02ت ىلع x|/لا ةر?ق م?ع ىلع

• Aه�L لا/|x 3 لاو/|x 4 نK/ة+/لس ةءلام ة cلا ?عF?لا ىلع غل/ت ةم(Bيلا )لباقم ،)%-1.2 و %-4.2 

 نود ام ىلإ ¿0Bلم ل<�c ا2هی?ل ة/K|لا ¹فN|ت فBس vأ ،ةم?Fلا ل/ق يلاB)لا ىلع)%13.5و 15.7%(

 هfه ةهجاBم ىلع ا2هتر?ق م?ع y+/ی ام ،%9.5 غلا/لاو LئاĤلا x|ب ل/ق yم د?20لاو ي2+�|)لا ىندلأا ?0لا

 جا)0+س xلfل ةH+)|�و ،ا2هراLق)سا م?عو ا+ل� ا2هلام سأر لكآتو ةم?Fلا ?عy c+�|/لا ةءلام م?عو ،ةم?Fلا

 ?0لا ىلا لBصBلل )يلاB)لا ىلع جد را+لم 16و ،جد را+لم 101 ( ـب ر?قA يفاضإ لام سار ىلا نا�|/لا

  .ا2ه~ا�ن را2L)سا نا2ضو ة+لا2لا ةءلا2لل بBل2jلا ىندلأا

 ?عc يلاB)لا ىلع )%20,08و %32,2( ـب ر?قت ةءلام ة/Kن x 6|/لا و x 5|/لا Lه�Lr، Aخأ ة+حان yم •

 اهنأ لاإ ة/K|لا يف ضافNنلاا ,غر vأ ،ةم?Fلا ل/ق )يلاB)لا ىلع 43,2%و ،55,8%( لباقم ،ةم?Fلا

 �yل ،يلا2لا ا2هراLق)ساو نا�|/لا ناfه ةءلام ىلع ل?ی ام ،ا+|~و بBل2jلا ىندلأا ?0لا قBفتو ةعفتLم ىق/ت

 ةم?Fلل f�Lلا ةقcاKلا ةعªرلأا كB|/لا زواHت م?ع جئا)ن دBعت .اهدراBم ةرادإ ءBس Lه�ت يه Lrخأ ةهج yم

 :يلی اx �2لذو ةم?Fلا ل/ق كB|/لل يلولأا عضBلا ىلإ ةسار?لا ة|+ع يف كB|/لا يقا/ب ةنراقم

 لعfv AHلا Lملاا ،ةحB|22لا ضوLقلا يلا2جإ ىلا )NPLs( ةلماعلا L+غ ضوLقلا غل/2ل L+/�لا عافترلاا -

 ؛لا2لا سأر ىلع Lث̈ی ام اهتاNFFم يف ?Îت كB|/لا

 غل/ت eنا� 1+ح x 4|/لا ،x 3|/لا ،x 1|/لا ةصاخ ةم?Fلا ل/ق كB|/لا ةءلام تلا?عم ضافNنا -

 ةءلا2لل ل?عم لقأ لHس لولأا x|/لا لا�2ف ،كB|/لا يقا/ب ةنراقم يلاB)لا ىلع )13.5% ،15.7% ،10.4%(

 ل?عم L/كأ kقح 1+ح ةم?Fلاc اLثأت �Lكأ هلعج ام Bهو ،ةسار?لا ة|+ع 2yض لماعلا L+غ ضLقلل ل?عم L/كأو

 ؛)%-7.02( ةم?Fلا j/+kت ?عc ةءلا2لل \لاس

 كB|/لا يف ةصاخ ةم?Fلا ل/ق تا2NFFلا �BIyتو نا2)ئلاا ,++قتو L~ا2Nلا ةرادا يف ?ی?ش فعض -

 ؛L+/� ل<�c اهتءلام تلا?عم را+هناو ةم?Fلا ل02ت ىلع اهتر?ق م?ع ىلإ تدأ ،ةم?Fلاc ةLثأ)2لا
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 عضBلل حاH|ب را/)خلاا تزا)جا ي)لا كB|/لل ةم?Fلل دو?20لا L+ثأ)لا جئا)ن دBعت اAnأ ،Lrخأ ةهج yم

 :ةم?Fلا ل/ق يلولأا

- cلا|K/لل ة/|x 5 لاو/|x 6 ملأافL 2ت ىلا عجار(ا2هع c2لا ل/ق ةءلام ل?عF?غلب ةم )%43,2%و ،55,8 

 yم د?20لاو ،LئاĤلا x|ب ل/ق yم د?20لا ي2+�|)لا ىندلأا ?0لا قBفتو y+تK/(+y �/+Lن يهو )يلاB)لا ىلع

 ةH+)ن L~ا2Nلاc ة0ج2Lلا لوصلأا عافتراو ،لا2لا سأر يف L+/�لا ضافNنلاا ,غر يلا)لاªو ،c>�+L 3 لزاc ل/ق

 9,5%. ة/K|لا زواH)ی ةءلا2لا ل?عم يقc ةم?Fلا

 ،كB|/لا ل� يف ةمو?ع2لا ضوLقلا ةµف ىلإ ةلماعلا L+غ ضوLقلا yم H, �/+Lح ف+|Fت ضافNنا نإ

 يلا)لا لو?Hلا y+/ی ،ةم?Fلا ?عc ة+لا2لا اهتءلام ىلع تLثأ اهلBصأ ةدBج تاLش¨م يف L+/� رBه?ت اهل \/س

 .ةم?Fلا ?عc كB|/لا لBصأ ةدBج تاLش¨م )36( ,قر

 لولأا را?*خلاا ةم1ص 1ع| ةسار1لا ة43ع ك+3?لا ل+صأ ةد+ج تا$شIم :)V )36قر لوL1لا

 6 \>:لا 5 \>:لا 4 \>:لا 3 \>:لا 2 \>:لا 1 \>:لا 

 ةم?/لا ?عl ةلماعلا 70غ ضو0قلا
NPLs )جد فلا( 

194 984 924 277 997 331 193 289 089 25 136 995 1 965 433 2 890 611 

NPLs lيلا(جا / ةم?/لا ?ع 
 )%( ضو0قلا

33 32 27 24 23 30 

 362 585 2 546 774 1 837 415 24 997 252 166 257 054 232 291 708 178 ةم?/لا ?عl تا//Gم
 ?عNPLsl /ةم?/لا ?عl تا//Gم

   )%( ةم?/لا
92 84 86 97 90 89 

 )NPLs lةم?/لا ?ع – 
 ق2قح / )ةم?/لا ?عl تا//G(لا

 )%( ة7]ل(لا

20 17 22 3 4 8 

 RWA lيلا(جا / ةم?/لا ?ع 
 )%( لوصلأا

60 37 55 64 108 93 

  .)34( ,قر لو?Hلا تانا+ب ىلع دا2)علااc ة�حا/لا دا?عإ yم :رHA1لا

 ةم?Fلا ?عe cعفترا ضوLقلا يلا2جإ ىلإ ةلماعلا L+غ ضوLقلا نأ )36( ,قر لو?Hلا للاخ yم y+/)ی

cه?ت لعفBح رH, �/+L مy قلاLغ ضو+L ف ىلإ ةلماعلاµقلا ةLلذو ،ةمو?ع2لا ضوx ةصاخ cلا|K/لل ة/|x 1، 

 يقL c+خلأا اfه نأ L+غ يلاB)لا ىلع )33%، 32%، 30%( x 6|/لاو )را/)خلاا يف ل�ف لاHس( x 2|/لا

 eعفترا لباق2لاc .هA?ل ةلماعلا L+غ ضوLقلا ة/Kن عافترا yم ,غLلاc ةم?Fلا ?عc ة+لا2لا ةءلا2لاc فF)ی
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 yم ا/لس Lث̈ی fvلا Lملأا ،ةم?Fلا ?عc ةلماعلا L+غ ضوLقلا يف عافترلاا ة+jغ)ل ةم?Fلا ?عc تا2NFFلا

  .لا2لا سأر ىلع Lrخأ ةهج

 ةنراقم ،كB|/لا ع+2ج يف ةم?Fلا ?عL c~ا2Nلاc ة0ج2Lلا لBصلأا ل?عم عافترا اAnأ Üحلا2لا yم

 .ةمو?ع2لا ضوLقلا ةµف ىلإ ةلماعلا L+غ ضوLقلا yم H, �/+Lح رBه?)ل عجار اfهو ةم?Fلا ل/ق ل?ع2لا ¡ف|ب

 �ا�Oلا عا_ق `iح نا/>ئلاا ةجرد ضاف4نا :يناaلا نا/>ئلاا uغض راP>خا .2

 كB|/لا ىلع ةق/2jلا ينا�لا نا2)ئلاا pغض تارا/)خا تاهIBرا|+س نا+/ت ىلع FL|علا اfه يف ^+�L)لا ,)+س

 .اه+لا لصB)لا ,ت ي)لا جئا)|لا K+Lفتو ل+ل0تو ،ةسار?لا ة|+ع

  :ينا;لا ناH*ئلاا �غض را?*خا +aرا43س .1.2

 01 ةµفلا yم �ا�|لا عاjق \Kح ةحB|22لا ضوLقلا yم %20 ل?عc2 ضافNنا را/)خلاا اfه n2y)ی

 را+)خا نأ 1+ح ،ةراH)لاو ءا|/لاو ةعا|Fلا يف ةل�2)م �ا�|لل تاعاjق ثلاث ىلع ^+�L)لا ,تو ،04 ةµفلا ىلإ

  .اهل ةحB|22لا ضوLقلا ة+2هأc ا~و�Lم نا� ةثلا�لا تاعاjقلا هfه

 ينا;لا ناH*ئلاا �غض را?*خا جئا*ن .2.2

 ةجرد يف ضافNنا ثو?k c0لع)2لاو ينا�لا نا2)ئلاا pغض را/)خا جئا)ن )37( ,قر يلا)لا لو?Hلا y+/ی

 .)?حاو ماع ي|مز kفأ( 2020 ة|Kل xلذو ،�ا�|لا عاjق \Kح نا2)ئلاا

 2020 ةK3ل ةسار1لا ة43ع ةa$ئا{Lلا ك+3?لل ينا;لا ناH*ئلاا �غض را?*خا جئا*ن :)V )37قر لوL1لا

 ك2>:لا يلا(جا 6 \>:لا 5 \>:لا 4 \>:لا 3 \>:لا 2 \>:لا 1 \>:لا 

  ةعاـــــ>ص
 ضو-قلا

 فلأ( ةلماعلا
 )جد

190751579 300 668382 370 352098 49 521 910 0 1 061 225  

 تا//Gم
 ةیفاضإ
 )جد فلا(

38 150316 60 133 676 74 070420  9 904 382 0 212 245  

 لا(لا سأر
lةم?/لا ?ع 

 )جد فلا(

17 586874 166 981136 22 631 013 8 447 835 5 099 415 3 534 477 224 280 750 

RWA =ع* 
 ةم*,لا
 )جد فلا(

576 143921 734 462298 689 729389 145 371431 9 130 685 8 877 326 2 163 715050 
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 )ع|ات( ينا;لا ناH*ئلاا را?*خا جئا*ن :)V )37قر لوL1لا
CAR lع? 

 ةم?/لا
)%( 

3.05 22,7 3.3 5,8 55,8 39,8 10.4 

  ءاــــــــــــــ$ب

 ضو-قلا
 فلا( ةلماعلا

 )جد

6 450 779 140 158213 98 784 528 1 994 556 0 948 082  

 تا//Gم
 ةیفاضإ
 )جد فلا(

1 290 156 28 031 643 19 756 906 398 911 0 189 616  

 لا(لا سار
lةم?/لا ?ع 

 )جد فلا(

54 447034 199 083169 76 944 527 17 953 306 5 099 415 3 557 106 357 084557 

RWA =ع* 
 ةم*,لا
 )جد فلا(

539 283 761 702 360 265 635 415 875 135 865 960 9 130 685 8 854 697 2 030 911243 

CAR lع? 
 )%(ةم?/لا

10,1 28,3 12,1 13,2 55,8 40,2 17.6 

   ةراــــــFت

 ضو0قلا
 ةلماعلا
 )جد فلا(

78 609 259 141 845 991 18 571 611 35 483 998 0 375 413  

 تا//Gم
 ةیفاضإ
 )جد فلا(

15 721 852 28 369 198 3 714 322 7 096 780 0 75 083  

 لا(لا سار
lةم?/لا ?ع 

 )جد فلا(

40 015 338 198 745614 92 987 111 11 255 437 5 099 415 3 671 639 351 774554 

RWA 35ع 
 فلا( ةم5,لا

 )جد

553 715457 702 697820 619 373291 142 563829 9130685 8 740 164 2 036 221246 

CAR lع? 
 )%(ةم?/لا

7,2 28,3 15,01 7,9 55,8 42,0 17.3 

CAR قAل 
 )%(ةم*,لا

10,4 33,7 15,7 13,5 55,8 43,2 20.5 

  .كB|/لا تانا+ب ىلع دا2)علااc ة�حا/لا دا?عإ yم :رHA1لا
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 ,)+ف ينا�لا نا2)ئلاا pغض را/)خا ل¶ يف ة�Lع)2لا كB|/لل ةل2سLلا ةداعإ ىلإ ةجا0لا �AN ا2+ف امأ

  :)38( ,قر هاندأ لو?Hلا يف اه0+ضBت

 ينا;لا را?*خلاا ةلHسر ةداعإ ىلإ ةجاcلا :)V )38قر لوL1لا
 جد فلأ :ة<حNلا                                                                                    

 4 %$#لا 3 %$#لا 1 %$#لا 

 451 362 5 279 893 42 799 146 37  ةعا$Zلا عا=ق ةل'سر ةداعإ ىلإ ةجاyلا
 127 288 2 0 630 587 12  ةرا2Fلا عا=ق ةل'سر ةداعإ ىلإ ةجاyلا

 578 650 7 279 893 42 429 734 49  ةل'س)لا ةداعإ ىلا ةجاyلا يلا'جا

  .ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 neفNنا ي)لا كB|/لا يه ةل2سر ةداعإ ىلإ جا)0ت ي)لا كB|/لا نأ y+/)ی )38( ,قر لو?Hلا للاخ yم

 x|/لاو )1( x|/لا يهو ،LئاĤلا x|ب ل/ق yم د?20لا ي2+�|)لا ىندلأا ?0لا yع ةم?Fلا ?عc اهتءلام تلا?عم

 اه|م ،ينا�لا را/)خلاا يف جد را+لم 49 اهر?ق ةل2سر ةداعإ ىلإ جا)x 1 A0|/لا نأ y+/)ی ا4(، �2( x|/لاو )3(

 اهل� جد را+لم 42 اهر?ق ةل2سر ةداعإ ىلا جا)x 3 A0|/لا اAnأ ،ةعا|Fلا عاjق ةل2سر ةداعلإ جد را+لم 37

 عاjقل جد را+لم 5 اه|م جد را+لم 7 اهر?ق ةل2سر ةداعلإ جا)0+ف x 4|/لا امأ ،ةعا|Fلا عاjقc ةصاخ

 ةل2سLلا ةداعلإ يلا2جلإا غل/2لا نإف ه+لعو ،ةعا|Fلا عاjقل كB|/لا هfه ^�Lت ىلا fv A�+Lلا Lملاا ،ةعا|Fلا

 .جد فلأ 286 278 100 ـب ر?قIB Aرا|+Kلا اfه ل¶ يف ما�|لا اfه يف

  ينا;لا ناH*ئلاا �غض را?*خا جئا*ن K4$فتو ل4لcت .3.2

 ةجرد يف ل2)0م ضافNنا ةهجاBم يف كB|ب ةثلاث فعض ينا�لا نا2)ئلاا pغض را/)خا جئا)ن Lه�ت

 ىندلأا ?0لا yم لقأ ةءلام تلا?عم k+ق0ت ىلا اهب rدأ ،)ةراHت ،ءا|ب ،ةعا|ص( �ا�|لا عاjق \Kح نا2)ئلاا

 :اه+لإ لصB)لا ,ت ي)لا جئا)|لل ل+ل0ت يلی ا2+فو ،اقcاس اه�Lذ ,ت ا�2 اه)ل2سر ةداعا يع?)AK ام Bهو ،ي2+�|)لا

 عاjقل ةحB|22لا ضوLقلا ةجرد ضافNنا ?|ع هنأ ينا�لا نا2)ئلاا pغض را/)خا j/+kت جئا)ن حضBت •

 ة/K|لا ¹فN|)سو ةم?Fلا هfه ل02ت ىلع رداق يضاL)فلاا يف2FLلا عاjقلا نإف %20 ة/K|ب ةعاA3لا

 x 1|/لا نإف vدLفلا 2K(Brلا ىلع امأ ،ا+|~و 2j/kلا ىندلاا ?0لا yم ىلعأ ىق/ت اه|�ل %10.4 ىلا هA?ل

 %5.8و %3.3و %3.05( ي2+�|)لا ىندلأا ?0لا نود ام ىلإ ,هی?ل ة/K|لا ¹فK(|Nف x 4|/لاو x 3|/لاو

 ةحB|22لا ضوLقلل يعاjقلا ^+�L)لا ىلإ ة+لا2لا ةءلا2لا ة/Kن يف دا0لا ضافNنلاا اfه عجILو .)يلاB)لا ىلع

  .ةعا|Fلا عاjقل ة�Lع)2لا ةثلا�لا كB|/لا yم
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 ف+|F)لا ¹+فNت نأ عاjقلا اfهل ةحB|22لا ضوLقلاk cلع)2لا را/)خلاا Lه�A ،ةراL*لا عاjق �AN ا2+ف •

 ?0لا قBفت ىق/)س اه|�لو ،%17.3 ىلا يف2FLلا عاjقلا r?ل ة/K|لا ضافNنا ىلا vد̈+س %20 ة/K|ب

 ىلع امأ .ةم?Fلا هfه ل02ت ىلع رداق LvئاĤلا يف2FLلا عاjقلا نإف ،ه+لعو )%10.5( 3 لزا/ل ىندلاا

 ?0لا نود 4و x 1|/لل ة+لا2لا ةءلا2لا ة/Kن يف ضافNنا ىلا vد̈)س ةم?Fلا هfه نإف ،vدLفلا 2K(Brلا

 ^+�L)لا ىلإ ة+لا2لا ةءلا2لا ة/Kن يف ضافNنلاا اfه عجILو .)يلاB)لا ىلع %9,7و %2,7( ي2+�|)لا

 .ةراH)لا عاjقل x 4|/لاو x 1|/لا yم ةحB|22لا ضوLقلل يعاjقلا

 ة/K|ب ف+|F)لا ¹+فNت نأ عاjقلا اfهل ةحB|22لا ضوLقلاk cلع)2لا را/)خلاا Lه�+ف ءا3?لا عاjق امأ •

 ىلعأ هA?ل ةءلا2لا ة/Kن ىق/)س �yل ،%17.6 ىلا LvئاĤلا يف2FLلا عاjقلا r?ل ة/K|لا ¹فN|)س 20%

 عاjقلا نإف ،ه+لعو ،%10.5 غلا/لاو 3 لزا/ل ىندلاا ?0لا yم ىلعأو %9,5 غلا/لاو ي2+�|)لا ىندلأا ?0لا yم

 ة)Kلا كB|/لا ع+2ج نإف ،vدLفلا 2K(Brلا ىلع xل�f ،ةم?Fلا هfه ل02ت ىلع رداق LvئاĤلا يف2FLلا

 ة/K|لا ¹فK(|Nف x 1|/لا ءا|�)ساc ،)%10.5( 3 لزا/ل ىندلأا ?0لا yم ىلعأ اهی?ل ةءلا2لا ة/Kن ىق/)س

  .ءا|/لا عاjق يف يعاjق ^+�Lت ?جBی لا ،ه+عو ،%9,5 غلا/لاو ي2+�|)لا ىندلأا ?0لا yم ىلعأ ىق/ت �yل هA?ل

 لBح ة�Lن يjعfv Aلا )39( ,قر هاندأ لو?Hلا جاردا ,)ی جئا)|لل �Lكأ K+Lفتو kباKلا ل+ل0)لا ,+ع?)لو

 :ةفل)2Nلا تاعاjقلا \Kح x|ب ل�ل ةحB|22لا ضوLقلا ة/Kن

 ²ا=3لا عا:ق �Kح �3ب لRل ةح+HH3لا ضو$قلا ة?Kن :)V )39قر لوL1لا

 6 %$#لا 5 %$#لا 4 %$#لا 3 %$#لا 2 %$#لا 1 %$#لا 

 %13 %0 %50 %60 %43 %44  ةعا$ص

 %14 %0 %3 %16 %20 %2 ءا$ب
 %5 %0 %36 %5 %21 %19 ةراFت

  .)29( ,قر لو?Hلا ىلع دا2)علااc ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

AعLلا ضH?ن )39( ,قر لوK\ قلاL22لا ضو|Bم ةحy ب ل� ل/ق|x حK\ قjو ،�ا�|لا عاI(nنأ ح 

 ،44%( x 4|/لاو ،x 3|/لا ،x 2|/لا ،x 1|/لا ل/ق yم ةحB|22لا ضوLقلا \لغأ ىلع ذ0B)AK ةعا|Fلا عاjق

 اfه هاHتا ةمو?عم ه)/Kن x 5|/لاو %13 ةل+لق ة/K|ب اضوLق هx 5 A2|0|/لا y+ح يف )50% ،60% ،43%

 ةلBقعم ةتواف)م \Kن يه كB|/لا هfه ل/ق yم ةحB|22لا \K|لاف ،ةراH)لاو ءا|/لا عاjق �AN ا2+ف .عاjقلا

cلا ءا|�)سا/|x 1، لا/|x 2 لاو/|x 4 0|2+فBق نLب اضو|K\ مLن ةعفتBقل ام اعjلا عا(Hةرا )21 ،%19%، 

 .ةثلا�لا تاعاjقلا هfهل pق اضوLق ح|A2 لا Bهف x 5|/لا امأ ،يلاB)لا ىلع )36%
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 :يلی ام ىلإ را/)خلاا اfهل ة+/لKلا جئا)|لا دBعت عقاBلا يف

 ة/K|ب ف+|F)لا ¹فخ نإف اfل ،%63 ىلإ اه)/Kن لFت ةراH)لاو ةعا|Fلا عاjقل اضوLق ح|x 1 A2|/لا •

 L~ا2Nل ة?�c ضLع)Iو ،را/)خلاا يف ل�فx 1 A|/لا لعAH �ا�|لا yم y+عاjقلا yیfه yم ل� يف 20%

 لBصBلل ة+فاضلإا ةصاNلا لاBملاا yم را|ید را+لم 49 ىلا x|/لا اfه جا)x، A0لfل ةH+)|� .عاjقلا ^�Lت

 اfه يف ةل2سLلا ةداعلإ اجا+)حا �Lكلأاو ةشا�ه �Lكلأا x 1|/لا L/)عA ،ه+لعو .بBل2jلا ىندلأا ?0لا ىلإ

 ؛را/)خلاا

 ¹فخ را/)خا يف ل�ف xلfل ،ه)�ف0م yم %60 ل�2ت x 3|/لا ل/ق yم ةعا|Fلل ةحB|22لا ضوLقلا نإ •

 نإف ،اfل .را|ید را+لم 42 لداعA لام سأر جا+)حاc يعاjقلا ^�L)لا L~ا2Nل ضLع)Iو ،يعاjقلا ف+|F)لا

 ؛x|/لا اfه ةcلاص ^Îع)ل vروLض ه)�ف0م عBI|ت

 عاjقل ة2NFFلا ضوLقلا yم %20 ¹+فNت ىلع �|ت ي)لا تارا/)خلاا يف اAnأ x 4|/لا ل�ف •

 ىلإ ةجاL�+^ c0)لا L~ا2Nل ضLع)ی xلfل .هضوLق ة�ف0م yم %86 نلا�A2 ناfللاو ،ةراH)لاو ةعا|Fلا

  ؛بBل2jلا ةءلا2لل ىندلأا ?0لا ىلا لBصBلل را|ید را+لم 7 ىلا لAF يفاضإ لام سأر

 ةnفN|2لا ا2ه)�را�م \/cK را/)خلاا ةAاهن يف ا?ج ة+لاع ة+لا2لا ا2هتءلام ة/Kن ل�ت ،x 6|/لاو x 5|/لا •

 .تاعاjقلا هfه يف نا2)ئلاا ح|م يف

 ةءلا2لا ة/Kن ىلع ¿اف0لا عم ،حاH|ب يعاjقلا ف+|F)لا ¹+فNت تارا/)خا زا+)جا عاj)سا ?قف x 2|/لا •

 لزاc ه+لع Feن fvلا ىندلاا ?0لا yم ىلعأو ،%9.5 غلا/لاو ا+|~و 2j/kلا ىندلأا ?0لا yم ىلعأ ة+لا2لا

  .هc ةصاNلا نا2)ئلاا ة�ف0م عBI|)ل ة?یا̂)2لا دBهHلا لnفx cلذو %10.5 غلا/لاو 3

  (Qض9>قم ةثلاث P9كلأ ح+O//لا نا/>ئلاا ةجرد ضاف4نا :Zلاaلا نا/>ئلاا uغض راP>خا .3

 ىلع ةق/2jلا 1لا�لا نا2)ئلاا pغض تارا/)خا تاهIBرا|+س نا+/ت ىلع FL|علا اfه يف ^+�L)لا ,)+س

 .اه+لا لصB)لا ,ت ي)لا جئا)|لا K+Lفتو ل+ل0تو ،ةسار?لا ة|+ع كB|/لا

  >لا;لا ناH*ئلاا �غض را?*خا تاه+aرا43س .1.3

 ضوLقلا ف+|Fت يف ضافNنا ثو?ح اهدافم ة?ی?ش pغض تاهIBرا|+س j/+kت را/)خلاا اfه يف ,)+س

 n2y)تو ،%50 ة/K|ب )ةمو?ع2لا ضوLقلا( 4 ةµفلا ىلإ 1 ةµفلا yم x|ب ل�ل y+ضL)قم ةثلاث L/كلأ ةحB|22لا

 :يه ةجر?)م تام?ص ةثلاث تاهIBرا|+Kلا هfه
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 .4 ةµفلا ىلإ 1 ةµفلا yم ضL)قم L/كلأ ةحB|22لا ضوLقلا ف+|Fت ¹+فNت :ىلولأا ةمA1لا •

 .4 ةµفلا ىلإ 1 ةµفلا yم )2( y+ضL)قم L/كلأ ةحB|22لا ضوLقلا ف+|Fت ¹+فNت :ة4نا;لا ةمA1لا •

  .4 ةµفلا ىلإ 1 ةµفلا yم y+ضL)قم ةثلاث L/كلأ ةحB|22لا ضوLقلا ف+|Fت ¹+فNت :ة;لا;لا ةمA1لا •

 ةسار?لا ة|+ع كB|/لا ل/ق yم ةحB|22لا ضوLقلا ,Hح y+/ی fvلاو )30( ,قر لو?Hلا تانا+ب ىلإ عBجLلاªو

 ضL)ق2لا Bه x|ب ل� يف ةثلا�لا y+ضL)ق2لا yم ضL)قم L/كأ نأ ?Hن ،ةم?Fلا ل/ق y+ضL)قم ةثلاث L/كلأ

 ىلع ىلولأا ةم?Fلا j/+kت ,)+س xلذ ىلع ءا|ªو ،)3( ضL)ق2لا L+خلأا يفو ،)2( ضL)ق2لا ه+لی ،)1(

 ةم?Fلا ل�2)س y+ح يف ،)2( ضL)ق2لاو )1( ضL)ق2لا ىلع ة+نا�لا ةم?Fلا j/k)س ا2|+ب )1( ضL)ق2لا

 .ةسار?لا ة|+ع كB|/لا yم x|ب ل� يف ثلا�لا ءلا2علا ل� ة�لا�لا

 >لا;لا ناH*ئلاا �غض را?*خا جئا*ن .2.3

 ةجرد يف ضافNنا ثو?k c0لع)2لاو 1لا�لا نا2)ئلاا pغض را/)خا جئا)ن )40( ,قر يلا)لا لو?Hلا y+/ی

 .)?حاو ماع ي|مز kفأ( 2020 ة|Kل xلذو ،y+ضL)قم ةثلاث L/كلأ حB|22لا نا2)ئلاا

 2020 ةسار1لا ة43ع ةa$ئا{Lلا ك+3?لل >لا;لا ناH*ئلاا �غض را?*خا جئا*ن :)V )40قر لوL1لا

 ك2>:لا يلا(جا 6 \>:لا 5 \>:لا 4 \>:لا 3 \>:لا 2 \>:لا 1 \>:لا 

  ىلولاا ةمZTلا

 تا//Gم

 ة7فاضإ

 )جد فلا(

96496916 55147147 16090480 4983357 500574 226537 173445011 

 لا(لا سار

lةم?/لا ?ع 

  )جد فلا(

40759726- 171967665 80610953 13368859 4598841 3520186 233306778 

RWA lع? 

 ةم?/لا

 )جد فلا(

634 490 521 729 475 769 631 749 449 140 450 406 9 631 259 8 891 618 2 154 689022 

CAR lع? 

 ةم?/لا

)%( 

6,4- 23,6 12,7 9,52 47,7 39,6 10.8 
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  .ة�حا/لا دا?عإ yم :رHA1لا

 را/)خا ل¶ يف ةم?Fلا زواHت عK(jت ,ل ي)لا ةثلا�لا كB|/لل ةل2سLلا ةداعإ ىلإ ةجا0لا �AN ا2+ف امأ

 .)41( ,قر لو?Hلا يف اه0+ضBت ,)+ف ،1لا�لا نا2)ئلاا pغض

 

 

 )ع|ات( >لا;لا ناH*ئلاا �غض را?*خا جئا*ن :)V )40قر لوL1لا
 ةHناtلا ةمZTلا

 تا//Gم

 ة7فاضإ

 )جد فلأ(

132693288 91247880 30789148 7817815 941439 373261 263 862 831 

 لا(لا سار

lةم?/لا ?ع 

 )جد فلأ(

76956098- 135866932 65912285 10 534 402 4 157 976 3 373 461 142 888 958 

RWA lع? 

 ةم?/لا

 )جد فلأ(

670 686 893 765 576 502 646 448 117 143 284 864 10 072 124 9 038 342 2 245 106842 

CAR lع? 

 )%(ةم?/لا

-11,5 17,7 10,2 7,3 41,3 37,3 6.4 

  ةtلاtلا ةمZTلا

 تا//Gم

 ة7فاضإ

 )جد فلأ(

143270013 119978978 45374391 10 482 324 1 371 995 515 536 320993237 

 لا(لا سار

lةم?/لا ?ع 

 )جد فلأ(

-87 532 823 107 135834 51 327 043 7 869 893 3 727 420 3 231 186 85 758 553 

RWA lع? 

 ةم?/لا

 )جد فلأ(

681 263 618 794 307 600 661 033 360 145 949 373 10 502 680 9 180 617 2 302 237248 

CAR lع? 

 )%(ةم?/لا

-12,8 13,5 7,8 5,4 35,5 35,2 3.7 
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 >لا;لا را?*خلاا ةلHسر ةداعإ ىلا ةجاcلا :)V )41قر لوL1لا

 جد فلأ :ة<حNلا                                                                                     
 3و 2و 1 ض90ق(لا 2و 1 ض90ق(لا 1 ض90ق(لا 

 سا0ل ىندلاا ?Zلا 

  × RWA( لا(لا

%9.5( 

 ةداعإ ىلا ةجاZلا

 ةل(س0لا

 سا0ل ىندلاا ?Zلا

  × RWA( لا(لا

%9.5( 

 ةداعإ ىلا ةجاZلا

 ةل(س0لا

 سا0ل ىندلاا ?Zلا

  × RWA( لا(لا

%9.5( 

 ةداعإ ىلا ةجاZلا

 ةل(س0لا

 867 252 152 044 720 64 353 671 140 255 715 63 325 036 101 600 276 60 1 \>:لا

 126 471 11 169 798 62 / / / / 3 \>:لا

 297 995 5 190 865 13 660 077 3 062 612 13 / / 4 \>:لا

  .ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 neفNنا fvلا كB|/لا يه ةل2سر ةداعإ ىلإ جا)0)س ي)لا كB|/لا نأ y+/)ی )41( ,قر لو?Hلا للاخ yم

 ةلاح يف x 1|/لا :يهو LئاĤلا x|ب ل/ق yم د?20لا ي2+�|)لا ىندلأا ?0لا yع ةم?Fلا ?عc اهتءلام تلا?عم

 ر?قA يلا2جإ غل/c2 ة+نا�لا ةم?Fلا ةلاح يف x 4|/لاو x 1|/لاو جد فلأ 325 036 101  ـب ىلولأا ةم?Fلا

 ـب ر?قA يلا2جإ غل/c2 ة�لا�لا ةم?Fلا ةلاح يف x 4|/لاو x 2|/لاو x 1|/لاو ، جد فلأ 013 749 143 ـب

 .جد فلأ 290 719 169

 >لا;لا ناH*ئلاا �غض را?*خا جئا*ن K4$فتو ل4لcت .3.3

 نا2)ئلاا ةجرد ضافNنا ةهجاBم يف كB|/لا ¹عc فعض 1لا�لا نا2)ئلاا pغض را/)خا جئا)ن تLه¶أ

 ام Bهو ،ي2+�|)لا ىندلأا ?0لا yم لقأ ةءلام تلا?عم k+ق0ت ىلا اهب rدأ ام ،y+ضL)قم ةثلاث L/كلأ حB|22لا

AK(?ذ ا�2 اه)ل2سر ةداعإ يع�L اسcفتو ل+ل0ت يلی ا2+فو ،اقK+L كأ�L لا ,ت ي)لا جئا)|لل(Bل� يف اه+لا لص 

 :ةثلا�لا تام?Fلا yم ةم?ص

 yع ضL)قم L/كأ فلN)ی ام?|ع هنأ 1لا�لا نا2)ئلاا pغض را/)خا j/+kت جئا)ن حضBت :ىلولأا ةمA1لا •

 ىلع رداق LvئاĤلا يضاL)فلاا يف2FLلا عاjقلا يلا2جإ نإف ،)امBی 360 قBفت ةعBف?م L+غ ة?م عم( دا?Kلا

 yم ¹فN|ت فBس ة)Kلا كB|/لا r?ل لا2لا سار ةAاف� ة/Kن نإف ةلا0لا هfه يف 1+ح ،ةم?Fلا هfه ل02ت

 ،%9.5 غلا/لاو LئاĤلا يف 2j/kلا ىندلأا ?0لا yم ىلعأ ة/K|لا ىق/ت فBس xلذ عمو ،%10.8 ىلا 20.5%

 ?عc ى)ح يلا2لا راLق)سلااو ة+لا2لا ةءلا2لاc فF)ی هنأ vأ ،%10.5 غلا/لاو 3 لزا/ل ىندلأا ?0لا yم ىلعأو

 �yل ¹فN|ت فBس ة/K|لا نإف ضL)قم L/كأ �Lعت ةلاح يفو ،x|ب ل� K(Brم ىلع Lrخأ ةهج yم .ةم?Fلا

 ،%12.7 ،%23.6( ىلا لF)ل )x 6|/لا ،x 5|/لا ،x 3|/لا ،x 2|/لا( كB|ب عªرأ r?ل %10.5 قBفت ىق/ت
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 ىق/ت �yل ،%9.52 ىلا لF)ل x 4|/لا r?ل y 10.5%ع ¹فN|)سو ،يلاB)لا ىلع )39.6% ،47.7%

 ى)ح يلا2لا راLق)سلااو ةءلا2لاc فF)تو ةم?Fلا هfه ل02ت ىلع ةرداق كB|/لا هfه نأ vأ ،y 9.5%م ىلعأ

cلا ?عF?ح يف ،ةم+y لا/|x 1 سBت ف|Nلا ¹ف|K/ل ة?Aو را/)خلاا يف هI(عLو سلافلإل ضIKHن لK/ةءلام ة 

  .جد را+لم 101 هر?ق يفاضإ لام سأر ىلا جا)A0 فBس xلfل ةH+)|�و ،)%-6,4( غل/ت ة+/لس

 y+ضL)قم L/كأ �Lعت ةلاح يف هنأ 1لا�لا نا2)ئلاا pغض را/)خا j/+kت جئا)ن حضBت :ة4نا;لا ةمA1لا •

 ،ةم?Fلا هfه ل02ت ىلع رداق L+غ LvئاĤلا يضاL)فلاا يف2FLلا عاjقلا يلا2جإ نإف دا?Kلا yع )y+|ثا(

 ،%6.4 ىلا y 20.5%م ¹فN|ت فBس ة)Kلا كB|/لا r?ل لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن نإف ةلا0لا هfه يف 1+ح

 ة/K|لا نإف )y+|ثا( y+ضL)قم L/كأ �Lعت ةلاح يفو ،x|ب ل� K(Brم ىلع امأ .ي2+�|)لا ?0لا yم ىندأ vأ

 ىلا لF)ل )x 6|/لا ،x 5|/لا ،x 2|/لا( كB|ب ةثلاث r?ل y 10.5%م ىلعأ ل�)س �yل ¹فN|ت فBس

 ?0لا yم ىلعأ ل�)س �yل x 3|/لا r?ل ة/K|لا ¹فN|)سو ،يلاB)لا ىلع )37.3% ،41.3% ،17.7%(

 راLق)سلااو ةءلا2لاc فF)تو ةم?Fلا هfه ل02ت ىلع ةرداق كB|/لا هfه نأ vأ ،)%10.2( ا+|~و 2j/kلا ىندلأا

 r?ل %7.3 ىلا لF)ل x 4|/لاو x 1|/لا r?ل y 9.5%ع ة/K|لا ¹فN|)س �yل ،ةم?Fلا ?عc ى)ح يلا2لا

 سلافلإل ضLع)+سو ا+ل� هلا2سأر لكآ)ی فBس x 1|/لا xل�fو ،جد را+لم 3 لداعA لام سأر جا+)حاL c+خلأا اfه

  .جد را+لم 140 هر?ق يفاضإ لام سأLل جا+)حا عم )%-11.5( غل/ت ة+/لس ةءلام ة/Kن لKH+سو

 يلا2جإ نإف y+ضL)قم ةثلاث L/كأ �Lعت ةلاح يف هنأ ة�لا�لا ةم?Fلا j/+kت جئا)ن Lه�ت :ة;لا;لا ةمA1لا •

 ة/Kن نإف ةلا0لا هfه يف 1+ح ،ةم?Fلا هfه ل02ت ىلع رداق L+غ LvئاĤلا يضاL)فلاا يف2FLلا عاjقلا

 يفو ،x|ب ل� K(Brم ىلع امأ .%3.7 ىلا y 20.5%م ¹فN|ت فBس ة)Kلا كB|/لا r?ل لا2لا سأر ةAافك

 ،x 2|/لا( pقف كB|ب ةثلاث r?ل y 10.5%م ىلعأ ل�ت فBس ة/K|لا نإف y+ضL)قم ةثلاث L/كأ �Lعت ةلاح

 را+لم 11 هر?ق لام سأر جا+)حاc %7.8 ىلا لF)ل x 3|/لا r?ل y 9.5%ع ¹فN|)سو )x 6|/لا ،x 5|/لا

 x|/لا y+ح يف ،جد را+لم 5 هر?ق لام سأر جا+)حاc %5,4 ىلا لF)ل x 4|/لا r?ل ة/K|لا ¹فN|)سو ،جد

 ةءلام ة/Kن لKH+سو سلافلإل ضLع)+سو ا+ل� هلا2سأر لكآ)+سو را/)خلاا يف هA?ل ة/K|لا ¹فN|ت فBس 1

 .جد را+لم 152 اهر?ق ةل2سر ةداعإ ىلا جا)A0 فBس xلfل ةH+)|�و ،)%-12.8( غل/ت ة+/لس

 )42( ,قر هاندأ لو?Hلا جاردإ ة+2هلأا yم را/)خلاا اfه يف اه+لإ لصB)لا ,ت ي)لا جئا)|لا �Lكأ K+Lف)لو

 ل� يف xلذو .ةحB|22لا ضوLقلا يلا2جإ ىلإ y+ضL)قم ةثلاث L/كأ اهب Üف)A0 ي)لا ضوLقلا ة/Kن y+/ی fvلاو

  .ةسار?لا ل0م كB|/لا yم x|ب
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  4Tض$*قم ةثلاث $?كلأ ةسار1لا ة43ع ةa$ئا{Lلا ك+3?لا ل?ق Tم ةح+HH3لا ضو$قلا ة?Kن :)V )42قر لوL1لا

 6 %$#لا 5 %$#لا 4 %$#لا 3 %$#لا 2 %$#لا 1 %$#لا 

 %5 %12 %10 %5 %14 %37 1 ض)2ق'لا

 %3 %11 %6 %4 %9 %14 2 ض)2ق'لا

 %3 %10 %5 %4 %7 %4 3 ض)2ق'لا

 %11 %33 %21 %13 %30 %55 يلا'جلاا

  .ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

  :يلی ام ة�حلام ,)ی ،)42( ,قر هلاعأ لو?Hلا للاخ yم

 1+ح ،y+ضL)قم ةثلاث L/كلأ ة�Bل2م )%55( ة/K|ب ةر?ق2لاو x 1|/لا نا2)ئا ة�ف0م فFن yم �Lكأ نأ •

A2(لx ق2لا(Lن 1ضK/م %37 ةy قلا يلا2جإL22لا ضو|Bن .ةح(+Hل ةfلx، س+>Bه ل�فل نfق2لا ا(Lل ضBه?ح 

 .%-6.4 ىلإ ¹فN|)س ي)لاو x|/لا ةءلام ىلع L �/+L+ثأت xش لاب

• cلا|K/لل ة/|x 3، قف %13 نأ ة�حلام ,)یp مy ل2م ة+نا2)ئلاا ه)�ف0مBكلأ ة�/L قم ةثلاث(Lض+y، لfلx 

cعت ?ع�Lی ،,ه(, نا ة�حلامNن يف ضافK/ىلإ ةءلا2لا ة )2لا ىندلأا ?0لا نود ام يهو )%7.8jلBم بy 

 .ة�Lع)2لا كB|/لا يقاc عم ةنراقم ة/Kن ىلعأ يه L/)عت �yلو ،LئاĤلا x|ب ل/ق

cلا|K/لل ة/|x 4، م %21 نأ ة�حلام ,)یy ل2م ة+نا2)ئلاا ه)�ف0مBكلأ ة�/L قم ةثلاث(Lض+y، نأ 1+ح 

 فBس ،ا2ه�Lعت ?عx cلfل ،)2 ضL)ق2لاو 1 ضL)ق2لا( y+ضL)قم L/كلأ ة�Bل2م ة+نا2)ئلاا ه)�ف0م yم 16%

 )%5,4( ىلا ة/K|لا ¹فN|ت فBس y+ضL)قم ةثلاث L/كأ �Lعت ةلاح يفو )%7,3( ىلا ةءلا2لا ة/Kن ¹فN|ت

  .LئاĤلا x|ب ل/ق yم بBل2jلا ىندلأا ?0لا نود y+)م?Fلا يف يهو

 ة+نا2)ئلاا ة�ف20لا نأ )�ا�|لا عاjق \Kح نا2)ئلاا ف+|Fت ضافNنا( ينا�لا را/)خلاا يف اقcاس y+/ت

 عاjقل ةAاغلل اL+/� ا+عاjق ا̂+�Lت تLه¶أ را/)خلاا يف eل�ف ي)لا )x 4|/لا ،x 3|/لا ،x 1|/لا( ةثلا�لا كB|/لل

 هfه نأ ة�Lف ?̈�ی اfه نإف ،عاjقلا اfه يف يK+ئر ل<�c نBل2عy A+ضL)ق2لا ءلا̈ه نأ ,لعلا عمو ،ةعا|Fلا

  .y+ضL)قم ةثلاث ربكلأ ^�L)لا L~ا2Nل وأ يعاjقلا ^�L)لا L~ا2Nل L+/� ل<�c ةضLعم ةثلا�لا كB|/لا
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 خر2̈لا 02-14 ,قر ما�|لا yم 4 ةدا2لا \Kح هنأ �Lv|لا ءĤلا يف ?ی?0)لا ,ت اLr، �2خأ ةهج yم

 را2L)ساc ةم̂لم ة+لام ةKس¨م وأ x|ب ل� هنإف تا2ها2Kلاو Lr/�لا L~ا2Nلاk cلع)2لا Lv 2014ف+ف 16 يف

cحا(Lلا ما|K/ة+لا)لا ة: 

 

AعLلا ضH?ن )43( ,قر يلا)لا لوK/قت ةK+, 2لاNا~L كلأ/L قم ةثلاث(Lض+y ب ل�ل|x: 

 ةسار1لا ة43ع ةa$ئا{Lلا ك+3?لل 4Tض$*قم ةثلاث $?كأ ىلع $#ا@Hلا K4Vقت ة?Kن :)V )43قر لوL1لا

  %:ة<حNلا                                                                                                
 6 %$#لا 5 %$#لا 4 %$#لا 3 %$#لا 2 %$#لا 1 %$#لا 

 12 20 54 33 49 346 1 ض)2ق'لا

 8 17 31 30 32 130 2 ض)2ق'لا

 8 17 29 30 25 38 3 ض)2ق'لا

    .LئاĤلا x|ب تا+jعم ىلع ادا2)عا ة�حا/لا دا?عإ yم :رHA1لا

 c>�+L زواH)ت y+ضL)قم ةثلاث L/كلأ L~ا2Nلا عIزBت ة/Kن نأ y+/)ی )43( ,قر هلاعأ لو?Hلا للاخ yم

 ةم?Fلا eنا� xلfل x 1|/لا ةصاخ( ،x 4|/لا ،x 3|/لا ،x 1|/لل ة/K|لاx cلذو ،%25 ةغلا/لا ة+2+�|)لا ة/K|لا

 L+ثأت را/)علاا y+عf cخأت لا تلا?ع2لا هfه نأ ,لعلا عم )ةثلا�لا تام?Fلا ةلاح يف x|/لا اfه ىلع ة?ی?ش

 كB|/لا هfه ل�ف KLفA ام Bهو ،)تاناn2لا يغلت ةم?Fلا ة+ضLف( L~ا2Nلل ضLع)لا ل+لقت يف تاناn2لا

 كB|/لا هfه مBقت نأ ة?�c ىصBی ،ه+لعو .y+ضL)قم ةثلاث L/كلأ ينا2)ئلاا ^�L)لا pغض را/)خا يف ةثلا�لا

 .ءلا2علا ف+|Fت ما�ن ءا�ن¬و ،\�� yع ة+لا0لا L~ا2Nلا ة/قاLم للاخ yم ة+نا2)ئلاا اه)�ف0م عBI|)ب ةثلا�لا

 Lث̈ت ,ل �yل ،)2 ضL)ق2لاو 1 ضL)ق2لا( y+ضL)قم L/كلأ %25 قBفت تلا?عم لHس اAnأ x 2|/لا

 عIزBت ة/Kن نإف x 6|/لاو ،x 5|/لا امأ .ة+نا2)ئلاا ه)�ف0م عBI|)ب ه+لع xلذ ,غر �yل ،را/)خلاا يف ه+لع

  .ة+2+�|)لا ة/K|لا مL)0ت ا2هی?ل L~ا2Nلا

A�+L لاH?ن )44( ,قر هاندأ لوK\ لا ةداعلإ ةجا0لا يلا2ج¬و ما�|لل ةءلا2لاLتارا/)خا للاخ ةل2س 

 .ةسار?لا ة|+ع كB|/لا ىلع L+ثأت L/كأ هل jLخ vأ ?ی?0ت لجأ yم xلذو ،ةثلا�لا نا2)ئلاا pغض

 

 

 ةیكلملا قوقح يفاص / دیفتسملا سفن اھل ضرعتی يتلا ةحجرملا رطاخملا = رطاخملا میسقت ةبسن
≥ 25% 
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 ناH*ئلاا �غض را?*خلا ةلHس$لا ةداعلإ ةجاcلاو ة4لاHلا ةءلاHلا �Kن يلاHجإ :)V )44قر لوL1لا

 يلا'جإ

 ماn$لا

 7غض را#2خا

 لولأا نا'2ئلاا

 0.14% ة4لا@لا ةءلا@لا ةE\ن

 862 736 226 )جد فلأ( ةل@س/لا ةداعإ ىلإ جاD4حلاا

 7غض را#2خا

 يناtلا نا'2ئلاا

 ةعا$Zلا عا=ق
 10.4% ة4لا@لا ةءلا@لا ةE\ن

 529 402 85 )جد فلأ( ةل@س/لا ةداعإ ىلإ جاD4حلاا

 ةرا2Fلا عا=ق
 20.5% ة4لا@لا ةءلا@لا ةE\ن

 757 875 14 )جد فلأ( ةل@س/لا ةداعإ ىلإ جاD4حلاا

 ءا$#لا عا=ق
 17.6% ة4لا@لا ةءلا@لا ةE\ن

 / )جد فلأ( ةل@س/لا ةداعإ ىلإ جاD4حلاا

 7غض را#2خا

 ¢لاtلا نا'2ئلاا

 ىلولأا ةمZTلا
 10.8% ة4لا@لا ةءلا@لا ةE\ن

 325 036 101 )جد فلأ( ةل@س/لا ةداعإ ىلإ جاD4حلاا

 ةHناtلا ةمZTلا
 6.4% ة4لا@لا ةءلا@لا ةE\ن

 013 749 143 )جد فلأ( ةل@س/لا ةداعإ ىلإ جاD4حلاا

 ةtلاtلا ةمZTلا
 3.7% ة4لا@لا ةءلا@لا ةE\ن

 290 719 169 )جد فلأ( ةل@س/لا ةداعإ ىلإ جاD4حلاا

 .)40 ،37 ،34( ,قر نا2)ئلاا pغض تارا/)خا جئا)ن لوا?ج ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عإ yم :رHA1لا

 pغض را/)خا ل02ت ىلع رداق L+غ ل2H2لا يف يض اL)فلاا LvئاĤلا يف2FLلا ما�|لا نإف ه+لعو

 ةل2سر ةداعإ جا+)حا L/كأ لKH)س 1+ح ،لBصلأا ةدBج ضافNنا L~اNم ةصاخ ،نا2)ئلاا L~ا2Nل ة+سا0Kلا

 ^�L)لا L~اNم اه+لت ،%0.14 ة/K|ب لا2لا سأر ةAاف� K(Brم ىندأو ،جد را+لم v 226واAK غل/c2 ما�|لا

 لام سأر ةAاف� ة/Kنو ،جد را+لم 169 ة2+قc جا+)حا لKH)س 1+ح y+ضL)قم ةثلاث L/كلأ ةصاخ ينا2)ئلاا

 كB|/لا yم NjLلا اfهل ةضLع �Lكأ ة+م2Bعلا كB|/لا نأ اAnأ ه)�حلام ,ت امو ،%3.7 غل/)س ةnفN|م

 .ةصاNلا

 ةل+iQلا 9\ا4م uغض تاراP>خا :يناaلا `ل_/لا

 ،ة+حان 2yف ،يلا0لا ه~ا�ن ل2BIت ةداعإ ىلع x|/لا ةر?ق م?ع للاخ yم ةلK+Bلا ةمزأ ةاكا0م ?HK)ت

 )05( ة2Kخ ة?2ل )ة+ف2FLلا عئادBلا عم \سا|)ی اc2( ةرداFلا ة2كاL)2لا ةA?ق|لا تاقف?)لا ةاكاL c20ملأا kلع)ی

  .اهعم لماع)لاو قKBلا يف لBصلأا يف فFL)لاLr، cخأ ة+حان yمو ،ماAأ
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 ةل+iQلا 9_خ uغض راP>خا +=راQOس .1
 :y+هIBرا|+س لBح ،ةسار?لا ة|+ع كB|/لا ىلع هق+/jت ,)+س fvلا pغnلا را/)خا رو?ی

 %20 ـب د?0م )عئادBلل ,Nض \0س( لجلأ عئادBلاو \لjلا 0eت عئادBلا \0س ل?عم :لولأا +aراK43لا •

 .مB+لا يف

 :عئادBلا جوLخ عم لماع)لا لجأ yم ة+مB+لا ل0BI)لا تلا?عم yم ةعH2Bم :ينا;لا +aراK43لا •

 .)ة+ق/)م %5 ة/Kن vأ( %95 ?|ع اد?0م ا+مBی ةحا)2لا ةلئاKلا لBصلأا ل?عم -

 .)%99 ة+ق/)2لا ة/K|لا vأ( %1 ة/K|ب ا+مBی ةحا)2لا ةلئاKلا L+غلا لBصلأا ل?عم -

  ةل+iQلا 9_خ uغض راP>خا جئا>ن .2
 يف %20 ـب د?20لا عئادBلا \0س ?عc ةسار?لا ة|+ع كB|/لل ةلK+Bلا jLخ pغض تارا/)خا جئا)ن نإ

 .)?حاو ماع ي|مز kفأ( K\ 2020ح xلذو ،يتلآا يف ة0ضBم ماAأ ة2Kخ ة?2لو ،مB+لا

 لولأا م+4لل ةل+K4لا �غض را?*خا جئا*ن .1.2

 .ةA?ق|لا تاقف?)لا يفاص 1+ح yم لولأا مB+لل ةلK+Bلا pغض را/)خا جئا)ن )45( ,قر يلا)لا لو?Hلا y+/ی

 ةسار1لا ة43ع ةa$ئا{Lلا ك+3?لل لولأا م+4لل ةل+K4لا �غض را?*خا جئا*ن :)V )45قر لوL1لا
 6 \>:لا 5 \>:لا 4 \>:لا 3 \>:لا 2 \>:لا 1 \>:لا 

 لولاا م2ـــــــ7لا

 �Zت عئادو

 )جد( _ل}لا

291 785 698 852 484 312 498 419674 76 726 676 0 0 

 _ل}لا �Zت عئادو

 )ة7:>جلأا ةل(علا(

47 255 780 44 256 773 32 497 756 5 191 802 0 0 

 0 0 562 246 38 696 688 295 698 945 548 073 774 392 )جد( لجلأ عئادو

 لجلأ عئادو

 )ة7:>جلأا ةل(علا(

6 481 242 23 993 414 13 701 215 983 169 0 0 

 ةردا/لا تاقف?9لا

 )1 م72لا( ة?ی?Dلا

184 574 199  367 420 050 210 076 835 30 287 052 0 0 

 ةلئاgلا ل2صلأا
)l1 م72لا ?ع( 

24 305 471 65 051 103 29 520 303 6 176 149 533 432 

 70غ ل2صلأا

 )1 م2ی ?عl( ةلئاgلا

577 721 780 931 900 904 756 538 976 119 106 183 9 842 842 10 964 406 
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 )ع|ات( ةسار1لا ة43ع ةa$ئا{Lلا ك+3?لل لولأا م+4لل ةل+K4لا �غض را?*خا جئا*ن :)V )45قر لوL1لا
 ةدرا2لا تاقف?9لا

 )1 م72لا( ة?ی?Dلا

467 639 531 1245384096 568 527 557 118 549 929 109 561 118 959 

 hف?9لا يفاص

)l1 م72لا ?ع( 

283 065 332 877 964 047 358 450 721 88 262 877 109 561 118 959 

 ؟لئاس \>:لا له

  ،pعن =1(

 )لا = 0

1 1 1 1 1 1 

   .)31( ,قر لو?Hلا تانا+ب ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 \K0ل لولأا مB+لا ?عc ةA?ق|لا تاقف?)لا يفاص باKح ةقLI~ ح+ضB)ل لا�x 1 �2|/لا ةلاح fخأ ,)+س

   .را/)خلاا ماAأ يقاªو ،ةسار?لا ة|+ع كB|/لا يقاc ىلع j/kت تاNjBلا ¡فنو ،ةnN2لا عئادBلا

 :ة+لا)لا ةلداع2لا kفو اهباKح ,)ی :را?*خلال لولاا م+4لا يف ةرداAلا تاقف1*لا باKح •

 

 

 

 Lvئا̂ج را|ید فلأ 184574199 = 738296793 – 922870992 :ة+مB+لا ةرداFلا تاقف?)لا نإف ه+لعو

  :ة+لا)لا ةقjLIلاc اهباKح A2>y وأ

 

 

 Lvئا̂ج را|ید فلأ 199 574 184 = %20 × 992 870 922 :ة+مB+لا ةرداFلا تاقف?)لا ة2+ق نإف ه+لعو

 :يلی ا�2 اهباKح ,)ی :را?*خلال لولاا م+4لا يف ةدرا+لا تاقف1*لا باKح •

 )يق/)2لا ل?ع2لا( %5 × ةلئاKلا لBصلأا = ةلئاKلا لBصلأا LفاBت �AN ا2+ف -

 )يق/)2لا ل?ع2لا( %99 × ةلئاKلا L+غ لBصلأا = ةلئاKلا L+غ لBصلأا LفاBت �AN ا2+ف -

 

 

 }))ةلمعو رانید( لجلأ ةعیدو( ،))ةلمعو رانید( بلطلا تحت ةعیدو({ ∑ = ةیمویلا ةرداصلا تاقفدتلا
─  

 })%80 * ))ةلمعلاو رانیدلا( لجلأ ةعیدولا(( ،)%80 * ))ةلمعلاو رانیدلا( بلطلا تحت ةعیدولا(({ ∑

 لوصلأا( { ∑ ─ }ةلئاسلا ریغ لوصلأا ،ةلئاسلا لوصلأا{ ∑ = ةیمویلا ةدراولا تاقفدتلا
 })%99 × ةلئاسلا ریغ لوصلأا( ،)%5 × ةلئاسلا

 }))ةلمعو رانید( لجلأ ةعیدو( ،))ةلمعو رانید( بلطلا تحت ةعیدو({ ∑= ةیمویلا ةرداصلا تاقفدتلا
× 20% 
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 Lvئا̂ج را|ید فلأ 467639531 = 602027251– 1069666782 = ة+مB+لا ةدراBلا تاقف?)لا

  :يلا)لا� ،Lrخأ ةقcjLI اهباKح A2>y وأ

 

 

 Lvئا̂ج را|ید فلأ 531 639 467 = 573 835 5 + 958 803 461 = ة+مB+لا ةدراBلا تاقف?)لا ،ه+لعو

 :ة+لا)لا ةلداع2لا kفو اهباKح ,)Iو :ةA?ق|لا تاقف?)لا يفاص باKح •

 

 Lvئا̂ج را|ید فلأ v: 467639531 – 184574199 = 283065332?ق|لا kف?)لا يفاص

 \K0لل لولأا مB+لا يف ةلK+Bلا را/)خا زا+)جا يف H0eن ةسار?لا ة|+ع ة)Kلا كB|/لا نأ ة�حلام ,)ی

 تاقف?ت Lه�ت 1+ح ،را/)خلاا ةL)ف للاخ ةق2K(0لا لجلأا ةلBI~و ةF+Lق عئادBلا yم %20 ة/K|ب ,nNلا

 كB|/لا ع)2ت ىلا عجار اfهو ،عئادBلا \0س ةهجاBم يف كB|/لا ةنوLم ىلإ A�+L ا2م ،ة+باAHإ ة+فاص ةA?قن

c>2+تا �/+Lم ةy صلأاBلا لK2ل يف�ت ةلئاBلا \0س ةهجاBعئاد.  

 ينا;لا م+4لل ةل+K4لا �غض را?*خا جئا*ن .2.2

  :)46( ,قر لو?Hلا اهNFلی ي)لا ة+لا)لا جئا)|لا يjعA ينا�لا مB+لل ةلK+Bلا pغض را/)خا j/+kت نإ

 ةسار1لا ة43ع ةa$ئا{Lلا ك+3?لل ينا;لا م+4لل ةل+K4لا �غض را?*خا جئا*ن :)V )46قر لوL1لا

 6 \>:لا 5 \>:لا 4 \>:لا 3 \>:لا 2 \>:لا 1 \>:لا 

 يناhلا م-ـــــــ5لا
 �Zت عئادو
 )جد( _ل}لا

233 428 558 681 987 450 398 735 739 61 381 341 0 0 

 �Zت عئادو
 ةل(علا( _ل}لا

 )ة7:>جلأا

37 804 624 35 405 419 25 998 205 4 153 442 0 0 

 0 0 250 597 30 957 550 236 559 156 439 258 219 314 )جد( لجلأ عئادو
 لجلأ عئادو

 )ة7:>جلأا ةل(علا(
5 184 994 19 194 731 10 960 972 786 535 0 0 

 ةردا/لا تاقف?9لا
 )2 م2ی( ة?ی?Dلا

147 659 359  293 936 039 168 061 468 24 229 641 0 0 

 ةیمویلا ةرداصلا تاقفدتلا - ةیمویلا ةدراولا تاقفدتلا= ةیدقنلا تاقفدتلا يفاص

  })%1 × ةلئاسلا ریغ لوصلأا( ،)%95 × ةلئاسلا لوصلأا({ ∑ = ةیمویلا ةدراولا تاقفدتلا
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 )ع|ات( ةسار1لا ة43ع ةa$ئا{Lلا ك+3?لل ينا;لا م+4لل ةل+K4لا �غض را?*خا جئا*ن :)V )46قر لوL1لا
 ةلئاgلا ل2صلأا

)l2 م72لا ?ع( 
1 215 274 3 252 556 1 476 015 308 807 26 22 

 70غ ل2صلأا
 ?عl( ةلئاgلا

 )2 م72لا

571 944 562 922 581 894 748 973 586 117 915 121 9 744 414 10 854 761 

 ةدرا2لا تاقف?9لا
 )2 م2ی( ة?ی?Dلا

28 867 415  71 117 556 35 609 677 7 058 403 98 935 110 054 

 hف?9لا يفاص
)l2 م72لا ?ع( 

164 273 388 655 145 564 998 930 225 091 639 71 208 496 229 013 

 ؟لئاس \>:لا له
  ،pعن =1(

 )لا = 0

1 1 1 1 1 1 

  .)45( ,قر لو?Hلا تانا+ب ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 ينا�لا مB+لا يف ةلK+Bلا را/)خا مامأ ت?2ص ةسار?لا ة|+ع كB|/لا نأ ،)46( ,قر هلاعأ لو?Hلا yم y+/)ی

 ةم?ص ل02ت ىلع رداق يضاL)فلاا يف2FLلا ما�|لا ه+لعو ،ة+باAHلإا ةA?ق|لا تاقف?)لا يفاص �Lن للاخ yم

  .كB|/لا هfهل ةلئاKلا لBصلأا LفاBت \/x cKلذو ،ينا�لا مB+لل ةلK+Bلا

 >لا;لا م+4لل ةل+K4لا �غض را?*خا جئا*ن .3.2

 :)47( ,قر يلا)لا لو?Hلا يف 1لا�لا مB+لا يف ةلK+Bلا را/)خلا ة+2كاL)لا جئا)|لا ضLع ,)ی

 ةسار1لا ة43ع ةa$ئا{Lلا ك+3?لل >لا;لا م+4لل ةل+K4لا را?*خا جئا*ن :)V )47قر لوL1لا

 6 \>:لا 5 \>:لا 4 \>:لا 3 \>:لا 2 \>:لا 1 \>:لا 

 �لاhلا م-ـــــــ5لا
 �Zت عئادو
 )جد( _ل}لا

186 742 846 545 589 960 318 988 591 49 105 073 0 0 

 �Zت عئادو
 ةل(علا( _ل}لا

 )ة7:>جلأا

30 243 699 28 324 335 20 798 564 3 322 753 0 0 

 0 0 800 477 24 766 240 189 247 325 351 406 375 251 )جد( لجلأ عئادو
 لجلأ عئادو

 )ة7:>جلأا ةل(علا(
4 147 995 15 355 785 8 768 778 629227 0 0 

 ةردا/لا تاقف?9لا
 )3 م2ی( ة?ی?Dلا

118 127 488 235 148 831  134 449 175 19 383 713 0 0 
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 )ع|ات( ةسار1لا ة43ع ةa$ئا{Lلا ك+3?لل >لا;لا م+4لل ةل+K4لا را?*خا جئا*ن :)V )47قر لوL1لا
 ةلئاgلا ل2صلأا

)l3 م72لا ?ع( 
60 764 162 628 73 800 15 440 1 1 

 70غ ل2صلأا
 ?عl( ةلئاgلا

 )3 م72لا

566 225 116 913 356 076 741 483 850 116 735 970 9 646 970 10 746 213 

 ةدرا2لا تاقف?9لا
 م72لا( ة?ی?Dلا

3( 

6 873 956 12 315 746 8 891 950 1 472 518 97 469 108 568 

 hف?9لا يفاص
)l3 م72لا ?ع( 

53 019 856 432 312 479 100 441 705 53 180 444 305 966 337 581 

 ؟لئاس \>:لا له
  ،pعن =1(

 )لا = 0

1 1 1 1 1 1 

  .)46( ,قر لو?Hلا تانا+ب ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

cأ 3 ?عAم ماy لا \0س تا+ل2عBلا عئادnN2لا نأ ة�حلام ,)ی ،ة/|Bتاقف?)لا يفاص عم ةلئاس ل�)س ك 

  .ةم?Fلا هfه ل02ت ىلع ةرداق اهنأ vأ ،ة+باAHلإا ةA?ق|لا

 ع|ا$لا م+4لل ةل+K4لا �غض را?*خا جئا*ن .4.2

cلا ىلإ لاق)نلاا+Bلا مLاcم عy غض را/)خاp لاK+B0لا ,)ی ،ةلFBلا يف ة+لا)لا جئا)|لا ىلع لH?هاندأ لو 

  :)48( ,قر

 ةسار1لا ة43ع ةa$ئا{Lلا ك+3?لل ع|ا$لا م+4لل ةل+K4لا �غض را?*خا جئا*ن :)V )48قر لوL1لا
 6 \>:لا 5 \>:لا 4 \>:لا 3 \>:لا 2 \>:لا 1 \>:لا 

 عOا3لا م-ـــــــ5لا

 �Zت عئادو

 )جد( _ل}لا

149 394 277 436 471 967 255 190 873 39 284 058 0 0 

 �Zت عئادو

 ةل(علا( _ل}لا

 )ة7:>جلأا

24 194 959 22 659 468 16 638 851 2 658 201 0 0 

 0 0 240 582 19 613 392 151 198 060 281 325 100 201 )جد( لجلأ عئادو

 لجلأ عئادو
 )ة7:>جلأا ةل(علا(

3 318 400 12 284 627 7 015 022 503 383 0 0 
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 )ع|ات( ةسار1لا ة43ع ةa$ئا{Lلا ك+3?لل ع|ا$لا م+4لل ةل+K4لا �غض را?*خا جئا*ن :)V )48قر لوL1لا
 ةردا/لا تاقف?9لا

  )4 م2ی( ة?ی?Dلا

94 501 985 188 119 066 107 559 339 15 191 970 0 0 

 ةلئاgلا ل2صلأا

)l4 م72لا ?ع( 

3 038 8 131 3 690 772 0 0 

 70غ ل2صلأا

 ?عl( ةلئاgلا

 )4 م72لا

560 562 865 904 222 514 734 069 011 115 568 610 9 550 500 138 751 

 ةدرا2لا تاقف?9لا

 م72لا( ة?ی?Dلا

4( 

5 719 977 9 288 057 7 484 949 1 182 028 96 471 107 463 

 hف?9لا يفاص

)l4 م72لا ?ع( 

-35 762 152 253 481 470 367 315 38 855 501 402 437 445 044 

 ؟لئاس \>:لا له
  ،pعن =1(

 )لا = 0

0 1 1 1 1 1 

  .)47( ,قر لو?Hلا تانا+ب ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 يفاص ضLع+سو عcاLلا مB+لا را/)خا مواقy Aل فBس x 1|/لا نأ y+/)ی ،)48( ,قر هلاعأ لو?Hلا yم

 يقاy c+ح يف ،Lvئا̂ج را|ید فلأ 152 762 35 لولاا x|/لل ةلK+Bلا تا/لj)م غل/ت 1+ح .ي/لس v?قن kف?ت

  .ةم?Fلا هfه ةهجاBم ىلع اهتر?ق را2L)سا ىلع ل?ی ا2م يباAHإ v?قن kف?ت يفاص لH)س كB|/لا

 ªما@لا م+4لل ةل+K4لا �غض را?*خا جئا*ن .5.2

 يف جئا)|لا ىلع ل0FBلا ,)ی L+خلأاو ¡ماNلا مB+لل ةلK+Bلا pغض را/)خا يف را2L)سلاا للاخ yم

 :)49( ,قر لو?Hلا
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  ªما@لا م+4لل ةل+K4لا را?*خا جئا*ن :)V )49قر لوL1لا

 6 \>:لا 5 \>:لا 4 \>:لا 3 \>:لا 2 \>:لا 1 \>:لا 

 sماGلا م2ـــــــ7لا
 �Zت عئادو
 )جد( _ل}لا

119 515 422 349 177 575 204 152 698 31 427 247 0 0 

 �Zت عئادو
 ةل(علا( _ل}لا

 )ة7:>جلأا

19 355 967 18 127 575 13 311 081 2 126 562 0 0 

 0 0 792 665 15 090 114 121 158 848 224 260 880 160 )جد( لجلأ عئادو
 لجلأ عئادو

 )ة7:>جلأا ةل(علا(
2 654 717 9 827 702 5 612 018 402 705 0 0 

 ةردا/لا تاقف?9لا
  )5 م2ی( ة?ی?Dلا

75 601 595 150 495 253 86 047 472 12 405 577 0 0 

 ةلئاgلا ل2صلأا
)l5 م72لا ?ع( 

152 406 185 39 0 0 

 70غ ل2صلأا
 ?عl( ةلئاgلا

 )5 م72لا

554 957 236 895 180 289 726 728 322 114 412 925 9 454 995 10 532 364 

 ةدرا2لا تاقف?9لا
 )5 م2ی( ة?ی?Dلا

5 608 515 9 049 950 7 344 196 1 156 420 95 505 106 387 

 hف?9لا يفاص
)l5 م72لا ?ع( 

-105755232 112 036 168 -78 335 961 27 606 344 497 942 551 432 

 ؟لئاس \>:لا له
  ،pعن =1(

 )لا = 0

0 1 0 1 1 1 

  .)48( ,قر لو?Hلا تانا+ب ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 ¡ماNلا مB+لل ةلK+Bلا pغض را/)خا ل¶ يف ة�Lع)2لا كB|/لل ةلK+Bلا ىلإ ةجا0لا ة/Kن �AN ا2+ف امأ

 :)50( ,قر هاندأ لو?Hلا يف اه0+ضBت ,)+ف

 3 �3?لاو 1 �3?لل ةل+K4لل ةجاcلا ة?Kن :)V )50قر لوL1لا

 E>T 3لا E>T 1لا 

 %5,78 %9,89 ل,صلاا يلا@جا /ةل,4\لا تاEلDPم

 .ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا
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 ة/Kن نإف ،ةلK+Bلا pغض را/)خا yم يلاB)لا ىلع ¡ماNلا مB+لا يفو هنأ )50( ,قر لو?Hلا حضBی

 %6 يلاBح غل/)Kف x 3|/لا اما ،هA?ل لBصلأا يلا2جا yم %10 ا/LIقت غل/)س x 1|/لل ةلK+Bلا ىلا جا+)حلاا

 .هA?ل لBصلأا يلا2جا yم

 ةل+iQلا 9\ا4م uغض راP>خا جئا>ن iQ9فتو لQل;ت .3
  :يلی ام y+/)ی ،¡ماNلا مB+لل ةلK+Bلا pغض را/)خا جئا)|ب صاNلا )49( ,قر لو?Hلا yم

 ضافNنلاا ,غر يلاB)لا ىلع ¡ماNلا مB+لل ةلK+Bلا ةم?ص ل02ت ىلع ةرداق ةماع ةفcF ةسار?لا ة|+ع كB|/لا •

  ؛اه)لB+س يف 2K(2Lلا

 تا2كاLت ىلا عجار xلذو ،ا2هی?ل v?ق|لا kف?)لا يفاص ة/Kن يف K(2Lم عافترا نلاKH+س x 6|/لاو x 5|/لا •

  .y+عد2Bلا \0س با+غ عم ةحا)2لا ةلK+Bلا

 ةجا0لا ,قاف))سو ،¡ماNلا مB+لاو عcاLلا مB+لل ةلK+Bلا ةم?ص ل02ت ىلع رداق L+غ هنإف x 1|/لا �AN ا2+ف •

 ؛هراLق)سا م?عو ،ه)لB+س م?ع ىلع ل?ی ام ،جد فلأ 232 755 105 غل/)ل هA?ل ةلK+Bلل

 Lه�+سو ،¡ماNلا مB+لا يف ةلK+Bلا ةم?ص ل02ت ىلع رداق L+غ هنأ x 3|/لا Lه�+س Lrخأ ةهج yم •

 ؛هراLق)سا م?عو ،ه)لB+س م?ع ىلع ل?ی ام ،جد فلأ 961 335 78 لداعت ةلK+Bلل ةجاح

 يف لا�ف yیfللا y+�|/لا y<2ت ءارو ?+حBلا \/Kلا Bه )2L�v̂لا x|/لا( يمB<0لا لخ?)لا نإف يلا)لاªو

 4 ة?2ل ةnN2لا عئادBلا \0س تا+ل2ع عم لماع)لا x 3|/لل A2>y ،يلا)لاªو .سلافلإا yم ةاH|لا yم را/)خلاا

  .pقف ماAأ ةثلاث ة?2ل x 1|/لا مواقA نأ y A2>y+ح يف .2L�v̂لا x|/لا ىلإ ءHBللا ل/ق ماAأ

AFلا )26( ,قر يلا)لا ل<�لا فK+Bلا ةل+Bلل ةحا)2لا ة+م/|Bلا كK(ة )ف للاخ )06(Lلا را/)خا ةnغp 

 .)عئادBلل ةnN2لا \K0لا تا+ل2ع yم ماAأ 5( ةلK+Bلاc صاNلا
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 )ماgأ ةHKخ( را?*خلاا ة$*ف للاخ ةسار1لا ة43ع ةa$ئا{Lلا ك+3?لل �ف1*لا يفاص :)V )26قر ل`=لا

 

  .ماAأ ةN2Kل ةلK+Bلا pغض را/)خا جئا)ن لوا?ج تا|+ب ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 y<2ت ?قف xلfل ،ة)Kلا كB|/لاc ةنراقم ةلB+س �Lكلأا Bه x 2|/لا نأ y+/)ی ،)26( ,قر هلاعأ ل<�لا yم

 لداعA ام Bهو ،pغnلا ةL)ف ةAاهن يف v �/+L?قن kف?ت يفاªFو حاH|ب ةلK+Bلا pغض را/)خا زا+)جا yم

 ،¹فN|م ه|�لو يباAHإ v?قن kف?ت يفاcF ةلK+Bلا را/)خا x 4|/لا زا)جا ا2ك ،جد فلأ 168 036 112

AKواv 27 606 344 ملأا ،جد فلأL لاfv ق)سا ىلع ل?یLلا را/|�+y. لا امأ/|x 1 2ت ?قف>y مy زا+)جا 

 232 755 105 ىلا هجا+)حا لAF ةلK+Bلا يف ^Hع لHس ?قف y+مB+لا يقاc اما ،pقف ماAأ ةثلاث ة?2ل را/)خلاا

 yم y<2ت x 3|/لا xل�f ،هراLق)سا م?ع ىلع ل?ی ام ،لBصلأا يلا2جا yم v 9.89%أ ،Lvئا̂ج را|ید فلأ

 فلأ 961 335 78 غل/ی جا+)حاc ¡ماNلا مB+لا يف ةلK+Bلا يف ^Hع لKH+ل ماAأ ةعªرأ ة?2ل را/)خلاا زا+)جا

  .هراLق)سا م?ع ىلع ل?ی ام لBصلأا يلا2جا yم v 5.78%أ Lvئا̂ج را|ید

 yم y+/)ی fvلاو ،ةلK+Bلا 1+ح yم )ةم?Fلا ل/ق( كB|/لل يلولأا عضBلا ىلإ را/)خلاا اfه جئا)ن دBعت

 Üف)0ت وأ Lق)Kم L+غ ل2BIت ىلع L+/� ?ح ىلإ ?2)عت eنا� اذإ ام ىلإ fv A�+Lلا 32 ,قر لو?Hلا للاخ

c2N̂م نو|Nم ¹فy صلأاBلا لKی ،ه+لعو ،ةلئاBلا حضH?لا نأ لو/|x 1 لاو/|x 3 س ا2هی?ل+Bم لقأ ةلy 0لا? 

 ة+نا̂+2لا يلا2جإ yم %45 ةلئاKلا لBصلأا ة/Kن غل/ت 1+ح ،y+|ئا?لا ع+2ج \لاjم ة+/ل)ل بBل2jلا ىندلاا

 لقأ يهو ،%89 غل/ت لجلأا ةF+Lق ةلB+س ة/Kن اAnأ L+خلأا ضLعIو ،x 3|/لل %43و x 1|/لل ة+م2Bعلا

 .%100 غلا/لاو بBل2jلا ىندلأا ?0لا yم
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 A>y ,ل اذ¬و ،لجلأا ةF+Lق ل2BI)لا قاBسأ يف تاcاjLضلال ة+ساKح �Lكأ L/)عA لئاKلا L+غ x|/لا نإ

 نK+>Bف ،ةلئاKلا L+غ لBصلأا ع+ب ىلإ jLضاو ة+ل2BI)لا هتاجا+)حا ة+jغ)ل ةلئاKلا لBصلأا yم يف<A ام هA?ل

 ةلFلا تاذ لماBعلا yم ةلئاKلا لBصلأا K(Brم نأ e/�ی fvلا Lملاا .كB|/لا yم هL+غل L~ا2Nلل ا?ی?هت �Lكأ

 .ة+ما�|لا L~ا2Nلا ,Hح yم ?0لا ه|مو ،vدLف ل<�c كB|/لا يف ةلK+Bلا L~اNم yم ?0لل

 ك+POلا (Qب �و6علا 9_خ uغض راP>خا :Zلاaلا `ل_/لا

 يف ل�2)ی يضاL)فلاا LvئاĤلا يف2FLلا ما�|لا ىلع ةق/2jلا pغnلا تارا/)خا yم L+خلأا ءĤلا نإ

 ث?0ت ي)لاو ،كB|/لا y+ب ام ة</�ل ة+جراNلا لماBعلا را/)علاا y+عf cخأfv Aلاو ،rو?علا jLخ pغض را/)خا

cK/\ لا ل�فjLم ف?هلا نإ .لباق2لا فy هfه را/)خلاا اB cعلإ ىلولأا ةجر?لاjؤر ءاIب ام ة</�ل ةماع ة+y 

 كB|/لا ?ی?0ت ه|مو ،ة+ما�ن ةم?cF كB|/لا هfه Lثأ)ت نأ A2>y ف+� سا+ق vأ ،يضاL)فلاا ا|ما�ن يف كB|/لا

  .ة+ما�ن L~ا2Nل ةضLع2لا

 يضا$*فلاا يف$HAلا ما3xلل ك+3?لا 4Tب ام ة`?ش ل4لcتو ض$ع .1
AقF? ع ة</�لا ل+ل0)بLلا ض(Lاcp 2لاFLب ام يف+y لا/|Bمو ،ةسار?لا ة|+ع كNا~L و?علاr ة2جا|لا 

  .اه|+ب فا��نلاا yع

 y+ب ة+لدا/)لا تافا��نلاا يلا2جإ )27( ,قر ل<�لا Lه�A :ك+3?لا 4Tب تافا=Rنلاا يلاHجإ ة`?ش ض$ع .1.1

 .ةسار?لا ة|+ع كB|/لا
 ةساردلا ةنیع ةیرئازجلا كونبلل ةیلدابتلا تافاشكنلاا يلامجا ةكبش :)27( مقر لكشلا

 

 

   

 

 

 

 
 .)33( ,قر لو?Hلا تانا+ب ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 1 كنبلا

 2 كنبلا 6 كنبلا

3 كنبلا  

4 كنبلا  

 5 كنبلا
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 را?قم عم ,هسلأا ,Hح \سا|)ی 1+ح ،كB|/لا y+ب ضوLقلا ة�Lح يلا2جا y+/ی )27( ,قر ل<�لا نإ

 لx 2 A02|/لا نإف ه+لعو .ة+لولأا فا��نلاا تا+ل2ع L/كأ عم ,هسلأل 2Lحلأا نBللاو ،ة+لا2جلاا تافا��نلاا

 ةلاح يف هنأ vأ ،)را+لم 73 هc2|0 ماق( x 3|/لا عم L~ا2Nلل تاضLعت وأ تافا��نلاا يلا2جا yم ر?ق L/كأ

 ؛كB|/لا y+ب نا2)ئلاا L~ا2Nل ضLع)ی فBس L+خلاا اfه نإف x 2|/لا هاHتا هتاما̂)لا دا?س yع x 3|/لا ل�ف

Aلا يتأ/|x 3 2لا يفL�^ م ينا�لاy كأ 1+ح/L لا عم ة+لا2جلاا تافا��نلاا/|x 4 cعم ,ث ،جد را+لم 50 ة2+ق 

 يلا2جا ل�2ت .جد را+لم 10 ة2+قx 3 c|/لا عم x 1|/لل Bه فا��نا L/كأ Lخآو ،جد را+لم 14 ة2+قx 2 c|/لا

 ة+نا̂+2لا يلا2جا yم v 3.5%أ ،جد را+لم 175 يضاL)فلاا يف2FLلا ما�|لا كB|ب y+ب ة+لدا/)لا تافا��نلاا

 .ما�|لا اfه يف كB|/لا y+ب ام قBس فعض y+/ی ام ،يضاL)فلاا ما�|لل ة+م2Bعلا

 ك+3?لا 4Tب تافا=Rنلاا يفاص ة`?ش ض$ع .2.1

 .ة+لدا/)لا تافا��نلاا يلا2جا y+ب قLفلا للاخ yم كB|/لا y+ب فا��نلاا يفاص ىلع ل0FBلا ,)ی

  :)51( ,قر لو?Hلا يف هاندأ ة0ضBم اه+لع ل0F)2لا جئا)|لا

 ةسار1لا ة43ع ةa$ئا{Lلا ك+3?لا 4Tب ضو$قلا يفاص ةف+فAم :)V )51قر لوL1لا
 جد فلأ :ة<حNلا                                                                                           

 6 \>:لا 5 \>:لا 4 \>:لا 3 \>:لا 2 \>:لا 1 \>:لا 

 153 380 4- 309 808 3- 0 770 870 5- 669 864 3-  1 \>:لا

 0 392 225 674 959 706 626 58-  669 864 3 2 \>:لا

 0 0 018 948 50-  706 626 58 770 870 5 3 \>:لا

 0 0  018 948 50 674 959- 0 4 \>:لا

 0  0 0 392 225- 309 808 3 5 \>:لا

  0 0 0 0 153 380 4 6 \>:لا

 .)33( ,قر لو?Hلا ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 ا+فاص اضL)قم x 2|/لا L/)عA :لا�2لا ل+/س ىلع .y+ضL)ق2لا يفاص ىلإ )-( ة/لاKلا ةملاعلا L+�ت

 ضوLقلا يفاص ةفBفFم ل0BIت ,)ی ،يما�|لا L+ثأ)لا باKح ل+هK)ل .جد را+لم 669 864 3_ غل/x 1 c2|/لل

 ىلع ^+�L)لا ,)ی vأ ،)y+ضLق2لا يفاص ةفBفFم( كB|/لا y+ب تافا��نلاا يفاص ةفBفFم ىلا كB|/لا y+ب

 ,قر لو?Hلا ه0ضBی اx �2لذو .كB|/لا y+ب نا2)ئلاا L~ا2Nل ةضLع2لا كB|/لا ل�2ت اهنلأ ة+باAHلإا ماقرلأا

)52(: 
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 ةسار1لا ة43ع ةa$ئا{Lلا ك+3?لا 4Tب فا=Rنلاا يفاص ةف+فAم :)V )52قر لوL1لا
 جد فلأ :ة<حNلا                                                                                   

 6 %$#لا 5 %$#لا 4 %$#لا 3 %$#لا 2 %$#لا 1 %$#لا 

       1 %$#لا

  392 225 674 959   669 864 3 2 %$#لا

     706 626 58 770 870 5 3 %$#لا

    018 948 50   4 %$#لا

      309 808 3 5 %$#لا

      153 380 4 6 %$#لا

 .)51( ,قر لو?Hلا تانا+ب ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :ر?2Fلا

 x|/لا ل/ق yم كB|/لا y+ب نا2)ئلاا NjLل ضLعم x 1|/لا نأ y+/)ی )52( ,قر هلاعأ لو?Hلا للاخ yم

 كB|ب yم x|ب vلا فا��نا ر?Fم ل�A2 لا هنأ y+ح يف ،جد را+لم 17 ة2+قx 6 c|/لاو ،x 5|/لا ،x 3|/لا ،2

 L+خلاا اfهو ،جد را+لم 58 ة2+قx 3 c|/لا ل/ق yم NjLلل ضLعم x 2|/لا ،)ضL)قم L+غ( يضاL)فلاا ما�|لا

 x|/لا ل/ق yم يه x 5|/لاو ،x 4|/لل تافا��نلاا يقاc ،جد را+لم 50 ة2+قx 4 c|/لا ل/ق yم NjLلل ضLعم

 ،ةسار?لا ة|+ع كB|/لا y+ب تافا��نلاا يفاص )28( ,قر ل<�لا I/+yو .غلا/2لا يقا/ب ةنراقم ةف+عض يهو 2

  .تافا��نلاا يفاص L/كأ ءا02Lلا ,هسلأا ل�2تو ،ة+فاFلا تافا��نلاا را?قم عم ,هسلأا ,Hح \سا|)ی 1+ح

 ةسار1لا ة43ع ةa$ئا{Lلا ك+3?لل تافا=Rنلاا يفاص ة`?ش :)V )28قر ل`=لا

 

 

 

 

 

 

 .)52( ,قر لو?Hلا ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :ر?2Fلا

 1 كنبلا

 2 كنبلا 6 كنبلا

3 كنبلا  

4 كنبلا  

 5 كنبلا
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 58 ة2+قx 3 c|/لا ل/ق yم x 2|/لا r?ل لا̂ی لا Bه فا��نا L/كأ نأ )28( ,قر ل<�لا للاخ yم y+/)ی

 يفاص نإف يلا)لاªو .جد را+لم 50 ة2+قx 4 c|/لا ل/ق yم x 3|/لا r?ل Bه فا��نا L/كأ يناث نأو ،جد را+لم

 .كB|/لل ة+م2Bعلا ة+نا̂+2لا يلا2جا yم v 2.6%أ جد را+لم 128 ل�2ت تافا��نلاا

 يما3xلا �و1علا �غض را?*خا .2

 هضوLق دا?س yع KjLلا يف x|/لا فلNت اذإ د2Bعلا يف x|ب ل� لام سأر رjBت را/)خلاا اfه حضBی

 حضBت ،jLس ل� يف ة?حاو ،)ة+لوأ ةم?ص( ةلFف|م pغض تارا/)خا eس yم ةلKلس ل�A2 1+ح .كB|/لا y+ب

 x|ب ل� لام سأر ىلع )غل/2لا لما�ل ه?ی?Kت م?ع ?ی?ش IBرا|+س( دا?Kلا yع هفلN)ل Lشا/2لا L+ثأ)لا x|ب ل�ل

 يف ل�فلل A2>y 1+ح ،تارا�L)لا yم ?ی?علا يف rو?علا pغض را/)خا ءاLجإ ,)ی .د2Bعلا يف Lrخلأا كB|/لا yم

 صاخ ل<�v cد̈ی نأ fv A2>yلاو ،)ينا�لا را�L)لا( يف Lrخلأا كB|/لا ل�ف ىلإ vد̈ی نأ )لولأا را�L)لا(

 .xلذ ىلإ امو ،)1لا�لا را�L)لا( Lخآ ل�ف ىلإ

 لولأا را$R*لل �و1علا �غض �4?:ت .1.2

 لولأا را�L)لا ?عc ةسار?لا ة|+ع كB|/لل L~ا2Nلاc ة0ج2Lلا لBصلأاو لا2لا سأر باKح FL|علا اfه يف ,)ی

)cلا ?عF?عو ،)ةمL2لا جئا)|لا ض(Bلذو اه+لإ لصx حK\ 2020 ة|س )فأk حاو ماع ي|مو?(. 

 لولأا را$R*لا 1ع| ةسار1لا ة43ع ك+3?لل لاHلا سأر .1.1.2

 كB|/لل ضL)ف2لا ل�فلا ?عx cلذو ،ة?2علأا يف ي)لا كB|/لل لا2لا سأر )53( ,قر يلا)لا لو?Hلا حضBی

 .)%100 تا2NFFلا ل?عم( لا2لا سأر yم ةLشا/م هF2خ ,)ی تام?Fلا L+ثأت نأ ضاL)فا ,)ی .jLسلاا يف

 لولاا را$R*لا 1ع| ةسار1لا ة43ع ك+3?لل لاHلا سأر ةف+فAم :)V )53قر لوL1لا

 جد فلأ :ة<حNلا

 6 \>:لا 5 \>:لا 4 \>:لا 3 \>:لا 2 \>:لا 1 \>:لا 

 722 746 3 415 099 5 217 352 18 433 701 96 812 114 277  1 \>:لا

 722 746 3 023 874 4 543 392 17 433 701 96  521 872 51 2 \>:لا

 722 746 3 415 099 5 217 352 18  106 488 168 420 866 49 3 \>:لا

 722 746 3 415 099 5  415 753 45 812 114 227 190 737 55 4 \>:لا

 722 746 3  217 352 18 433 701 96 812 114 227 881 928 51 5 \>:لا

  415 099 5 217 352 18 433 701 96 812 114 227 037 357 51 6 \>:لا

 .)52( ,قر لو?Hلا ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا
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 ع+2ج ىلع j/kت تاNjBلا ¡فنو ،x 2|/لا �Lعت ?عx 1 c|/لل ةم?Fلا ?عc لا2لا سأر باKح ىلع لا�م

 .كB|/لا

 فا��نلاا يفاص - ةم?Fلا ل/ق لا2لا سأر = لولأا را�L)لا ?عc لا2لا سأر •

 جد فلأ 521 872 51 = 669 864 3 - 55737190  •

 لولأا را$R*لا 1ع| ةسار1لا ة43ع ك+3?لل $#ا@Hلا| ةcج$Hلا ل+صلأا .2.1.2

 ل�فلا ?عx cلذو ،ة?2علأا يف ي)لا كB|/لل L~ا2Nلاc ة0ج2Lلا لBصلأا )54( ,قر لو?Hلا حضBی 

 B 20%ه LئاĤلاc ة2+ق2لا ة+لا2لا تاKس¨2لاو كB|/لا ح+جLت ل?عم نأ ,لعلا عم ،jLسلاا يف كB|/لل ضL)ف2لا

  .Lv 2014ف+ف 16 خIرا)ب 01-14 ,قر ما�|لا yم 14 ةدا2لل اقفو xلذو

 لولأا را$R*لا 1ع| ةسار1لا ة43ع ك+3?لل $#ا@Hلا| ةcج$Hلا ل+صلأا :)V )54قر لوL1لا

 جد فلأ :ة<حNلا                                                                                       

 6 \>:لا 5 \>:لا 4 \>:لا 3 \>:لا 2 \>:لا 1 \>:لا 

 081 665 8 685 130 9 049 467 135 969 658 615 622 328 674  1 \>:لا

 081 665 8 763 175 9 984 658 135 969 658 615  539 766 538 2 \>:لا

 081 665 8 685 130 9 049 467 135  963 053 686 759 167 539 3 \>:لا

 081 665 8 685 130 9  573 848 625 622 328 674 605 993 537 4 \>:لا

 081 665 8  049 467 135 969 658 615 622 328 674 267 755 538 5 \>:لا

  685 130 9 049 467 135 969 658 615 622 328 674 636 869 538 6 \>:لا

 .)52( ,قر لو?Hلا تانا+ب ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 ¡فنو ،x 2|/لا �Lعت ?عx 1 c|/لل )لولأا را�L)لا( ةم?Fلا ?عc ة0ج2Lلا ة+فاFلا L~ا2Nلا باKح ىلع لا�م

 .كB|/لا ع+2ج ىلع j/kت تاNjBلا

• RWA لا دعبF?ةم = RWA لا ل/قF?ن %20( فا��نلاا يفاص + ةمK/ت ةLح+ج( 

 جد فلأ 539 766 538 = )20% × 669 864 3( + 605 993 537 •

 LئاĤلا يف .ةءلا2لا م?عc فF)ت اهنود كB|/لا L/)عت ي)لا لا2لا سأر ة/)ع ?ی?0ت rو?علا ة+ل2ع \لj)ت

 .)%9.5( ـب ةد?0م ة+لا2لا ةءلا2لا ة/Kن
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 لولأا را$R*لا 1ع| ةسار1لا ة43ع ك+3?لل ة4لاHلا ةءلاHلا �Kن .3.1.2

AعLلا ضH?ن )55( ,قر لوK\ لل ة+لا2لا ةءلا2لا/|Bةسار?لا ة|+ع ك cلا ةم?ص ?ع(�Lلولأا را. 

 لولأا را$R*لا 1ع| ةسار1لا ة43ع ك+3?لل ة4لاHلا ةءلاHلا ة?Kن ةف+فAم :)V )55قر لوL1لا
 )%( :ة<حNلا                                                                                      

 6 %$#لا 5 %$#لا 4 %$#لا 3 %$#لا 2 %$#لا 1 %$#لا KDA :ةTح/لا

 43,2 55,8 13.5 15,7 33,7  1 %$#لا

 43,2 53,1 12,8 15,7  9,6 2 %$#لا

 43,2 55,8 13,5  24,5 9,2 3 %$#لا

 43,2 55,8  7,3 33,7 10,4 4 %$#لا

 43,2  13,5 15,7 33,7 9,6 5 %$#لا

  55,8 13,5 15,7 33,7 9,5 6 %$#لا

 .)54( ,قر لو?Hلاو ،)53( ,قر لو?Hلا تا|+ب ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 fvلاو ،L+خلأا اfه ل�ف ىلإ vد̈+س ،x 3|/لا هاHتا هضوLق دا?س yع x 4|/لا فلNت نأ ة�حلام ,)ی

Aه�L نK/م لقأ يهو )%7.3( ةف+عض ةءلام ةy 2لا ىندلأا ?0لاjلBم بy ب|x لاĤئاL، مy خأ ةهجLr نإف 

 vواKت ةءلام ة/Kن لH+سو ،L+خلأا اfه ل�ف ىلإ هرو?ب vد̈+س x 1|/لا هاHتا هضوLق دا?س yع x 3|/لا فلNت

 yم ىلعأ ة+لام ةءلام \Kن لK(KHف كB|/لا يقاc امأ ،LئاĤلا يف 2j/kلا ىندلأا ?0لا yم لقأ يهو %)9.2(

 را�L)لل rو?علا pغض را/)خا يف نلا�ف+س x 3|/لاو x 1|/لا نأ y+/)ی ،ه+لعو .ا+|~و بBل2jلا ىندلأا ?0لا

 :)56( ,قر يلا)لا لو?Hلا هNFلی ام اfهو ،دا?Kلا yع يلاB)لا ىلع x 4|/لاو x 3|/لا فلNت \/cK ،لولأا

 .لولأا را$R*لا 1ع| �و1علا �غض را?*خا جئا*ن ةف+فAم :)V )56قر لوL1لا

 6 %$#لا 5 %$#لا 4 %$#لا 3 %$#لا 2 %$#لا 1 %$#لا KDA :ةTح/لا

 0 0 0 0 0 0 1 %$#لا

 0 0 0 0 0 0 2 %$#لا

 0 0 0 0 0 1 3 %$#لا

 0 0 0 1 0 0 4 %$#لا

 0 0 0 0 0 0 5 %$#لا

 0 0 0 0 0 0 6 %$#لا

 .)55( ,قر لو?Hلا ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا
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 :1+ح
 .هضوLق دا?س yع KjLلا يف x|/لا فلNت \/cK د2Bعلا يف x|/لا ل�ف :1 •

 .rو?علا ة+لآ للاخ yم ل�ف ?جBی لا :0 •

 ينا;لا را$R*لل �و1علا �غض �4?:ت .2.2

 نأ ح+ضBت y<22لا yم لعAH اfهو .لولأا را�L)لا يف ةلشافلا كB|/لا ةفBفFم ¡<عc ينا�لا را�L)لا أ?/ی

 .ينا�لا را�L)لا يف rو?علل ار?Fم 0e/صأ لولأا را�L)لا يف rو?علل eضLعت ي)لا كB|/لا

 .ينا;لا را$R*لل �و1علا رA1م ةف+فAم :)V )57قر لوL1لا

 6 \>:لا 5 \>:لا 4 \>:لا 3 \>:لا 2 \>:لا 1 \>:لا 

 0 0 0 1 0  1 \>:لا
 0 0 0 0  0 2 \>:لا
 0 0 1  0 0 3 \>:لا
 0 0  0 0 0 4 \>:لا
 0  0 0 0 0 5 \>:لا
  0 0 0 0 0 6 \>:لا

 .)56( ,قر لو?Hلا ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 .Lrخلأا كB|/لا ىلع Lث̈+س ا2م ،ينا�لا را�L)لا يف rو?علل ار?Fم x 3|/لاو x 1|/لا ح/F+س ه+لعو

 .ة+لا)لا تاNjBلا يف ه0+ضBت ,)+س ام اfهو

 ينا;لا را$R*لا 1ع| ةسار1لا ة43ع ك+3?لل لاHلا سأر .1.2.2

 .jLسلاا يف كB|/لا ل�ف ?عx cلذو ،ة?2علأا يف ي)لا كB|/لل لا2لا سأر )58( ,قر يلا)لا لو?Hلا حضBی

 ينا;لا را$R*لا 1ع| ةسار1لا ة43ع ك+3?لل لاHلا سأر ةف+فAم :)V )58قر لوL1لا
 جد فلأ :ةدحولا 

 6 \>:لا 5 \>:لا 4 \>:لا 3 \>:لا 2 \>:لا 1 \>:لا 

 722 746 3 415 099 5 217 352 18 433 701 96 812 114 227  1 \>:لا
 722 746 3 023 874 4 543 392 17 433 701 96  521 872 51 2 \>:لا
 722 746 3 415 099 5 217 352 18  106 488 168 420 866 49 3 \>:لا
 722 746 3 415 099 5  415 753 45 106 488 168 420 866 49 4 \>:لا
 722 746 3  217 352 18 433 701 96 812 114 227 881 928 51 5 \>:لا
  415 099 5 217 352 18 433 701 96 812 114 227 037 357 51 6 \>:لا

 .)53( ,قر لو?Hلا ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا
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 yع jLسلأاc كB|/لا فلNت ?عc ة?2علاا يف كB|/لا ل�ف ينا�لا را�L)لا ?عc لا2لا سأر ةفBفFم حضBت

  .دا?Kلا yع x 3|/لاو x 1|/لا فلNت L+ثأت ىلع ^+�L)لا ,)ی فBس �yل ،دا?Kلا

 سلافا وأ ل�ف نإف يلا)لاªو ،)52 ,قر لو?Hلا( x 1|/لا ل/ق yم NjLلل ضLعم x|ب ?جBی لا ،عقاBلا يف

 770 870 5( غل/x 1 c2|/لا ،NjLلل نا�|ب ضLعB Aُهف x 3|/لا امأ .كB|/لا يقاc ىلع L+ثأت هل ¡+ل x 1|/لا

 x 2|/لاو x 1|/لا ضLعx 4 A|/لا نإف Lrخأ ةهج yم ،)جد فلأ 706 626 58( غل/x 2 c2|/لاو ،)جد فلأ

  .x 3|/لا r?ل فا��نلاا يفاص ة2+قc ا2هی?ل لا2لا سأر ضافNنا ة�حلام ,)Iو ،NjLلل

 ينا;لا را$R*لا 1ع| ةسار1لا ة43ع ك+3?لل $#ا@Hلا| ةcج$Hلا ل+صلأا .2.2.2

 يف كB|/لل ل�ف ?عx cلذو ،ة?2علأا يف ي)لا كB|/لل L~ا2Nلاc ة0ج2Lلا لBصلأا )59( ,قر لو?Hلا حضBی

 .B 20%ه LئاĤلاc ة2+ق2لا ة+لا2لا تاKس¨2لاو كB|/لا ح+جLت ل?عم نأ ,لعلا عم ،jLسلاا

 ينا;لا را$R*لا 1ع| ةسار1لا ة43ع ك+3?لل $#ا@Hلا| ةcج$Hلا ل+صلأا ةف+فAم :)V )59قر لوL1لا
 جد فلأ :ةدحولا 

 6 \>:لا 5 \>:لا 4 \>:لا 3 \>:لا 2 \>:لا 1 \>:لا 

 081 665 8 685 130 9 049 467 135 967 658 615 622 328 674  1 \>:لا

 081 665 8 763 175 9 984 658 135 967 658 615  534 766 538 2 \>:لا

 081 665 8 685 130 9 049 467 135  963 053 686 759 167 539 3 \>:لا

 081 665 8 685 130 9  573 848 625 328 955 732 375 864 543 4 \>:لا

 081 665 8  049 467 135 967 658 615 622 328 674 534 766 538 5 \>:لا

  685 130 9 049 467 135 967 658 615 622 328 674 534 766 538 6 \>:لا

 .)54( ,قر لو?Hلا تانا+ب ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 eعفترا ?ق x 2|/لاو x 1|/لل RWA نأ ينا�لا را�L)لا ?عc ة0ج2Lلا ة+فاFلا L~ا2Nلا ةفBفFم حضBت

c2ل فا��نلاا يفاص را?ق?r لا/|x 3. لذوx لا يف نأ عجار(�Lت لولأا راK/\ لا/|x 4 لا ل�ف يف/|x 3، 

 x|/لا y+ب ةLشا/م L+غ ةلص ?جBت هنإف ه+لعو ،ينا�لا را�L)لا للاخ x 2|/لاو x 1|/لا ىلع هرو?ب Lث̈+س fvلاو

  .x 2|/لاو x 1|/لاو 4
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 ينا;لا را$R*لا 1ع| ةسار1لا ة43ع ك+3?لل ة4لاHلا ةءلاHلا �Kن .3.2.2

 .ينا�لا را�L)لا ?عc ةسار?لا ة|+ع كB|/لل ة+لا2لا ةءلا2لا ة/Kن ةفBفFم )60( ,قر لو?Hلا حضBی

  ينا;لا را$R*لا 1ع| ةسار1لا ة43ع ك+3?لل ة4لاHلا ةءلاHلا ة?Kن ةف+فAم :)V )60قر لوL1لا

 )%( :ة<حNلا                                                                                 

 6 %$#لا 5 %$#لا 4 %$#لا 3 %$#لا 2 %$#لا 1 %$#لا KDA :ةTح/لا

 43,2 55,8 13,5 15,7 33,7  1 %$#لا
 43,2 53,1 12,8 15,7  9,6 2 %$#لا
 43,2 55,8 13,5  25,4 9,2 3 %$#لا
 43,2 55,8  7,3 23 9,16 4 %$#لا
 43,2  13,5 15,7 33,7 9,6 5 %$#لا
  55,8 13,5 15,7 33,7 9,5 6 %$#لا

 .)59( ,قر لو?Hلاو ،)58( ,قر لو?Hلا ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 x|/لا امأ ،Lrخلأا كB|/لا yم x|ب vأ ىلع Lث̈ی yل x 1|/لا نأ ينا�لا را�L)لا ?عc ةءلا2لا ة/Kن y+/ت

 ل�+سو )%9.2 بBل2jلا ىندلأا ?0لا yم لقأ ةءلام ة/Kن( ل�فلل هضLعIو x 1|/لا ىلع Lث̈ی فKBف 3

 ة/Kن لH+سو )جد فلأ 706 626 58 ( اه?/�ت ي)لا ةراNKلا ,غر ةم?Fلا هfه ل02ت ىلع ارداق x 2|/لا

 ة�حلام ,)ی Lrخأ ةهج yم ،3 لزاc ة|Hل r?لو ا+|~و بBل2jلا ىندلأا ?0لا قBفت يهو v 25.4%واKت ةءلام

 ?0لا نود ةءلام ة/Kن لH+س ه+لعو ،x 4|/لا عم Lشا/م L+غ �ا/ترا للاخ yم ناث ل�ف yم يناعx 1 A|/لا نأ

 )61( ,قر هاندأ لو?Hلا هNFلی ام اfهو .%9.16 بBل2jلا ىندلأا

 ينا;لا را$R*لا 1ع| �و1علا �غض را?*خا جئا*ن ةف+فAم :)V )61قر لوL1لا

 6 %$#لا 5 %$#لا 4 %$#لا 3 %$#لا 2 %$#لا 1 %$#لا KDA :ةTح/لا

 0 0 0 0 0 0 1 %$#لا

 0 0 0 0 0 0 2 %$#لا

 0 0 0 0 0 1 3 %$#لا

 0 0 0 1 0 1 4 %$#لا

 0 0 0 0 0 0 5 %$#لا

 0 0 0 0 0 0 6 %$#لا

 .)60( ,قر لو?Hلا ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا
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 yع x 3|/لا فلNت \/cK لولأا ،rو?علا ة+لآ را/)خا يف ل�فلل y+تLم ضLع)ی فBس x 1|/لا نأ y+/)ی

 ىلإ ةجا0لا �AN ا2+ف امأ .x 4|/لا عم ةLشا/2لا L+غ ه)قلاع \/cK ينا�لا ل�فلاو ،لولأا را�L)لا يف دا?Kلا

 ,قر هاندأ لو?Hلا يف اه0+ضBت ,)+ف كB|/لا y+ب rو?علا pغض را/)خا ل¶ يف x 3|/لاو x 1|/لل ةل2سLلا ةداعإ

)62(. 

 �و1علا را?*خا يف ةلشافلا ك+3?لا ةلHسر ةداعإ ىلا ةجاcلا :)V )62قر لوL1لا
 جد فلأ :ةدحولا  

 3 %$#لا  1 %$#لا  

 RWA ×  %9.5( )1( 51 220 937 59 455 614( لا'لا سار تا#ل=2م

 415 753 45 420 866 49 )2( ةمZTلا Tعc لا'لا سار
 199 702 13 517 354 1 )2-1( ةل'س)لا ةداعإ ىلا ةجاyلا

  .ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 ،لا2لا سأLل ىندلأا ?0لا ىلإ لBصBلل جد فلأ 417 354 1 ىلإ جا)0+س x 1|/لا ل�ف ?عc نإف ه+لعو

 سأر yم بBل2jلا ىندلأا ?0لا ىلإ لBصBلل جد فلأ 199 702 13 هر?ق جا+)حا لKH+س x 3|/لا اAnأ

 .لا2لا

A2>y لتN+� غض را/)خا جئا)نp خjL و?علاr لا للاخ(�Lلاو لولأا را(�Lقر ل<�لا يف ينا�لا را, 

  :هاندأ )29(

 يما3xلا را?*خلاا جئا*3ل ي:4:@ت B@لم :)V )29قر ل`=لا

 

 

 

 

 

 

  .k/س ام ىلع ءا|ب ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

)لشف( 1 كنبلا  

)ةمواقم( 2 كنبلا  

)لشف( 1 كنبلا  

)لشف( 3 كنبلا  

يناثلا راركتلا لولاا راركتلا   

)لشف( 3 كنبلا  

)لشف( 4 كنبلا  

ىودع  

ىودع  
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 يف x 1|/لا هاHتا )vدLف سلافا( هتاما̂)لا ع+2ج دا?س yع x 3|/لا فلNت نأ )29( ,قر ل<�لا y+/ی

 ة2+قc يف2FLلا ما�|لا r?ل ةراKخ ثو?ح يف \/K+سو ،L+خلأا اfه سلافا ىلا vد̈+س ?ی?�لا IBرا|+Kلا ل¶

 يلا)لاªو ام اعBن ةnفN|م ةراKخ يهو ،ما�|لا لام سأر يلا2جإ yم v 1.14%أ جد فلأ 770 870 5

  .يف2FLلا ما�|لا ىلع ف+فخ L+ثأ)لا نB<+س

 x 1|/لاو x 3|/لل \قاع)م سلافإ ىلإ vد̈ی نأ هنأش yم x 4|/لل vدLفلا سلافلإا نإف ،Lrخأ ةهج yم

 ةL+/� ةراKخ ىلإ vد̈ی فBس IBرا|+Kلا اfه ل¶ يف يلا)لاªو ،Lشا/2لا L+غو Lشا/2لا rو?علا L+ثأت للاخ yم

cأ جد فلأ 494 445 115 ة2+قv 22% مy ما�|لا لام سأر يلا2جا.  

 ة+2هلأا تاذ كB|/لا yع ف��لل سا+قم هنأ ىلع كB|/لا y+ب rو?علا را/)خا K+Lفت A2>y هنإف ،ما)Nلا يف

 ةع+/jلا eنا� ا2ل�و ،)ة+لا2لا ةءلا2لا ة/Kن وأ( كB|/لا لام سأر يف ضافNنلاا داز ا2ل� 1+ح ،ة+ما�|لا

 تاذ كB|/لا ?ی?0ت ,)ی .ةL+/� تاcاjLضا ثو?ح يف اهل�ف \/K)ی ي)لا كB|/لا xلت eنا� ،ة?ح �Lكأ ة+ما�|لا

  :يلی ام للاخ yم ة+ما�|لا ة+2هلأا

 ىلا ة/K|لاc ةسار?لا ة|+ع كB|/لا yم x|ب ل� ,Hح ?ی?0ت ,)ی :)داA*قلاا ىلع $4ثأ*لا( ك+3?لا LVح •
  :)63( ,قر لو?Hلا ه0ضBی اx �2لذو ما�|لل ة+م2Bعلا ة+نا̂+2لا يلا2جا

 ة4م+Hعلا ة4نا{H4لا يلاHجا ىلإ ةسار1لا ة43ع ك+3?لا LVح :)V )63قر لوL1لا

 6 %$#لا 5 %$#لا 4 %$#لا 3 %$#لا 2 %$#لا 1 %$#لا

21.69% 45.47% 27.47% 4.94% 0.2% 0.24% 

  .ة�حا/لا دا?عا yم :رHA1لا

 ما�|لل ة+م2Bعلا ة+نا̂+2لا يلا2جإ yم %4.9 ل�fv A2لا x 4|/لا نأ )63( ,قر لو?Hلا للاخ yم y+/)ی

 %27.4و ،%21.6 نلا�A2 ناfللا x 3|/لاو x 1|/لا :K++y+ئر y+�|ب سلافا يف \/K)ی فBس ،يضاL)فلاا

  .اL+/� اL+ثأت نA>B فBس داF)قلاا ىلع L+ثأ)لا نإف xلfل ،ة+م2Bعلا ة+نا̂+2لا يلا2جا yم يلاB)لا ىلع

 L/كأ هA?ل x 4|/لا نأ ،ةسار?لا ة|+ع كB|/لا y+ب ةLشا/2لا L+غو ةLشا/2لا cpاوLلا ,++قت حضBی :�|ا$*لا •
 لجأ yم اهئاB)حاو ،ة+لا2لا هL~اNم يف ,<0)لا \AH ة+ما�ن ة+2هأ اذ ا�|ب L/)عx Aلfل ،تاcjاL)لا yم د?ع
 .ة+ما�|لا L~ا2Nلا yم ل+لق)لا
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 لJفلا ةصلاخ

 L~ا2Nلا ,++ق)ل LئاĤلا x|/ل ةحا)2لا ةLصاع2لا تاودلأا ةعH2Bم yم ا2هم ء̂ج pغnلا تارا/)خا L/)عت

 يلا2لا عاjقلا ,++قت جمانLب عا/تاc تارا/)خلاا هfه j/+kت ?عªو ،ه+لعو .يف2FLلا ما�|لا ىلع Lث̈ت ي)لا

FSAP، ی(/+y م نأNا~L س نا2)ئلاا(KHم ىندأ لK(BIاف� تاAكأو لا2لا سأر ة/L لا ةداعلإ تاجا+)حلااLةل2س 

 L~اNم نأ vأ ،2014 ة|س يلو?لا ?ق|لا قو?|ص ه+لإ لصBت ام عم ىشا2)ی ام اfهو ،يضاL)فلاا ما�|لل

 نأو ،LئاĤلا يف يف2FLلا عاjقلا L~اNم ,هأو Brقأ يه لا̂ت لا ينا2)ئلاا ^�L)لا L~اNم ا?ی?0تو نا2)ئلاا

 L~ا2Nل ة+/لKلا pغnلا تارا/)خا جئا)ن Lه�ت ا�2 ،ةصاNلا كB|/لا yم L~ا2Nلل ةضLع �Lكأ ةماعلا كB|/لا

 .كB|/لل ةL+/� ة+فاضإ LئاKخ يف \/K)ی نأ L A2>y~ا2Nلا xلت L+ثأت نأ rو?علا L~اNمو ةلK+Bلا

c�>ماع ل، Aلا ل�/|x 1 لاو/|x 3 لاو/|x 4 ب|Bعم كLةض c�>ل �/+L 2لNا~L لا(L�^ )قلاjكأو ،عا/L 

 اهؤاLجإ ,ت ي)لا تارا/)خلاا ع+2ج مامأ ا?ماص يقx 2 c|/لا .rو?علا L~اNمو ةلK+Bلا L~اNمو )y+ضL)قم

cفn2لا لK(Br ل يلاعلاLلا لا2لا سأfv AK(N?2لا ?ض همNا~L ه~ا�ن يف ة|ما�لا. �fلx لا زا)جا/|x 5 

  .حاH|ب تارا/)خلاا ع+2ج x 6|/لاو
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 ة/تا4لا
 تاjلKلا ¹عc ل�ف 0eضوأ 1+ح ،يلا2لا راLق)سالالا تلااح يف ةL+خلأا ة+لا2لا تامزلأا 2eهاس

 يلا2لا راLق)سلاا سا+ق تاودأ ¹عc ةAدو?0م تLه¶أ ا�fو ،ة+لو?لاو ة+ل20لا ة+لا2لا ة�2نلأا ىلع ة+فاLشلإا

 يف عBقBلا \|Hتو ،ةAاقBلا اهف?ه ة?ی?ج تا+Hه|م jBILتو 01/لا ىلإ تاjلKلا xل)ب عفد fvلا Lملأا ،كB|/لل

 ة+ف2FLلا اه)�2نلأ يلا2لا راLق)سلاا ^Îعتو k+ق0ت xل�fو ،اهب ¨/|)لا ةلوا0مو ،لا/ق)Kم تامزلأا xلت ل�م

 .ة+لا2لاو

 pغnلا تارا/)خا ة2هاKم r?م ام :يلا)لا يK+ئLلا لؤاK)لا yع ةcاجلإا ىلإ ةسار?لا هfه للاخ yم ا|+عس

 .LئاĤلاc ةلماعلا كB|/لل يلا2لا راLق)سلاا k+ق0ت يف

 اه)+2هأو اهما?N)سا زLب ي)لاو ،لزاc ة|Hل اه)عضو ي)لا تاودلأا xلت r?حإ pغnلا تارا/)خا ?عت 1+ح

 فLع)لا ف?هب ة+باقLلا تاjلKلاو كB|/لا ل/ق yم j/kت تارا/)خا يهو ،2008 ة+2لاعلا ة+لا2لا ةمزلأا \قع

 لا/ق)Kم ث?0ت ?ق ي)لا تام?Fلاو L~ا2Nلا ل02ت ىلع ا2هتر?قو ،يف2FLلا ما�|لاو كB|/لا فعض �اقن ىلع

 xلت ترjBت ام اذ¬و ،ةAداعلا فو�Lلا جراخ ة+ئا|�)سا ة+ل/ق)Kم عاضوأ لBح ةد?0م تاهIBرا|+س ل¶ يف

 xلت ?عاfv AKلا Lملأا ،لا2لا سأر ةAاف� r?م ىلع راثلآا سا+ق L/ع xلذو ،أBسلأا 0B|لا ىلع عاضولأا

 را+)خا للاخ yم xلذو ،عاضولأا xلت ل�2ل ?+Hلا �0B)لاو اهفعض �اقن ةفLعم ىلع ة+باقLلا تاjلKلاو كB|/لا

 ةم?2K(Nلا L~ا2Nلا تاودأ ,+ع?ت ،L~ا2Nلا xلت ةهجاBمو ?0لل ©راjBلا jpخو ة/سا|2لا تا+H+تاL)سلاا jBILتو

 .يلا2لاو يف2FLلا راLق)سلاا ^Îعتو k+ق0ت ىلع اهت?عاKم ه|مو ،L</2لا راfنلااو ¨/|)لا يف

  :يلی ا2+ف ل�2)ت ،جئا)|لا yم ةل2ج ىلإ ةسار?لا eلصBت :ةسار6لا جئا>ن

 )2021 ة3س جئا*ن( يندرلأا يف$HAلا ما3xلا g@B ا4Hف .1

• AHLv لا/|x 2لاL�v̂ لا تارا/)خا يندرلأاnغp cFرود ةفIلا ةر?ق سا+قل ،ة�2)|مو ة/|Bل02ت ىلع ك 

 ،ثو?0لا ة|<2م اه|�ل ة?ی?ش تاهIBرا|+س 2yض x|/لل يلا2لا عضBلا ,++قتو ،ةعفت2Lلا L~ا2Nلاو تام?Fلا

 ¿اف)حلاا \جاBلا ةلK+Bلاو لا2لا سأر K(Brم ?ی?0ت يف اهما?N)سا ,)ی اه+لع ل0F)2لا pغnلا تارا/)خا جئا)نو

 .ةعفت2Lلا L~ا2Nلاو تام?Fلا xلت ل02ت ىلع ةرداق ن�B)ل كB|/لا ل/ق yم اهب

 y+/ت ةلماعلا L+غ ضوLقلا عافترا IBرا|+س ل¶ يف :ناH*ئلاا $#ا@Hل ة4ساcKلا ل4لcت را?*خا ة4L*ن •

 ¹فN|ت فBس ةلا0لا هfه يف 1+ح ،ةم?Fلا هfه ل02ت ىلع رداق ة+لا2جا ةفcF يندرلأا يف2FLلا عاjقلا نأ

 ىلعأ هA?ل ة/K|لا ىق/ت ةم?Fلا L+ثأت ?عªو xلذ عمو ،%14,5 ىلإ y 18,3%م هA?ل لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن

 .%12 ة/Kن غلا/لاو ندرلأا يف 2j/kلا ىندلأا ?0لا yم
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 y+ضL)قم ة)س L/كأ �Lعت ةلاح يف هنأ y+/ت :يناH*ئلاا {($*لا $#ا@Hل ة4ساcKلا ل4لcت را?*خا ة4L*ن •

 ةلا0لا هfه يف يف2FLلا عاjقلا r?ل لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن نإف ،)?ی?�لا IBرا|+Kلا( x|ب ل� Br)Kم ىلع

 ?0لا yم ىلعأ هA?ل ة/K|لا ىق/ت ةم?Fلا L+ثأت ?عªو xلذ عمو ،%12,4 ىلإ y 18,3%م ¹فN|ت فBس

 .%12 غلا/لاو ندرلأا يف 2j/kلا ىندلأا

 را?قc2 ة?ئافلا راعسأ ضافNنا /عافترا ضاL)فاªو :ق+Kلا $#ا@Hل ة4ساcKلا ل4لcت را?*خا ة4L*ن •

 ىرخلأا تلا2علا لباقم %25 ة/K|ب يندرلأا را|ی?لا فLص Lعس ضافNنا ضاL)فاªو ،ساسأ ةjقن 200

 ،y+)لا0لا يف ةم?Fلا هfه ل02ت ىلع رداق يندرلأا يف2FLلا عاjقلا يلا2جا نأ y+/)ی ،)ة?ی?ش تاهIBرا|+س(

 .%18,3 غل/ی fvلاو اهاK(Bم ?|ع لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن ىق/ت 1+ح

 عجاLت ،Lشا/2لا را�2)سلااو يحا+Kلا لخ?لا ضافNنا ضاL)فاªو :ة4لRلا �غOلا تارا?*خا ة4L*ن •

 عافتراو ،يلا2لا قKBلا عجاLتو ةلاj/لا K(Brم عافترا ضاL)فاو ،جراNلا yم Lª+y)غ2لا ةدBعو ة+|~Bلا تارداFلا

 %15.4 ،%17.2 غل/)س يندرلأا يف2FLلا عاjقلل لا2لا سأر ةAافك ة/Kن نأ y+/)ی ،را|ی?لا ىلع ة?ئافلا راعسأ

 ة/Kن ناف تاهIBرا|+Kلا أBسأ ضاL)فاªو هنأ vأ ،يلاB)لا ىلع 2023 ،2022 ،2021 ماBعلأل %13.0و

 yم د?20لا ىندلأا ?0لاو ،%12 غلا/لاو ندرلاا يف 2j/kلا ىندلأا ?0لا yم ىلعأ ىق/)س لا2لا سأر ةAافك

 .10.5% غلا/لاو لزاc ة|Hل

• Aع(/L قلاj2لا عاFLق يندرلأا يفjمو ا2+لس اعاK(قLلا ل02ت ىلع ارداق اF?2لاو تامNا~L 2لاLةعفت 

  ؛لا2لا سأر yم ةعفتLم تاc2K(BI ة+ندرلأا كB|/لا ع)2ت ةH+)ن ،انور�B سوL+ف yع ةHتا|لا

 حاªرلأا عIزBت م?ع كB|/لا yم \لjلا2L�v̂ cلا x|/لا ما+ق ىلا يK+ئر ل<�c لا2لا سأر عافترا عجLی •

   .ي|~Bلا داF)قلاا ,عدو انور�B ة0ئاج تا+عا?ت ةهجاBم yم اه|+<2تو كB|/لا لاBمأ سوؤر ة?عاق ,ع?ل xلذو

 )2021 ة3س جئا*ن( e$:قلا يف$HAلا ما3xلا g@B ا4Hف .2

• AHLv لا/|x 2لاL�v̂ قلاjLv غض تارا/)خاp مFLر ة+فªس ع|BI2ل ةL2ل لماش ل+ل0تو ةعجا?r اف�Aة 

 xلذو ،ثو?0لا ة|<2م اه|�ل ة?ی?ش تاهIBرا|+س 2yض ،تامزلأا ل02ت ىلع كB|/لا ةر?ق سا+قلو ،لا2لا سأر

 .يلا2لا ما�|لا يف راLق)سلاا ^Îع)ل

 عاjقلل ةلماعلا L+غ ضوLقلا yم ة+لاع تاK(BIم ضاL)فاc :ناH*ئلاا $#ا@م �غض را?*خا ة4L*ن •

 عمو ،%6.2 ىلا %3.5 ة/K|ب ¹فN|ت فBس كB|/لل لا2لا سأر ةAافك ة/Kن نأ y+/ت ،داLفلأا عاjقو صاNلا

 ي�ل هنإف ،كB|/لا ل/ق yم ه+لع ¿اف0لا بBل2jلا vرا+ع2لا ىندلأا ?0لا Bه %12.5 نأ را/)علاا يف fخلأا

 ع+H2ل ةلماعلا ضوLقلا yم y 12%ع ?Îی ام ل0B)ی نأ \AH ،?0لا اfه نود لا2لا سأر ةAافك ة/Kن ح/Fت
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 .ماعلا عاjقلا ءا|�)ساc ةلماع L+غ ضوLق ىلا تاعاjقلا

 ع+2ج يف y+2+ق2لا L+غو y+2+ق2لا y+عد2Bلا تا0Bªس ضاL)فاc :ةل+K4لا $#ا@م �غض را?*خا ة4L*ن •

 ع+2ج نأ ىلإ ةلK+Bلا L~اNم pغض را/)خا جئا)ن 0eضوأ ،ةفل)Nم \0س نازوأc ةAداF)قلاا تاعاjقلا

 �قن ة+jغت كB|/لا ¹ع/ل I2>yو ،?حاو x|ب ءا|�)ساL c~ا2Nلا ل02)ل ة+فاك ةلB+س رداFم xل2ت كB|/لا

 .ءا�Lلا ةداعإ را+خ ما?N)سا نود ةضL)فم ةلB+س ةم?ص ثو?ح ةلاح يف اهی?ل ةلK+Bلا

• Aع(/L قلاj2لا عاFLقلا يفjLv قjمو ا2+لس اعاL2لاو تامزلأا ل02ت ىلع ارداق انNا~L 2لاLةعفت 

 ضافNناc ةنوLقم لا2لا سأر yم ةعفتLم تاc2K(BI ةjLIقلا كB|/لا ع)2ت ةH+)ن ،انور�B سوL+ف yع ةHتا|لا

 ؛ة+فاضلاا �Bغnلا هاHتا ة+ما�ن ةنوLم اAnأ An2y ام اfهو ة�2)|م L+غلا ضوLقلا

 )2021 ة3س جئا*ن( يناHعلا يف$HAلا ما3xلا g@B ا4Hف .3

• Aj/k لا/|x 2لاL�v̂ لا تارا/)خا ينا2علاnغp لسأ�Bسا ب(�Lيفا A2>|م هy م سا+قLلا ةر?قو ةنو/|Bك 

 ي|مز kفأ للاخ ،ثو?0لل ل+µض لا2)حا xل2ت ي)لا xلت اه+ف اc2 ةفل)2Nلا تامزلأا ةهجاBم يف دF2Bلا ىلع

 ا?حاو اماع غل/ی

 ةلماعلا L+غ ضوLقلا ة/Kن يف ةL+/�لا ةداÎلا ضاL)فاc :ةءلاHلا $#ا@Hل ة4ساcKلا ل4لcت را?*خا ة4L*ن •

 ل02)لا تارا/)خا جئا)ن نإف ،% 10.5 ىلإ 3.6% غلا/لا يلا0لا اهاK(Bم yم ة+ل20لا كB|/لا r?ل ة+لا2جلاا

 لا2لا ساLل ىندلأا ?0لا yم ىلعأ ن�B)س ماع ل<�c كB|/لل لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن نأ تLه¶أ ،ة?ی?�لا

  .%15.1 غل/)سو ،% 13.5 غلا/لاو ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا yم بBل2jلا

 ?Îت ?ق ،ة+ل20لا كB|/لا r?ل ة+لا2جلاا ةلماعلا L+غ ضوLقلا نأ يK<علا pغnلا را/)خا Lه¶أ ا2ك •

c2للاخلإا ,)ی نأ ل/ق لقلأا ىلع %100 را?ق cل ىندلأا ?0لا|K/ل لا2لا سأر ة?r لا/|Bغلا/لاو ة+ل20لا ك 

13.5%.  

 اه+ف ل02)ت نأ A2>y ي)لا ماAلأا د?ع ?ی?0ت لجأ yم :ةل+K4لا $#ا@Hل ة4ساcKلا ل4لcت را?*خا ة4L*ن •

 نود ةلئاKلا اهلBصأ ىلع pقف دا2)علااc ،ة+مB+لا ةلK+Bلا \0س تا+ل2ع yم عقB)م L+غو عفتLم ل?عم كB|/لا

 عضو يف ل�)س ة+ل20لا كB|/لا نأ جئا)|لا تLه¶أ ،ة+جراخ رداFم yم اهی?ل ةلK+Bلا ^Îعت ىلإ أHلت نأ

 ف�<2لا \K0لا ةهجاBم يف دF2Bلا ىلع ةر?قلا yم ?+ج K(Brم ¡<عت ة+لا2لا اه̂كاLم ل�)سو ،حLIم ةلB+س

 ةضL)ف2لا ةف�<2لا \K0لا تا+ل2ع مامأ دF2Bلا اهعسBب ة+ل20لا كB|/لا ع+2ج نأ جئا)|لا Lه�ت ا�2 .عئادBلا yم

 .ل2ع ماAأ ة2Kخ yم �Lكلأ عئادBلل

 ةAداF)قلااو ة+سا+Kلا ة+2لاعلا L~ا2Nلا ع+2ج را/)علاا يف fخلاا عمو :ة4لRلا �غOلا تارا?*خا ة4L*ن •
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 يلا2جلإا يل20لا جتا|لا شا�2نا ضاL)فا ,ت ،ينا2عُلا داF)قلاا يف داح شا�2نا ىلإ vد̈ت ?ق ي)لا ةل2)20لا

 يف L+/� رBه?ت ىلإ يق+ق0لا يلا2جلإا يل20لا جتا|لا يف \لاKلا 2B|لا اfه vد̈+سو .%7 ل?عc2 يق+ق0لا

 ،ه+لعو .قKBلا L~اNم يف ة+تا2Bلا L+غ تا�0L)لا ةH+)ن Lrخأ LئاKخ \ناج ىلإ كB|/لا r?ل نا2)ئلاا ةدBج

 yم بBل2jلا 2K(Brلا yم ىلعأ لا̂ی ام Bهو ،%15.3 ىلإ ة+ل20لا كB|/لل لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن ¹فN|)س

 .ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا

 )2020 ة3س جئا*ن( e$ئا{Lلا يف$HAلا ما3xلا g@B ا4Hف .4

 ةدBج رBه?)ب ةقلع)2لا يف2FLلا pغnلا را/)خا جئا)ن e|+ب :ل+صلأا ةد+ج ر+ه1ت را?*خا ة4L*ن :1.4

 :يلی ام ،)ةعcاLلا ةµفلا ىلا ىلولأا ةµفلا yم( %20 ة/K|ب لBصلأا

 لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن نأ لHس 1+ح ةم?Fلا هfه ل02ت ىلع رداق L+غ LvئاĤلا يف2FLلا عاjقلا •

 نإف ،vدLفلا 2K(Brلا ىلع Lrخأ ةهج yم ،%0.14 ىلا y 20.5%م داح ضافNنا ¹فN|ت فBس هA?ل

 فBس ناLخآ نا�|ªو ،%9.5 غلا/لاو ا+|~و 2j/kلا ىندلأا ?0لا yع ,هی?ل ة/K|لا ¹فN|ت فBس كB|ب ةعªرأ

 ضافNنلاا اfه \/س عجILو .%10.5 غلا/لاو 3 لزاr c?لو ،ا+|~و 2j/kلا ىندلاا ?0لا ,هی?ل ة/K|لا قBفت

 عم L~ا2Nلاc ة0ج2Lلا لBصلأا عافترا ؛كB|/لا rداLفل ةءلا2لا ضافNنا ىلإ يف2FLلا ما�|لل ةءلا2لل دا0لا

 ةرادإ ءBس ?̈�ی fvلا Lملأا ،ة�Lع)2لا نBی?لل ة+فاضلإا تا2NFFلا \/cK ي2+�|)لا لا2لا سار ضافNنا

  .كB|/لا هfه r?ل L~ا2Nلا

 ةجرد ¹فcN ةقلع)2لا يف2FLلا pغnلا را/)خا جئا)ن e|+ب :يعا:قلا {($*لا �غض را?*خا ة4L*ن :2.4

 :يلی ام ،)ةعcاLلا ةµفلا ىلا ىلولأا ةµفلا yم( %20 ة/K|ب ءا|/لاو ،ةراH)لا ،ةعا|Fلا عاjقل ةحB|22لا ضوLقلا

 ¹فN|)سو ةم?Fلا هfه ل02ت ىلع رداق يضاL)فلاا يف2FLلا عاjقلا نإف ،ةعاA3لا عاjق �AN ا2+ف •

 نإف vدLفلا 2K(Brلا ىلع امأ ،ا+|~و بBل2jلا ىندلاا ?0لا yم ىلعأ ىق/ت اه|�ل %10.4 ىلا هA?ل ة/K|لا

 ىلع %5.8و %3.3و %3.05( ي2+�|)لا ?0لا نود ام ىلإ ,هی?ل ة/K|لا ¹فK(|Nف 4و x 3|/لاو x 1|/لا

 yم ةحB|22لا ضوLقلل يعاjقلا ^+�L)لا ىلإ ة+لا2لا ةءلا2لا ة/Kن يف دا0لا ضافNنلاا اfه عجILو .)يلاB)لا

 .ةعا|Fلا عاjقل ة�Lع)2لا ةثلا�لا كB|/لا

 %17.3 ىلا يف2FLلا عاjقلا r?ل ة/K|لا ¹فN|)س هنأ را/)خلاا Lه�A ،ةراL*لا عاjق �AN ا2+ف •

 ل02ت ىلع رداق LvئاĤلا يف2FLلا عاjقلا نإف ه+لعو ،)%10.5( 3 لزا/ل ىندلاا ?0لا قBفت ىق/)س اه|�لو

 ة+لا2لا ةءلا2لا ة/Kن يف ف+ف~ ضافNنا ىلا vد̈)س ةم?Fلا هfه نإف ،vدLفلا 2K(Brلا ىلع امأ .ةم?Fلا هfه

 .يلاB)لا ىلع )%7,9و %7,2( ي2+�|)لا ?0لا نود 4و x 1|/لل



    ةHتا@لا

   
212 

 %17.6 ىلا LvئاĤلا يف2FLلا عاjقلا r?ل ة/K|لا ¹فN|)س هنأ را/)خلاا Lه�+ف ءا3?لا عاjق امأ •

 غلا/لاو لزا/ل ىندلاا ?0لا yم ىلعأو %9,5 غلا/لاو ي2+�|)لا ?0لا yم ىلعأ هA?ل ةءلا2لا ة/Kن ىق/)س �yل

 بBل2jلا ?0لا yم ىلعأ اهی?ل ةءلا2لا ة/Kن ىق/)س ة)Kلا كB|/لا ع+2ج نإف vدLفلا 2K(Brلا ىلع امأ ،10.5%

 ،%9,5 غلا/لاو ي|~Bلا ىندلأا ?0لا yم ىلعأ ىق/ت �yل هA?ل ة/K|لا ¹فN|)س x 1|/لا ءا|�)ساc ،3 لزاr c?ل

 .ءا|/لا عاjق يف يعاjق ^+�Lت ?جBی لا هنإف ه+لعو

 ¹فcN ةقلع)2لا يف2FLلا pغnلا را/)خا جئا)ن e|+ب :4Tض$*قم $?كلأ {($*لا �غض را?*خا ة4L*ن :3.4

 :يلی ام ،)ةعcاLلا ةµفلا ىلا ىلولأا ةµفلا yم( %50 ة/K|ب y+ضL)قم ةثلاث L/كلأ ةحB|22لا ضوLقلا ةجرد

 LvئاĤلا يف2FLلا عاjقلا نأ را/)خلاا Lه�+ف )x|ب ل�ل ضL)قم L/كأ �Lعت( ىلولأا ةمA1لا ةلاح يف •

 لF)ل ¹فN|ت فBس هA?ل لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن نأ لHس 1+ح ،ضL)قم L/كأ �Lعت ةم?ص ل02ت ىلع رداق

 ىلع Lrخأ ةهج yم .%10.5 غلا/لاو 3 لزا/ل 2j/kلا ىندلأا ?0لا yم ىلعأ ىق/)س �yل ،%10.8 ىلا

 ىق/ت �yل ,هی?ل ة/K|لا ¹فN|ت فBس )x 6|/لا ،x 5|/لا ،x 3|/لا ،x 2|/لا( كB|ب ةعªرأ نإف vدLفلا Br)2Kلا

 yع ¹فN|)سو ،y 9.5%م ىلعأ ىق/ت �yل هA?ل ة/K|لا ¹فN|ت فBس x 4|/لا y+ح يف ،y 10.5%م ىلعأ

  .x 1|/لا r?ل ةL+خلأا ة/K|لا هfه

 ،ةN2Kلا كB|/لا ل/ق yم لولأا ضL)ق2لل ينا2)ئا ^�Lت دBجو م?ع ىلإ ةم?Fلا هfه زواHت \/س عجLی

cلا ءا|�)سا/|x 1، ق2لا نأ 1+ح(Lلولأا ض A2(لx 37% مy لا نا2)ئا ة�ف0م يلا2جا/|x 1. 

 يضاL)فلاا يف2FLلا عاjقلا نأ را/)خلاا Lه�+ف )y 02+ضL)قم L/كأ �Lعت( ة4نا;لا ةمA1لا ةلاح يف •

 هA?ل لا2لا سأر ةAاف� ة/Kن نأ Lه�A 1+ح ،y+|ثا y+ضL)قم L/كأ �Lعت ةم?ص ل02ت ىلع رداق L+غ LvئاĤلا

 كB|ب ةعªرأ نإف vدLفلا 2K(Brلا ىلع Lrخأ ةهج yم .%6.4 ىلا لF)ل ي2+�|)لا ?0لا yع ¹فN|ت فBس

 ،)y 10.5%م ىلعأ ىق/)س كB|ب ةثلاث ,ه|+ب( y 9.5%م ىلعأ ىق/ت �yل ,هی?ل ة/K|لا ¹فN|ت فBس

  .%9.5 غلا/لاو ي2+�|)لا ?0لا نود )x 4|/لا ،x 1|/لا( y+�|ب r?ل ة/K|لا ¹فN|)سو

 ضL)ق2لا r?ل ة�Bل2م ة+نا2)ئلاا ه)�ف0م yم %16 نأ ىلإ x 4|/لا r?ل ةءلا2لا ضافNنا \/س عجLی

  .y+ضL)ق2لا yیfه �Lع)ب p/تLم x|/لا اfه �Lع)ف xلfل ينا�لاو لولأا

 يضاL)فلاا يف2FLلا عاjقلا نأ را/)خلاا Lه�+ف )y+ضL)قم ةثلاث L/كأ �Lعت( ة;لا;لا ةمA1لا ةلاح يف •

 ة/Kن نأ لAKH 1+ح ،)ة?ش �Lكلأا IBرا|+س( y+ضL)قم ةثلاث L/كأ �Lعت ةم?ص ل02ت ىلع رداق L+غ LvئاĤلا

 2K(Brلا ىلع Lrخأ ةهج yم .%3.7 ىلا لF)ل ي2+�|)لا ?0لا yع ¹فN|ت فBس هA?ل لا2لا سأر ةAافك

 y 10.5%م ىلعأ ىق/ت �yل ,هی?ل ة/K|لا ¹فN|ت فBس )x 6|/لا ،x 5|/لا ،x 2|/لا( كB|ب ةثلاث نإف vدLفلا
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 ي2+�|)لا ?0لا نود )x 4|/لا ،x 3|/لا ،x 1|/لا( كB|ب ةثلاث r?ل ة/K|لا ¹فN|)سو ،3 لزا/ل ىندلأا ?0لا Bهو

 ة�Bل2م x 1|/لا r?ل ة+نا2)ئلاا ة�ف20لا يلا2جا yم %55 نأ ىلإ ضافNنلاا اfه \/س عجLی .%9.5 غلا/لاو

 y+ضL)قم ةثلاث L/كأ r?ل ة�Bل2م ة+نا2)ئلاا ه)�ف0م yم %21 ة/K|ب x 4|/لا ه+لی ،y+ضL)قم ةثلاث L/كأ r?ل

  .y+ضL)قم ةثلاث L/كأ r?ل ة�Bل2م ة+نا2)ئلاا ه)�ف0م yم %13 ة/K|ب x 3|/لا L+خلاا يفو

 L~ا2Nل ة+سا0Kلا pغض را/)خا ل02ت ىلع رداق L+غ ل2H2لا يف LvئاĤلا يف2FLلا عاjقلا نإف ه+لعو

 vواAK غل/c2 ما�|لا ةل2سر ةداعإ جا+)حا L/كأ eلHس 1+ح ،لBصلأا ةدBج ضافNنا L~اNم ةصاخ ،نا2)ئلاا

 كB|/لا نأ حnتا اe 0.14%، �2غلب ة/K|ب لا2لا سأر ةAاف� K(Brم ىندأو ،جد فلأ 190 650 206

 .)صاخ ?حاو x|ب لباقم نا+م2Bع نا�|ب( ةصاNلا كB|/لا yم NjLلا اfهل ةضLع �Lكأ ة+م2Bعلا

 ,هعئادBل y+عد2Bلا \cK0 ةقلع)2لا يف2FLلا pغnلا را/)خا جئا)ن e|+ب :ةل+K4لا �غض را?*خا ة4L*ن :4.4

  :يلی ام ،مB+لا يف %20 ة/K|ب

 2K(2Lلا ضافNنلاا ,غر يلاB)لا ىلع ¡ماNلا مB+لل ةلK+Bلا ةم?ص ل02ت ىلع ةرداق كB|/لا ع+2ج نأ •

 عجار xلذو ،ا2هی?ل v?ق|لا kف?)لا يفاص ة/Kن يف K(2Lم عافترا نلاKH+س x 6|/لاو x 5|/لا( اه)لB+س يف

 ىلع رداق L+غ هنأ Lه¶أ fvلا x 1|/لا ءا|�)ساy(، c+عد2Bلا \0س با+غ عم ةحا)2لا ةلK+Bلا تا2كاLت ىلا

 232 755 105 غل/)ل ¡ماNلا مB+لا يف هA?ل ةلK+Bلل ةجا0لا ,قاف))سو ،عcاLلا مB+لا يف ةلK+Bلا ةم?ص ل02ت

 ،¡ماNلا مB+لا يف ةلK+Bلا ةم?ص ل02ت ىلع رداق L+غ هنأ x 3|/لا Lه¶أ Lrخأ ةهج yم ،Lvئا̂ج را|ید فلأ

 عم لماع)لا x 3|/لل A2>y ،يلا)لاªو .Lvئا̂ج را|ید فلأ 961 335 78 لداعت ةلK+Bلل ةجاح Lه¶أ 1+ح

 x 1|/لا مواقA نأ y A2>y+ح يف .2L�v̂لا x|/لا ىلإ ءHBللا ل/ق ماAأ 4 ة?2ل ةnN2لا عئادBلا \0س تا+ل2ع

  .pقف ماAأ ةثلاث ة?2ل

 rو?علا pغcn ةقلع)2لا يف2FLلا pغnلا را/)خا جئا)ن e|+ب :ك+3?لا 4Tب �و1علا �غض را?*خا ة4L*ن :5.4

  :يلی ام يضاL)فلاا ما�|لا كB|ب y+ب

 ل�ف ىلإ vد̈+س ،x 3|/لا هاHتا هتاما̂)لا دا?س yع x 4|/لا فلNت نأ y+/)ی :لولأا را$R*لا ةلاح يف •

 فلNت نإف Lrخأ ةهج yم ،بBل2jلا ?0لا yم لقأ يهو )%7.3( ةف+عض ةءلام ة/Kن لKH+سو ،L+خلأا اfه

 vواKت ةءلام ة/Kن لKH+سو ،L+خلأا اfه ل�ف ىلإ هرو?ب vد̈+س x 1|/لا هاHتا هتاما̂)لا دا?س yع x 3|/لا

 يضاL)فلاا يف2FLلا ما�|لل ةراKخ يف \/K)+سو ،LئاĤلا يف 2j/kلا ىندلأا ?0لا yم لقأ يهو %)9.2(

cلا نإف ه+لعو .جد فلأ 770 870 5 ة2+ق/|x 1 لاو/|x 3 و?علا ة+لآ را/)خا يف نلا�ف+سr لل(�Lلولأا را، 

cK/\ تNلا فل/|x 3 لاو/|x 4 لا ىلع(Bع يلاy لاK?دا. 
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 ،ينا�لا را�L)لا يف rو?علل ار?Fم ناF/0+س x 3|/لاو x 1|/لا ل�ف ?عªو :ينا;لا را$R*لا ةلاح يف •

 ضLع+س دا?Kلا yع x 3|/لا فلNت امأ ،x|ب vأ ىلع Lث̈ی yل دا?Kلا yع x 1|/لا فلNت نأ y+/)ی ه+لعو

   اه)2+ق ةراKخ يف هل \/K)+سو x 2|/لا ىلع Lث̈+س ة+ناث ةهج yمو ،ةهج yم ل�فلا ىلا x 1|/لا

 vدLفلا ل�فلا نإف ،ه+لعو .%25.4 غل/ت ة+لاع ةءلام ة/Kن لKH+س xلذ ,غر �yل ،جد فلأ 706 626 58

 ةLشا/2لا rو?علا L+ثأت للاخ yم x 1|/لل ناث ل�فو x 3|/لل \قاع)م ل�ف ىلإ vد̈ی نأ هنأش yم x 4|/لل

 يلا2جإ yم v 22%أ جد فلأ 494 445 115 ة2+قc ةL+/� ةراKخ ىلإ vد̈ی فBس يلا)لاªو ،ةLشا/2لا L+غو

  .ما�|لا لام سأر

 L~اNم نأ y+/)ی ،FSAP يلا2لا عاjقلا ,++قت جمانLب عا/تاc تارا/)خلاا ع+2ج j/+kت ?عªو ،ل2H2لا يف

 اfهو ،يضاL)فلاا ما�|لل ةل2سLلا ةداعلإ تاجا+)حلاا L/كأو لا2لا سأر ةAاف� تاK(BIم ىندأ لKH)س نا2)ئلاا

 لا ينا2)ئلاا ^�L)لا L~اNم ا?ی?0تو نا2)ئلاا L~اNم نأ vأ ،2014 ة|س يلو?لا ?ق|لا قو?|ص جئا)ن ?̈�ی ام

 كB|/لا yم L~ا2Nلل ةضLع �Lكأ ةماعلا كB|/لا نأو ،LئاĤلا يف يف2FLلا عاjقلا L~اNم ,هأو Brقأ يه لا̂ت

 يف2FLلا عاjقلا يف يلا2لا راLق)سلاا ^Îعتو k+ق0ت يف ,هاKت اه+لع ل0F)2لا جئا)|لا هfه نإف ه|مو .ةصاNلا

 ،اه)Hلاعم ىلع ل2عA ي)لا هفعض �اقن زاLب¬و ،اهÎ̂عت ىلع ل2عA ي)لا هتBق �اقن زاLبإ للاخ yم LvئاĤلا

 .xلfب ةصاNلا تاحاL)قلاا ¹عc يلی ا2+فو

  :يلی ام حاL)قا ,)ی اه+لإ لBصBلا ,ت ي)لا جئا)|لا للاخ yم :ةسار6لا تاح9>قم

• AH\ لا ىلع/|Bلا كĤئاLIم ةداف)سلاا ةy لا(Hم يف ة0جا|لا ة+لو?لا براHلا تارا/)خا لاnغp 

 L~ا2Nلا ةرادإ يف LvئاĤلا يلا2لاو يف2FLلا ما�|لا ةءافك ,++قت ف?هب xلذو ،اه|م سور?لا صلاN)ساو

 ؛ثو?0لا ة|<2م تامزلأاو

 سأر ةAاف� ة/K|ل ي|~Bلا ىندلأا ?0لا ةداIز vأ ،لا2لا سأر ةAاف� �AN ا2+ف 3 لزاc ة+قافتا ة/كاBم •

 ةلاح يف ةصاخ راLق)سلاا م?ع ةلاح يف عBقBلا \|Hت لجأ yم ،هIواAK وأ %10,5 قBف ام ىلإ لا2لا

 ؛ة?ی?�لا تام?Fلا

 pغnلا تارا/)خلا ح+F0لا f+ف|)لا لجأ yم ةLIئاĤلا كB|/لا يف ةله2̈لا ة�LI/لا درا2Bلا LفBت بBجو •

 ؛اهHئا)ن ل+ل0تو

 تارا/)خا جئا)نو ،يف2FLلا عاjقلا تارjBت تا?K(Hم ,nت ةIرود ةفcF يلا2لا راLق)سلاا ILراقت را?صإ •

 ؛y+ضL)ق2لاو y+2ها2Kلا ةدافلإ pغnلا

 ؛y+ضL)ق2لا ^�Lت وأ عاjقلا \Kح ^�Lت L~اNم vلأ ضLع)لا \|Hت لجأ yم x|/لا ة�ف0م عBI|ت •
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• cلا|K/لل ة/|Bل�ف ي)لا كe تارا/)خلاا يف، AH\ زIن ةداK/لذو ،اهی?ل لا2لا سأر ةx مy ز للاخIةدا 

 وأ ،د?Hلا y+2ها2Kلا وأ ،y++لا0لا y+2ها2Kلا ءاع?)سا( ةل2سLلا ةداعإ ة+ل2ع f+ف|ت وأ ،ة+فاضإ تاNFFم

 ؛)ةĤ)20لا حاªرلأا ةداIز

 L+غ ةلئاKلا لBصلأا ع+ب :ة+ساسأ تارا+خ ثلاث كB|/لل نإف ،لجلأا ةF+Lق ةلK+Bلا L~اNم عم لماع)لل •

 yم ة?ی?ج لاBمأ ?+لBت ؛2L�v̂لا x|/لا yم وأ كB|/لا y+ب ام قBس yم هنو?ب وأ ناcn2 ضاL)قلاا ؛ةنBه2Lلا

 ؛اه)�jنأ للاخ

• cلا|K/لل ة/|x 4 وªب هرا/)عا|x ة+ما�ن ة+2هأ وذ AH\ جإ ه+لعLغض تارا/)خا ءاp cFرود ةفIةف�<م ة، 

cرا|+س دا2)عاIBم تاهNا~L ةصاخ cه. 

 يلاAلا را)ق6سلاا ?<ق=ت يف ;غ9لا تارا67خا رود ىلا ةسار$لا ه,ه تز)ب يف $قل :ةسار6لا قافآ

 ?=R6ت ي6لا MناQCلا ه,ه Pمو ،ةماه O)خأ MناCج لوا6Bل ةح6Cفم ةسار$لا ىقF6و ،ك7BCلا يف

  :ةسار$لا
 .ة+ف2FLلا L~ا2Nلا ةرادإ يف pغnلا تارا/)خا رود •

 .يلا2لا راLق)سلاا ^Îع)ل ة+لآ pغnلا تارا/)خا •
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  ة9SQعلا عجا9/لا ة/ئاق

 `>�لا .أ

 .رداص راد :نا|/ل ،توL+ب .)3 ةع/jلا( بLعلا ناKل .)2014( .ر�B|م yبا .1

 :FLم ،ةLهاقلا .vداF)قلاا �ا�|لا يف هرودو ه)+2هأ يلا2لا عاjقلا .)2015( .,+هاLبا د02Bم ةع2ج .2

 .ة�ی?0لا ة/)<2لا

 ،نا2ع .ىلولأا ةع/jلا ،ة+ملاسلإا فرا2Fلا ةرادإ .)2010( .لقع ةع2ج ?عسو ،تاقLIع ?02م يLªح .3

 .�L|لل لئاو راد :ندرلأا

 نا2)ئلاا L~اNم( كB|ب -تا�Lش -تارادإ -داLفأ :L~ا2Nلا ةرادإ ، .)2007( .لاعلا ?/ع قرا~ دا2ح .4

 .ة+عماHلا را?لا :FLم .فFLلا راعسأو تاق)�2لاو

 .قارBلا ةKس¨م :نا2ع .ينا2)ئلاا ل+ل0)لاو يف2FLلا نا2)ئلاا ةرادا .)ª̂+?v. )2002لا د02Bم ة2̂ح .5

 �L|لل ةK+Lلا راد :ندرلأا ،نا2ع .)ىلولأا ةع/jلا( ةLصاع2لا كB|/لا ةرادإ .)2012( .\+/ش لآ لما� ?Iرد .6

 .عIزB)لاو

 .عIزB)لاو �L|لل ة2K+Lلا راد :نا2ع .ةLصاع2لا كB|/لا ةرادا .)2020( .\+/ش لآ لما� ?Iرد .7

 :نا|/ل ،¡لباL~ .)1 ?ل2Hلا( دا?ضلأاو تافداL)2لا ,Hعم .)x. )2007لام `IزBجو ،vوا|nلا v?عس .8

 .با)�لل ة�ی?0لا ةKس¨2لا

 فرا2Fلل يلا2لا ءادلأا يف اهLثأو ة+ف2FLلا L~ا2Nلا ةرادا ة+H+تاL)سا .)�2Lv. )2013لا ?شار قداص .9

 .عIزB)لاو �L|لل ة+2لعلا vروزا+لا راد :ندرلأا ،نا2ع .)ة+Lªعلا ةع/jلا ?ل2Hلا( ةIراH)لا

 .1ی?0لا با)�لا راد :ةLهاقلا .لا2علاا تا�2|مو كB|/لا لا2عأ ىلع ةcاقLلا .)Ky. )2011ح حلاص .10

 .كB|/لل يلا2لا راLق)سلااو pغnلا تارا/)خا .)2019( .ينلاN|لا ,�LIلا ?/ع ?عس ،يشLقلا يلع الله ?/ع .11

 .ةIرادلإا ة+2|)لل ة+Lªعلا ة�2|2لا :FLم ،ة+Lªعلا لو?لا ةعماج ،ةLهاقلا

 .1ی?0لا \)�لا ,لاع :ندرلأا .ةLصاع2لا ة+لا2لا ةمزلاا .)2011( .ة|با/ع الله ?/ع فسBی 2Lع .12

 .عIزB)لاو �L|لل ةAاLلا راد :ندرلأا ،نا2ع .ة+ضاLقلاا Üفا20لا ةرادإ .)2010( .لاBقن ا|ح ?|هم ىK+ع .13

 .�BIeلا .)13 ءĤلا ?ل2Hلا( سBماقلا LهاBج yم سوLعلا جات .)ª̂+?v. )2006لا قازLلا ?/ع yب ?02م .14

 L~ا2Nلا ةرادإ :ة�ی?0لا ةرادلاا ةلKلس .)K+?. )2020لا Lباج ,+هاLباو ،v?ی?0لا ملاKلا ?/ع ?02م .15

 .عIزB)لاو �L|لل ?ی?Hلا رادو عIزB)لاو �L|لل ناA2لااو ,لعلا راد :LئاĤلا .تامزلأاو
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 .يف2FLلا عاjقلل ?ی?ج ?0ت :II ةءلا2لاو III لزاc .)2014( .,+لس ?02م ة/+هوو ،انر رFB|م يناه .16

 .�L|لاو ةعا/jلل yیلاB+ت راد :توL+ب

 ،,+F2)لا( يف2FLلا pغnلا تارا/)خا .)2019( .يل+<علا Kyح حا/صو ،\لا~ ناحLف ءلاه .17

 .عIزB)لاو �L|لل ماAلأا راد :نا2ع .)ة+ل2علا تاق+/j)لا ،تاهIBرا|+Kلا

 تاaرو1لاو تلاHLلا .ب
 .يLªعلا يف2FLلاو يلا2لا عاjقلا ىلع ة+لا2لا تامزلأا L+ثأت تاB|ق .)2014 ,لLIفا( .دÎBم ,+هاLبإ .1

 .)01(ة+لا2لاو داF)قلال ةLIئاĤلا ةل2Hلا

 ل2ع ةقرو جئا)ن ة�قا|م ي/HLIت ل+ل0ت :يلا2لا راLق)سلااو ة+ملاسلإا كB|/لا .)ت د( .يفاBلب v?هم ?2حا .2

 .)Î^، 21)2علا ?/ع xل2لا ةعماج ةلHم .يلو?لا ?ق|لا قو?|ص yع ةرداص

-2003 ةL)فلا للاخ LئاĤلا يف يلا2لا راLق)سلاا سا+قل \�Lم Lش¨م ءا|ب .)2019( .رودرد ءا2سا .3

 .)01(19 ،1حا/لا ةلHم .2017

 ةIراH)لا كB|/لا yم ة|+عل يف2FLلاو يلا2لا راLق)سلاا سا+ق .)v. )2020?لاBخ ة2+لس ،رودرد ءا2سأ .4

 Revue d’ECONOMIE .2018-2008 ةL)فلل L Z-scoreش¨م ما?N)ساL cئاĤلا يف ةصاNلاو ة+م2Bعلا

et de MANAGEMENT، 19)02(. 

 عاjقلا راLق)سا ىلع يلا2لا ل�2Bلا ةسا+س j/+kت L+ثأت .)2020( .ةcاد yب ا+سآو ،vرافس ءا2سا .5

 .)01(11 ،يعا|Fلا داF)قلاا ةلHم .LئاĤلا ةلاح ةسارد :يف2FLلا

 �Bغnلا ل02ت ىلع ةر?قلا تارا/)خا :pغnلا 0eت كB|ب .)2013 ,ناBج( .LخامBش انا+ل+لو ،�BوL+ه اروا .6

 .ة+2|)لاو ل2BI)لا ةلHم .ة?�لا ةغلاc ةAداF)قا تاهIBرا|+س يف اهئادأ هاكاc20 كB|/لا ةر?ق ,+قت

 .07 ،1حا/لا ةلHم .ة+لا2لا تلاماع2لا يف L~ا2Nلا ةرادا تا+H+تاL)سا .)2010( .يلع yب زو̂علب .7

 .ة+2|)لاو ل2BI)لا ةلHم ؟....Bل اذام .)AK2/L, 2004د( .تB+ثامو ،زL/ل+ه لBب .8

 pغnلا تارا/)خا ما?N)ساc ينا2)ئلاا ^�L)لا L~اNم سا+ق .)2021( .يناK+ع Lماعو ،`�LIلا يA0 ةل+ب .9

 .)1(16 ،داF)قلاا ?ی?ج ةلHم .-ندرلأا ةHLªت ةسارد-

 يلا2لا ل�2Bلا Lثلأ vداF)قلاا سا+قلا .)2020( .يجLعلأا قرا~ نا+/صو ،يجرN̂لا ,+حLلا ?/ع اLIث .10

 ،Journal of Economics and Administrative Sciences .قاLعلا يف يف2FLلا راLق)سلاا ىلع

26)119(. 
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 ةKس¨2لا ةلاح ةسارد( pغnلا را/)خا ما?N)ساc كB|/لل ة+لا2لا ةءلا2لا ,++قت .)2020 ,يفناج( .ةعLIت نا|ح .11

 .)20 د?علا( 1حا/لا ةلHم .)L )ABCئاĤلا ة+ف2FLلا ة+Lªعلا

 ما?N)ساc ةLIئاĤلا فرا2Fلل يلا2لا راLق)سلاا سا+ق .)2022 ,ناBج( .ساعد yب L+هز ،vواش نا|ح .12

 .)1 د?علا( 17 ?ل2Hلا ،فراعم ةلHم .Z-score جذ2Bن

 اهjBILتو ة+ف2FLلا ةcاقLلا ة�2نأ ل+عفت .)y. )2011+مأ ?02م yی?لا حلاص ماملااو ،�2Lvلا قداص ?شار .13

 .)90( داF)قلااو ةرادلاا ةلHم .ة+لو?لا L+یاع2لا kفو

 ة+ف2FLلاو ة+لا2لا تاسار?لا ةلHم .يف2FLلا نا2)ئلاا L~اNم ةرادإ .)2015( .?02م ¡نأ يتاس يتاس .14

)04(. 

 ة+لآ� اهرودو ة+ف2FLلا ة0B�2لل �Lv|لا ل+صأ)لا .)2018 ,سرام( .�فحBب ة0+2سو ،ن2Bحر yب ,+لس .15

 .)06( لا2علاا ةراد¬و ة+�|/لا ة+لا2لا تاAداF)قلاا ةلHم .،ة+ف2FLلا L~ا2Nلا ةرادلا

 ,++ق)لا ما�ن لا2ع)ساLv cئاĤلا ي|~Bلا x|/لل يلا2لا راLق)سلاا ةملاس ,++قت .)ت د( . فاjق ةل+هس .16

 .)01(v، 15داF)قلاا د?علا تاسارد ةلHم .،Camels ي<LIملأا يف2FLلا

 �Bغnلا ل02ت تارا/)خا yع ي/سا20لا حاFفلااو سا+قلل حL)قم جذ2Bن .)AK2/L, 2018د( .م ,ةتا0ش .17

 ?ل2Hلا ,ةIرادلإاو ة+لا2لا ث0B/لاو تاسار?لل ة+2لعلا ةل2Hلا .-ة+ق+/jت ةسارد- ة+ف2FLلا L~ا2Nلا ةرادلا ةادأك

 .)01د?علا(02

 عاjقلا ةلاح ةسارد - يف2FLلا راLق)سلاا k+ق0ت يف ل02)لا تارا/)خا رود .)2021( .قB)عم yب Lباص .18

 .)01 د?علا(05 ?ل2Hلا ،داF)قلااو ةرادلاا مBلع قافآ ةلHم .-ي|+Kjلفلا يف2FLلا

 ةHLªت ةسارد-يلا2لا راLق)سلاا k+ق0)ل ةادأ� pغnلا تارا/)خا .)AK2/L, 2019د( .قB)عم yب Lباص .19

 .)01 د?علا(06 ?ل2Hلا ،ة+2|)لا تاساردو ثاc0أ ةلHم .-ندرلأا

 ة+نا<م¬و ل02)لا تارا/)خا جذ2Bنأ تا/لj)م .)تد( .y+مأ ?02م yی?لا حلاص و ،�2Lvلا ?شار قداص .20

 مBلعلا ةلHم ."يقاLعلا 2L�v̂لا x|/لا يف¶Bم yم ة|+ع ءارلأ ة+علاj)سا ةسارد" ة+قاLعلا فرا2Fلا يف j/+k)لا

 .)71 د?علا(1 ?ل2Hلا ،ةIرادلإاو ةAداF)قلاا

 kفو يف2FLلا ناملاا ةجرد ىلع ة+ف2FLلا L~ا2Nلا Lثأ .)2021( . ةقا|ش ةLهز و ،vرBشاع ةIرBص .21

 ،ةIراد¬و ةAداF)قا ثاc0أ ةلHم .)2017-2007( ةL)فلا للاخ ةLIئاĤلا ةIراH)لا كB|/لا ةلاح ةسارد :لزاc ة|Hل

15)03(. 
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 ة+لا2لا تامزلأاc ¨/|)لا يف L</2لا راfنلإا ,�ن رود .)AK2/L, 2012د( .شوy �Lی?لا رBن و ،ي/~ ة�ئاع .22

 .)2(3 ،ةراH)لاو داF)قلال ءا2ن ةلHم .اهتراداو

 ةم�B|2لا هجاBت ي)لا L~ا2Nلا yم ?0لا يف ة+ف2FLلا ةcاقLلا رود .)2021( .ينBخ حcار و ، لاحر لداع .23

 .)01(08 ،ةIرادلإاو ة+/سا20لاو ة+لا2لا تاسار?لا ةلHم .ةLIئاĤلا ة+ف2FLلا

 -x AGB|ب ةلاح( ة+ف2FLلا ةملاKلا تاLش¨م ل+ل0ت .)2017( .ىفF+jم ف+jللا ?/عو ،ةLILهBب سا/ع .24

CPA(. 2لاHلا ةلĤئاLIقلاا ة+2|)لل ة(FداAة )07(. 

 k+ق0ت تا/لj)مو 3و 2 لزاc تارLق2ل اقفو ة+ف2FLلا L~ا2Nلا ةرادا .)Lv, 2013ف+ف( . LIßب رداقلا ?/ع .25

 .)29( ة+ناKنلإا مBلعلا ةلHم .،ة+2لاعلا ة+لا2لا ةمزلأا ?عc ام ي2لاعلا يف2FLلاو يلا2لا راLق)سلاا

 ^Îعتو ة0B�2لا ©دا/م k+ق0ت يف اهرودو 3 لزاc تارLقم .)2015( .ةAاLغ L+هز و ،LIßب رداقلا ?/ع .26

 .ة+لا2لاو داF)قلاا ةلHم .ي2لاعلا يف2FLلاو يلا2لا اLق)سلاا

 ةسارد ،ة+ف2FLلا L~ا2Nلا سا+ق يف pغnلا تارا/)خا ما?N)سا .)AK2/L, 2020د( .يشLق يلع الله ?/ع .27

 .)2 د?علا( سداKلا ?ل2Hلا ،ةAداF)قلاا Lئا�/لا ةلHم .2y+لا يف ةIراH)لاو ة+ملاسلإا كB|/لا y+ب ةنراقم

 L~ا2Nلا ةرادلا ة+لآ� ل02)لا تارا/)خا .)AK2/L, 2014د( .ع+ªر yب ةف+|حو ،ةcاز yب xلا2لا ?/ع .28

 .)09 د?علا( داF)قلاا ?ی?ج ةلHم .ة+ف2FLلا

 L~ا2Nلا ةرادلإ ةادأ� يلا2لا ل+ل0)لا .)2011( .حا?م pسا/لا ?/ع و ،يساBح ¡نBی ،vدا0م نا�2ع .29

 ةAداF)قلاا تاسار?لا ةلHم .ةل+2Kلا ةلا�و LvئاĤلا يجراNلا x|/لا ةلاح ةسارد-ةIراH)لا كB|/لا يف ة+ضاLقلإا

 .)05(03 ،ةLصاع2لا

 ملاKلا فFLم ة+ملاسلإا فرا2Fلا يف ة+ل+غ�)لا L~ا2Nلا ةرادإ .)2019( .يسB|س يلعو ،بB/0م يلع .30

 .)01(11 ،ة+عا2)جلااو ة+ناKنلإا مBلعلا يف ثاc0أو تاسارد ةلHم .جذ2Bنأ

 راLق)سلاا k+ق0تو لزاc ة|Hل تارLقم تلای?عت .)2017 ,سرام( .يصc0B بو?Hمو ،¡LIع را2ع .31

 .)1 د?علا(3 ?ل2Hلا ،ةAداF)قلاا Lئا�/لا ةلHم .يف2FLلا

 ةل+سp �Bغnلا تارا/)خا ما?N)سا ة+2هأ ل+ل0ت .)2020( .ةعAدBب ه+|مو ،ª+?vز ةرBن ،vراNف قوراف .32

 تاسار?لل عاعش ةلHم .ة+ندرلأا كB|/لا ةHLª)ل ةراشلإا عم ة+�|/لا L~ا2Nلا LئاKخ yع L</2لا ف��لل

 .)01د?علا(04?ل2Hلا ،ةAداF)قلاا
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 راLق)سلاا سا+قل Z-SCOREي�2لا جذ2B|لا ما?N)سا .)AK2/L, 2017د( .ة<LIب yب ةLه̂لاو ،يلت ة?LIف .33

 ةلHم .)2016-2011( ةL)فلا yم يملاسلإا يبد فFLم لBح ة+ق+/jت ةسارد ة+ف2FLلا ة+لا2لا ةملاKلاو

 .)yما�لا د?علا(لولأا ءĤلا ،ة+ناKنلإا مBلعلا

 فاLشلال لزاc ة|Hل تارLقم ءءاسراو LئاĤلا x|ب .)2016 ,يفناج( .يلیا2س لفBن و ،ةرB~Bب ةل+nف .34

 .)01(v-، 07داF)قلاا د?علا-تاسارد ةلHم .)2015-2003( ةL)فلل ة+ل+ل0ت ة+2++قت ةسارد ة+ف2FLلا ةcاقLلاو

 ،2 ،1 لزاc ة|Hل تا/لj)2ل اقفو ة+ف2FLلا L~ا2Nلا ةرادا .)v. )2019وا�+عBب فسBی و ،ß+لع ةj+2ف .35

 .)01(20 ،ةAداF)قا تاسارد ةلHم .3

 Lئا�/لا ةلHم .ي2لاعلا يلا2لا ما�|لا راLق)سا ىلعv 2008راقعلا yهLلا ةمزأ Lثأ .)2016( . ةل+لبا ةIزBف .36

 .)07(ةAداF)قلاا

 ةسارد :ف2FLلا راLق)سلااو يلا2لا ل�2Bلا y+ب ةقلاعلا ل+ل0ت .)2020( .vولا)فلا ماIر و ،�2Lvلا ,¶اك .37

 .)63(16 ،ةIرادلاا مBلعلل ة+قاLعلا ةل2Hلا .2016-2010 ة?2للقاLعلا يف ة+ق+/jت

 ةلاح ةلا ةراشلإا عم كB|/لاc ة+ل+غ�)لا L~ا2Nلا ةراد¬و سا+قل ة�ی?0لا لخا?2لا .(2012) .ف ,فاLعل .38

 .(07)ةIراH)لا مBلعلاو K++L)لاو ةAداF)قلاا مBلعلا ةلHم .LئاĤلا

 ما�|لا لخاد هلاق)نا تا+لآو يما�|لا NjLلا .)AK2/L, 2016د( .قاقرBب ن2B+م و ، ة?+2ح yب ?02م .39

 .)07(ة+سا+Kلاو ة+نBناقلا ث0B/لا ةلHم .يف2FLلا

 كB|/لاc حاFفلإا ^Îعت يف اهرودو LئاĤلا يف ة+ف2FLلا ةcاقLلا .)2018( .ةر2Bع لا2ج و ،مو?قBب ةوLم .40

 .)19(ةAداF)قلاا ثاc0لأا ةلHم .ةIراH)لا

 تا+لآو cpاBض ،?+2Hلا ?/ع v?ق ،ىفFjم يباLعلا .)v. )2016?ق ?+2Hلا ?/ع و ،يباLعلا ىفFjم .41

 .)02(15 ،?ی?Hلا داF)قلاا ةلHم .يملاسلإا ل2BI)لل يلا2لا راLق)سلاا k+ق0ت

 ?ل2Hلا ،?ی?Hلا داF)قلاا ةلHم .ة+ف2FLلا L~ا2Nلا ةرادإ يف اهرودو3 لزاc ة+قافتا .)2017( .يناه لا|م .42

 .)16 د?علا(1

 راLق)سا ^Îع)ل ة+�|/لا تامزلأا yم ةAاقBلل 3 لزاc ة+قافتا تاحL)قم .)L, 2018/2)/س( .vر̂هب ل+/ن .43

 .)07(لا2علأاو لا2لا تاAداF)قا ةلHم .?ی?Hلا ي2لBعلا را~لإا ل¶ يف يلا2لا ما�|لا

 تارا/)خا ما?N)ساc ينا2)ئلاا ^�L)لا L~اNم سا+ق .)2021( . يناK+ع Lماع و ،`�LIلا يA0 ةل+/ن .44

 .داF)قلاا ?ی?ج ةلHم .-ندرلاا ةHLªت ةسارد- pغnلا
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 c01 ينا2)ئلاا ^�L)لا L~اNم ةرادا يف pغnلا تارا/)خا ما?N)سا .)2019( .ه|�نز يلع ?+2ح y+مLن .45

 .)49(14 ،ة+لامو ة+/سا0م تاسارد ةلHم .vراH)لا LمBس فFLم يف يق+/jت

 .يلا2لا راLق)سلاا سا+ق يف )EWS( L</2لا راfنلإا ة�2نأ ة+لاعف r?م .)AK2/L, 2017د( .vدلاق ةL+�ن .46

 .)2 ءĤلا(8 د?علا ،ة+ناKنلإا مBلعلا ةلHم

 1 لزاc تارLقم kفو يف2FLلا لا2لا سأر ةAاف� L+یاعم رود .)2013( .ي2هف ?02م ?2حأو ،يجان ءاLه .47

 .)24 ( ة+/سا0مو ة+لام تاسارد ةلHم .ة+نا2)ئلاا L~ا2Nلا يف 2و

 .ة+ملاسلإا فرا2Fلا يف L~ا2Nلا ةرادإ ىلع 3-2-1 لزاc ة|Hل تارLقم L+ثأت .)تد( .vوا+A0 ءافو .48

 .)01(24 ،-ةAداF)قا تاسارد- ة+ناKنلإا مBلعلاو قBق0لا ةلHم

49. AساL ر و ، لع�مªا �B�ß د( .ي2هفAK2/L, 2013(. 2نBقم جذ(Lلل ح(|/¨ c2لا تامزلأاFLس يف ة+فBرIا. 

 .)¡ماNلا د?علا(ةAداF)قا rؤر ةلHم

50. Aماع ة|+2ساLتو ،ةL�+ت يفداه .)2020( .يفداه ةL�+ل ة�ی?0لا تا+للآا ،ةLاقcلا ة/|x 2لاL�v̂ لا ىلع/|Bك 

 ةAداF)قلاا ث0B/لا ةلHم .)2017-1011( ةL)فلا للاخ LئاĤلا يف ةIزاL)حلاا ?عاBقلا ةلاح ةسارد ةIراH)لا

 .)02(07 ،ة+لا2لاو

 ةH4لعلا لئاس$لا .ج

 يف2FLلا ما�|لا ةلاح - يل�لا زاL)حلاا ةªراقم را~إ يف يلا2لا راLق)سلاا .)2014( .ىفFjم Bª>Lب .1

 .L 3ئاĤلا ةعماج :LئاĤلا ،K++L)لا مBلعو ةIراH)لاو ةAداF)قلاا مBلعلا ة+ل� )هارB)�د ةحوL~ا( .-LvئاĤلا

 ةلاح ةسارد- يلا2لا راLق)سلاا ءاسرإ يف L~ا2Nلا ةرادلإ ة�ی?0لا \+لاسلأا رود .(2018) .ع ,ةLILهBب .2

 .ةAادLغ ةعماج :LئاĤلا )هارB)�د ةحوL~ا( .-LئاĤلا

 ?ئاعلا يف اهL+ثأتو ?هHلا تارا/)خا kفو ىلع ة+ف2FLلا ةL~ا2Nلا ,BIقت .)2019( .لضاف ر?+ح K+yح .3

 .ة2K(|FLIلا ةعماج :قاLعلا ،)هارB)�د ةحوL~ا( .را�2)سلاا ىلع

 ةلاح ةسارد- يلا2لا راLق)سلاا ىلع ة+لا2لا ةس?|هلا تاH)|م Lثأ ,++قت .)2016( .يفلNم Lث�B ةراس .4

 .Lvهم ?+02لا ?/ع -2 ة|+K|jق ةعماج ،)هارB)�د ةحوL~أ( .-ينا2)ئلاا �Lع)لا تلادا/م

 ة+لا2لا ةمزلأا :لBح يلو?لا ي2لعلا ىق)ل2لا .ة+ملاسلإا كB|/لا يف L~ا2Nلا ةرادإ .)2009( .حا)فم حلاص .5

 .سا/ع تاحLف ةعماج :ف+jس .ة+2لاعلا ة0B�2لاو ة+لو?لا ةAداF)قلااو

 فرا2Fلا يف L~ا2Nلا ةرادا يف ة+لا2لا ةس?|هلا تا+|قت ما?N)سا .)2014( .ي0لا ?/ع ?+02لا ?/ع ?02م .6

 .\لح ةعماج :اIرBس )هارB)�د ةحوL~ا( .ة+ملاسلاا
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 ةملاKلا -يلا2لا راLق)سلاا ىلع ة�فا20لا يف ة2L�Îلا كB|/لا رود .)2018( .يلع ?+/علا ضBع ?02م .7

 .ا+جBلB|�)لاو مBلعلل نادKBلا ةعماج .)هارB)�د ةحوL~أ( .p+سو L+غ)�2 ة+لا2لا

 $aراق*لا .د

 :ي/¶Bبأ .L~ا2Nلا ةراد¬و كB|/لا ىلع ةcاقLلا يف ةLصاعمو ة+ساسأ L~أ .)2010( .ة|سا�Lلا ,+هاLبإ .1

 .يLªعلا ?ق|لا قو?|ص

 .)2010( .ة+Lªعلا فرا2Fلا دا0تا .2

 .LئاĤلا .K|Bv 2017لا LILق)لا .)L. )2018ئاĤلا x|ب .3

 .LئاĤلا .K|Bv 2018لا LILق)لا .)L. )2019ئاĤلا x|ب .4

 .LئاĤلا x|ب :LئاĤلا .K|Bv 2019لا LILق)لا .)L. )2020ئاĤلا x|ب .5

 .نردلاا يف ةلماعلا كB|/لل ةjغاnلا عاضولأا تارا/)خا تا2+لعت .)2016( .يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا .6

 .يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا

 .ندرلأا .كB|/لا yم ةBªل2jلا ةjغاnلا عاضولأا تارا/)خا .)2018( .يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا .7

 .ندرلأا .كB|/لا yم ةBªل2jلا ةjغاnلا عاضولأا تارا/)خا .)2019( .يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا .8

 .ندرلأا .يلا2لا راLق)سلاا LILقت .)2020( .يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا .9

 .يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا يف ة+ل�لا ةIزاL)حلاا ةسا+Kلل ماعلا را~لإا .)2022( .يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا .10

 .يلا2لا راLق)سلاا ةLئاد

  .2L�v̂لا x|/لل ي2+�|)لا ل<+هلا .)تد( .يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا .11

  .2L�v̂لا x|/لا ماهمو فا?هأ .)خIرات نود( .يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا .12

  .يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا yع ةf/ن .)خIرات نود( .يندرلأا 2L�v̂لا x|/لا .13

 .نا2ع ة|jلس .يلا2لا راLق)سلاا LILقت .)2020( .ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا .14

  .فا?هلأاو ةIؤLلا .)خIرات نود( .ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا .15

 .2L�v̂لا x|/لل ي2+�|)لا ل<+هلا .)خIرات نود( .ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا .16

  .ا|INرات .)خIرات نود( .ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا .17

  .2L�v̂لا x|/لا yع ةf/ن .)خIرات نود( .ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا .18

  .يف2FLلا فاLشلااو ةcاقLلا ما�ن ,++قت .)تد( .ينا2علا 2L�v̂لا x|/لا .19
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 .ءاFحلااو يلا2لا راLق)سلاا ةرادا r?ل pغnلا تارا/)خا ءاLجا ة+Hه|م .)jLv. )2014قلا 2L�v̂لا x|/لا .20

 .jLvقلا 2L�v̂لا x|/لا

  .يلا2لا راLق)سلاا LILقت .)jLv. )2019قلا 2L�v̂لا x|/لا .21

  .يلا2لا راLق)سلاا LILقت .)jLv. )2020قلا 2L�v̂لا x|/لا .22

  .ف2FLلا فا?هأ .)خIرات نود( .jLvقلا 2L�v̂لا x|/لا .23

  .L~ا2Nلا ةcاقرو يلا2لا راLق)سلاا ة|Hل .)خIرات نود( .jLvقلا 2L�v̂لا x|/لا .24

 رداص c01 .ةA?ق|لا ةسا+Kلا يف ة+مان نا?لب براH)ل ةسارد :,nN)لا فا?ه)سا .)2012( .ر?|ب ءاجر .25

 .يقاLعلا 2L�v̂لا x|/لا yع

 Bبأ .اÓل ة+لا2سأLلا تا/لj)2لا باK)حا ة+ف+�و ة+ل+غ�)لا L~ا2Nلا ةرادإ .)2004( .يLªعلا ?ق|لا قو?|ص .26

 .ي/¶

 ?ق|لا قو?|ص :ي/¶Bبا .ة+ما|لا لو?لاو 2 لزاc ة+قافتلا ة+ساسلأا حملا2لا .(2004) .يLªعلا ?ق|لا قو?|ص .27

 .يLªعلا

 يف 2L�v̂لا jLق ف2FLل ة+ف2FLلاو ةA?ق|لا ةسا+Kلا لBح ل2ع ةقرو .)2012( .يLªعلا ?ق|لا قو?|ص .28

  .ة+2لاعلا ةمزلأا تا+عا?ت ةهجاBم

 .يLªعلا ?ق|لا قو?|ص .ة+Lªعلا لو?لا يف يلا2لا راLق)سلاا LILقت .)2019( .يLªعلا ?ق|لا قو?|ص .29

 ة�ل22لا ةHLªت( يلا2لا راLق)سلاا ىلع يف2FLلا عاjقلا يف ^�L)لا Lثإ .)2020( .يLªعلا ?ق|لا قو?|ص .30

 .يLªعلا ?ق|لا قو?|ص .)ة+ندرلاا ة+2شاهلا

 .يLªعلا ?ق|لا قو?|ص .ة+Lªعلا لو?لا يف يلا2لا راLق)سلاا LILقت .)2020( .يLªعلا ?ق|لا قو?|ص .31

 ةHLªت( ة+ئĤلا ةjغاnلا عاضولأا تارا/)خلا ةث?20لا تا+Hه|2لا .)2021( .يLªعلا ?ق|لا قو?|ص .32

 .يLªعلا ?ق|لا قو?|ص .)ة+Lªغ2لا ة�ل22لا

 ةjغاnلا عاضولأا تارا/)خا تا+Hه|م jBILت لBح ةAداشرا ©دا/م .)2021( .يLªعلا ?ق|لا قو?|ص .33

  .يلا2لا عاjقلا L~اNم سا+قل

  .ة+ف2FLلا تاKس¨2لل ?هHلا تارا/)خا ©دا/م  .)خIرات نود( .يLªعلا ?ق|لا قو?|ص .34

 .يLªعلا ?ق|لا قو?|ص .اهسا+ق \+لاسأو ة+ف2FLلا L~ا2Nلا .)2020( .زو?|ق ?2حأ ,�LIلا ?/ع .35
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 ا?ع( تاKس¨2لل pغnلا تارا/)خلا ةAداشرلإا ©دا/2لا .)2012( .ة+ملاسلاا ة+لا2لا تام?Nلا ¡لHم .36

 تام?Nلا ¡لHم .ة+ملاسإ ة+لام تام?خ م?قت ي)لا )يملاسلإا يعاH2لا را�2)سلاا جماªLو لفا�)لا تاKس¨م

 .ة+ملاسلاا ة+لا2لا

 $ماولأا .ه
 ة+لخا?لا ةcاقLلاk cلع)2لا ،L 2011/2فBن 28 يف خر2̈لا .(2012) .(08-11( ,قر Lملاا yم 2 ةدا2لا .1

 .ة+2سLلا ة?HLIلا .2012 ثوا 29 يف ةرداFلا ،ة+لا2لا تاKس¨2لاو كB|/لل

 ،ةلK+Bلا jLخ ةcاقرو K++Lتو سا+قو `LIعت .)2011( .)04-11( ,قر Lملاا yم ،04 ،03دا2Bلا .2

 .ة+2سLلا ة?HLIلا .BªL 2011)كأ 02 يف ةرداFلا

 4Ëن$*نلأا عقا+م .و

 خIرات .يملاسلاا ع�LI)لل ةAاغ� راLق)سلاا ىلع ¿اف0لا .)L, 2019/2فBن 15( .ل+لخ ?02م Lv/ص .1

 :Lv+خ ل+لخ ?02م Lv/ص رB)�?لل ي2سLلا عق2Lلا yم ،2023 ,ثوأ دادL)سلاا

http://drsabrikhalil.wordpress.com 
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