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 ملخص الدراسة
 

التحميل التمييزي، التقميدية المتمثمة في حصائية النماذج الإهدفت هذه الدراسة إلى المقارنة بين     
لمتنبؤ بالتعثر المالي لممؤسسات الاقتصادية الجزائرية، ونماذج الشبكات العصبية  ،والانحدار الموجستي

 .وذلك من خلال تقييم دقتها التصنيفية وقدرتها عمى التمييز بين المؤسسات المتعثرة وغير المتعثرة

مؤسسة  40مؤسسة متعثرة و 17 مؤسسة مساهمة، منها 57 اعتمدت الدراسة عمى عينة مكونة من    
نسبة مالية تم احتسابها  22واستند التحميل إلى . 2022إلى  2015غير متعثرة، خلال الفترة الممتدة من 

 .بالاعتماد عمى القوائم المالية لممؤسسات، والتي تم الحصول عميها من الموقع الوطني لمسجل التجاري

أظهرت نتائج الدراسة تفوق نماذج الشبكات العصبية الاصطناعية من حيث الدقة التصنيفية، إذ بمغت     
، ثم %66.7، متقدمة عمى الانحدار الموجستي الذي حقق دقة بمغت %88.9نسبة التصنيف الصحيح 
 الإصدار SPSS وقد تم إجراء التحميلات الإحصائية باستخدام برنامج.%64.9التحميل التمييزي بنسبة 

20. 

الذكاء تقنيات عمى  بالتعثر المالي بالاعتماد لمتنبؤ التقميديةتطوير النماذج     قد أوصت الدراسة بضرورة 
 كافية ودقيقة حول الوضععمى معمومات الحصول الحاصمة ومن أجل  لمواكبة التطوراتالاصطناعي 

 .لممؤسسة وتوقع أي تعثر مالي مستقبمي لهاالمالي 

 بالتعثر المالي، التحميل التمييزي، الانحدار الموجستي، الشبكات العصبية التنبؤ: ةالكممات المفتاحي
 .الاصطناعية

 

Abstract 

    This study  aimed to compare traditional  statistical  models, namely  discriminant analysis 

and logistic  regression, with  artificial neural network (ANN) models in predicting the 

financial distress of Algerian economic companies. The comparison focused on evaluating the 

classification accuracy of these  models and their  ability to distinguish  between  financially  

distressed and non-distressed companies. 

    The study was conducted on a sample of 57 joint-stock companies, including 17 financially 

distressed and 40 non-distressed companies, over the period 2015–2022. The analysis was 

based on 22 financial ratios calculated from the companies' financial statements obtained from 

the National Commercial Register. 

    The findings revealed that the artificial neural network model outperformed the traditional 

statistical models in terms of classification accuracy, achieving an overall accuracy rate of 

88.9%. This was followed by the logistic regression model, which achieved an accuracy rate 

of 66.7%, while the discriminant analysis model ranked third with an accuracy rate of 64.9%. 

All statistical analyses were performed using IBM SPSS Statistics 20. 



 ملخص الدراسة
 

    Based on these findings, the study recommends integrating artificial intelligence techniques 

into conventional financial distress prediction models to enhance their predictive performance 

and keep pace with recent technological advancements. Such integration can provide more 

accurate and comprehensive information about companies' financial conditions and improve 

the early detection of potential financial distress. 

Keywords: Financial distress prediction; Discriminant analysis; Logistic regression; Artificial 

neural networks. 
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تنشط المؤسسات الاقتصادية في بيئة أعمال تتسم بالتغير المستمر وارتفاع درجة عدم التأكد، 
نتيجة التطورات التكنولوجية المتسارعة، التقمبات الاقتصادية والمالية وتزايد حدة المنافسة محميا 

تفرض ىذه البيئة عمى المؤسسات ضرورة التكيف المستمر مع مختمف ىذه المتغيرات . ودوليا
غير أن . لضمان سلامتيا المالية وتعزيز قدرتيا عمى الاستمرار وتحقيق أىدافيا الإستراتيجية

مسيرة المؤسسة نحو تحقيق ىذه الأىداف لا تخمو من المخاطر التي قد تؤثر سمبا عمى أدائيا 
  .المالي كما تعرضيا لصعوبات قد تتطور إلى التعثر المالي أو حتى إلى الإفلاس

يعد التعثر المالي من ابرز المخاطر التي تواجو المؤسسات الاقتصادية، لما يترتب عميو من 
آثار سمبية لا تقتصر عمى المؤسسة وحدىا تمتد لتشمل المتعاممين معيا، فضلا عن انعكاساتو 

عمى الاقتصاد الوطني لذلك أصبح الكشف المبكر عن احتمالية التعثر المالي احد أىم 
 .  المواضيع التي حظيت بالاىتمام من قبل الباحثين قس مجالات المالية والاقتصاد القياسي

أرجعت الدراسات السابقة التعثر المالي إلى مجموعة من العوامل الداخمية التي يمكن التحكم 
كما أكدت أن التعثر . فييا وأخرى خارجية تتعمق بالظروف الاقتصادية والمالية والبيئة التنافسية

نما تسبقو مؤشرات مالية يمكن استغلاليا لمتنبؤ بو قبل وقوعو،  المالي لا يحدث بصورة مفاجئة وا 
 .بما يسمح للإدارة باتخاذ الاجراءات التصحيحية المناسبة والحد من مخاطره

في ىذا السياق طورت العديد من النماذج الكمية لمتنبؤ بالتعثر المالي، كان من أبرزىا 
النماذج الإحصائية التقميدية مثل التحميل التمييزي والانحدار الموجستي، التي اثبثت فعاليتيا في 

الدراسات، إلا أنيا تقوم عمى مجموعة من الافتراضات الإحصائية التي قد تحد من العديد من 
ومع التطور المتسارع  . قدرتيا عمى التعامل مع العلاقات المعقدة وغير الخطية بين المتغيرات

في تقنيات الذكاء الاصطناعي برزت نماذج أكثر تطوراً وفي مقدمتيا الشبكات العصبية 
الاصطناعية التي تتميز بقدرتيا عمى التعمم من البيانات واكتشاف الأنماط المعقدة وتحسين دقة 

 . التنبؤ دون الحاجة إلى الالتزام الصارم بالافتراضات التقميدية

 رغم تزايد الدراسات التي تناولت استخدام الشبكات العصبية الاصطناعية في التنبؤ بالتعثر
 المالي، فإن الدراسات التطبيقية التي تقارن بين ىذه النماذج والنماذج الإحصائية التقميدية في
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  ىذه النماذجملائمةالبيئة الجزائرية ما تزال محدودة، الأمر الذي يبرز الحاجة إلى تقييم مدى 
 .وقدرتيا عمى تحسين دقة التنبؤ بالتعثر المالي لممؤسسات الاقتصادية الجزائرية

 : الآتييانطلاقًا مما سبق، تتمثل إشكالية الدراسة في الإجابة عن السؤال الرئيس

إلى أي مدى تسهم نماذج الشبكات العصبية الاصطناعية في تحسين دقة التنبؤ بالتعثر 
المالي لممؤسسات الاقتصادية الجزائرية مقارنة بالنماذج الإحصائية التقميدية المتمثمة في 

 التحميل التمييزي والانحدار الموجستي؟

 :مجموعة من الأسئمة الفرعية التالية ييتفرع عن هذا التساؤل الرئيس

ما مدى قدرة كل من التحميل التمييزي والانحدار الموجستي عمى التنبؤ بالتعثر المالي  .1
 لممؤسسات الاقتصادية الجزائرية؟

ما مدى قدرة الشبكات العصبية الاصطناعية عمى التنبؤ بالتعثر المالي لممؤسسات  .2
 الاقتصادية الجزائرية؟

ىل تحقق الشبكات العصبية الاصطناعية دقة تصنيف وتنبؤ أعمى من النماذج  .3
 الإحصائية التقميدية في الكشف عن التعثر المالي لممؤسسات الاقتصادية الجزائرية؟

 فرضيات الدراسة

  :بناءاً عمى التساؤلات التي تم طرحيا في مشكمة الدراسة يمكن تصور الفرضيات التالية    

  توجد قدرة تنبؤية ذات دلالة إحصائية لكل من التحميل التمييزي والانحدار الموجستي في
 .الكشف عن التعثر المالي لممؤسسات الاقتصادية الجزائرية

  تتمتع الشبكات العصبية الاصطناعية بقدرة تنبؤية ذات دلالة إحصائية في الكشف عن
 .التعثر المالي لممؤسسات الاقتصادية الجزائرية

  تحقق الشبكات العصبية الاصطناعية دقة تصنيف وتنبؤ أعمى من النماذج الإحصائية
في التنبؤ بالتعثر المالي لممؤسسات  (التحميل التمييزي والانحدار الموجستي)التقميدية 

 .الاقتصادية الجزائرية
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 أهمية الدراسة

 :تستمد ىذه الدراسة أىميتيا من الأبعاد العممية والتطبيقية لموضوعيا، ويمكن إبرازىا فيما يأتي

  إثراء الأدبيات العممية المتعمقة بالتعثر المالي ونماذج التنبؤ بو، من خلال توضيح
 .أسبابو ومؤشراتو وآثاره، بما يسيم في توسيع المعرفة في مجالي المحاسبة والمالية

  إبراز أىمية التنبؤ المبكر بالتعثر المالي باعتباره أداة فعالة لدعم استمرارية المؤسسات
 .الاقتصادية، من خلال الكشف عن بوادر الضعف المالي قبل تفاقميا

  تقييم كفاءة النماذج الإحصائية التقميدية مقارنة بنماذج الذكاء الاصطناعي، بما يساعد
 . لمتنبؤ بالتعثر الماليملائمةالباحثين والممارسين عمى اختيار النموذج الأكثر 

  توفير معمومات تدعم متخذي القرار داخل المؤسسات الاقتصادية، وتمكنيم من اتخاذ
 .الإجراءات الوقائية والتصحيحية المناسبة لمحفاظ عمى سلامة المركز المالي لممؤسسة

 والمؤسسات المالية في تقييم والمدققينن، يتقديم نتائج يمكن أن يستفيد منيا المستثمر ،
 .المخاطر الائتمانية، وترشيد قرارات الاستثمار والتمويل ومنح الائتمان

 أهداف الدراسة

 :تسعى ىذه الدراسة إلى تحقيق الأىداف الآتية

 التعرف عمى مفيوم التعثر المالي، وأسبابو، ومراحمو، وآثاره، وسبل الوقاية منو وعلاجو. 

 بناء نموذج لمتنبؤ بالتعثر المالي باستخدام التحميل التمييزي. 

 بناء نموذج لمتنبؤ بالتعثر المالي باستخدام الانحدار الموجستي. 

 بناء نموذج لمتنبؤ بالتعثر المالي باستخدام الشبكات العصبية الاصطناعية. 

  تقييم ومقارنة الأداء التنبؤي لمنماذج الثلاثة من حيث الدقة التصنيفية والقدرة عمى
 .التمييز بين المؤسسات المتعثرة وغير المتعثرة
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  تحديد أىم المؤشرات المالية الأكثر إسيامًا في التنبؤ بالتعثر المالي لممؤسسات
 .الاقتصادية الجزائرية

  :يمكن تقسيميا إلى: حدود الدراسة

 تم الاعتماد عمى القوائم المالية لممؤسسات الاقتصادية الجزائرية : حدود مكانية
، حيث تم الاعتماد CNRCالمساىمة المسجمة بالموقع الوطني لمسجل التجاري 

 . مؤسسة57عمى 
 تم الحصول عمى القوائم المالية لممؤسسات محل الدراسة لمفترة : حدود زمنية

 .2022-2015الممتدة من 

 منهج وأدوات الدراسة

مختمف الكتب،  المنيج الوصفي من خلال الاطلاع عمى اعتمدنا في ىذه الدراسة عمى
المقالات والرسائل العممية المتعمقة بالموضوع محل الدراسة من اجل الإلمام بمختمق جوانبو، 

بالإضافة إلى استخدام المنيج التحميمي في الجانب التطبيقي من خلال جمع البيانات المتمثمة 
في القوائم المالية لممؤسسات محل الدراسة المتعثرة منيا والسميمة وتبويبيا باستخدام برنامج 

Excel ثم حساب النسب المالية واستخلاص النتائج بالاستعانة بأدوات الدراسة  المتمثمة في 
التحميل التمييزي، الانحدار الموجستي ونموذج الشبكات العصبية الاصطناعية من خلال برنامج 

SPSS . 

 الدراسات السابقة

    حظي موضوع التنبؤ بالتعثر المالي باىتمام العديد من الباحثين في مختمف الدول، وفي 
 .   الآتي نستعرض بعض ىذه الدراسات

 الدراسات بالمغة العربية

ىدفت ىذه الدراسة إلى بناء نموذج يتكون من النسب المالية يمكنو : دراسة غرايبية ويعقوب- 
 مؤسسة صناعية 20التنبؤ بتعثر المؤسسات المساىمة العامة الصناعية، أجريت الدراسة عمى 

 30 من خلال تحميل 1985-1981في الأردن نصفيا متعثر والأخر غير متعثر لمفترة بين 
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خمصت الدراسة إلى أن النموذج التي تم . نسبة مالية باستخدام التحميل التمييزي متعدد المتغيرات
: تطويره اثبت كفاءة عالية في التنبؤ بتعثر الشركات في الأردن والنسب المكونة لمنموذج ىي

نسبة التدفق النقدي إلى مجموع الأصول، نسبة المبيعات إلى مجموع الأصول، نسبة المبيعات 
إلى حقوق المساىمين، نسبة صافي الربح إلى مجموع الالتزامات، نسبة حقوق المساىمين إلى 

 .   1مجموع الالتزامات، نسبة حقوق المساىمين إلى الموجودات الثابتة

ىدفت الدراسة إلى معرفة قدرة ودقة الشبكات العصبية الاصطناعية في التنبؤ : دراسة مهدي- 
بالتعثر المالي وبيان أفضميتيا عمى النماذج الإحصائية، حيث اعتمد الدراسة عمى عينة مكونة 

، 2014-2008 مؤسسة مساىمة مدرجة في السوق المالي السعودي لمفترة الممتدة من 47من 
خمصت الدراسة إلى أفضمية نماذج الشبكات العصبية .  نسبة مالية25بالاعتماد عمى 

، ثم النموذج الموجستي بدقة 100%الاصطناعية في التنبؤ بالتعثر المالي بدقة وصمت إلى 
63.4 وأخيرا التحميل الموجستي بدقة وصمت إلى %90.6وصمت إلى 

                                                           
 استخدام النسب المالية في التنبؤ بتعثر الشركات المساىمة الصناعية في  فوزي غرايبية، ناصر يعقوب، 1

 .  182-161: ، ص ص1987، 04، العدد 14الأردن، مجمة دراسات العموم الإدارية، المجمد 
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2 . 

ىدفت ىذه الدراسة إلى التعرف عمى مدى فعالية نماذج تطبيقات الذكاء الاصطناعي : دراسة مزهوني- 
 متعثرة 51 سميمة و90 مؤسسة مصنفة إلى 141في التنبؤ بالتعثر المالي، حيث اعتمدت الدراسة عمى 

 بالاستعانة ببرنامج 2018-2011 نسبة مالية لمفترة الممتدة من 23وذلك بالاعتماد عمى 
Python(Colab) . توصمت الدراسة إلى قدرة نموذج الشبكات العصبية الاصطناعية العميقة عمى
، في حين أن نموذج الخوارزميات الجينية كانت أفضل عند تدريبيا بالغابات %97.34التصنيف بنسبة 

، كما توصمت إلى أن نسب المردودية في النموذجين كالعائد عمى %99.46العشوائية كانت نسبتيا 
الأصول، العائد عمى الخصوم، الربحية الإجمالية، العائد عمى إجمالي الأصول الثابتة، المردودية المالية 
ىي التي تعبر عن الحالة المالية لممؤسسة الجزائرية بدرجة كبيرة، لما ليا من قدرة عالية عمى التمييز بين 

 .3المؤسسات السميمة والمتعثرة

ىدفت ىذه الدراسة إلى اقتراح نموذجين لمتنبؤ بالتعثر المالي احدىما باستخدام الشبكات : دراسة بالله- 
 مؤسسة 49العصبية الاصطناعية والآخر باستخدام المنطق الضبابي، حيث استخدمت عينة مكونة 

 نسبة مالية لمفترة الممتدة 24 متعثرة، بالاعتماد عمى 24 منيا سميمة و25صغيرة ومتوسطة، مقسمة إلى 
خمصت الدراسة إلى تفوق الشبكات العصبية الاصطناعية مقارنة بالمنطق . 2016-2012من 

    .4الضبابي

ىدفت ىذه الدراسة إلى إمكانية التنبؤ بالتعثر المالي باستخدام الشبكات العصبية : دراسة سابق- 
، نموذج Kida، نموذج Springateالاصطناعية، المنطق الضبابي والنماذج الكمية المتمثل في نموذج 

Zmijewskiنموذج ،Sherrod  ونموذج CA score . مؤسسة مقسمة 48تم استخدام عينة مكونة من 
                                                           

أساليب التحميل المالي الحديثة ودورىا في التنبؤ بالتعثر المالي لبعض شركات المساىمة السعودية، رسالة  أسامو ميدي،  2
 . 2014مقدمة لنيل درجة دكتوراه الفمسفة في المحاسبة والتمويل، جامعة السودان لمعموم والتكنولوجيا، كمية الدراسات العميا، 

دراسة - مروة مزىوني، تطبيقات نماذج  الذكاء الاصطناعي لمتنبؤ بمخاطر التعثر المالي في المؤسسة الاقتصادية  3
حالة، أطروحة دكتوراه الطور الثالث في العموم الاقتصادية، تخصص اقتصاد نقدي وبنكي، كمية العموم الاقتصادية 

 .2022والتجارية وعموم التسيير، جامعة غرداية، 
دراسة تطبيقية عمى عينة من المؤسسات - فمة بالله، التنبؤ بالتعثر المالي باستخدام الشبكات العصبية والمنطق الضبابي  4

: الاقتصادية الجزائرية، أطروحة مقدمة ضمن متطمبات نيل شيادة الدكتوراه طور ثالث ل م دفي عموم التسيير، تخصص
 . 2023-2022إدارة مالية، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، جامعة احمد درايعية، أدرار، 
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 مؤسسة 12 مؤسسة سعودية مدرجة في البورصة، 12 مؤسسة جزائرية مدرجة في البورصة، 12إلى 
 مؤسسة مصرية مدرجة في البورصة   من اجل تدريب النماذج بالاعتماد 12كويتية مدرجة في البورصة و

خمصت الدراسة إلى أن نماذج .  مؤشرات اقتصادية10 نسبة مالية و64 مؤشر مالي يتضمن 74عمى 
الذكاء الاصطناعي ليا أكثر دقة في التصنيف مع نسبة خطأ تكاد تكون معدومة مقارنة مع النماذج 

 .   5الأخرى

 :الدراسات بالمغة الأجنبية

ىدفت ىذه الدراسة إلى بناء نموذج يتنبأ بالفشل المالي لممؤسسات باستخدام النسب :  Beaverدراسة - 
 نسبة مالية باستخدام نموذج الانحدار البسيط، عمى عينة من المؤسسات تتكون 14المالية، حيث استعمل 

-1954 مؤسسة ناجحة  في السوق المالي الأمريكي لمفترة الممتدة من 79 مؤسسة فاشمة و79من 
وتوصمت الدراسة إلى أن أىم النسب التي يمكن التنبؤ من خلاليا بالتعثر المالي ىي النسب . 1969
نسبة التدفق النقدي إلى إجمالي الديون، نسبة صافي الدخل إلى إجمالي الأصول، نسبة إجمالي : التالية

الديون إلى إجمالي الأصول، كما استطاع ىذا النموذج التنبؤ بفشل المؤسسات قبل خمس سنوات من 
 .6تعرضيا لمفشل

 مؤسسة ناجحة لمفترة 33 مؤسسة فاشمة و33أجريت الدراسة عمى عينة تتكون من  : Altmanدراسة - 
 نسبة مالية تم تحميميا باستخدام التحميل التمييزي متعدد 22، حيث استخدم 1965-1946الممتدة من 
، وتوصل إلى نموذج سمي باسمو ويتمخص في معادلة مكونة من خمس نسب مالية MDAالمتغيرات 

نسبة رأس المال العامل إلى مجموع الأصول، نسبة الأرباح المحتجزة إلى مجموع الأصول، نسبة : ىي

                                                           
دراسة عينة - أمين سابق، التنبؤ بالتعثر المالي بالاعتماد عمى الشبكات العصبية الاصطناعية مقارنة مع النماذج الكمية  5

إدارة مالية، :  في عموم التسيير، تخصصL.M.Dمن المؤسسات الاقتصادية الجزائرية، أطروحة مقدمة لنيل شيادة دكتوراه 
 .2023-2022كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، جامعة أمين العقال الحاج موسى آق أخموك، تامنغست، 

6 William Beaver, Financial ratios as predictors of failure, Journal of accounting  research, Vol. 04, 1966, 
PP.71-111. 
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القيمة  إلى القيمة السوقية لحقوق المساىمين، نسبة  إجمالي الأصول إلىالأرباح قبل الفوائد والضرائب
 .7 إجمالي الأصولإلىالمبيعات ، نسبة الدفترية لإجمالي الديون

ىدفت ىذه الدراسة إلى اختبار دقة نماذج الشبكات العصبية الاصطناعية في : Du Jardinدراسة - 
، حيث استخدم عينة من (التحميل التمييزي والتحميل الموجستي )التنبؤ بالتعثر المالي مقارنة بنماذج أخرى 

 التي تتوفر بياناتيا ضمن 2003-2002المؤسسات الفرنسية الناشطة ضمن قطاع التجزئة لمفترة من 
-2004 نسبة مالية، ثم استعمل عينة أخرى ىي عينة اختبار لمفترة من 41و Dianeقاعدة البيانات 

 مؤسسة مفمسة سواء كانت 250 مؤسسة من نفس القطاع، تم تقسيميا إلى 500 مكونة من 2005
أظيرت النتائج تفوق الشبكات .  مؤسسة سميمة250خاضعة لمتصفية القضائية أو لإعادة التنظيم و
 .8العصبية الاصطناعية مقارنة بالنماذج الأخرى

ىدفت ىذه الدراسة إلى تحديد أىم المؤشرات المالية التي تساعد في بناء نموذج  :Zizi et alدراسة - 
 مؤسسة صغيرة ومتوسطة في 180لمتنبؤ بالتعثر المالي في المغرب، تم استخدام عينة مكونة من  

 مؤسسة 123المغرب مقسمة إلى مجموعتين، المجموعة الأولى تضم المؤسسات السميمة وىي مكونة من 
 نسبة مالية عمى مدى سنتين 23 مؤسسة متعثرة، كما استعممت 57والمجموعة الثانية مكونة من 

اعتمدت الدراسة عمى التحميل الموجستي والشبكات العصبية الاصطناعية، توصمت . 2017-2018
الدراسة إلى تفوق التحميل الموجستي في التنبؤ بالتعثر المالي عمى الشبكات العصبية الاصطناعية، حيث 

 قبل 90% والشبكات العصبية الاصطناعية بـ 93.33%حددت دقة التنبؤ باستخدام التحميل الموجستي بـ 
   .    9سنتين من التعثر

 ىدفت ىذه الدراسة إلى تقييم دقة نموذج التنبؤ بالإفلاس :Kristanti & Dhaniswaraدراسة - 
 40لتقميل احتمالية تعرض المؤسسات الصناعية الاندونيسية لمتعثر المالي، تم استخدام عينة مكونة من 

                                                           
7 Edward Altman, Financial ratios, discriminant analysis and the prediction of corporate bankruptcy, Journal of  
finance, Vol. 23, No. 04, 1968, PP. 589-609.  
8 Philip du Jardin, Predicting bankruptcy using neural networks and other classification methods : the influence 
of variable selection techniques on model accuracy, Neurocomputing, Vol. 73, No. 10-12, 2010, PP. 2047-
2060.  
9 Youssef Zizi et al, An optimal model of financial distress prediction: comparative study between neural 
networks and logistic regression, Risks, Vol. 09, No. 11, 2021, PP: 1-24. 



 مقدمة

 

 
 د‌

، 2021-2017مؤسسة من القطاع الصناعي المدرجة في البورصة الاندونيسية لمفترة الممتدة من 
السيولة الجارية، العائد عمى الأصول، نسبة الديون إلى الأصول، معدل : باستخدام مؤشرات مالية ىي

اعتمدت الباحثة في بناء النموذج عمى برنامج ماتلاب  .دوران إجمالي الأصول والتدفق النقدي إلى الديون
وخمصت الدراسة إلى تفوق التحميل الموجستي عمى نموذج الشبكات العصبية الاصطناعية حيث بمغت دقة 

 .  10 عمى التوالي%82.5 و%98النموذج 

 صعوبات الدراسة 

    تتعمق صعوبات الدراسة بالجانب التطبيقي، وبالتحديد صعوبة الحصول عمى القوائم المالية لبعض 
المؤسسات بسبب عدم إدراجيا في الموقع الوطني لمسجل التجاري، وىذا ما أدى إلى حذف العديد من 

 . المؤسسات وكذلك تغيير سنوات الدراسة لعدة مرات

 هيكل الدراسة 

    سعيا منا للإجابة عن إشكالية الدراسة وتحقيق أىدافيا، واختبار صحة الفرضيات، تم تقسيم الدارسة 
 : إلى فصمين نظريين وفصل تطبيقي كالآتي

تناولنا في ىذا الفصل الإطار المفاىيمي لمتعثر المالي حيث قمنا بتقديم تعريف لو : الفصل الأول- 
وتعرضنا لممصطمحات المتداخمة معو، أسبابو، مؤشراتو وآثاره في المبحث الأول، كما خصصنا المبحث 

 .  الثاني لعرض مراحل التعثر المالي، طرق الوقاية منو وطرق معالجتو

قمنا بتقسيم  ىذا الفصل إلى مبحثين، حيث تطرقنا في المبحث الأول إلى مدخل التنبؤ : الفصل الثاني- 
بالتعثر المالي من خلال تقديم مفاىيم حول التنبؤ بصفة عامة والتنبؤ بالتعثر المالي بالإضافة إلى عرض 
دور النسب المالية في التنبؤ بالتعثر المالي، أما المبحث الثاني فقد خصصناه لعرض أىم النماذج التي 

يستخدم في التنبؤ بالتعثر المالي حسب الدراسات السابقة بدءا من النماذج أحادية المتغير، النماذج متعددة 
المتغيرات التي تم بناءىا باستخدام التحميل التمييزي، النماذج الاحتمالية التي اعتمد في بنائيا عمى 

 .الانحدار الموجستي وأخيرا تعرضنا إلى نماذج الشبكات العصبية الاصطناعية

                                                           
10 Farida Titik Kristanti & Vania Dhaniswara, The accuracy of artificial neural networks and logit models in in 
predicting the companies’ financial distress, Journal of Technology Management & Innovation, Vol. 18, Issue. 
03, 2023, PP. 42-50. 
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قمنا بتخصيص ىذا الفصل لمجانب التطبيقي من الدراسة، قمنا بتقسيمو إلى مبحثين : الفصل الثالث- 
يحتوي المبحث الأول عمى الإطار المنيجي لمدراسة، أما المبحث الثاني فقد تعرضنا فيو إلى بناء نماذج 

لمتنبؤ بالتعثر المالي باستخدام كل من التحميل التمييزي، الانحدار الموجستي والشبكات العصبية 
 .الاصطناعية والمقارنة بينيا من حيث دقة التصنيف، ثم اختبار الفرضيات ومناقشة نتائج الدراسة
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تمهيد 

    يحظى موضوع التعثر المالي بالكثير من الاىتمام من قبل الباحثين، باعتباره من بين أىم 
المخاطر والتحديات التي تواجو المؤسسات، الأمر الذي يمكن أن يحد من إستمراريتيا وتعرضيا 

بغرض التعرف عمى مشكمة التعثر المالي وتشخيصيا بشكل جيد يجب التعرف عمى . إلى الزوال
الأسباب المؤدية لو، مؤشراتو ومظاىره، حيث يعتبر التشخيص الجيد لو دورا ميما لموقاية منو 
أي انو بمثابة إنذار مبكر بحدوثو وبالتالي تقميل تعرض المؤسسة لو الأمر الذي يسمح بتجنبو 

والحد من تفاقم مخاطره عمى المؤسسة بشكل خاص وعمى الاقتصاد ككل بشكل عام، أما التأخر 
 .في اكتشافو قد يؤدي إلى صعوبة في التعامل معو عند وقوعو

    من اجل الإحاطة بالتعثر المالي والتعرض لكل جوانبو، قسمنا ىذا الفصل إلى مبحثين حيث 
 :سنتطرق فيو إلى

 ؛ التعثر المالي وأسبابومفيوم : المبحث الأول- 

 .مراحل التعثر المالي وطرق علاجو: المبحث الثاني-
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التعثر المالي وأسبابه مفهوم : المبحث الأول

    تم تخصيص ىذا المبحث من اجل التعرف عمى مفيوم التعثر المالي والفرق بينو وبين 
 .المصطمحات المشابية لو بالإضافة إلى التعرف إلى الأسباب المؤدية لو

ه معة تداخلالتعثر المالي والمصطمحات المتعريف : المطمب الأول

اختمف الكثير من الباحثين حول تقديم مصطمح لممؤسسة التي تمر بمشاكل مالية أو إدارية، 
حيث استعمل مصطمح العسر، التعثر، الفشل والإفلاس لوصف ىذه الطاىرة وفي الآتي سنحاول 

 .تقديم تعريف لكل من المصطمحات السابقة الذكر مع تحديد الفرق بينيا

   Financial Distressالتعثر الماليتعريف : الفرع الأول

 :تعددت التعاريف لمصطمح التعثر المالي وفي الآتي سيتم إدراج البعض منيا    

أو  داخمية بسبب عوامل المؤسسة تعرض لياعدم التوازن الداخمي التي تمن حالة ىو     
الأخيرة تفوق قيمة  ، حيث أن قيمة ىذه1خارجية، تؤدي إلى عدم قدرتيا عمى تسديد التزاماتيا

كافية  عوائد  تحقيقتؤدي إلى عدم قدرتيا عمىمفاجئة ظروف   تواجوالمؤسسة أن أي .2أصوليا
. 3، وعدم القدرة عمى تغطية ىذه الالتزامات من مصادر خارجيةة الأجللتسديد التزاماتيا قصير

حالة بين اليسر المالي والعسر المالي، حيث أنو في التعثر المالي :كما يمكن تعريفو عمى انو    
المؤسسة ليس لدييا عوائد كافية لموفاء بالتزاماتيا، بينما في حالة استحقاق الديون تدخل المؤسسة 

.  4في حالة الإعسار

 

 
                                                           

 . 84:  ص مرجع سبق ذكره،أسامة محمد حسن ميدي،1
2Jakub Tabas et al, Comparison of the models of financial distress prediction, Acta Universitatis 
Agriculturae et Silviculturae Mendelianae Brunensis, Vol. LXI, No. 07, 2013, P: 2588.        

 .  85:أسامة محمد حسن ميدي، مرجع سبق ذكره، ص3
4Umar Faroq & Mian Sajid Nazir, An analysis of operating and financial distress in Pakistani firms, 
Elixir Finance, No. 44, 2012, P: 7133.  
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الحالة التي تواجو المؤسسة صعوبات مالية وىذا يعني تعرضيا إلى : يعرف كذلك بأنو    
.   1ضائقة مالية إذا امتدت قد تؤدي إلى إفلاسيا أو تصفيتيا

من خلال ما سبق نستنتج أن التعثر المالي ىو حالة من عدم التوازن المالي الذي يصيب     
المؤسسة بسبب تضافر مجموعة من الأسباب والعوامل التي قد تكون داخمية أو خارجية والتي 

مكانياتيا قصيرة الأجل غير قادرة عمى الوفاء  تؤثر عمى سيولتيا، حيث تصبح مواردىا وا 
ذا تفاقم  بالتزاماتيا قصيرة الأجل مما قد يعرضيا إلى الوقوع في فخ عدم القدرة عمى السداد، وا 

فلاسيا   ىذا الوضع فانو يعرض المؤسسة إلى التوقف عن مزاولة نشاطيا وا 

 المصطمحات المرتبطة بالتعثر المالي: الفرع الثاني

 :    توجد العديد من المصطمحات المتداخمة مع التعثر المالي نستعرض أىميا في الآتي

 : 2يمكن اعتبار المؤسسات أنيا فاشمة إذا كانت: Failureالفشل- 1

مؤسسة تعاني من نقص العوائد أو عوائدىا سمبية؛ - 

المؤسسة المعسرة تقنيا؛ - 

.  المؤسسة المفمسة- 

 

 

 

 

 
                                                           
1Natalia Outecheva, Corporate financial distress: An empirical analysis of distress risk, PhD 
dissertation, University of  St. Gallen, 2007, P: 28.   
2David O. Mbat & Eyo Eyo, Corporate failure: causes and remedies, Business and Management 
Research, Vol.2, No.4, October 2013, P 20.  
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 : يمكن التمييز بين نوعين من الفشل

:  Financial Failureالفشل المالي  1-1

عدم قدرة :  أول من أشار إلى مصطمح الفشل المالي، حيث عرفو عمى انوBeaverيعتبر 
المؤسسة عمى تسديد التزاماتيا المالية في تواريخ استحقاقيا، حيث عادة ما تعتبر المؤسسة فاشمة 

: 1إذا

  إفلاسيا؛وقع- 

العجز عن تسديد ديونيا أو فوائدىا؛ - 

حمة السحب عمى المكشوف؛ - 

.  2عدم توزيع الأرباح المستحقة لحممة الأسيم الممتازة- 

عدم قدرة المؤسسة عمى تحصيل ديونيا من الغير، إلى : لفشل المالي عمى انويمكن تعريف ا
جانب عدم القدرة عمى السداد النيائي للالتزامات قصيرة وطويمة الأجل، حيث تكون قيمة أصوليا 

 تختمف شدة الفشل المالي من حيث مدى حيوية المؤسسة وسلامة .3اقل من قيمة خصوميا
أجيزتيا الإدارية لمواجية الأزمات ومدى قوة العائق المسبب لمفشل وظيوره المفاجئ أمام مسيري 

 .4المؤسسة

                                                           
صالح قريشي، محاولة بناء نموذج لمتعثر المالي لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة في قطاع البناء والأشغال 1

، أطروحة مقدمة لنيل شيادة الدكتوراه الطور 2014-2005العمومية بالجزائر دراسة عمى عينة خلال الفترة 
مالية ومحاسبة، فرع عموم التسيير، كمية العموم الاقتصادية والعموم التجارية وعموم التسيير، : الثالث، تخصص

 . 05: ، ص2017-2016جامعة قاصدي مرباح، ورقمة، 
2William H. Beaver, Op.cit, P: 71. 

ماجدة عبد الحميد احمد، ىلال يوسف صالح، استخدام النماذج الكمية ومؤشرات التدفقات النقدية ودورىا في 3
، مجمة العموم 2014-2012دراسة تطبيقية لعينة من المصارف التجارية السودانية - التنبؤ بالفشل المالي

. 119: ، ص2016،ديسمبر02 العدد ،17 مجمدالاقتصادية، ال
، مجمة دور إدارة المخاطر المالية والإنذار المبكر في التنبؤ بالفشل المالي لممؤسسة،سعاد شدري معمر4

 .70، ص2020، 02، العدد 02المحاسبة، التدقيق والمالية، المجمد 
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توقفيا عن مزاولة نشاطيا أو تعرضيا للإفلاس، يتبع ىذا التوقف : فشل المؤسسات يتضمنإن 
عن النشاط تنازل عن ممتمكاتيا وأصوليا لصالح لدائنييا، عدم قدرتيا عمى استرجاع عقاراتيا 

المرىونة والحجر عمى ممتمكاتيا، الانسحاب طواعية مع عدم تسديد التزاماتيا، أو ىي تمك التي 
وضعت تحت الحراسة القضائية، إعادة التنظيم أو شاركت في إجراءات التسوية بينيا وبين 

وبالتالي فان المؤسسة الناجحة ىي تمك التي لم تتعرض لخسائر متتالية، بالإضافة إلى . 1دائنييا
فالمؤسسة الناجحة . 2قدرتيا عمى تسديد التزاماتيا المستحقة ودفع أرباح أسيميا العادية والممتازة

ىي تمك التي استطاعت تحقيق أىدافيا الموضوعة والمسطرة في موازنتيا التقديرية أو الاقتراب 
من تحقيقيا أي أن لا تكون الانحرافات كبيرة من خلال الاستخدام الكفء والفعال لمواردىا 
المالية، المادية والبشرية عن طريق مجموعة من الوظائف المتمثمة في التخطيط، التنظيم، 

.  التوجيو والرقابة

:  3يتخذ الفشل المالي احد الشكمين

عدم كفاية السيولة أو أزمة سيولة، ويقصد بو عدم قدرة المؤسسة عمى دفع ديونيا والفوائد - 
المستحقة الدفع، حتى ولو كانت قيمة الأصول تفوق قيمة الخصوم؛  

الإعسار ويقصد بو زيادة الالتزامات المستحقة لمغير عن قيمة أصول المؤسسة، بعض النظر - 
. عن مستوى السيولة

من خلال ما سبق نستنج أن الفشل المالي ىو الحالة التي تسبق إعلان المؤسسة لإفلاسيا، 
حيث تمر المؤسسة بصعوبات مالية تجعميا غير قادرة عمى تسديد التزاماتيا قصيرة الأجل في 

تواريخ استحقاقيا، ومن ثم تمتد إلى أن تصل إلى مرحمة العجز عن تسديد ىذه الالتزامات، حيث 
                                                           
1Edward I. Altman & Edith Hotchkiss, Corporate financial distress & bankruptcy, John Wiley & Sons, 
Inc, 3rd edition, 2006, P :04. 

خميفة الحاج، تراري مجاوي حسين، دراسة تطبيقية لأسموب التمييز بين المؤسسات الفاشمة والمؤسسات السميمة 2
مجمة ال دراسة حالة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة الجزائرية، AFDباستخدام التحميل الإحصائي العاممي 

. 26:، ص2015، 01 العدد ،08 المجمد الاقتصاد والتسيير،
دراسة تطبيقية عمى - علاء الدين جبل وآخرون، دور المعرفة المحاسبية في التنبؤ بالفشل المالي لمشركات3

، 2009، 95، العدد 31شركات الغزل والنسيج التابعة لمقطاع العام في سورية، مجمة تنمية الرافدين، المجمد 
 . 306ص 
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كما يطمق بعض الباحثين مصطمح المؤسسة الفاشمة . تكون قيمة أصوليا اقل من قيمة خصوميا
. عمى المؤسسة المفمسة

  عمى يتمثل في قياس النجاح أو الفشل بناء:Economic Failure الفشل الاقتصادي 1-2
مقدار عمى العائد عمى رأس المال، حيث تعتبر المؤسسة فاشمة عند عجزىا عن تحقيق عائد 

، ولا يترتب عن الفشل 1مناسب عمى رأس المال المستثمر الذي يتناسب مع المخاطر المتوقعة
الاقتصادي إشيار إفلاس المؤسسة لأنو يحدث بغض النظر عن قدرتيا عمى الوفاء بالتزاماتيا، 
بمعنى أن المؤسسة يمكن أن تكون فاشمة من الناحية الاقتصادية ومع ذلك لا تتوقف عن دفع 

. 2التزاماتيا  عندما يحين موعد استحقاقيا ومن ثم لا تشير إفلاسيا

من خلال ما سبق نستنتج أن المؤسسة الفاشمة بالمفيوم الاقتصادي ىي تمك التي لا تستطيع 
.   عائد عمى استثماراتيالتحقيق معد

 مصطمح الإفلاس عمى المؤسسة التي أفمست Altmanأطمق : Bankruptcyالإفلاس- 2
قانونيا، أو التي وضعت تحت الحراسة القضائية، أو التي خضعت لإعادة التنظيم بموجب قانون 

فو عمى انو ىو الحالة التي لا تستطيع فييا المؤسسة يعر تيمكن حيث. 3الإفلاس المعمول بو
الوفاء بالتزاماتيا، ويتم التنازل عن أصوليا وتسميميا قضائيا لإدارتيا، أي انو إجراء قانوني 

عادة تنظيم الأعمال، وأيضا نقل لبعض أو كل أصول المؤسسة لمدائنين، حيث يفترض  لتسييل وا 
. 4توقف المدين عن الدفع حتى ولو كانت حقوقو تزيد عن مجموع ديونو

                                                           
احمد فارس القيسي، ىل تمتمك النماذج المبنية عمى النسب المالية قدرة تنبؤية عمى التمييز بين الشركات 1

دراسة مقارنة بين نموذج مشتق من النسب المالية لمشركات الصناعية الأردنية ونموذج )المتعثرة وغير المتعثرة 
. 99: ، ص2016، 01، العدد 43، مجمة دراسات لمعموم الإدارية، المجمد (ألثمان

.  306، ص مرجع سبق ذكرهعلاء الدين جبل وآخرون، 2
3Edward I. Altman, Op.cit, P: 589. 

 تطبيقية، مجمة دراسات دراسة-الماليةعادل عاشور، الإنذار المبكر في المؤسسات المالية باستخدام القوائم 4
. 91: ، ص2010، 03، العدد 04المجمد اقتصادية، 
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الحالة القانونية التي تنتيي إلييا مؤسسة توقفت عن دفع : يقصد بالإفلاسمن الناحية القانونية 
ديونيا، أو ىو طريقة لمتنفيذ عن أمواليا، مما يؤدي إلى تصفيتيا وبيعيا تمييدا لتوزيع ثمنيا عمى 

. 1الدائنين

من خلال ما سبق نستنتج أن الإفلاس ىو الإجراء القانوني الذي يؤدي إلى انتياء عمر المؤسسة 
.      وتوقف نشاطيا نيائيا وبيع أصوليا بيدف تسديد ديونيا

عدم قدرة المؤسسة  يقصد بالعسر المالي في مفيومو العام :Insolvency  الماليالعسر-3
 : ، وقد يكون العسر المالي إما فنيا أو حقيقيا حيث أن2عمى الوفاء بالتزاماتيا

ىو الحالة التي تعجز فييا المؤسسة عن مواجية التزاماتيا المستحقة : العسر المالي الفني 3-1
المتداولة، وىذا ما يعرف خصوميا المتداولة عن أصوليا رغم زيادة  استحقاقيا عمييا في تاريخ

بأزمة سيولة داخل المؤسسة، وىي من الحالات المؤقتة أي أن إدارة المؤسسة تستطيع التخمص 
من ىذا النوع من العسر المالي من خلال العمل عمى تحويل موجوداتيا شبو النقدية مثل الذمم 

لذلك فيو لا يشكل خطرا . المالية أو المخزون السمعي إلى نقدية تمكنيا من تسديد التزاماتيا
حقيقيا، ولكن إذا ما تكرر فانو يؤدي إلى فقدان المؤسسة لسمعتيا الائتمانية والى عدم حصوليا 

 . 3عمى تسييلات ائتمانية جديدة مما يؤدي إلى وقوعيا في العسر الحقيقي

عدم قدرة المؤسسة عمى تسديد ديونيا من أصوليا في حالة : العسر المالي الحقيقي 3-2
.  4التصفية، حيث تكون القيمة الحقيقة لأصوليا اقل من القيمة الحقيقة لخصوميا

من خلال ما سبق نستنتج أنو في حالة العسر المالي الفني أن المؤسسة لا تمتمك السيولة الكافية 
لتسديد التزاماتيا قصيرة الأجل، غير أنيا أصوليا اكبر من التزاماتيا فتستطيع بذلك تحويل 

                                                           
، 05نادية فوضيل، الإفلاس والتسوية القضائية في القانون الجزائري، ديوان المطبوعات الجامعية، الطبعة 1

 .05: ، ص2013الجزائر، 
 .23:  ص،2007، اقتصاديات النقود والبنوك، الدار الجامعية، الإسكندرية، مصر، عبد الحميد عبد المطمب2
حمزة محمود الزبيدي، التحميل المالي تقييم الأداء والتنبؤ بالفشل، الوراق لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، عمان، 3

 .100: ، ص2004الأردن، 
 التسيير المالي حسب البرنامج الرسمي الجديد، ديوان المطبوعات الجامعية، قير،نزغيب، ميمود بوشمميكة 4

 .19:، ص2011الطبعة الثانية، الجزائر، 
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 أصوليا شبو النقدية إلى نقدية جاىزة ومن ثم تسدد التزاماتيا، أما العسر المالي الحقيقي فيحدث
عند تعرض المؤسسة لحالة التصفية فتكون غير قادرة عمى تسديد التزاماتيا لان أصوليا اقل من 
التزاماتيا، إلا أن المؤسسة قد لا تعاني بالضرورة من حالة عسر مالي فني بسبب قدرتيا عمى 

. تسديد التزاماتيا الجارية

مصطمحات التعثر المالي، الفشل، الإفلاس والعسر المالي، نستنج أن كل استعراض مفاىيم بعد 
نما تمر بعدة مراحل قبل حدوث الخطر غير أن الاختلاف بينيا . ىذه الحالات لا تحدث فجأة وا 

فميما اختمفت معانييا أو ،  المراحل والوضعيات المالية التي يمكن أن تمر بيا المؤسسةيكمن في
 وتوقفيا عن مزاولة نشاطيا بسبب  انتياء عمر المؤسسةتداخمت إلا أن جوىرىا واحد إلا وىو

عدم قدرتيا عمى تسديد ديونيا في آجال استحقاقيا سواء كانت قصيرة أو طويمة الأجل، وبالتالي 
تعرضيا للإفلاس فيذا الأخير يمثل الوضعية القانونية التي تنتيي بيا حياة المؤسسة 

وفي . مما يستدعي القيام بالإجراءات التصحيحية اللازمة لضمان حقوق الدائنينالاقتصادية، 
الآتي سنقوم بتوضيح المسار الذي تمر بو المؤسسة المتعثرة من بداية حدوث التعثر المالي إلى 

 .غاية إفلاسيا وخروجيا من المنافسة
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 مسار التعثر المالي: 01شكل رقم

 
. من إعداد الطالبة: المصدر

    من خلال الشكل السابق نلاحظ أن بداية الاختلال تظير في أزمة سيولة قصيرة الأجل حيث 
لا تستطيع المؤسسة تسديد ديونيا قصيرة الأجل في تاريخ استحقاقيا، بسبب نقص التدفقات 
النقدية أو صعوبة في توفير النقد كصعوبة تحصيل مستحقاتيا وارتفاع تكاليف المواد الأولية 

المرحمة الثانية . بالرغم من أن أصوليا أكبر من التزاماتيا، تتميز ىذه المرحمة بانخفاض الأرباح
ىي التعثر المالي الذي يمكن التعبير عنو بصعوبة الدفع حيث تكون المؤسسة غير قادرة عمة 
تسديد التزاماتيا قصيرة الأجل في تاريخ استحقاقيا بسبب تراكم الديون قصيرة الأجل بالرغم من 

المرحمة الثالثة ىي الفشل . أن أصوليا أكبر من التزاماتيا، كما تتميز ىذه المرحمة بتحقيق خسائر
المالي وىي مرحمة فقدان التوازن المالي حيث لا تستطيع المؤسسة سداد ديونيا بسبب تراكم 
الخسائر كما أن المؤشرات المالية سالبة حيث تكون المؤسسة ميددة بالبقاء بسبب ارتفاع 

المرحمة الرابعة ىي التصفية القضائية وىي المرحمة التي تقوم فييا . خصوميا عن أصوليا

 العسر المالي الفني

 التعثر المالي 

  الماليالفشل

 التصفية القضائية

 الإفلاس
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المرحمة الأخيرة . المؤسسة ببيع أصوليا وتحصيل مستحقاتيا لدى الزبائن من اجل تسديد ديونيا
 . ىي الإفلاس وىو الوضع القانوني لانتياء حياة المؤسسة

 أسباب التعثر المالي: المطمب الثاني

تختمف وتتعدد الأسباب التي تؤدي بالمؤسسات في الوقوع في فخ التعثر المالي كل حسب 
ظروفيا وبيئتيا، فقد تكون ىذه الأسباب داخمية أو خارجية، كما يمكن أن تؤثر عمييا بصفة 

 . مباشرة أو غير مباشرة

الأسباب الداخمية لمتعثر المالي : الفرع الأول

 :تتمثل الأسباب الداخمية في

يعتبر العنصر البشري العامل الرئيسي في نجاح المؤسسة أو فشميا، :  الإداريةالأسباب-1
خفاقيا في تحقيق  فغياب العناصر الإدارية المتخصصة وعدم كفاءتيا يؤدي إلى تعثر المؤسسة وا 

 ىذا من جية، ومن جية أخرى فقد تتوفر المؤسسة عمى العناصر الإدارية الكفؤة أىدافيا
والمتخصصة غير أن ىذه الأخيرة تحاول القيام بتصرفات غير أخلاقية أو استغلال الثغرات 

ظيارىا في حالة الاستقرار المالي ، أو من اجل 1بيدف تزييف الوضعية الحقيقية لممؤسسة وا 
 .2 السمبية الناجمة عن التعثر المالي لفترات مستقبميةالآثارتأجيل 

 

 

 

                                                           
1Alfiatul  Rohmah Mohamed Hussain et al, Management motives and firm financial misstatements in 
Malaysia, International journal of Economics and Financial, 6(S4), 2016, P: 19. 
2Ana Mardiana, Effect ownership, accountant public office and financial distress to the public company 
financial fraudulent reporting in Indonesia, Vol. 7, No. 2, 2015, P: 109. 
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: 1في الآتي سنتعرض ليذه الأسباب

، ومركزيتيا، منح الميام في المؤسسةة إن تداخل السمط: نظام السمطة في المؤسسة 1-1
 وازدواجية المنصب كميا عوامل تزيد من احتمالية التعرض عناصر إدارية غير متخصصةل

؛  لمتعثر المالي بسبب تضارب المصالح وضعف الرقابة

تقع عمى عاتق المسؤولين مسؤولية كبيرة فمن جية يجب أن يكونوا : عدم فعالية المسيرين 1-2
الخ التي تواجو المؤسسة، ومن جية أخرى ..قادرين عمى فيم وتحميل المشاكل المالية والتجارية 

يجب أن يفكروا في منتجات جديدة، أسواق جديدة، توظيفات مالية جديدة ومصادر تمويمية 
جديدة، لذا فان أي نقص في أداء ىذين الدورين سيؤدي إلى ضعف المؤسسة وتراجعيا حتى 

الزوال؛  

المالي نجد تؤدي إلى التعثر يمكن  الأسباب التي  بينمن:الصراعات الإدارية والاجتماعية 1-3
في المؤسسة مما يخمق جو متوتر يؤدي ضعف اتصال  ىذه الأخيرة تسبب ، الداخميةالصراعات

.        إلى مشاكل إدارية

كما تشير اغمب الدراسات السابقة إلى أن السبب الرئيسي وراء تعثر المؤسسات وفشميا يرجع إلى 
المتخصصة في التحميل Dun &Bradstreet  عدم كفاءة الإدارة، وىذا ما أكدتو المؤسسة

المالي وتقييم الأداء خلال تقديميا لقائمة لأىم الأسباب الرئيسية لتعثر المؤسسات وفشميا يترأسيا 
، %2الإىمال بنسبة :  يمييا كل من الأسباب التالية%93.1سبب عدم كفاءة الإدارة بنسبة 

، وعميو فان العممية %3وأسباب أخرى بنسبة 0.9% ، الكوارث بنسبة  1.5%التزوير بنسبة 
تنظيم، توجيو ورقابة واتخاذ القرارات ىي الأساس في ضمان نجاح  الإدارية من تخطيط،

ستمراريتيا أو تعثرىا وفشميا .   2المؤسسة وا 

                                                           
دراسة عينة من - منال خمخال، إمكانية تبني المؤسسات الاقتصادية الجزائرية نموذجا لمتنبؤ بالفشل المالي1

، أطروحة مقدمة لنيل شيادة الدكتوراه عموم، 2015-2012المؤسسات في قطاع الصناعة الميكانيكية لمفترة 
، 2018-2017، 3عموم التسيير، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، جامعة الجزائر : تخصص

. 19: ص
 .  279-278: ، ص صمرجع سبق ذكرهحمزة محمود الزبيدي، 2
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، لأن سوء 1غالبا ما تكون الصعوبات المالية ما ىي إلا نتيجة للإىمال الإداري:  ماليةأسباب-2
التسيير والإدارة يؤثر سمبا عمى نتائج المؤسسة، كما يمكن ذكر أىم الأسباب المالية التي تؤدي 

: إلى تعثر المالي المؤسسة في الآتي

بسب تقص الموارد الذاتية لممؤسسة سواء لمقيام بالتوسعات عدم التوازن بين مصادر التمويل-
أو تمويل احتياجاتيا من الأنشطة التشغيمية مما يدفعيا للاقتراض واستعمالو في غير  الرأسمالية

؛ 2تياسيول عمى سمبيا تأثيرا يؤثّر مما ،الأغراض التي منح من اجميا

؛ االتزاماتولى تسديد المؤسسة ععدم قدرة النقدية وفي  عجزظيور خسائر كبيرة و-

؛  قميمةالإيراداتتقابمو  الإنفاق غير الرشيد-

 . 3 من طرف البنوكالتقييم و غياب المتابعة-

نتاجية فنيةأسباب-3  أو وجود الجدوى دراسةب  القيامعند للاستثمار التخطيط تتمثل ضعفو: وا 
كما تتمثل الأسباب المتعمقة بالعممية  .4 الأولية وعيوب فنية عند تشغيل الآلاتالمواد عيوب في

الإنتاجية في ظيور عيوب في البضاعة المصنعة مما يؤثر عمى مبيعات المؤسسة من ىذا 
. المنتج وبالتالي تكدس البضاعة

 

 

                                                           
1 Kim-Choy Chong & others, Insolvency prediction model using multivariate discriminant analysis and 
artificial neural networkfor the finance industry in New Zealand, International Journal of Business and 
Management, Vol. 3, No. 1, January 2008, P: 20. 

تطويع النماذج حسب خصوصيات البيئة – انتصار سميماني، التنبؤ بالتعثر المالي في المؤسسة الاقتصادية 2
اقتصاد مالي، كمية العموم الاقتصادية والتجارية :  مقدمة لنيل شيادة دكتوراه ل م د، تخصصأطروحة-الجزائرية

 . 13: ، ص2016-2015 ،1وعموم التسيير، جامعة باتنة 
، مجمة عمي حسين الدوغجي، مدي مسؤولية مراقب الحسابات عن فرض الاستمرارية والفشل المالي لمشركات3

 .06: ، ص2008، 06، العدد 02 المجمد ،دراسات محاسبية ومالية
 .04: المرجع السابق، ص4
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 وسموكيم المستيمكين أذواقمما يؤثر عمى  الأسواق دراسة تتعمق بضعف:  التسويقيةالأسباب-4
 تقميل إلى يؤدي مما فييا الشديدة المنافسة إلى بالإضافةالشرائي، ضعف سياسات الترويج 

 .1لممؤسسات السوقية الحصة

 الأسباب الخارجية لمتعثر المالي: الفرع الثاني

تتمثل الأسباب الخارجية في العوامل الخارجة عن نطاق سيطرة المؤسسة، ويمكن ذكرىا في 
 :2التالي

أسعار من ارتفاع : السائدة عمى مستوى الاقتصاد المحمي أو العالمي الاتجاىات التضخمية -
، مما يؤدي إلى  لم تؤخذ بالاعتبار عند إعداد تكاليف الإنتاجالمواد الأولية ومستمزمات الإنتاج

انخفاض معدلات الربحية أو زيادة الخسائر؛ 

 يؤثر عمى الأداء الاقتصادي مماالاقتصادي  المتعمقة بالنشاط  لمقراراتة المستمراتالتغير- 
 لممؤسسات؛ 

التي تواجييا المؤسسات المتعثرة، حيث تمثل احد : سياسات التسعير الحكومية وغير الحكومية- 
 القيود الأساسية التي تقف وراء ربحيتيا؛

ت المقترضة؛ مؤسسا اليةمديون زيادة إلىتؤدي التي : التقمبات الحادة في أسعار الصرف- 

إن إىمال المؤسسة ليذه التغيرات يعد سببا في تعرضيا لمتعثر : التغير في البيئة الاقتصادية- 
المالي، فقد يعود في البداية لظروف مرحمية كالكساد أو غيرىا، لكن عند مراجعة السبب يتضح 
أن المؤسسة تراخت في متابعة تطورات بيئية ميمة، وىي غالبا ما تحصل بشكل تدريجي وببطء 
                                                           

 تطبيقية عمى عينة من دراسة-السوقيةعلاء عبد الحسين صالح الساعدي، العلاقة بين الفشل المالي والقيمة 1
، 2016 ،130،العدد 01، مجمة آفاق اقتصادية، المجمدالشركات الصناعية في دولة الإمارات العربية المتحدة

 .10: ص
، 83عمي سميمان النعامي، نموذج محاسبي مقترح لمتنبؤ بتعثر شركات المساىمة العامة، تنمية الرافدين، العدد 2

.   40-39: ، ص ص2006، 28المجمد 
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فتيمميا المؤسسة ثم تكتف بعد مدة أنيا تيدد وجودىا، ومثال ذلك التغير التدريجي في السموك 
الاستيلاكي لمزبائن نتيجة تغير أوضاعيم الاقتصادية؛    

ودخول منافسين جدد في السوق يؤدي إلى فقدان المؤسسة لمعديد من : المنافسة الشديدة-
المنافسة مما يجعل خطر التعثر وغير قادرة عمى تكنولوجيا متطورة تفتقر لالفرص، خاصة التي 

؛ تيديد بالنسبة إليياالمالي 

 لو تؤثر مباشرة عمى  الماليةةوضعيالحيث أن أي تغير في : إفلاس عميل ميم لممؤسسة- 
وضعية المؤسسة، مما يؤدي إلى انخفاض رقم الأعمال لينتقل بعد ذلك إلى حالة تدىور النشاط؛  

من بيع منتجاتيا يجب أن تراعي البيئة  المؤسسة  لكي تتمكن:العوامل الاجتماعية والثقافية- 
لا ستجد صعوبة في بيعيا ؛ 1الثقافية والاجتماعية وا 

فضلا عن استخدام أدوات  سياسات الحروب الاقتصادية والحصار الاقتصادي الدوليانتشار - 
 :  الحرب الاقتصادية والتي من بينيا

أدوات الإغراق السعري؛ - 

أدوات حظر التكنولوجيا؛ - 

أدوات القيود الكمية عمى تصدير مستمزمات التشغيل؛ - 

 .أدوات غمق السوق أمام أي صادرات- 

. الكوارث الطبيعية كالفيضانات، الزلازل، البراكين، الحرائق والحروب- 

 

 

 

                                                           
1David O. Mbat & Eyo I. Eyo, Op.cit, P: 22. 
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: 1 تتمثل الأسباب الخاصة بالبنك فيما يمي:أسباب خاصة بالبنك- 

تسعيرىا بأعمى من قيمتيا من خلال م الضمانات المقدمة من قبل المؤسسة ية في تقيبالغالم- 
من اجل تسييل العممية الائتمانية؛ 

 دون سداد القيمة  من قبل المؤسسة بسحب جزء من الضمانات أو التصرف فيياالترخيص- 
ية التي كان يغطييا ىذا الضمان؛ ئتمانالا

 بضمان بضائع في مخازن مفتوحة ودون متابعة سداد ىذا ئتمانتجاوز الرصيد الأدنى للا- 
العجز وتغطيتو ببضائع جديدة؛  

؛ ىاسداد  عدم جدية المؤسسة فيإعادة جدولة الديون بسبب- 

تسييلات ائتمانية جديدة قبل الوفاء بالتزاماتيا؛ حصول المؤسسة عمى - 

 مما قد يوقعيا في فخ التعثر؛ ىايفوق الحاجات التمويمية لحصول المؤسسة عمى ائتمان - 

 مع إيرادات المؤسسة من وافقعدم الدقة في تحديد طريقة تسديد التسييلات الممنوحة بما يت- 
حيث ربطيا لمتدفقات الداخمة لممؤسسة المقترضة وبالتالي عدم التمكن من تسديد الالتزامات 

الخاصة بالتسييل؛ 

 استخدام المؤسسة لمقرض في غير الأغراض ىإىمال متابعة القرض، إذ يترتب عل- 
المخصصة لو أو في أنشطة فرعية ذات درجة عالية من المخاطر أو في أنشطة غير مشروعة، 

وىذا ما يزيد من عدم القدرة عمى التسديد؛  

تحركات أسعار الفائدة عمى القروض وما يسببو من رفع تكمفة التمويل ومن ثم إحجام - 
.المؤسسة عن طمب الائتمان

                                                           
 محمد كمال خميل الحمزاوي، اقتصاديات الائتمان المصرفي، منشاة المعارف، الطبعة الثانية، الإسكندرية، 1

 . 373-371: ، ص ص2000مصر، 
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 مؤشرات التعثر المالي: المطمب الثالث

تختمف وتتعدد المؤشرات التي يمكن من خلاليا اعتبار المؤسسة متعثرة ماليا أم لا، من بينيا نجد     
ربح  المؤسسة لتحقيقف،  من عدموستخدم كأىم معيار لوصف تعثر المؤسسةمؤشر الربح، ىذا الأخير ا

إن الربح .  بذلك متعثرةيمكن اعتبارىاصافي سالب لسنتين متتاليتين عمى الأقل أو لسنوات متتالية 
الصافي السالب ىو مؤشر لوصف تراجع أداء المؤسسة من حيث الربحية بسبب ارتفاع تكاليف الإنتاج 

وانخفاض المبيعات، إضافة إلى أن صافي الربح السالب يمكن ملاحظتو بالقيمة السالبة لمعائد عمى 
زيادة عمى ذلك فان الربح التشغيمي السمبي يدل عمى . الأسيم أو المؤسسة التي تم شطبيا من البورصة

عدم قدرة المؤسسة عمى إدارة أو استغلال مواردىا بطريقة تمكنيا من تحقيق أىدافيا الاقتصادية ليذا 
والشكل التالي يوضح الصعوبات المالية التي تواجو .  1السبب المؤسسة تعاني من خسائر تشغيمية

: المؤسسة المتعثرة

الصعوبات المالية في المؤسسة المتعثرة : 02شكل رقم

 
Source:  Génica Gaël-Ragot, Le risque de faillite, surveillance et gestion, Paris: Expert 
comptables, 1995, P: 43.   
                                                           
1Nurhayatiet all, The determinants of financial distress of basic industry and chemical companies listed in 
Indonesia stock exchange, review of management and entrepreneurship, Vol. 01, 2017, P 19.   

صعوبات تجارية وتقنية تكاليف ثابثة 
 مهمة

إجمالي فائض الاستغلال 
 ضعيف

ارتفاع المصاريف المالية 
 عرقمة تدريجية  بسبب المجوء الى المديونية

 التوقف عن الدفع

 عدم كفاية  الخزينة
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من خلال ما سبق نستطيع القول أن التعثر المالي يظير منذ الوىمة التي تتعرض فييا المؤسسة     
 اتلصعوبات وعراقيل تجعميا غير قادرة عمى التأقمم مع بيئتيا كالمنافسة الشديدة وعدم مواكبة التطور

نتاجيا الذي يؤثر بدوره عمى إجمالي فائض الأمر التكنولوجية،  الذي يؤثر عمى حجم مبيعاتيا وا 
الاستغلال ىذا الأخير يعتبر مؤشر لأداء المؤسسة التجاري والإنتاجي، مما ينتج عنو انخفاض في 
السيولة النقدية لممؤسسة وعدم كفايتيا لتمويل احتياجاتيا قصيرة الأجل فتمجا لمتمويل الخارجي الذي 

بدوره يؤدي إلى زيادة المصاريف المالية وارتفاعيا، ىذا يسبب ارتفاع ديون المؤسسة وبالتالي تعرضيا 
 .    لمتوقف عن الدفع

 : 1كما تعتبر المؤسسة متعثرة إذا كانت

حقوق الممكية سالبة؛ - 

سالب؛  EATالربح بعد الضريبة - 

أن تكون النسب الجارية اقل من الواحد؛ - 

. ويشترط في ىذه الحالة أن تتوفر جميع الشروط من اجل تصنيف المؤسسة عمى أنيا متعثرة

 مجموعة من المؤشرات التي تساعد المدقق في إبداء رأيو حول 570حدد المعيار الدولي رقم     
استمرارية المؤسسة عند إعداد تقريره، مع العمم أن وجود واحد أو أكثر من ىذه المؤشرات لا يعني 

 : 2بالضرورة وجود شك حول استمرارية المؤسسة، وفي الأتي نذكر ىذه المؤشرات

 :تتمثل في: المؤشرات المالية- 

 مركز الالتزام الحالي؛  الذي يطمق عميوصافي الالتزام أو - 

 د؛ثابثة المدة التي تقترب من تاريخ الاستحقاق دون واقعية بالتجديد أو التسدي ضوالقر- 

                                                           
1Maria Stachova et al, Financial distress criteria defined by model based clustering, The 11th International 
days of statistics and economics, Prague, 14-16 September, 2017, P 1512.  
2IFAC, International standard on auditing 570 Going concern, 2010, P: 551-552. متاح في الموقع  
http://www.ifac.org/sites/default/files/downloads/a031-2010-iaasb-handbook-isa-570.pdf. 
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 الاعتماد بشكل كبير عمى القروض قصيرة الأجل لتمويل الأصول الثابثة؛ -

ظيور النسب المالية الأساسية سمبية؛ - 

الخسائر التشغيمية الجوىرية أو التدىور الحاد في قيمة الأصول المستخدمة لتوليد التدفقات النقدية؛ - 

عدم استمرار أرباح الأسيم؛ - 

عدم القدرة عمى سداد الديون في موعدىا؛ - 

اتفاقيات القروض؛ خرق - 

 الأجل إلى الفوري عند التسميم مع الموردين؛ تغيير طريقة الدفع من- 

. عدم القدرة عمى تمويل تطوير المنتجات الجديدة أو الاستثمارات الأساسية الأخرى- 

: وىي تتعمق بـ: المؤشرات التشغيمية- 

فقدان الإدارة الرئيسية دون استبداليا؛  - 

فقدان سوق رئيسي أو عملاء رئيسيين أو موردين رئيسيين؛ - 

.   ظيور منافس ناجح جدا- 

:   نذكرىا فيما يمي:مؤشرات أخرى

عدم الالتزام بمتطمبات رأس المال أو المتطمبات القانونية الأخرى؛ - 

تعميق الإجراءات القانونية أو التنظيمية الأخرى ضد المؤسسة والتي إذا نجحت يمكن أن تنشا عنيا - 
 تكون المؤسسة قادرة عمى الوفاء بيا؛ ألامطالب من المرجح 

 المؤسسة؛ ىتغير في التشريعات أو السياسات الحكومية المتوقع أن تؤثر سمبا عل- 

. الكوارث غير المؤمنة أو المؤمنة بأقل مما تستحق عند حدوثيا- 
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 آثار التعثر المالي: المطمب الرابع

يترتب عن التعثر المالي انعكاسات وآثار سمبية عمى المؤسسة المتعاممين معيا وفي الآتي سنقوم 
 : بإدراجيا

آثار عمى المؤسسة :الفرع الأول

:  1تتمثل الآثار التي يتركيا التعثر عمى المؤسسة في الآتي

لتعثر المالي؛ المعرضة ل ديون المؤسسة بسبب ارتفاعالخسائر المحققة استمرار -

الموارد الذاتية لممؤسسة المدينة بسبب تراكم الخسائر مما يعرضيا إلى أزمة سيولة؛ نقص - 

المناسبة لاستمرار النشاط؛ نقص الموارد التشغيمية -

الطاقات العاطمة في المؤسسة؛ ارتفاع - 

الخسائر نتيجة ارتفاع تتوقف المؤسسة عن العمل بشكل جزئي أو بشكل كامل يمكن أن وفي الأخير - 
يترتب عميو تكاليف مباشرة وغير مباشرة، يفوت عمى المؤسسة توقف مؤقت عن النشاط ومن ثم يحدث 
 . بالنسبة لممتعاممين معياثقةال، بالإضافة إلى فقدان فرص استثمارية

آثار عمى الجهاز المصرفي : الفرع الثاني

  نذكرىا المصرفي، الجياز عمى أثارا وخيمة المصرفية ديونيا تسديد عن المؤسسة عجز سبب أن يمكن
 :2في الأتي

 ثم ومن التزاماتيم، سداد عمى المتعثرين العملاء قدرة عدم نتيجة البنوك أموال من ىام جانب تجميد- 
 مع سواء الأموال ىذه توظيف ومن استثمارىا عائد من وحرمانيا البنوك، في المال رأس دورة تعطيل
 أو سمعي ناتج شكل جديدا في تضيف جديدة أخرى مشروعات في أو الحاليين المتعثرين العملاء
 .القومي الاقتصاد إلى مضافة وقيمة خدمي

                                                           
. 13-12: منال خمخال، مرجع سبق ذكره، ص ص1
.  37: انتصار سميماني، مرجع سبق ذكره، ص2
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 تواجده مقوّمات من جانبين تشمل التكاليف، باىظة خسائر إلى التسييلات المقدم ليذه البنك تعريض- 
 قدرة وانخفاض الربحية تقميل إلى ينصرف المادي الجانب أن حيث معنوي، والآخر مادي أوليما

القائمين  كفاءة في الثقة عامل إلى ينصرف المعنوي والجانب تكاليفو، وتغطية التّوسع المصرف عمى
 .الأموال توظيف عمى قادر كبنك فيو الثقة اىتزاز درجة وبالتالي عميو،

شرافية وتنفيذية إدارية كفاءة إلى تحتاج بدورىا وىي خاصة معالجات إلى المتعثرة الديون تحتاج-   وا 
 الاقتصادي النشاط أو المشروع جوانب بمختمف والإلمام والدراية، والمعرفة الخبرة ولدييا ومدربة مؤىمة
 كفاءات وىي الخ،..البشرية أو المالية أو والتسويقية الإنتاجية الناحية من سواء العميل يمارسو الذي

 .إفلاس أو إعسار الة حيواجو بنك جانب من توفيرىا يصعب الوجود، نادرة التكاليف، باىظة

 إضافية وأعباء تكاليف يعني ما وىو وفنية، وقانونية استفسارات اقتصادية إلى المتعثرة الديون تحتاج- 
 إلى واتجاىو البنك لدى متخصصين وجود عدم من إليو تشير قد ما عن فضلا البنك، ربحية من تقمل

 .الخارج من الخبرة بأصحاب الاستعانة

 الاستقرار وعدم التوتّر من مناخ إيجاد إلى فتؤدي لمعمل النفسي الجو عمى المتعثرة الديون تؤثّر- 
 .والتشدد والعصبية

 كل يسارع حيث الحاليين، المتميزين والعاممين العملاء دوران معدل ارتفاع إلى الديون المتعثرة تؤدي- 
 أىدافو، تحقيق عمى ويساعده احتياجاتو ويشبع رغباتو يحقق مستقر جديد بنك عن البحث إلى منيم

. إفلاس إلى تؤدّي قد المتعثرة الديون وتكمفة وعبء حجم اشتداد وأن خاصة

العينية  أصولو بعض وبيع فروعو بعض وغمق البنك، أعمال انكماش إلى المتعثرة الديون تؤدي قد- 
. نتيجة لعدم قدرتو عمى استرجاع أموالو
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الآثار الكمية لمتعثر المالي : الفرع الثالث

إن مشكمة التعثر المالي ليا أثار عمى مستوى الاقتصاد ككل وذلك لان المتغيرات الكمية تتأثر بو،     
: 1نستعرضيا في الآتي

 العرض الكمي لمسمع  يؤدي إلى نقصنتاجللإإن التوقف الجزئي أو الكمي : الكميالاقتصاد-1
 وطنية؛من الثروة الوبالتالي يساىم في تراجع جزء والخدمات، 

المالي إلى تسريح العمال مما ينتج عنو ارتفاع نسبة البطالة وىذا يمكن أن يؤدي التعثر : العمالة-2
 الاجتماعي؛ لاستقرارالأمن واييدد 

  إلى توقف المؤسسة عن الإنتاج التعثر المالي الاستقرار النقدي، حيث تؤدييؤثر: التضخم-3
 .انخفاض العرض الكمي من جية وزيادة الطمب الكمي من جية أخرى مما يؤدي إلى ارتفاع الأسعار

إن التعثر المالي لممؤسسات يساىم في انخفاض القدرة الاستثمارية والادخارية :  والاستثمارالادخار-4
؛ مما يؤثر عمى المناخ العام للاستثمار

 وبالتالي فقدان الانخفاض في حصيمة الضرائبإن تعثر المؤسسات يؤدي إلى :  العامةالموازنة-5
 ؛الدولة لإيرادات ضريبية قد يساىم في زيادة عجز الموازنة العامة

فخروج المؤسسات المتعثرة من النشاط يؤثر التعثر المالي الميزان التجاري،:  التجاريالميزان-6
الاقتصادي يؤدي إلى انخفاض الصادرات في المقابل ترتفع الواردات لتغطية النقص المحمي، مما 

 .يؤدي إلى زيادة العجز في الميزان التجاري

آثار عمى المجتمع : الفرع الرابع

 : يمكن إيجازىا في

سبب رئيسي لانتشار البطالة؛ - 

                                                           
 .13: ، مرجع سبق ذكره، صخمخالمنال 1
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قد تؤدي الديون المتعثرة إلى انتشار الآفات الاجتماعية من سرقة والجرائم من اجل استرجاع - 
الأموال؛ 

عجز بعض الأسر عن تمبية حاجياتيم الضرورية؛ - 

.  من طرف العمال خوفا من تسريحيموالضغوطات النفسيةانتشار القمق - 

آثار عمى الاقتصاد الوطني : الفرع الخامس

 :     تتمثل آثار التعثر المالي عمى الاقتصاد الوطني في

 المحظة تحققو بما والاكتفاء المستقبمي الاستثمار جدوى لعدم الإنفاق، في العقلاني الإسراف غير- 
 .الحاضرة

 الاقتصادية الوحدات في والتسويق مراكز الإنتاج، في نطاقيا واتساع العاطمة انتشار الطاقات- 
 .المختمفة

 .آخرين منتجين إلى والموزعين العملاء واتجاه السوق، في المتواجدة التسويقية الفرص وتضييع ىدر- 

 الخاسرة المؤسسات نطاق واتساع مبالغ فييا، بدرجة المختمفة والتّسويقية الإنتاجية التكاليف زيادة- 
 .القومي الاقتصاد مستوى عمى

 .الإدارة مناخ وفساد العمل قيم وتدىور الإنتاجية، وانخفاض الإنتاج تدني- 

 بإطلاق البقاء، أجل من وتصارع المالي، العجز من تعاني التي المؤسسات ىيكمة إعادة تزيد قد- 
 .الاستثمار في الكبير الانكماش من وتزيد زىيدة، بأسعار الأصول من السريع لمتّخمص العنان

الحكومات  البنوك، رأسمال في العجز عن الناتج لممؤسسات المقدم الائتمان في التّضييق يجبر قد- 
.  البنوك رسممة إعادة إلى المالية مواردىا تحويل عمى
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مراحل التعثر المالي وطرق علاجه : المبحث الثاني

    فيما يمي سنقوم بالتطرق لممراحل التي يرم بيا التعثر المالي بالإضافة إلى الطرق والأساليب التي 
 :يمكن بواسطتيا علاج التعثر المالي

مراحل التعثر المالي : المطمب الأول

نما تمر المؤسسة بمجموعة من المراحل المتعاقبة      إن التعثر المالي لا يحدث فجأة وبصورة تمقائية وا 
قبل وصوليا إلى التعثر، كما انو ليس بالضرورة أن تمر كل مؤسسة متعثرة بنفس مراحل التعثر، كما 
أنيا لا تتعثر لنفس السبب لان ىناك العديد من عواقب وآثار التعثر، بالإضافة إلى أنيا لا تخرج من 

 :2وفي الآتي سيتم إدراج أىم مراحل التعثر المالي .1مرحمة التعثر بنفس الطريقة

 المؤسسة لمتعثر التمييدية لتعرض تعتبر ىذه المرحمة :مرحمة حدوث الحدث العارض: الفرع الأول
يكون بمثابة اختبار لإدارة المؤسسة، فإذا تمكنت ىذه  (عارض)المالي، حيث يحدث سبب معين 

الأخيرة من اكتشافو ومعالجتو فيذا يعني تجاوزىا لمخطر الكبير الذي كان يحدق بيا، أما في حالة عدم 
التفطن لو أو تجاىمو أو الاستيانة بخطورتو فيذا يعني أنيا في طريقيا إلى المرحمة التالية من مراحل 

 :التعثر المالي، ومن بين الأسباب أو الحوادث العارضة مايمي

 يمتيم ء غير متوقععبيؤدي إلى خمق ، ا عائدا سريعا أو بطيئولد تالقيام بالتزامات غير مخطط ليا-
جانبا من الفائض الذي تحققو المؤسسة ويحول توازنيا إلى اختلال والفائض النقدي إلى عجز نقدي؛ 

ىاما جزء  أو يمتيم كميا التزام عارض فجائي غير مخطط يستنزف جانبا من السيولة أو قد يظير- 
؛ ارتفاع تكاليف القروضمن رأس المال العامل خاصة في حالة 

توقعو مثل اكتشاف اختلاسات بمبالغ ضخمة، إفلاس بعض مفاجئ لم تخطر مواجية المؤسسة ل- 
 .كانت تعتمده عميو في تسديد ديونياالعملاء الكبار المدينين لممؤسسة 

                                                           
1NathalieCrutzen, The origins of small business failure: A taxonomy of five explanatory business failure 
patterns, Conférenceannuelle de l’AIMS(AssociationInternationale de Management Stratégique), 
Luxembourg: de 02-04 Juin, 2010, P: 03.   

 .19-18: انتصار سميماني، مرجع سبق ذكره، ص ص2
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 من الضروري أن تعتمد المؤسسة نظام رقابة فعال بالإضافة إلى بيدف تجنب حدوث ىذه المرحمة    
 قبل تفاقميا واتخاذ الاجراءات اكتشاف الأخطاءوجود نظام معمومات محاسبية جيد قادر عمى 

 . التصحيحية المناسبة

 وىي المرحمة التي يدق فييا ناقوس الخطر من اجل :مرحمة التغاضي عن الوضع القائم: الفرع الثاني
لفت انتباه المدراء لاتخاذ الإجراءات الضرورية والمناسبة نظرا لخطورة الوضع، إلا أنيم في المقابل 

ىماليم وعدم اكتراثيم ليذه الأسباب  . يواصمون في تجاىميم وا 

 ىذه المرحمة من خلال العمل بجدية واتخاذ الإجراءات الحازمة بغية حماية المؤسسة اجتيازيمكن      
.  عمى زيادة التدفقات النقدية الداخمة، وتقميص التكاليفوالتركيزومتعاممييا من الخطر الذي ييددىم، 

في ىذه المرحمة يزداد تفاقم خطورة الوضع وتزداد :  استمرار التعثر والتهوين من خطورته:الفرع الثالث
معو تجاىل المدراء بالرغم من أن أعراض التعثر أصبحت واضحة بشكل جمي وذلك بسبب سيطرة 

.  المدراء السيئين وقدرتيم عمى اجتذاب المدراء المخمصين

يكون أفضل حل في ىذه المرحمة ىو العمل كفريق واحد من اجل معالجة الخمل والأخطاء، كما     
بعاد العناصر الغير كفؤة وذات التأثير السمبي . يمكن تغيير الييكل التنظيمي وا 

جزءا من  وىي أخطر المراحل عمى الإطلاق، حيث يصبح التعثر :التعايش مع الخطر: الفرع الرابع
لحياة داخل المؤسسة، وفي الوقت نفسو تكون المؤسسة تمفظ أنفاسيا الأخيرة،في ىذه المرحمة تتوقف ا

أي عمميات لزيادة الطاقة الإنتاجية، وتتحول العممية الإنتاجية إلى تتوقف الاستثمارات الجديدة وكل 
مجرد المحافظة عمى بعض خطوط الإنتاج القائمة، مع غمق الخطوط الأخرى التي لا تستطيع 
المؤسسة إصلاح الأعطال فييا أو القيام بعمميات الصيانة والتجديد ليا، ومن ىنا يسيطر اليأس 

بمجموعة من السموكيات كتسريب تتميز ىذه المرحمة . العمال وأصحاب المصالحوالإحباط عمى 
. الفسادو التسيب ، السرقة،، النيبالعمال

بانتشار معمومات حول الوضع المالي تبدأ ىذه المرحمة : حدوث الأزمة المدمرة: الفرع الخامس
 لا يمكن مواجيتو بطرق الامتصاص أو حدثا كبيرا، وتحدث الأزمة عندما تواجو المؤسسة لممؤسسة

التعتيم، وبالتالي يقوم جميور المتعاممين مع المؤسسة من بنوك مقرضة، موزعين دفعوا مقدمات، 
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الخ بالاستفسار والتحقق من صحة ... موردين ليم استحقاقات، جيات حكومية ليا استحقاقات ضريبية
المعمومات التي وردت إلييم والمطالبة بحقوقيم والحجز عمى المؤسسة واتخاذ كافة الإجراءات القانونية 

. فضلا عن تجميد معاملاتيم معيا

في ىذه المرحمة يتم البحث عن حمول لمعالجة :  معالجة الأزمة أو تصفية المؤسسة:الفرع السادس
الوضع القائم من اجل الحفاظ عمى حقوق الدائنين، حيث يتم استدعاء عدد من الخبراء والمختصين 

لدراسة حالة التعثر وكيفية علاجيا، عادة ما يتم إعفاء مجمس الإدارة الحالي الذي كان سببا في حدوث 
الأزمة واتخاذ الإجراءات اللازمة في حقيم، ثم يتم تعيين مفوض يقوم بالإجراءات اللازمة للإصلاح 

سواء عمميات الإدماج أو التصفية أو إعادة المؤسسة إلى نشاطيا بعد إعادة الجدولة وتسديد 
 .الالتزامات

طرق الوقاية من التعثر المالي  : المطمب الثاني

تعتبر طرق الوقاية من التنبؤ بالتعثر المالي احد الوسائل الميمة في تجنب وقوع التعثر المالي في 
 .المؤسسات وفي الآتي ستقوم بذكرىا

 دور المحاسبة في التقميل من التعرض لخطر التعثر المالي: الفرع الأول

إن المحاسبة تختص بتحديد، قياس، تسجيل وتوصيل البيانات والمعمومات المالية والمحاسبية المعبر 
عنيا بوحدة النقد والمتعمقة بالوحدات الاقتصادية لتقديميا إلى الميتمين بتمك البيانات والمعمومات 

فيي تيدف إلى تنظيم علاقة المؤسسة مع كافة الأطراف . 1بغرض مساعدتيم في اتخاذ قراراتيم
الداخمية والخارجية بالمحافظة عمى حقوقيا وتحديد الالتزامات، قياس نتيجة النشاط الاقتصادي من ربح 
أو خسارة، وتحديد المركز المالي لممؤسسة الرقابة الداخمية عمى استخدام الموارد الاقتصادية المستخدمة 

داخل المؤسسة ورفع كفاءة الإدارة في القيام بوظائفيا من تخطيط، توجيو، رقابة وتقييم الأداء وذلك 
وليذا يجب أن تتمتع ىذه الأخيرة بمجموعة من ، 2لأىمية المعمومات المحاسبية في اتخاذ القرارات

                                                           
 عمى فرض الاستمرارية في إعداد القوائم المالية وفقا لممعايير المحاسبية الدولية، 19عبد القادر قادري، اثر كوفيد 1

 . 215: ، ص2021، 01، العدد 19مجمة دراسات اقتصادية، المجمد 
حنيفة بن ربيع، الواضح في المحاسبة المالية وفق المعايير الدولية، منشورات كميك، الطبعة الثانية، الجزء الأول، 2

 . 17: ، ص2015
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الخصائص التي تعزز من جودتيا، كخاصية الملائمة، الموثوقية، قابمية لمفيم، قابمية لممقارنة والثبات 
لذلك يجب عمى الإدارة خلال قياميم بإعداد القوائم المالية التأكد من أنيا صادقة ولا تتضمن . والاتساق

أي تشويو، تضميل، أو غش من اجل إضفاء الثقة عمييا زيادة درجة الاعتماد عمييا من قبل 
مستخدمييا فيي تعتبر أداة ىامة بالنسبة إلييم تساعدىم في ترشيد قراراتيم بالإضافة إلى أنيا المرآة 

 .العاكسة لوضع المؤسسة

:  القوائم المالية المضممة بأنياAICPA    عرف المعيد الأمريكي لممحاسبيين القانونيين المعتمدين 
تحريف متعمد، وتضميل لمبيانات المحاسبية الجوىرية مما قد يدفع متخذ القرار إلى اتخاذ قرارات 

تقوم الإدارة بالمجوء إليو بغية عرض واقع مخالف لموضع الحقيقي لممؤسسة من اجل تعظيم . خاطئة
 .1منافعيا

     ACEF (The    كما عرفت جمعية الفاحصة المعتمدين للاحتيال جمعية محققي الاحتيال المعتمدين
Association of Certified Fraud Examination) عدم الإفصاح عن :"الغش عمى أنو

المعمومات المالية سواء كان ذلك متعمد أو غير متعمد، فيو عبارة عن تصرفات غير قانونية 
كاستعمال الخداع أو إغفال من قبل المؤسسة عند تسجيل بنود أو مبالغ في القوائم المالية أو عند 

 .2"الإفصاح عنيا بيدف تضميل مستخدمييا

 : 3وقامت ىذه الجمعية بتصنيف الغش إلى ثلاثة أنواع

ويخص الاحتيال في البيانات المالية التي ترتكبو الإدارة من خلال تقديم : غش في القوائم المالية- 
 بيانات جوىرية خاطئة أو محرفة؛

: وىو يطمق عمى سرقة أو استخدام أصول المؤسسة بطريقة غير قانونية مثل: اختلاس الأصول- 
 اختلاس النقدية، الاحتيال في المخزون، إنشاء فواتير وىمية وتضخيم المصاريف؛

                                                           
1Adzka Rosa Sanjayyana, DekarUrumsah, Factors that influence financial statement fraud and financial 
distress An investigation study, APSSAI Accounting review, Vol. 01, No. 01, 2021, P: 72. 
2Mukhtaruddin. M, W. Z. Chairunnisa,P. Patmani& Y. Saftiana, Financial distress, earning management, 
financial statement fraud and audit qualityas a moderating variable: listed companies on the Indonesia Stick 
Exchange, F1000Reasech, Vol. 11, 2022, P: 1363.  
3Ana Mardiana, Op.Cit, P: 110. 
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وىو سموك غير قانوني يتجمي من خلال استخدام السمطة لتحقيق منافع شخصية أو لصالح : الفساد- 
 .الرشوة، تضارب المصالح، اليبات والامتيازات غير المروعة: أطراف معينة مثل

    يمكن اعتبار الغش في القوائم المالية أحد الدوافع الرئيسية لتعثر المؤسسة ماليا،حيث إن قيام 
الإدارة بتضميل القوائم المالية من خلال المرونة في الاختيار بين البدائل المحاسبية المتاحة أو استعمال 

الحكم الشخصي بما يدعم الدوافع الإدارية لمقيام بالتصرفات القانونية أو الغير قانونية لارتكاب الغش 
بما يحقق مصالحيم ويعظم ثروتيم من خلال زيادة أرباحيم، كما يمكن أن يمجا المدراء إلى الغش 

 .1لتأجيل الآثار السمبية الناجمة عن التعثر المالي لفترات مستقبمية

أن سبب الغش في القوائم المالية يرجع إلى  (Andrew, Candy, Robin, 2022)2    أرجعت دراسة
وجود الحافز لمغش، القدرة عمى ارتكاب الغش، الفرصة لارتكاب الغش، تبرير الغش، : عدة عوامل ىي

 : والغطرسة والأنانية حيث

يتعمق الحافز باليدف المالي،حيث أن رغبة المؤسسة في تحقيق أرباح مرتفعة سيجبرىا عمى - 
التلاعب بالقوائم المالية لتحسين التقارير المتعمقة بأداء المؤسسة، خاصة إذا كانت نسبة العائد عمى 
. الأصول منخفضة، ىذا الأخير الذي يدل عمى أن المؤسسة لم تصل إلى تحقيق الأىداف المسطرة

 إلى أن اليدف المالي لو تأثير ايجابي كبير في (Hidayah & Saptarini, 2019)3توصمت دراسة
 .الكشف عن احتمالية الغش في القوائم المالية

تعتبر القدرة مقياسا لمدى القوة والقدرة التي يمتمكيا الشخص لارتكاب : القدرة عمى ارتكاب الغش- 
، وتظير عادة في ظل غياب استقلالية مجمس الإدارة، حيث تقل نسبة الغش في القوائم 4الاحتيال

                                                           
عبد الوىاب نصر عمي، العلاقة بين التعثر المالي ووجود الغش بالقوائم المالية دراسة تطبيقية عمى الشركات المقيدة 1

 .02: ، ص2017، يونيو 01، العدد 01بالبورصة المصرية، مجمة الإسكندرية لمبحوث المحاسبية، المجمد 
2Andrew, Candy, Robin, Detecting fraudulent of financial statement using fraud S.C.O.R.E Model & financial 
distress, International journal of economics, business & accounting, research (IJEBAR), Vol. 06, Issue. 01, 
2022, P: .699  
3Erna Hidayah, Galih Devi Saptarani, Pentagon fraud analysis in detecting potential financial statement fraud 
of banking companies in Indonesia, Proceeding UII-ICABE, Vol .0 1, No .0 1, 2019, P:89. 
4Tarjo, Herawati, Application of Beneish M-Score models and data mining to detect financial fraud, 
Procedia- Social and Behavioral Sciences, Vol. 211, 2015, P:926. 
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 1توصمت دراسة. المالية في المؤسسات التي تتكون من عدد كبير من أعضاء مجمس الإدارة المستقمين

(Handoko & Natasya, 2019)  إلى وجود علاقة بين القدرة عمى الغش والغش في القوائم
 .المالية

من خلال التلاعب بالحسابات المدينة كحسابات القبض لأنيا تعتبر من البنود التي : فرصة الاحتيال- 
 إلى أن (Handoko & Natasya, 2019) توصمت دراسة . تنطوي عمى مخاطر جوىرية مرتفعة

 .الفرصة ليا تأثير عمى الغش في القوائم المالية

يشير إلى انو التصرف الذي يقوم بو الفرد لإقناع نفسو أن الغش في القوائم المالية لا  :التبرير لمغش- 
يعد جريمة، حيث أن ىذا الشخص إذا لم يستطع تبرير التصرف لنفسو فمن غير المرجح أن يقدم عمى 

 .2ارتكابو

    يمكن تبرير السموك الاحتيالي عندما يمنح المدقق رأيا بخصوص عرض القوائم المالية التي تم 
إعدادىا، وىو رأي يفيد بان القوائم المالية لممؤسسة تعكس بصدق الوضع المالي لممؤسسة، حيث غالبا 

 .ما تستخدم الإدارة ىذا الرأي لتبرير الاحتيال المرتكب

 إلى أن  (Umar et al, 2020)3و (Handok o& Natasya, 2019)    توصمت دراسة كل من 
 & Hidayah )أيضا دراسة  وىذا ما توصمت إليو. ىناك علاقة بين التبرير والغش في القوائم المالية

Saptarini, 2019) بأن ىناك تأثير ايجابي بين التبرير والغش في القوائم المالية من  استخمصت
 نفس النتيجة توصمت  .4خلال قيام بإدارة الأرباح التي تمثل مؤشرا عمى الاحتيال في القوائم المالية

                                                           
1Bambang Leo Handoko, Natasya, Fraud diamond model for fraudulent financial statement detection, 
International journal of recent technology and engineering IJTRTE, Vol .0 8, Issue .0 3, 2019, P: 6871.  
2Rif’atul, Fitriyah, SantiNovita,Op.cit, P: 21.  
3Haryono Umar, DantesPartahi, Rahima Br. Purba, Fraud diamond analysis in detecting fraudulent financial 
reports, International journal of scientific & technology research, Vol. 09, Issue.03, March 2020, P: 6645. 
4Yossi Septriani, Dan DesiHandyani, Mendeteksikecuranganlaporankeuangandengananalisis fraud pentagon, 
Jurnalakuntansi, keuangandanbisnis, Vol. 11, No.01, 2018, P : 21. 
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 حيث وجدت أن تبرير سموك الغش الذي انتيجتو  (Abu Nizarudin et al, 2023)1إلييا دراسة 
 .   الإدارة ليست شكلا من أشكال الغش بل ىي حق ليا بما أنيا ساىمت في الكثير لممؤسسة

يمكن أن يساىم غرور المدير العام في الاحتيال، حيث انو سيفترض أن قدراتو : الغطرسة والأنانية- 
تعرف الغطرسة عمى  أنيا صفة شعور المدير . ومكانتو ىما عنصران ميمان في أداء المؤسسة

بالسيطرة عمى كل المؤسسة، ىذه الصفة قد تدفعو ال ارتكاب الغش في القوائم المالية لاعتقاده أن 
القوانين والموائح التنظيمية الخاصة بالمؤسسة لن تطبق عميو، ويمكن قياسيا من خلال تحديد عدد 

أو معمومات /صور الرئيس التنفيذي التي تظير لو في المؤسسة من خلال عرض صورة شخصية و
 .2أخرى عن سجمو الميني التي تظير بشكل متكرر في التقرير السنوي لممؤسسة

   Pentagon fraud بانثاغون لمغش نلاحظ أن أسباب الغش وفق ىذه الدراسة تتوافق مع نظرية
theory  التي اقترحيا الباحث Crowe Horwarthحيث تعتبر احدث نظرية للاحتيال، 2011 سنة ،

سنة Wolfe  and Hermanson التي اقترحياDiamond Fraudوىي امتداد لنظرية احتيال الماس
       التي اقترحوFraud theory ، وىذه الأخيرة كانت ىي أيضا امتداد لنظرية مثمث الغش2004

Cressey حيث أرجعت ىذه الأخيرة أسباب الغش في المؤسسة إلى ثلاثة أسباب ىي.19533 سنة :
واستنادا إلى مثمث الغش يمكن تصنيف التعثر المالي عمى انو ضغوطات . 4الضغط، الفرصة، التبرير

تواجييا المؤسسة حيث تدفع بالإدارة لإعداد تقارير مالية احتيالية بيدف إظيار سلامة الأداء المالي 
 .5لممؤسسة بالرغم من انو عكس ذلك

                                                           
1Abu Nizarudi, Ari AgungNugroho, DuwiAgustina, Comparative analysis of Crowe’s fraud pentagon theory 
on fraudulent financial reporting, Jurnalakuntansi, Vol. 27, No. 01, January 2023, P: 34.  

2Erna Hidayah, Galih Devi Saptarani, Op.cit, P: 93. 
3SulviaMaulidiana, TriandiTriandi, Analysis of fraudulent financial reporting through the fraud Pentagon 
theory, ATLANTIS PRESS, advances in economics, business and management research, Vol. 143, 2020, 
P: 215.  
4TaufiqAkbar,The determination of fraudulent financial reporting causes by using pentagon theory on 
manufacturingcompaniesin Indonesia, International journal of business, economics and law, Vol. 14, Issue. 
05, December 2017, P: 107. 
5Ana Mardiana, Op.Cit, P: 112. 
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    طورت نظرية مثمث الغش إلى نظرية احتيال الماس المذكورة سابقا حيث تم إضافة عنصر جديد 
إلا وىو القدرة، ىذه الأخيرة تعتبر عنصرا بالغ الأىمية في عمميات الغش في القوائم المالية، فقد يتوفر 
في الفرد ميزات معينة كالمنصب، الذكاء، الغطرسة، الغش والضغط إلا انو لا يمتمك الدافع والفرصة 

ثم طورت ىذه . 1لارتكاب الغش في القوائم المالية وذلك بسبب غياب أو نقص القدرة عمى ارتكابو
من خلال إضافة عنصر جديد وىو  (نظرية بانثاغون)النظرية مرة أخرى إلى نظرية الاحتيال الخماسي 

 .2الغطرسة والأنانية

 توصمت عدة دراسات إلى أن التعثر المالي لو تأثير كبير عمى الغش في القوائم المالية، كدراسة     
(Handoko et al, 2020)3  حيث خمصت إلى أن نسب السيولة تعزز ىذا التأثير وليا دور شبو

وسيط لاحتمالية الاحتيال في القوائم المالية واستخدمت كذلك متغير الاستقرار المالي لان المؤسسة 
دائما تيدف إلى الحفاظ عميو، وان عدم الاستقرار المالي يشكل ضغط عمى الإدارة نتيجة انخفاض 

 .أدائيا

 إلى أن التعثر المالي يؤثر عمى الغش في القوائم  (Utami & Pusparini, 2019)4توصمت دراسة 
المالية، حيث عندما تواجو المؤسسة التعثر المالي تمجا الإدارة لمتلاعب بالقوائم المالية من خلال 

 .التلاعب بالأرباح المحققة وعرضيا بصورة مغايرة لموضع الحقيقي لممؤسسة

 إلى أن ىناك علاقة بين التعثر المالي والغش في (Mukhtaruddin et al, 2022)5توصمت دراسة 
القوائم المالية، حيث كمما ارتفع التعثر المالي كمما ارتفع الغش في القوائم المالية، فالمؤسسة التي تعاني 

                                                           
1Rif’atul, Fitriyah, SantiNovita,Op.cit, P: 21. 
2Christian, N., Basri, Y. Z.,Arafah, W., Analysis of fraud triangle, fraud diamond and fraud pentagon theory 
to detecting corporate fraud in Indonesia, The international journal of business management and technology, 
Vol. 03, Issue. 04, July-August 2019, P: 03.   
3Bambang Leo Handoko, Dezie L. Warganegara, StefanusAriyanto, Tha impact of financial distress, stability, 
and liquidity on the likelihood of financial statement fraud, PalArch’s journal of archaeology of Egypt/ 
Egyptology, Vol. 17, No. 07, 2020, P: 2391. 
4Evy Rahman Utami, NandyaOctantiPusparini, The analysis of fraud pentagon theory and financial distress 
for detecting fraudulent financial reporting in banking sectorin Indonesia (empirical study of listed banking 
companies on Indonesia stock exchange in 2012-2017), Advances in economics, business and 
management research, Vol. 102, 2019, P: 64. 
5Mukhtaruddin. M, W. Z. Chairunnisa, P. Patmani, Y. Saftiana, Op.cit, P:1363. 
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من تعثر مالي ستكون تحت ضغط لمعالجة الوضع وبالتالي ىناك فرصة لارتكاب الغش في القوائم 
 . المالية

في المقابل ىناك عدة دراسات تنفي وجود أية علاقة بين التعثر المالي والغش في القوائم المالية 
 وكذلك (Safiq et Seles, 2018)2 ودراسة1(Sadjiarto et al, 2022)كدراسة
 حيث خمصت ىذه الدراسة إلى أن يجب عمى المساىمين 3Snjayyana et Urumsahدراسة

والمدققين والإدارة التعاون معا من اجل منع وقوع أي احتيال في القوائم المالية من خلال رصد أي 
 .  مؤشرات تثير الاحتيال في المؤسسة

من خلال ما سبق نستنتج أن لممحاسبة علاقة وثيقة بالتعثر المالي، فاحتواء القوائم المالية عمى بيانات 
مضممة وغير موثوقة سواء بدون قصد نتيجة إىمال من الإدارة أو عدم التفطن لمبوادر الأولية لمتعثر 
المالي  أو عن قصد من خلال التلاعب بالبيانات التي تحتوييا القوائم المالية سواء من اجل إخفاء 

التعثر المالي بسبب ظيور بوادر تؤدي إليو أو سعيا من الإدارة لتحقيق مصالحيا عمى حساب 
الأطراف الأخرى ذات المصمحة أو من اجل تحقيق أىداف معينة عمى حساب أىداف المؤسسة، لذلك 

يجب عمى الإدارة الحرص عمى إعداد قوائم مالية ذات جودة وخالية من أي تحريفات وتعبر عن 
. الوضع الحقيقي لممؤسسة من اجل زيادة درجة الاعتماد عمييا وبالتالي ترشيد قرارات مستعممييا

وبالتالي فالمحاسبة أداة ميمة لمكشف المبكر عن بوادر التعثر المالي، وضمان تجنبو في المستقبل،  
ولضمان خمو البيانات المحاسبية من الأخطاء والغش يظير التدقيق الخارجي كأداة تكمل عمل 

المحاسبة وتوفر مصداقية أكثر حول قوائميا والمساىمة في تقميل تعرض المؤسسة لمتعثر المالي وىذا 
 .   ما سنتناولو في الآتي

 
                                                           
1ArjaSadjiarto,  Enrico Jonathan, Peter Joseph Santoso, Financial distress, fraud reasons, and fraudulent 
financial reporting indication, In Proceedings of Ninth Padang International Conference on Economics, 
Education, Economic, Business and Management, Accounting and Entrepreneurship (PICEEBA), Social and 
Behavioral Science, Vol. 211, 2022, P: 20. 
2MuhamadSafiq, Wike Seles, The effects of external pressures, financial targets and financial distress on 
financial statement fraud, Advances in economics, business and management research, Vol. 73, 2018, P: 
61. 
3Adzka Rosa Sanjayyana, DekarUrumsah, Op.cit, P: 72.  
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دور التدقيق في التقميل من إمكانية تعرض المؤسسة لمتعثر المالي : الفرع الثاني

يكتسي التدقيق أىمية بالغة في التقميل من تعرض المؤسسة لخطر التعثر المالي وتجنب الوقوع فيو من 
 . خلال تحديد قدرة المؤسسة عمى الاستمرار من عدمو

 أهمية استمرارية المؤسسة من منظور مهنة التدقيق الخارجي-1

ظيرت مينة التدقيق بناء عمى حاجة الملاك لرأي خارجي مستقل خاصة بعد انفصال الممكية عن 
، حيث دعت الحاجة وجود شخص ينوب عن المساىمين ويحفظ ممتمكاتيم من خلال الميام 1الإدارة

والمسؤوليات الموجو إليو، حيث يعرف التدقيق الخارجي  عمى انو عممية ممنيجة ومنظمة لمحصول 
عمى القرائن المرتبطة بالعناصر الدالة عمى الأحداث الاقتصادية، وتقييميا بطريقة موضوعية تضمن 
التطابق بين ىذه العناصر والمعاير الموضوعة، وتوصل نتائج الفحص للأشخاص المعنيين من اجل 

الوصول إلى تقرير حول عدالة تصور الميزانية وعدالة تصور الحسابات الختامية لنتائج أعمال 
أما المدقق الخارجي فيمكن تعريفو بأنو الشخص الذي يقوم بالتدقيق والفحص والتحميل . 2المؤسسة

والتقويم لممستندات والسجلات والدفاتر لمتأكد من صحة المعاملات والأحداث الاقتصادية لممؤسسة في 
ضوء أسس ومعايير التدقيق المتعارف عمييا وطبقا لعقد الارتباط، بيدف تقديم تقرير فني محايد عن 

 .3النتائج عممية التدقيق إلى الجية المعنية لمساعدتيا عمى اتخاذ قراراتيا المختمفة

تزايد الأزمات المالية والاقتصادية عمى  بسبب تواجو أزمة ثقةإن مينة التدقيق في الفترة الأخيرة 
المستوى المحمي والعالمي،ىذا ما أدى إلى تساؤل العديد من المساىمين والمستثمرين والرأي العام ممن 
أصابيم الضرر بسبب إفلاس وانييار المؤسسات والبنوك عن سبب عدم إعطاء المدققين إشارات إنذار 
                                                           

حسين عمي محمد، وسام عمي خمف، موائمة التدقيق الداخمي مع التدقيق الخارجي وانعكاساتيا عمى جودة تقارير مدقق 1
 .218: ، ص2020، 02، العدد 10الحسابات الخارجي، مجمة جامعة كركوك لمعموم الإدارية والاقتصادية، المجمد 

 
سميرة خواري، اسماعين جوامع، استخدام التدقيق الخارجي في الحد من أثار المحاسبة الإبداعية في ظل تبني حوكمة 2

 .152: ، ص2021، 01، العدد 06الشركات، مجمة النمو الاقتصادي والمقاولاتية،  المجمد 
 
عماد جودت نوري، تأثير استخدام المؤشرات المالية الحديثة كأداة لتقييم الأداء المالي والاستمرارية وفق معيار التدقيق 3

، رسالة ماجستير، قسم المالية والمحاسبة، معيد الدراسات العميا، جامعة الشرق الأدنى، نيقوسيا، 570الدولي رقم 
 .90: ، ص2021
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إن اليدف الرئيسي لتدقيق حسابات مؤسسة ما ىو إبداء رأي فني محايد . بخصوص تمك المؤسسات
حول قوائميا المالية، ونظرا لان تقرير المدقق يعتمد عميو العديد من أطراف المصمحة في اتخاذ 

قراراتيم فانو يجب عمى المدقق أن يأخذ بعين الاعتبار الأحداث والمعمومات التي يمكن أن تعبر عن 
.  1إمكانية التعثر والفشل المالي لممؤسسة في المستقبل القريب

 مسؤولية المدقق الخارجي حول استمرارية المؤسسة حسب المعايير المهنية لمتدقيق الخارجي-2

 IAS 570 بإصدار المعيار الدولي لممراجعة IAASBقام المجمس الدولي لمعايير المراجعة والتأكد     
الذي اوجب عمى مدقق الحسابات الالتزام بمجموعة من " المنشاة المستمرة"الخاص بفرض الاستمرارية 

الإجراءات لمتأكد من أن القوائم المالية لممؤسسة تم إعدادىا عمى ضوء فرض الاستمرارية، ىذا الأخير 
يعتبر من الفروض الرئيسية لإعداد القوائم المالية، حيث ينص عميو المعيار المحاسبي الدولي رقم 

IAS 01 ىناك تكن لم ما مستمرة أنيا أساس عمى القوائم المالية إعدادالمؤسسة  عمى يجب عمى أنو 
 ذلك، تفعل أن سوى واقعي بديل أماميا ليس الاستغلال أو عن التوقف أو لتصفيتيا إما الإدارة لدى نية

الاستمرار، وفي حالة وجود شكوك أو  مؤسسة عمىال قدرةلمعرفة  تقييم إجراء الإدارة عمى يجبكما 
 .2الإفصاح عنيابوادر تتعمق بعدم قدرة المؤسسة عمى الاستمرار يجب عمى الإدارة 

تتمثل مسؤولية المدقق الخارجي في الحصول عمى أدلة مقنعة حول قدرة المؤسسة عمى الاستمرار     
أو حول وجود مخاطر جوىرية، فيما يخص ىذه الأخيرة  التي ىي جزء من إجراءات تقييم المخاطر 

وتقييم مخاطر الأخطاء الجوىرية من خلال فيم المؤسسة  تحديد"ISA315 وفق المعيار الدولي
الذي نص عمى ضرورة قيام المدقق الخارجي بتقديم رأيو حول وجود أو عدم وجود مخاطر " وبيئتيا

جوىرية، ففي حالة وجود ىذه المخاطر فانو يجب عميو أن يتأكد من أن ىذه المخاطر  فانو يجب عميو 
أن يتأكد من أنيا ظيرت خلال إعداد القوائم المالية ويجب عميو إظيار ذلك في تقريره، أما في حالة 

                                                           
 570 التنبؤ بالفشل المالي لممؤسسة بين مسؤولية المدقق والإدارة في ضوء معيار التدقيق الدولي رقم ،قيعمر شري1
دارية، العدد " المنشاة المستمرة"  .232:  ص،2016، جوان 19والتشريع الجزائري، مجمة أبحاث اقتصادية وا 

2 International Accounting Standards Board. IAS 01: Presentation of Financial Statements, London: IFRS 
Foundation, 2003. 
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عدم وجود أدلة تشير إلى حالة عدم اليقين في تقريره فانو يمكن اعتباره كضمان حو ل قدرة المؤسسة 
 . 1عمى الاستمرار في نشاطيا

 : 2أما فيما يخص مسؤولية المدقق الخارجي حول تقييم قدرة المؤسسة عمى الاستمرار فيو يقوم بـ

دراسة مدى ملائمة تطبيق الإدارة لفرض الاستمرارية عند إعداد القوائم المالية، حتى لو لم يتم - 
تضمين ذلك في القوائم المالية، مع مراعاة إذا كان ىناك شك كبير في قدرة المؤسسة عمى الاستمرار 

 أن يتم الإفصاح عن ذلك في القوائم المالية؛

يجب عمى المدقق أثناء حصولو عمى لممؤسسة دراسة ما إذا كان ىناك ظروف أو أحداث يمكن أن - 
 تثير شكا جوىريا في قدرة المؤسسة عمى الاستمرار؛

يجب عمى المدقق أن يبقى متيقظا خلال عممية التدقيق عن الأحداث أو الظروف التي قد تثير شكا - 
 . جوىريا في قدرة المؤسسة عمى الاستمرار

    إن المدقق الخارجي غير مسؤول عن منع الخطأ والغض والتصرفات غير القانونية، ولكن يجب 
عميو بدل العناية المينية الملائمة والتي تتطمب منو دراسة وتقويم نظام الرقابة الداخمية، وتحديد 

، ففي حالة وجود شك جوىري حول قدرة المؤسسة عمى الاستمرار، يجب 3الإجراءات اللازمة وتوقيتيا
 : 4عمى المدقق الخارجي القيام بما يمي

                                                           
دراسة مقارنة بين كل من الجزائر – إيمان عميروش، مدى استخدام الإجراءات التحميمية في التحكم في مخاطر التدقيق الخارجي 1

محاسبة وتدقيق، كمية لية وما: الطور الثالث، تخصص- وفرنسا، أطروحة مقدمة ضمن متطمبات الحصول عمى شيادة الدكتوراه
 .138: ، ص2017-2016، 01العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، جامعة فرحات عباس، سطيف 

 
دراسة ميدانية في البيئة - 570ماىر عياش الأمين، مدى استخدام مدقق الحسابات الخارجي لمعيار التدقيق الدولي 2

، 04، العدد 38السورية، مجمة جامعة تشرين لمبحوث والدراسات العممية، سمسمة العموم الاقتصادية والقانونية، المجمد 
 .57: ، ص2016

 
بلال قندور، مساىمة المراجع الخارجي في الحد من الفساد المالي حالة المؤسسات الجزائرية، أطروحة مقدمة لنيل 3

دراسات محاسبية وجباية وتدقيق، قسم العموم التجارية، كمية العموم الاقتصادية : شيادة الدكتوراه عموم، تخصص
. 148: ، ص2019-2018، 3والتجارية وعمو م التسيير، جامعة الجزائر 

 
 .المرجع السابق4
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جراءاتيا المستقبمية بناءا عمى تقييميا لقدرة المؤسسة عمى الاستمرار؛-   فحص خطة الإدارة وا 

الحصول عمى أدلة تدقيق كافية ومناسبة لتأكيد أو استبعاد الشك في قدرة المؤسسة عمى الاستمرار، -  
وذلك عن طريق تنفيذه للإجراءات التي يعتبرىا ضرورية ويشمل ذلك دراسة مدى فعالية خطط الإدارة  

 وأية عوامل مخفقة؛ 

 تحميل ومناقشة التدفقات النقدية والأرباح وبعض التنبؤات الأخرى المناسبة مع الإدارة؛- 

 تحميل ومناقشة آخر قوائم مالية مرحمية متاحة؛- 

 مراجعة شروط إصدار السندات واتفاقيات القروض وتحديد مدى التزام الإدارة بيا؛- 

الاطلاع عمى تقارير الجمعية العامة ومجمس الإدارة لموقوف عمى أية صعوبات تمويمية أو مشاكل - 
 تتعمق بالاستمرارية ومناقشتيا؛

الاستفسار مع المستشارين القانونيين لممؤسسة عن القضايا والمطالبات ومدى معقولية تقييمو - 
 لنتائجيا المتوقعة وكذلك تقدير الآثار المالية المترتبة عنيا؛ 

التأكد من وجود ترتيبات ممزمة وقابمة لمتنفيذ لحصول المؤسسة أو استمرار احتفاظيا بالتمويل اللازم - 
ليا سواء من الأطراف ذوي العلاقة أو الأطراف الخارجية مع تقييم مدى القدرة المالية ليذه الأطراف 

 عمى إمداد المؤسسة بأموال إضافية؛

 دراسة خطة المؤسسة مع العملاء غير المنفذة؛- 

فحص الأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية لتحديد الأحداث التي قد تساىم في مواجية مشاكل - 
 .الاستمرارية أو الأحداث التي قد تؤثر عمى قدرة المؤسسة عمى الاستمرار

تجدر الإشارة إلى أن فترة تقييم استمرارية المؤسسة من قبل الإدارة تتزامن مع نفس فترة تقييم المدقق 
 شيرا  من 12الخارجي، حيث إذا كان تقييم الإدارة لقدرة المؤسسة عمى الاستمرار يغطي فترة اقل من 

 12تاريخ إصدار القوائم المالية يجب عمى المدقق أن يطمب من الإدارة تمديد فترة تقييميا لتغطي فترة 
في حالة كانت الإدارة غير مستعدة لإجراء تقييميا عند الطمب منيا من طرف . شيرا من ذلك التاريخ

المدقق الخارجي، فانو عميو النظر في الحاجة إلى تعديل تقريره نتيجة لمقيود المقروضة عمى نطاق 
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عممو، لأنو قد لا يمكن لو الحصول عمى أدلة مناسبة وكافية فيما يتعمق باستخدام مبدأ الاستمرارية في 
 .1إعداد القوائم المالية

 استخدام المدقق الخارجي لممؤشرات المالية والنماذج الكمية لمتنبؤ بالتعثر المالي-3

    إن اليدف الرئيسي لممؤسسة ىو السعي نحو تحقيق أىدافيا وضمان إستمراريتيا في نشاطيا، ىذا 
الأخير يتطابق مع مسؤولية المدقق الخارجي في تقييم استمرارية المؤسسة وبالتالي مساعدتيا في تجنب 

الوقوع في فخ التعثر المالي، من خلال سعيو لاكتشاف ما إذا كانت ىناك أخطاء جوىرية أو حالات 
بداء رأيو حوليا، مما يضفي المصداقية والثقة عمييا من طرف أصحاب  غش في إعداد القوائم المالية وا 

وفي إطار عممية التحري والبحث التي يقوم بيا، يمكن لممدقق الاعتماد عمى النماذج .  المصالح
الإحصائية لمتنبؤ بالتعثر المالي والتي تتكون في أساسيا من مجموعة من النسب المالية من اجل 

 .مساعدتو في إبداء رأيو

    إن العلاقة بين رأي المدقق الخارجي حول قدرة المؤسسة عمى الاستمرار والتنبؤ بفشميا تم إقرارىا 
في الأدبيات المحاسبية والتدقيق، حيث اثأر العديد من التساؤلات لعقود من الزمن، وتم تخصيص 

الأمر الذي أكد العلاقة بين رأي المدقق الخارجي حول . العديد من الدراسات لمبحث في ىذا الموضوع
الاستمرارية وفشل المؤسسة، ىو أن الدراسات التي تناولت موضوع رأي المدقق الخارجي حول 

الاستمرارية لا تخمو من الإشارة إلى المصطمحات المرتبطة لفشل وتعثر المؤسسة مما يؤكد العلاقة 
 مثلا استعمل الكثير من المصطمحات 1997سنة  (al)Hopwood etالوثيقة بينيما، ففي دراسة

وبيذا نجد أن . المرتبطة بفشل المؤسسة مثل المؤسسات المتعثر وغير المتعثرة والميسرة والفاشمة
الأساليب والنماذج الإحصائية المستخدمة لمعرفة الوضع المالي لممؤسسة وتحديد قدرتيا عمى 

الاستمرار ىي نفس الأساليب والنماذج المستخدمة في التنبؤ بالتعثر المالي والفشل، وىذا ما بينتو 
 والتي كانت تيدف إلى تحديد ما إذا كان (Knowlett & Levitan, 1985)الدراسة التي قام بيا 

المدقق الخارجي يعتمد عمى المتغيرات نفسيا التي تستعمل في النماذج الإحصائية لمتنبؤ بالمخاطر 

                                                           
 .15:  ص، إيمان عميروش، مرجع سبق ذكره1
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المالية لإبداء رأي صريح حول إمكانية استمرار المؤسسة في مزاولة نشاطيا، حيث اتضح أن ىناك 
 .1تداخلا كبيرا بين تمك المتغيرات

يشير المعيار إلى انو قد تكون ىناك ظروف مستقبمية أو أحداث يمكن أن تؤدي إلى فشل     
المؤسسة ولا يستطيع المدقق التنبؤ بيا، وعميو فلا يمكن اعتبار عدم وجود إشارة إلى شكوك حول 

إن أي شك . استمرارية المؤسسة في تقرير المدقق انو ضمانة حول قدرة المؤسسة عمى الاستمرار
لممدقق بعدم إمكانية المؤسسة التي يقوم بتدقيقيا عمى الاستمرار وتعرضيا لمفشل المالي أو الإفلاس 

في المستقبل القريب ولا يظير ذلك في القوائم المالية، يعني إن القيم الواردة في القوائم المالية بعيدة كل 
وعميو يتوجب عمى المدقق عند قيامو بعممية التدقيق أن يكون يقظا . البعد عن العدالة والموثوقية

لإمكانية عدم ملائمة فرض الاستمرارية في المؤسسة، وعند وجود شك حول عدم قدرة المؤسسة عمى 
استمرار الاستغلال فعميو جمع كافة الأدلة لتبديد الشك ولمدة لا تزيد عن سنة مالية واحدة من تاريخ 

.  2الميزانية

 %95-%25لا يزال إصدار رأي غير مناسب من قبل المدققين في دول متعددة متكررا، حيث أن     
 من %28من المؤسسات التي أفمست حصمت عمى تقرير غير متحفظ قبل إفلاسيا بعام، كما أن 

المؤسسات النيوزيمندية التي أفمست حصمت عمى تقارير تحتوي عمى فقرة توضيحية تأكيدية عمى أن 
حسب دراسات أخرى فان تقرير المدقق الذي يحتوي عمى تحفظ .3ىناك شكا في استمرارية المؤسسة

فيما يخص قدرة المؤسسة عمى الاستمرار قد يؤدي إلى زيادة احتمال تعرضيا لمتعثر لأنو يعد بمثابة 
تحذير للانييار القريب لممؤسسة مما يؤثر عمى ردود أفعال مستخدمي القوائم المالية خاصة الدائنين 

.  4منيم الذين يعزفون عن منح القروض لممؤسسة وىذا يسرع في تعثرىا

                                                           
. 105: عماد جودت نوري، مرجع سبق ذكره، ص1
 .234 ص ، مرجع سبق ذكره،عمر شريقي2
يوسف عمي خمف اليروط وآخرون، تعزيز حكم المراجع عند تقييم قدرة المنشاة عمى الاستمرار بتطبيق نماذج التنبؤ 3

 من وجية نظر المراجعين الخارجيين، مجمة الزرقاء لمبحوث 570بالإفلاس كإجراء إضافي لمعيار المراجعة الدولي رقم 
 .    151: ، ص2016، 01، العدد 16والدراسات الإنسانية، المجمد 

ساسية مساىل، دور مكاتب المراجعة في التنبؤ بتعثر المؤسسات دراسة عمى عينة من المكاتب العاممة بسطيف 4
والجزائر العاصمة، أطروحة مقدمة لنيل شيادة دكتوراه عموم في العموم الاقتصادية، كمية العموم الاقتصادية والتجارية 

 .144 :ص، 2017-2016، 1وعموم التسيير، جامعة فرحات عباس، سطيف
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سبق نستنتج أن تقرير المدقق الخارجي يكتسب أىمية كبيرة، نظرا لاحتوائو عمىرأي  من خلال ما    
إلى مدى خموىا من  المدقق حول مصداقية وعدالة البيانات المالية التي تحتوييا القوائم المالية بالإضافة

كما أن المدقق الخارجي .التحريف والغش، وبالتالي مساعدة مستخدمي القوائم المالية في ترشيد قراراتيم
غير مسؤول عن استمرارية المؤسسة من عدمو فالتقرير الذي يعده لا يعتبر ضمان لاستمراريتيا، فعند 
القيام بعممية التدقيق يحاول رصد أيو علامات أو مؤشرات تشير إلى وجود مشاكل من شانيا أن تيدد 

 . استمرارية المؤسسة بناء عمى المعمومات والدلائل التي بحوزتو

    بما أن العديد من الدراسات أشارت إلى تواطؤ المدقق الخارجي مع الإدارة والتلاعب بالمعمومات 
المالية بيدف تعظيم أىدافيا الشخصية والابتعاد عن تحقيق أىداف المؤسسة، أدى إلى ظيور أزمات 

ىذا أدى إلى ظيور حوكمة الشركات كمدخل متكامل ييدف إلى .  مالية بسبب تضميل البيانات المدققة
 . حماية حقوق المساىمين وأصحاب المصالح والتقميل من الأزمات المالية

  في التقميل من إمكانية تعرض المؤسسة لمتعثر المالي الشركاتدور حوكمة: الفرع الثالث

 للاتصالات إلى WORLDCOM لمطاقة وENRONأدى انييار كبرى شركات العالم مثل شركة     
فقدان الثقة في القوائم والتقارير المالية بسبب الفساد الإداري والمالي لتمك المؤسسات واعتمادىا عمى 

 عرض واقع مخالف لموضعية الحقيقية يةالممارسات اللاأخلاقية ونقص الشفافية والإفصاح، بغ
لممؤسسة وبالتالي تضميل مستخدمي القوائم والتقارير المالية، بالإضافة إلى ممارسة التلاعب المحاسبي 

 . وبالتالي التأثير عمى جودة المعمومات المالية والمحاسبية،بتحريف المعمومات المالية والمحاسبية

نتيجة لذلك ظيرت حوكمة الشركات كآلية لمكشف عن الغش والتزييف فييا والحد من تمك     
 الإفصاح والشفافية والحفاظ عمى حقوق المساىمين وأصحاب مبدأالممارسات المحاسبية وبالتالي إرساء 

 .المصالح

المشتق من Kybernein إلى الفعل اليوناني القديم Governance يرجع أصل مصطمح الحوكمة     
 .1 التي يقصد بيا الشخص الذي يقوم بتوجيو السفينة أو وسيمة نقل أخرىKybernaoالكممة 

                                                           
1David, F.J. Campbell, Elias G. Carayannis, Epistemic governance in higher education quality enhancement 
of Universities for development,  Springer Science & Business Media, New York, 10 july, 2013, P: 03. 
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تجدر الإشارة إلى انو لا يوجد مصطمح متفق عميو أو مصطمح واحد مرادف لمصطمح     
Corporate Governance ،وعميو نجد عدة مرادفات لو مثل حوكمة الشركات، الإدارة الرشيدة ،

 . 1الإدارة الحكيمة والإجراءات الحاكمة

حوكمة الشركات عمى أنيا مجموعة  OECD عرفت منظمة التعاون والتنمية الاقتصادية     
الإجراءات والنظم التي تضبط توجو سموك المؤسسة، وتحكم العلاقة بين إدارة المؤسسة ومجمس إدارتيا 

والمساىمين وأصحاب المصالح، كما تضع القواعد والإجراءات التي يتم من خلاليا تحديد أىدافيا 
إن نظام حوكمة الشركات الجيد يجب أن يقدم حوافز للإدارة . ووسائل تحقيقيا والرقابة عمى أدائيا

تتجمى أىميتيا في . 2لتحقيق أىدافيا وأىداف المؤسسة والمساىمين وبالتالي التسييل من العممية الرقابية
 والعمل عمى تقميل الأخطاء حماية أصول المساىمين وضمان حقوقيم،الفساد الداخمي في المؤسسة

توفير معمومات مالية عادلة  ومحاربة الانحرافات من اجل إضفاء الثقة والمصداقية عمى القوائم المالية،
وشفافية وفي الوقت المناسب بما يمبي احتياجات أصحاب المصالح ويؤدي إلى ترشيد قراراتيم،العمل 
عمى جذب الاستثمارات وزيادة معدلات النمو وتحقيق قيمة مضافة وتحقيق الاستغلال الأمثل لمموارد 
الحرص عمى استخدام النظم الرقابية من نظم المحاسبة والرقابة الداخمية أو خارجية من خلال  تحقيق 

فاعمية التدقيق الخارجي والتأكد من عدم خضوع المدققين الخارجيين لأي ضغط من جانب مجمس 
 .3الإدارة أو المديرين التنفيذيين

تطبق قواعد ومبادئ الحوكمة لمتعثر المالي تزيد بدرجة  إن احتمالات تعرض المؤسسة التي لا    
كبيرة عن المؤسسات التي تطبقيا، وخير مثال عمى ذلك انييار مؤسسة إنرون لمطاقة فغياب الدور 

الحوكمي من خلال تواطؤ المدقق الخارجي مع المدراء والتلاعب في التقارير المالية لإخفاء الخسائر 
وتضخيم الأرباح مما أدى إلى ارتفاع أسعار أسيميا تعود أصول العلاقة بين حوكمة الشركات والتعثر 
                                                           

دراسة : مبادئ الحاكمية المؤسسيةالأردنية بمحمد مطر، عبد الناصر نور، مدى التزام الشركات المساىمة العامة 1
، 2007، 01، العدد 03، المجمد الأعمال  في ادراةالأردنيةتحميمية مقارنة بين القطاعين المصرفي والصناعي، المجمة 

 .50: ص
، دار صفاء لمنشر والتوزيع ، عمان، الأولى المؤسسي، الطبعة والتحكم مينة المحاسبة أخلاقياتاحمد حممي جمعة، 2

 .25: ، ص2015، الأردن
عبد الوىاب نصر عمي، شحاتو السيد شحاتو، مراجعة الحسابات وحوكمة الشركات في بيئة الأعمال العربية والدولية 3

 .25-23: ، ص ص2007 المعاصرة، الدر الجامعية، الإسكندرية، مصر،
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المالي إلى أدبيات نظرية المؤسسة، حيث تقوم  المؤسسات أثناء تعرضيا للانخفاض في مستوى الأداء 
وحدوث أزمة اقتصادية عابرة بالتوجو إلى نحو التعديل في تمركز السمطة من خلال مجمس الإدارة، من 

 وقد اختمفت .1اجل تحديد الأخطار والاستفادة من الفرص الموجودة لمخروج من الوضعية الحالية
أن زيادة حجم مجمس  Jensen الدراسات بين حجم مجمس الإدارة والتعثر المالي حيث أشارت  دراسة

تقمل من فعاليتو نظرا لوجود مشاكل تتعمق بالتنسيق والتواصل بين أعضائو ليذا يفضل وجود  الإدارة
كموش، ) و دراسة2(Al Daoud & Yaseen, 2024)مجمس إدارة صغير،عمى عكس دراسة كل من 

أن كمما كان حجم مجمس الإدارة الكبير كمما انخفض تعرض   التي خمصت إلى3(2022خنوف، 
 .لمتعثر المالي المؤسسة

فيما يخص الفصل بين مدير مجمس الإدارة والمدير العام فقد اتفقت اغمب الدراسات عمى أن     
كموش، خنوف، )الفصل بين المنصبين يؤدي إلى تقميل تعرض المؤسسة لمتعثر المالي كدراسة دراسة 

 .4(2023حسناوي، بوجدو، )ودراسة (2022

بالنسبة لعلاقة الإفصاح والشفافية والتعثر المالي توجد دراسات قميمة جدا حيث خمصت دراسة     
(Bhimanarapu et al, 2023)5 إلى أن ارتفاع مستوى الإفصاح والشفافية يساىم في تقميل تعرض 

 .المؤسسة لمتعثر المالي

                                                           
1Charbel Salloum, NehméAzoury, Gouvernance stress financier et performance des entreprises cas des 
entreprises libanaises, Revue des Science de gestion direction et gestion, Vol. 03, 2010, P : 45. 
2Khaldoon Ahmed Al Daoud, Ola Kamal BaniYassen, does the board of directors influence the likelihood 
and resolution of financial distress, International journal of managerial & financial accounting, Vol. 16, No. 
02, 2024, P: 229.  

دراسة -عبد المجيد كموش، أكرم تقي الدين خنوف، مجمس الإدارة كآلية لمحوكمة وأثره عمى التعثر المالي لمشركات3
 .319: ، ص2022، 02، العدد 05ميدانية عمى عينة من الشركات بولاية سطيف، مجمة المنيل الاقتصادي، المجمد 

دراسة حالة عينة من -ربيعة حسناوي، حكيم بن جدو، اثر مجمس الإدارة كآلية لمحوكمة عمى التعثر المالي لمشركات4
، 01، العدد 08، مجمة البحوث في العموم المالية والمحاسبية، المجمد 2021-2017الشركات المساىمة الجزائرية لمفترة 

 .  43: ، ص2023
5Ventaka Mrudula Bhimavarapu, Transparency and disclosure and financial distress of non-financial firms in 
India under competition: investors’ perspective, Risk and financial management, Vol.16, No. 04, 2023,P: 
50. 
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مما سبق نلاحظ أن لركائز الحوكمة دور كبير في تجنب تعرض المؤسسة لمتعثر المالي، فوجود     
أعضاء خارجيين مستقمين ضمن مجمس الإدارة يساىم في حماية حقوق المساىمين بالدرجة الأولى، 

بالإضافة إلى ضمان استقلاليتو،موضوعيتو وحياده كما يؤدي إلى اتخاذ قرارات بأريحية ودون تأثير من 
 .قبل الإدارة التنفيذية مما يعزز الرقابة عمى سياساتيا وبالتالي الكشف عن أية بوادر لمتعثر المالي

    كما يساىم الفصل بين منصب المدير العام ومدير مجمس الإدارة بمنع تضارب المصالح أصحاب 
بالإضافة إلى القدرة عمى رقابة الإدارة التنفيذية مما يقمل من اتخاذ قرارات خاطئة يمكن أن تؤدي إلى 

 . الوقوع في التعثر المالي

    تساىم الإفصاح والشفافية في ضمان العرض العادل لممعمومات المالية وبالتالي ضمان خموىا من 
أي أخطاء أو تحريفات قد تؤدي إلى تعرض المؤسسة لمتعثر المالي أو إلى اتخاذ قرارات خاطئة من 

 . قبل مستخدمي القوائم المالية

 طرق علاج التعثر المالي: المطمب الثالث

تتعدد الطرق التي يمكن استخداميا لعلاج التعثر المالي، غير أن استخدام الطريقة المناسبة أو     
العلاج المناسب يتطمب معرفة الأسباب والتشخيص الجيد والمعمق لحالة المؤسسة ومن ثم اقتراح 

:  وفي الآتي نستعرض طرق علاج التعثر المالي. الحمول المناسبة

الاستراتيجيات التي تتبعيا المؤسسة بغية معالجة الخطط وويقصد بيا مجموعة :  الهيكمةإعادة-1
، وحتى تكون عممية إعادة وتصحيح ضعيا المالي لممحافظة عمى استمرارية المؤسسةالخمل المالي 
ويمكن توضيح ذلك في . 1إعادة الييكمة الإداريةوإعادة الييكمة المالية  يجب الدمج بين الييكمة فعالة

 :  الأتي

 

 

 

                                                           
 . 01: عمر شحات، مرجع سبق ذكره، ص1
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تمجا إلييا المؤسسة التي تعاني من اختلالات مالية مثل خسائر متتالية، : إعادة الهيكمة المالية1-1
، وىي تشمل ما 1عدم القدرة عمى تسديد القروض بيدف إعادة التوازن المالي وتحسين وضعيتيا المالية

: 2يمي

 حيث تقوم المؤسسة بإعادة تقييم أصوليا بقيمتيا السوقية، فإذا كانت : إعادة تقييم الأصول1-1-1
 . ىذه الأخيرة أكبر من القيمة الدفترية،تتحسن نسب المديونية وىذا يفتح لممؤسسة مجال للاقتراض

 عن طريق التفاوض مع الديون ىيكمة إعادة في المؤسسة  ويساعد: إعادة هيكمة الديون1-1-2
 :عمى دائنييا

 .طويمة ديون إلى القصيرة الديون تحويل -

 .جديدة سماح فترة إعطاء أو مؤقتا يونالد أقساط سداد وقف -

.  الفائدة أو التنازل عن الفوائد المستحقةمعدلتخفيض - 

 الديون من جزء أو كل استبدال من خلال تم تثحي: أسهم مبادلة أو تحويل الديون إلى 1-1-3
 وىذا الديون، ىذه قيمة جديدة تعادل أسيم إصدار طريق عن المؤسسة مال رأس فيأسيم  إلى الحالية
 جددالمساىمين ال  أن حيثساىمينالم وكذلك الاقتراح ليذا ينالدائن وتقبل تفيم مدى عمى يتوقّف
 .والانتخاب والتصويت المؤسسة إدارة عمى مباشرة تأثير ليم سيكون

 كانت إذا السيولة توفير  من اجلجديدة أسيم إصدار إلى المؤسسة تمجأ:  زيادة رأس المال1-1-4
 :منيا الانتقادات بعض البديل ىذا يواجو ولكن مستقبلا، أرباح تحقيققادرة عمى  المؤسسة ىذه

 .المؤقت التعثر أو المالي الفشل حالات في إلا الحل ىذا يصمح لا -

 يكون ىناك إقبال من طرفيم عمى شراء لا تخوف المساىمين من وضع المؤسسة المستقبمي لذلك  -
 .الأسيم الجديدة

 . حممة الأسيم الجديدة قد يشكمون قيدا عمى الإدارة و بالتالي الحد من مرونتيا في اتخاذ القرارات -
                                                           

 .138: ، ص03الطيب الداوي، تقييم إعادة ىيكمة المؤسسة الاقتصادية العمومية الجزائرية، مجمة الفكر، العدد 1
 .38، مرجع سبق ذكره، ص لخالمنال خ2
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لممؤسسة زيادة تدفقاتيا النقدية الداخمة من خلال  ويمكن:  زيادة التدفقات النقدية الداخمة1-1-5
 :ذلكالعديد من الاجراءات 

 .المؤسسة إيرادات تحسينل المبيعات  حجمزيادة -

 .الدفع تعجيلل خصومات ىاومنح المؤسسة لديون التحصيل سياسة تغيير -

 .المؤسسة إليو تحتاج بآخر مبادلتو أوه كبيع الراكد المخزون من التخمص -

 .كالخردة القيمة المنعدمة أو القميمة الأصول بيع -

عادة استئجار-  .بيع الأصول الثانوية وا 

 من تدفقاتيا النقدية الخارجة ضيتخف المؤسسة تستطيع:  تخفيض التدفقات النقدية الخارجة1-1-6
 :خلال

 الدين وفوائد الأقساط بعض سداد تأجيل عمى الدائنين معالتفاوض  -

 . تسبيقبدون أو، الدفع الأجل بالتقسيط سيمة كالشراء شراء شروط عمى الموردين مع التفاوض- 

 .الدائنين من جديدة سماح فترات عمى الحصول -

 . المباشروغير المباشر الإنفاق بنود مختمف ترشيد -

 .الأجل طويمة التزامات إلى تحويميا أو الأجل قصيرة الالتزامات تسديد تأجيل -

 عن البحث  ومحاولة المقدم الشراء ن عوضا عالفوري الشراء طريق عن المشتريات كمية تقميل  -
 .الحالية المواد من تكمفة أقل بديمة مواد

 أنّ  ورغم المالية الييكمة لإعادة متمم جزء الإدارية الييكمة إعادة تعتبر:  إعادة الهيكمة الإدارية1-2
 نختصر ولكننا فييا التوسع لعدم يدفعنا مما المالية الييكمة إعادة عن نسبيا بعيدة الإدارية الييكمة إعادة
 :يمي كما طريقة من أكثر أو بواحدة تتم أن يمكن أنيا القول في

 . تكاليفووخفضه تحسين بيدف الإنتاج استراتيجياتمراجعة  -
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 . التسويقتكاليف وخفض التسويقية الفعالية زيادة بيدف التسويق استراتيجياتتقييم  -

 .العمل عنصر تكاليف وخفضلتحسين أداء الأفراد الموارد البشرية  سياسات دراسة إعادة -

 .الكمية التكاليف يؤدي إلى انخفاض مما الثابتة التكاليف من الوحدة نصيب لخفض المبيعات زيادة -

 .المختمفة الإدارية التكاليفتقميص  -

 . الاقتصاديةغير والمجالات الأنشطة إمكانية التخمي عن دراسة -

 إعادة التوازن المالي بيدف الدولة احد الأساليب المعتمد من طرفىو : التطهير المالي- 2
القضاء  العجز المالي وتخفيف حدةالنيوض، فالتطيير المالي يساىم في عمى إعانتيا ولمؤسسات ل

مديونية المؤسسة العمومية تجاه البنوك التجارية والخزينة العمومية من اجل تحقيق توازن مالي عمى 
لممؤسسة، ويقصد بيذا الأخير إعادة التوازن للأصول والخصوم في الميزانية، وذلك من خلال تمويل 
الأصول الثابتة بموارد طويمة أو متوسطة الأجل والأصول المتداولة بموارد قصيرة الأجل مع توفير 

يساىم التطيير . بعض الشروط مثل القدرة عمى الوفاء بالديون المستحقة وتوفير السيولة النقدية الكافية
المالي في تقوية محفظة المؤسسة وتحسين ىيكميا المالي من خلال تقميل الاعتماد عمى القروض 

.    البنكية، والبحث عن الحمول الملائمة لمواجية ديونيا المستحقة

تطبيق من أبرزىا تسريع يؤدي المجوء التطيير المالي إلى تحقيق أىداف عمى المستوى الكمي     
الإصلاحات الاقتصادية ميدانيا والحفاظ عمى القطاع العمومي الذي عجز عن التحكم في وسائل 

 توفير الشروط اللازمة لاستقلال تتمثل فيالإنتاج، أما فيما يخص الأىداف عمى المستوى الجزئي فيي 
تييئتيا لمتأقمم مع ميكانيزمات اقتصاد السوق من خلال إجراء تشخيص داخمي والمؤسسات العمومية 
.      1معالجة نقاط ضعفيا قوتيا قدراتيا لتعزيز نقاط التعرف بغرضوخارجي لممؤسسة 

                                                           
، ممتقى دولي حول متطمبات تأىيل ة المؤسسات العمومية الجزائريةصوىيبة بوخدوني، التطيير المالي وخوص1

:  ص ص،2006 افريل، 18-17المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الدول العربية، جامعة الشمف، الجزائر، يومي 
34-35. 
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 من اجل تحقيق أىداف تمجا المؤسسات التي تعاني من صعوبات ومشاكل إلى الاندماج :الاندماج-3
نذكر ىذه الأىداف وفي الآتي . ، إلا أنو ليس بالأمر اليسير فيو يتطمب دراسة محاسبية معمقةمعينة

 : 1في الأتي

 درجة المخاطرة لممؤسسة  خفضالعائد وبالتاليمعدل يل التقمبات في لتق ليدف تنويع الاستثمارات- 
الجديدة؛ 

خسائر مع مؤسسة أخرى حققت تحقيق بعض الوفورات الضريبية خصوصا في حالة إدماج مؤسسة - 
 ؛لدييا أرباح

قرارات سوء الحظ أو  يكون بسبب تحسين إدارة المؤسسة المندمجة حيث أن أدائيا السيئ يمكن أن- 
؛ والتشغيلخاطئة فيما يتعمق بالاستثمار إدارية 

 تمويل منخفض التكمفة لممؤسسة التي تواجو مشاكل مالية، حيث أن المؤسسة المشترية تفيم وفيرت- 
.  طبيعة الأعمال وتكون مستعدة لتوفير مصدر تمويل ثابت

عقد يبرم بين مؤجر ومستأجر لاستئجار أصل معين يختار : "التأجير عمى انويعرف : التأجير-4
بواسطة المستأجر ويقوم ىذا الأخير بحيازة ىذا الأصل واستعمالو مقابل أجرة محددة خلال مدة 

. 2"معينة

مكن أن يلغرض الحصول عمى عوائد  مقابل عدم التخمي عنو ا لمغيرأصولياتقوم المؤسسة بتأجير 
 وبالتالي تجنب تساعدىا في الوفاء بالتزاماتيا تجاه الغير متوقعين عودت إنتاج المؤسسة بالمستقبل

 ىذا العلاج في حالة تذبذب العممية الإنتاجية عتمد عمىغالبا ما ي. التعثر الماليالوقوع في فخ 

                                                           
 . 41: منال خمخال، مرجع سبق ذكره، ص1
، دار كنوز المعرفة لمنشر والتوزيع، 01معراج ىواري الحاج، سعيد عمر، التمويل التأجيري المفاىيم والأسس، الطبعة 2

 .62: ، ص2013عمان، الأردن، 
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لممؤسسة ومن ثم تفوق التكاليف عن الإيرادات المتحققة وىذا ما يدفع المؤسسة إلى تحقيق خسائر 
.  1متكررة قد تؤدي إلى التعثر المالي

إن الأصول المستأجرة لا تدخل ضمن ممكية المؤسسة وىذا يشجع المؤسسة عمى التوسع في     
استعمال الاستئجار باعتباره قرضا خارج الميزانية، ولكن تجدر الإشارة إلى إن المؤسسة التي لا تمتمك 

 . 2أصولا يصعب عمييا التفاوض عمى القروض خاصة إذا طمب الممول ضمانات

فعالة في علاج الخمل المالي  طريقة  تغيير الشكل القانوني طريقةيعتبر:  الشكل القانونيتغيير-5
 من شكل اقل مرونة إلى أكثر مرونة، حيث يتيح للإدارة بيا التحويللبعض المؤسسات والمقصود 

. 3اتخاذ العديد من القرارات

في عممية تغيير الشكل القانوني تنتيي الشخصية المعنوية لممؤسسة القديمة لتحل محميا مؤسسة     
 انو في حالة حدوث بالإضافة إلى نفس الشركاء السابقين، مع بقاءجديدة ذات شخصية معنوية جديدة 

موت احد الشركاء إفلاسو أو انسحابو أو غيرىا من المشاكل يمكن لممؤسسة أن : بعض المشاكل مثل
تستمر في نشاطيا دون تصفية وذلك بإنياء الشخصية المعنوية القديمة وظيور شخصية معنوية جديدة 

 .4لممؤسسة الجديدة

                                                           
، عمان، الأردن، 01حيدر عباس عبد الله الجنابي، الأسواق المالية والفشل المالي، دار الأيام لمنشر والتوزيع، الطبعة 1

 .175: ، ص 2016
، 2006، عمان، الأردن، 02عبد الحميم كراجة وآخرون، الإدارة والتحميل المالي، دار صفاء لمنشر والتوزيع، الطبعة 2

 .45-44: ص ص
: جمال شحات، طرق ووسائل علاج الفشل المالي لمشركات، متاح عمى الموقع جمال شحات3

http://alphabeta.argaam.com/article/detailL19934 05: ، ص28/08/2018: تاريخ الاطلاع عميو. 
، 1991عبد الحي مرعي، محمد سمير الصبان، محاسبة الشركات، الدار الجامعية لمطباعة والنشر، بيروت، لبنان، 4

 .146: ص

http://alphabeta.argaam.com/article/detailL19934
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عن  لممؤسسة نشاطىي إجراء قانوني يقصد بيا مجموعة الإجراءات اللازمة لإنياء : التصفية-6
 توزيع ما تبقى عمى المساىمين مستحقاتيا من الديون وفي الأخيرتسديد ثم تحصيل ديونيا طريق أولا 
: 2ىناك نوعان رئيسيان لمتصفية ىما. 1والشركاء

وىي قيام المالك بتصفية المؤسسة من تمقاء : تكون بطمب من مالك المؤسسة: التصفية الاختيارية- 
نفسو دون أي تدخلات ولا ضغوطات من دائنييا لغرض الحصول عمى أمواليم؛ 

 وىي خضوع المؤسسة لمتصفية القضائية بموجب قرار : تكون بطمب من الدائنين:التصفية الإجبارية- 
قضائي يقضي بعممية التصفية وذلك لعجز المالك عن الوفاء بالتزاماتو تجاه دائنيو مع عدم التوصل 

. إلى حل معيم

 : 3يمكن تمخيص الخطوات الأساسية لمتصفية القضائية فيما يمي    

السيولة المالية نقص  بسبب الوفاء بالتزاماتيا المؤسسة عن تعجز ىذه الحالة في: التوقف عن الدفع- 
 يقضي إجراء لتسديد مستحقاتيا أو إشيار إفلاسيا، وىو ةلدييا وعميو يحدد القانون التجاري مدة معين

 الدائنين لاستيفاء حقوقيم؛ فبدعوة مختل

ديون، حيث تقوم التسديد الممنوحة ل القانونية ةوىو إجراء الثاني بعد انتياء المد: حجز المحكمة- 
بحجز ممتمكاتيم لمنعيم من التصرف فييا؛ 

:  بعد تعيين المجمس يصدر حكم المحكمة وينقسم إلى حالتين: حكم المحكمة- 

تفاق بين الدائنين والمؤسسة بغية تمديد يتم بناء عمى الا: الحكم بالتسوية القضائية: الحالة الأولى- 
آجال التسديد واستمرار المؤسسة في نشاطيا وذلك في حالة إمكانية نجاح المؤسسة في تسديد ديونيا، 

وفي حالة كون النشاط ذو أىمية حيوية بالنسبة لممجتمع والاقتصاد ككل؛ 

                                                           
دراسة تحميمية عمى شركات التضامن الأردنية، مجمة - عمي عباس، تحديد الأسباب الإدارية والمالية لفشل الشركات1

 .07: ، ص2010، 25كمية بغداد لمعموم الاقتصادية الجامعة، العدد 
. 176-175:  حيدر عباس عبد الله الجنابي، مرجع سبق ذكره، ص ص2
الإدارة المالية، دار وائل لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، عمان، -  يوسف قريشي، التسيير الماليلياس بن ساسي،إ3

 .265-264،ص ص 2006الأردن، 
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حكما  القاضي صدر التسوية القضائية ية عدم توفر شروطفي حال: الحكم بالتصفية: الحالة الثانية- 
بالتصفية القضائية، حيث يعين وكيل التفميسة الذي يقوم بالتنسيق مع الدائنين وتحديد قيمة الديون 

وحصر حالات الامتياز والرىون التي لا تنتمي إلى جماعة الدائنين، ثم بيع الأصول في المزاد العمني 
.         و تقسيم الأموال عمى الدائنين

قد لا يجد الملاك أماميم أي خيار سوى إنياء ممكيتيم لممؤسسة عن طريق بيعيا، وقد يكون : البيع-7
وفي حالة البيع يقرر الملاك نقل ممكية المؤسسة . البيع من الدولة إلى الأفراد أو من الأفراد إلى الدولة

 بما يحقق تحسين أدائيا في يأممون نظرا لعدم قدرتيم عمى علاجيا إلى ملاك جدد عمى حالتيا المتعثرة
.  ليم عوائد مرضية، ويمكن أن يتم البيع لأحد الأفراد، لمعاممين، لمجميور، لمعملاء والدائنين

أعمى عائد ممكن لمبائع،  والحصول عمى  إتمام عممية البيعبغرضستخدم عدة أساليب في عممية البيع ت
:  قد يكون البيع كمي أو جزئي لممؤسسة ولذلك نذكر منياكما 

تمتزم ىذه الطريقة بمبادئ العقلانية والشفافية وتكافؤ الفرص : طرح المؤسسة لمبيع عن طريق المزاد- 
 الشراء؛ الراغبين فيبين مختمف المستثمرين 

وىي طريقة تيدف لاختيار أفضل المشترين سواء : (الأطراف المغمقة)الدعوة لتقديم عروض الشراء - 
من الناحية المالية أو القدرة عمى تشغيل المؤسسة أو استغلاليا، وتقوم ىذه الطريقة عمى المنافسة الحرة 

؛ العادلةالمشروعة و

وفييا يتم توسيع قاعدة الممكية وزيادة ممكية : طرح المؤسسة للاكتتاب العام وبيع الأسيم في البورصة- 
ويتم بإعلان نشرة لدعوة الجميور للاكتتاب في أسيم المؤسسة العامة محل . الأفراد والعاممين إذا أرادوا

البيع بعد تقييميا وتحديد سعر السيم المعروض وعدد السيم لكل شخص مدعو للاكتتاب ومكان ذلك 
وتحتاج ىذه الطريقة إلى سوق مالية نشطة وواعية بذلك تكون من . بعد اخذ موافقة السمطات الرسمية

 .   1أفضل الطرق والأساليب لبيع المؤسسات المطروحة لمبيع

                                                           
 التشخيص إلى التنبؤ ثم العلاج، ممتقى وطني حول المخاطر المالية من-المؤسسةريحان الشريف، الفشل المالي في 1

في المؤسسات الاقتصادية، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، جامعة منتوري، قسنطينة، الجزائر، يومي 
 .16-15: ، ص ص2012 أكتوبر، 21-22
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خلاصة 

تناولنا في ىذا الفصل الإطار النظري لمتعثر المالي، حيث تطرقنا أولا إلى استعراض التعريفات     
المقدمة لو من قبل الباحثين، وتقديم المصطمحات المتداخمة معو كالعسر المالي، الفشل المالي، 

والإفلاس، حيث ميما اختمفت ىذه المصطمحات باختلاف الوضعيات المالية التي تمر بيا المؤسسة إلا 
 . أن كميا تصب في اتجاه واحد ألا وىو خطر تعرض المؤسسة لمتوقف عن مزاولة نشاطيا

لمتعرض لمتعثر المالي، حيث  ثانيا حاولنا الوقوف عمى أىم الأسباب التي يمكن أن تؤدي بالمؤسسة
الأسباب المؤدية لو فيناك أسباب داخمية وأسباب خارجية، ولا يمكن ربط التعثر المالي  تختمف وتتعدد

بسبب واحد محدد، بالرغم من أن بعض الدراسات أرجعت أن السبب الرئيسي لو يرجع إلى أداء 
وميما كانت طبيعة السبب التي يمكن أن يعرض المؤسسة  .العنصر البشري المتعمق بسوء الإدارة

 .لخطر التعثر المالي يجب اليقظة وعدم التغافل عنو

    وفي الأخير تم استعراض طرق الوقاية من التعثر المالي التي يمكن لممؤسسات إتباعيا من اجل 
تجنبو ففي حالة حدوثو وعدم التفطن لو يمكن لممؤسسة معالجتو من خلال اتخاذ الاجراءات والتدابير 

 . التصحيحية والمناسبة ليا بما يضمن إستمراريتيا
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 تمييد
    يعد التعثر المالي مف المشاكؿ التي تواجو المؤسسة فيو يشير إلى وجود اضطرابات مالية 
وأزمة سيولة لدى المؤسسة واف تفاقـ ىذه الأخيرة يؤدي بيا إلى أضرار كبيرة، لذلؾ فقد حظي 

بأىمية كبيرة مف قبؿ الباحثيف والعمماء مف إيجاد أدوات وأساليب لمتنبؤ بو قبؿ حدوثو، حيث يعد 
 .التنبؤ بالتعثر المالي بمثابة إنذار مبكر بحدوثو وبالتالي اتخاذ الاجراءات التصحيحية المناسبة
    تختمؼ وتتعدد أساليب التنبؤ بالتعثر المالي ما بيف نماذج كمية رياضية مبنية عمى أساس 

النسب المالية بعد دمجيا بأساليب إحصائية، نماذج نوعية تعتمد عمى مؤشرات غير كمية 
كما ظيرت في الآونة الأخيرة ومع . ونماذج أخرى عبارة عف مزيج بيف النماذج الكمية والنوعية

بزوغ ثورة التكنولوجيا أساليب أخرى تعتمد عمى الذكاء الاصطناعي تعتمد أساسا عمى برامج 
وأنظمة ذكية تحاكي العقؿ البشري لحؿ المشكلبت ولإعطاء دقة أكبر لمعممية التنبؤ بالتعثر 

 . المالي
 :    بعرض الإلماـ بجوانب الموضوع فقد تـ تقسيـ ىذا الفصؿ إلى مبحثيف

 .مدخؿ لمتنبؤ بالتعثر المالي: المبحث الأوؿ- 
 . لتنبؤ بالتعثر الماليالنماذج المستخدمة ؿ: المبحث الثاني- 
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  مدخل لمتنبؤ بالتعثر المالي:المبحث الأول
إف المؤسسات التي تواجو مشكمة التعثر المالي تكوف عرضة لتكبد خسائر كبيرة، ليذا فاف     

قدرتيا عمى التنبؤ بو قبؿ حدوثو يشكؿ أمرا غاية في الأىمية، أما في حالة تجاىؿ أو عدـ 
 .التفطف لمؤشرات إنذار التعثر المالي فيذا سيؤثر سالبا عمى استقرار المؤسسة ونموىا

 مفاىيم أساسية حول التنبؤ: المطمب الأول

    نظرا لعدـ اليقيف وحالات عدـ التأكد التي تتسـ بيا البيئة التي تنشط فييا المؤسسة، ظيرت 
أىمية التنبؤ كوسيمة لاستشراؼ المستقبؿ وتقميؿ حالات عدـ التأكد والمخاطرة ومساعدة المؤسسة 

وفي التالي سنتعرض لمفيوـ التنبؤ، أىدافو، مراحمو . عمى تحقيؽ أىدافيا وتقميؿ نسبة الانحراؼ
 .وأساليبو

 مفيوم التنبؤ : الفرع الأول

، أما اصطلبحا فيقصد بو عممية عرض حالي لمعمومات 1يقصد بالتنبؤ لغة تقدير المجيوؿ    
 . 2مستقبمية باستخداـ معمومات مشاىدة تاريخية بعد دراسة سموكيا في الماضي

التخطيط ووضع الافتراضات حوؿ أحداث المستقبؿ باستخداـ :"    كما يعرؼ التنبؤ عمى انو
تقنيات خاصة عبر فترات زمنية مختمفة أي ىو العممية التي يعتمد عمييا متخذ القرار في تطوير 

 .  3"الافتراضات حوؿ أوضاع المستقبؿ

 

 

                                                           
 ،محمد يوسؼ اليباش، استخداـ مقاييس التدفؽ النقدي والعائد المحاسبي لمتنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية1

. 61، ص 2006  فمسطيف،مذكرة ماجستير، الجامعة الإسلبمية، غزة،
. المرجع السابؽ2
ضياء عبد المولى احمد حسيف، إبراىيـ السيد، التنبؤ الاستراتيجي، دار التعميـ الجامعي لمطباعة والنشر 3

 .125: ، ص2016والتوزيع، الإسكندرية، مصر، 
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فف وعمـ التوقع بالأحداث المستقبمية، حيث يعتبر فف لأنو يعتمد : "    يمكف تعريفو أيضا بأنو
عمى الحدس والخبرة في التنبؤ واختيار الأسموب المناسب لمتنبؤ، كما يعتبر عمـ لأنو يعتمد عمى 

 . 1"طرؽ وأساليب عممية إحصائية لمتنبؤ

    مف خلبؿ ما سبؽ نستنتج أف التنبؤ يتمثؿ في تقدير لممستقبؿ مف خلبؿ القياـ بعممية 
 .  التخطيط لتوفير كافة المعمومات المتعمقة بالمستقبؿ والمساىمة في تقميؿ نسبة عدـ التأكد

 أىداف التنبؤ: الفرع الثاني

 :2    يمكف إيجاز أىداؼ التنبؤ في الآتي

معرفة أداء المؤسسة المستقبمي بناء عمى البيانات التاريخية وبالتالي التقميؿ مف نسبة عدـ - 
 التأكد؛

المساىمة في دراسة الجدوى الاقتصادية للبستثمارات المحتممة مف خلبؿ توفير المعمومات - 
 اللبزمة؛

تساىـ في تحديد سياسات المؤسسة وأنشطتيا المستقبمية عف طريؽ وضع الخطط والرقابة - 
 . عمييا

    مما سبؽ نستنتج أف التنبؤ يساىـ في إزالة الغموض حوؿ ظاىرة معينة مستقبلب مف خلبؿ 
توفير كافة المعمومات حوليا كما يساىـ في تقميؿ نسبة عدـ التأكد بيف الأىداؼ المسطرة 

 .والمخطط ليا والأىداؼ المحققة مف قبؿ المؤسسة

 
                                                           

نجـ عبود نجـ، مدخؿ إلى الأساليب الكمية، مؤسسة الوراؽ لمنشر والتوزيع، الطبعة الثانية، عماف، الأردف، 1
 .311: ، ص2008

- أميف سابؽ، التنبؤ بالتعثر المالي بالاعتماد عمى الشبكات العصبية الاصطناعية مقارنة مع النماذج الكمية2
 في عموـ التسيير، L.M.Dدراسة عينة مف المؤسسات الاقتصادية الجزائرية، أطروحة مقدمة لنيؿ شيادة دكتوراه 

إدارة مالية، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة أميف العقاؿ الحاج موسى آؽ  : تخصص
 .106:  ص،2023-2022أخموؾ، تامنغست، 
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 مراحل عممية التنبؤ: الفرع الثالث

 : 1    تتمثؿ خطوات عممية التنبؤ في الآتي

تحديد اليدؼ مف التنبؤ، مف خلبؿ تحديد الموضوع المراد التنبؤ بو وتحديد : المرحمة الأولى- 
 الأسباب المؤدية إليو واليدؼ مف التنبؤ بو؛ 

تجميع البيانات اللبزمة لمظاىرة محؿ التنبؤ، مف خلبؿ دراسة العلبقة بيف : المرحمة الثانية- 
 متغيرات موضوع التنبؤ وتجميع كافة البيانات الضرورية لعممية التنبؤ؛

تحميؿ البيانات التي تـ تجميعيا حوؿ متغيرات موضوع التنبؤ وتحديد النموذج : المرحمة الثالثة- 
 المراد استعمالو في عممية التنبؤ؛ 

 .اختبار النموذج المناسب وتحديد دقة تنبؤه: المرحمة الرابعة- 

 أساليب التنبؤ: الفرع الرابع

 :    تتنوع الأساليب المعتمدة في عممية التنبؤ، ويمكف ذكر الأساليب التالية

ىي النماذج التي تعتمد عمى الأسس العممية، وتعتمد عمى بناء نموذج : الأساليب النظامية-1
 .2نماذج سببية ونماذج غير سببية: بيدؼ التنبؤ بظاىرة ما، وتنقسـ إلى قسميف ىما

 ىي النماذج التي تعتمد عمى تفسير العلبقة بيف المتغيرات مف :النماذج السببية .1.1
خلبؿ دراسة العلبقة بيف المتغير التابع والمستقؿ مف خلبؿ صياغتيا عمى شكؿ 

 :وفي الآتي سنتطرؽ لأىـ النماذج السببية. نموذج رياضي قابؿ لمتقدير
 نماذج تعتمد عمى تفسير وقياس العلبقة بيف المتغيرات؛ 
 ىي النماذج التي تعتمد عمى تفسير وتحميؿ : نماذج المدخلات والمخرجات

 . العلبقة بيف المتغيرات في كؿ قطاع

                                                           
 . 126: ، صمرجع سبؽ ذكره ضياء عبد المولى احمد حسيف، 1
 .77:  خمخاؿ مناؿ، مرجع سبؽ ذكره، ص2
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 ىي نماذج رياضية تيدؼ إلى الاستغلبؿ : نماذج الامثمية والبرمجة الخطية
 . الأمثؿ لمموارد مف خلبؿ تعظيـ أو تقميؿ دالة اليدؼ

 تستخدـ لتفادي أي مشكؿ قد يواجو الباحث عند إجراء : نماذج المحاكاة
 .  التجارب عمى أي نظاـ حقيقي

 ىي نماذج تستخدـ لوصؼ سموؾ عدد كبير : نماذج ديناميكية غير خطية
 .مف السلبسؿ الزمنية التي لا تستطيع النماذج التقميدية وصفيا

ىي النماذج التي تيدؼ إلى التنبؤ بالقيمة المستقبمة : النماذج غير السببية .2.1
وفي الآتي سنتطرؽ لأىـ النماذج . لممتغير المرد التنبؤ بو بناء عمى القيـ التاريخية

 :غير السببية
 يستخدـ في التنبؤات طويمة الأجؿ، فيو النمط العاـ : إسقاطات الاتجاه العام

لمتغير في قيـ متغيرات الظاىرة المدروسة مع تجاىؿ كؿ المتغيرات الأخرى 
 .التي يمكف أف تؤثر عميو

 تعتمد عمى الجزء العشوائي في السمسمة : النماذج الإحصائية لمسلاسل الزمنية
 ، نماذج المتوسطات المتحركة ARنماذج الانحدار الذاتي: الزمنية وتنقسـ إلى

MA(نماذج بوكس جينكز)، النماذج المختمطة ARMA  ونماذج شعاع 
 . VARالانحدار الذاتي

 عكس الأساليب السابقة فاف الأساليب الغير نظامية تعتمد عمى ى عؿ:الأساليب الغير نظامية-2
 :1الحكـ الذاتي، الخبرة والتقدير الشخصي، وتنقسـ إلى نوعيف رئيسيف

يتـ التنبؤ بمسار أي متغير بناء عمى المسار : أساليب التناظر والمقارنة .1.1
 المحتمؿ لممتغيرات في الحالات المشابية؛

وىي تنقسـ إلى عدة طرؽ، فنجد طريقة : أساليب المعتمدة عمى آراء الخبراء .2.1
المسوحات والاستقصاء التي تعتمد عمى رأي الخبراء وتوقعاتيـ لغرض التنبؤ بالمؤشرات 

أما ندوة . الاقتصادية تتـ مف خلبؿ استطلبع عينة مف المعنييف باستخداـ استبياف

                                                           
 .111:  أميف سابؽ، مرجع سبؽ ذكره، ص1
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الخبراء فيي تقوـ عمى الحوار بيف الخبراء لتبادؿ الأفكار حوؿ موضوع معيف مف اجؿ 
طريقة دلفي التي تقوـ عمى جمع أراء الخبراء في . الوصوؿ إلى تصور حوؿ المستقبؿ

عدة جمسات بيدؼ الوصوؿ إلى توقعات مشتركة تمثؿ توقعات مرجحة الحدوث مف 
طريقة السيناريوىات التي تعتمد عمى عدة توقعات وتصورات . خلبؿ تقارب الآراء بينيـ

 .     بديمة لمتنبؤ بالوضع المستقبمي لممؤسسة

 ماىية التنبؤ بالتعثر المالي: المطمب الثاني

    إف التنبؤ بالتعثر المالي يعتبر أمرا جوىريا لما لو مف أثار ايجابية عمى قرارات المستخدميف، 
فيو يعمؿ عمى تقميؿ حالات عدـ التأكد ويساعد في تقييـ المخاطر المتعمقة بالمستقبؿ، لذلؾ فاف 
التنبؤ لو أىمية كبيرة في بقاء واستمرار المؤسسة، كما أف التنبؤ بمثابة إنذار مبكر لممشاكؿ التي 

 .ستواجييا المؤسسة

 تعريف التنبؤ المالي: الفرع الأول

    يعتبر التنبؤ المالي أداة أساسية تمجأ إلييا المؤسسة مف اجؿ تقدير أدائيا المستقبمي فيو 
يمكف تعريؼ التنبؤ المالي عمى . يساعدىا في الكشؼ عف أية بوادر يمكف أف تعرقؿ إستمراريتيا

انو تقدير كمي لمقيـ المتوقعة لممتغيرات التابعة في المستقبؿ القريب بناء عمى المعمومات المتاحة 
كما يمكف اعتبار التنبؤ المالي عمـ وفف، فيو فف بناء عمى استخداـ . عف الماضي والحاضر

الحدس، التقدير الإداري والخبرة في اختيار أسموب التنبؤ المناسب وعمـ لأنو يعتمد عمى الطرؽ 
 .1الإحصائية في التنبؤ

 المستقبؿ صورة عمى التعرؼ في الإدارة عميو تعتمد الذي الأساس بأنو المالي التنبؤ عرؼ    ي
 التكيؼ أو البيئة عوامؿ في التغير حالة عمى السيطرة ومحاولة المستقبمية الأحداث استقراء عف
ومع ظيور ، والفشؿ التعثر لحالات التعرض الشركة وتجنب المنشودة الأىداؼ لتحقيؽ معيا

                                                           
 محمد كريـ كروؼ وآخروف ، التنبؤ المالي كأداة لتحسيف أداء الإدارة المالية بالمؤسسة الاقتصادية دراسة حالة 1

، 01، العدد 05مؤسسة مطاحف سيدي ارغيس أـ البواقي، مجمة البحوث في العموـ المالية والمحاسبية، المجمد 
 .144: ، ص2020
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قمت فرصتيا  نماذج التنبؤ بالتعثر المالي ازدادت فرصة المؤسسات ضماف استقرارىا وبقائيا كمما
.  1لمتعرض لمتعثر المالي أو أي خطر أخر

    مما سبؽ نستنتج أف التنبؤ المالي عبارة عف تقدير أداء المؤسسة المستقبمي بناء عمى 
المعمومات المتوفرة فيو يعتبر أداة لمتخطيط الاستراتيجي يساىـ في تحقيؽ الأىداؼ المسطرة 

 .وتجنب المخاطر المالية التي يمكف أف تواجو المؤسسة مستقبلب

 أىمية التنبؤ المالي: الفرع الثاني

 :2    تتجمى أىمية التنبؤ المالي في الآتي

 التعرؼ عمى الاحتياجات المالية المستقبمية، ومصدر تغطيتيا وطرؽ تسديدىا؛- 

يساعد الإدارة في تقييـ درجة المخاطرة والتعرؼ عمى الوسائؿ التي تؤدي إلى تخفيض ىذه - 
 المخاطرة؛

 يساعد في معرفة التوجو المستقبمي لممؤسسة وترشيد اتخاذ القرار والتخطيط؛- 

يساعد الإدارة عمى تجنب المجوء المفاجئ لمصادر الأمواؿ مف اجؿ الحصوؿ عمى التمويؿ - 
 اللبزـ وما يترتب عميو مف تكمفة مرتفعة تؤدي إلى إضعاؼ المركز المالي لممؤسسة؛

يساعد الإدارة عمى تجنب التعرض لمعسر المالي أو أي ضغط يؤثر عمى قدرتيا عمى سداد - 
 .  التزاماتيا

 

 

                                                           
 .120: ، صمرجع سبؽ ذكرهماجدة عبد الحميد احمد، 1
نور الديف فلبؽ، دور التنبؤ المالي في اتخاذ قرارات التمويؿ والاستثمار في المؤسسة الاقتصادية دراسة حالة 2

: ، ص2023، 01، العدد 06مؤسسة المباني الصناعية والنحاسية، مجمة أفاؽ لمبحوث والدراسات، المجمد 
224. 
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 أىمية التنبؤ بالتعثر المالي لممؤسسة: الفرع الثالث

    يكتسي موضوع التنبؤ بالتعثر المالي أىمية بالغة، لذلؾ يعد الكشؼ المبكر عف الصعوبات 
المالية التي قد تشكؿ مخاطر مالية في المستقبؿ أمر ضروري لتفادي الأضرار والخسائر التي قد 
تمحؽ بالمؤسسة وبالتالي اتخاذ الاجراءات التصحيحية المناسبة لتعزيز فرص البقاء والاستمرار 

 التنبؤ أىمية وتنبع. مف جية، وترشيد اتخاذ القرار وتعزيز ثقة أصحاب المصالح مف جية أخرى
 : 1لدى المالي ربالتعث

يعتبر التنبؤ بالتعثر المالي مف قبؿ الإدارة ضروري جدا لحماية المؤسسة مف خطر : الإدارة- 
التعرض إليو، لذلؾ يجب عمييا القياـ بالتشخيص المالي لمتعرؼ عمى مؤشراتو وأسبابو لتفاديو، 
خاصة أف اغمب الدراسات السابقة أشارت إلى أف السبب الرئيسي لمتعثر المالي إلى العنصر 

 .البشري

تيتـ الجيات المقرضة بالتنبؤ بالتعثر المالي للبطمئناف عمى قدرة العميؿ : الجيات المقرضة- 
 .عمى سداد قروضو نظرا للآثار التي يمكف أف تمحؽ بيا عند حدوثو

ييتـ المستثمروف بالتنبؤ بالتعثر المالي مف اجؿ التعرؼ عمى الوضع المستقبمي : المستثمريف- 
لممؤسسة بالإضافة إلى التعرؼ عمى الوضع الحقيقي ليا إذا كانت تعاني مف مشاكؿ أو 

 .صعوبات مالية مف اجؿ ترشيد قراراتيـ الاستثمارية

تيتـ الجيات الحكومية بالتنبؤ بالتعثر المالي لأنيا جزء مف وظيفتيا : الجيات الحكومية- 
 . الرقابية وتجنبا لتعرضيا للبزمات وما يمحؽ بيا مف ضرر يصيب الاقتصاد ككؿ

يزيد اىتماـ المدققيف بالتنبؤ بالتعثر المالي نظرا لممسؤولية الكبيرة التي تقع : مدقق الحسابات- 
عمى عاتقيـ لمعرفة قدرة المؤسسة عمى الاستمرار، لذلؾ يجب عمييـ بدؿ العناية المينية عند 

 .  إعداد تقريرىـ

 

                                                           
 .87: مناؿ خمخاؿ، مرجع سبؽ ذكره، ص1
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 دور النسب المالية في التنبؤ بالتعثر المالي: المطمب الثالث

تقييـ أداء المؤسسة ومعرفة وضعيا المستخدمة في  النسب المالية مف أىـ الأدوات     تعتبر
 الآتي والكشؼ المبكر عنو،وفي لتعثر الماليكما أنيا تمعب دورا ميما في التنبؤ باالمالي، 

: 1نعرض أكثر النسب المالية استخداما في التنبؤ بالتعثر المالي

السيولة نسب : الفرع الأول

تعتبر مقياس لمدى حصوؿ المؤسسة عمى السيولة الفورية أو درجة تسييؿ أصوليا لمحصوؿ     
عمى النقدية اللبزمة لتسديد الالتزامات قصيرة الأجؿ، تعتبر ىذه النسبة مف الأدوات الأكثر 
استخداما لقياس الأداء المالي، وكمما كانت ىذه النسبة مرتفعة فاف ذلؾ يظير قدرة المؤسسة 

عمى تمبية التزاماتيا قصيرة الأجؿ، وىذا يدؿ عمى وجود تأثير سمبي عمى التعثر المالي وبالتالي 
فاف تدىور الأصوؿ المتداولة والاعتماد عمى الديوف قصيرة الأجؿ وتدىور نسب السيولة، 

بالإضافة إلى ضعؼ الرقابة عمى رأس الماؿ العامؿ يعد مف المؤشرات التي يستدؿ بيا عمى 
 :2 وفي الآتي بعض نسب السيولة.تعثر المؤسسات

 : وتحسب بالعلبقة التالية:  السيولة العامةنسبة-1

 

 

تبيف ىذه النسبة درجة تغطية الأصوؿ المتداولة لمديوف قصيرة الأجؿ، كمما كانت ىذه النسبة 
مرتفعة كمما دؿ عمى وجود سيولة كبيرة لممؤسسة، يجب أف تكوف ىذه النسبة أكبر مف الواحد 
لأنيا تدؿ عمى وجود رأس ماؿ موجب والعكس صحيح فإذا كانت اقؿ مف الواحد فتدؿ عمى 

 .وجود رأس ماؿ عامؿ سالب
                                                           

 عمى كؿ مف القيمة السوقية وعوائد  والتجنب الضريبي الماليلتعثردلاؿ محمد إبراىيـ محمد، التأثير المشترؾ ؿ1
الأسيـ دراسة إختبارية عمى الشركات لدولية النشاط المسجمة في البورصة المصرية، المجمة العممية لمدراسات 

 .    757-756: ، ص ص2021، الجزء الثاني، جويمية 02، العدد 02والبحوث المالية والتجارية، المجمد 
 .37: مرجع سبؽ ذكره، ص، زغيب مميكة، ميمود بوشنقير2

 الاصوؿ المتداولة
الديوف قصيرة الاجؿ
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 : 1وتحسب بالعلبقة التالية: نسبة السيولة المنخفضة-2

 

 

تبيف ىذه النسبة قدرة المؤسسة عمى الوفاء بالتزاماتيا قصيرة الأجؿ دوف المساس بمخزونيا 
وقد تـ استبعاد المخزوف مف الأصوؿ المتداولة لكونو يحتاج إلى مدة طويمة لتحويمو . السمعي

 .لنقد

 :تحسب بالعلبقة التالية: نسبة السيولة الجاىزة-3

 
 
 

 .ىذه النسبة قدرة المؤسسة عمى الوفاء بالتزاماتيا قصيرة الأجؿ بواسطة النقدية المتوفرة لديياتبيف 
 

النشاط نسب : الفرع الثاني

مدى فعالية المؤسسة في استخداـ مصادر التمويؿ، حيث كمما ارتفعت نسب نسب النشاط قيس ت
النشاط كمما كانت المؤسسة اقؿ عرضة لمتعثر المالي، حيث يمكف لممؤسسة الاستفادة مف 

مصادر تمويميا والحصوؿ عمى استثمارات تدر عائد يمكف المؤسسة مف تغطية نفقاتيا، وبالتالي 
وفي الآتي بعض نسب . عدـ القدرة عمى المنافسة مع المنتجات المستوردة أو المصنعة محميا

 : النشاط

 :تحسب ىذه النسبة بالعلبقة التالية: معدل دوران الأصول-1

 

 

                                                           
 .38:  المرجع السابؽ، ص1

المخزوف) −  ( الاصوؿ المتداولة

الدبوف قصيرة الاجؿ
 

 النقدية
الديوف قصيرة الاجؿ

 

 رقـ الاعماؿ

 مجموع الاصوؿ
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 . تبيف ىذه النسبة مدى فعالية أصوؿ المؤسسة في توليد رقـ الأعماؿ

 : وتحسب بالعلبقة التالية: معدل دوران الأصول الثابثة-2

 

 

تشير ىذه النسبة إلى مدى فعالية الأصوؿ المتداولة لممؤسسة في تحقيؽ رقـ الأعماؿ أي زيادة 
 .مبيعاتيا

 : تحسب مف خلبؿ العلبقة التالية: معدل دوران الأصول المتداولة-3

 

 

 .تشير ىذه النسبة إلى قدرة أصوؿ المؤسسة المتداولة عمى خمؽ رقـ الأعماؿ أي زيادة مبيعاتيا

 : تحسب ىذه العلبقة كالتالي:ميمة ائتمان الزبائن-4

 

 

تبيف ىذه النسبة الميمة الممنوحة لمزبائف مف أجؿ تسديد مستحقاتيـ، يجب أف تكوف ىذه المدة 
 . يوـ90أقؿ أو تساوي 

 :  تحسب كما يمي: ميمة تسديد الموردين-5

 

 

 رقـ الاعماؿ

الأصوؿ المتداولة
=  معدؿ دوراف الأصوؿ المتداولة

 رقـ الاعماؿ

 الاصوؿ الثابتة
 

360 ∗
القبض) + (الزبائف

 المبيعات السنوية المتضمنة الرسـ
 

 360 ∗
الدفع) + (المورد

 المشاريمت السنوية المتضمنة الرسـ
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تشير ىذه النسب إلى المدة الممنوحة لممؤسسة مف أجؿ تسديد مستحقاتيا، ويجب أف تكوف أقؿ 
 .يوـ، كذلؾ يجب أف تكوف ميمة إئتماف الزبائف أقؿ مف ميمة تسديد المورديف90أو تساوي 

 نسب الييكل المالي: الفرع الثالث

تيدؼ إلى قياس قدرة المؤسسة عمى الوفاء بالتزاماتيا المالية، وتفسر بأنيا نسبة أصوؿ     
المؤسسة التي يتـ تمويميا عف طريؽ الديوف، كمما ارتفعت ىذه النسبة واجيت المؤسسة مخاطر 

أعمى مما يجعميا عرضة لمتعثر المالي والإفلبس في حالة لـ تقـ بتسديد ديونيا، وفي حالة ما إذا 
رغبت في الحصوؿ عمى قرض جديد فسيقوـ الدائنوف بفرض قيود جديدة، وبالتالي فاف اختلبؿ 

ىيكؿ رأس الماؿ، الاعتماد المتزايد عمى الديوف، عدـ تنفيذ الشروط المنصوص عمييا في اتفاقية 
القروض، تزايد طمبات إعادة جدولة الديوف ونقص التسييلبت الائتمانية تعد مف المؤشرات التي 

 وفي الآتي بعض نسب الييكؿ المالي. تدؿ عمى تعرض المؤسسات لمتعثر المالي

 :  وتحسب ىذه النسبة كالتالي:نسبة الديون طويمة الأجل إلى الأموال الدائمة-1

 

 

تعتبر السيولة الآجمة النسبة التي يفحصيا البنؾ قبؿ أف يمنح قرضاً طويؿ الأجؿ، لأنيا تمثؿ 
ىامش استدانة المؤسسة، إف حصة الأمواؿ الخاصة تمثؿ ىامش أماف لمدائنيف عمى المدى 

البعيد، فكمما كانت ىذه النسبة منخفضة كمما زادت حماية البنؾ مف خطر عدـ السداد، وعمى 
العكس مف ذلؾ يفضؿ المساىموف أف تكوف ىذه النسبة مرتفعة، سواء لزيادة أرباحيـ أو لمحفاظ 

 . عمى رقابة المؤسسة التي مف الممكف فقدانيا في حالة زيادة رأس الماؿ

 :وتحسب كما يمي: نسبة الاستقلالية المالية-2

 

 

 : تقيس لنا ىذه النسبة حصة المساىميف مقارنة بمجموع موارد المؤسسة مف حيث أف

 الديوف وطويمة متوسطة الاجؿ
 الامواؿ الدائمة

 

 الامواؿ الخاصة
 مجموع  الديوف

>  1 
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 %20 تمثؿ الحدود الدنيا؛  

 %60ذا زادت النسبة عف ذلؾ، يعتبر تبذير للؤمواؿ؛   تمثؿ الحدود القصوى وا 

  40% و30%أما النسبة المقبولة فتتراوح بيف. 

 :وتحسب كالآتي: نسبة تغطية المصاريف المالية-3

 

 

كمما كانت . تبيف لنا ىذه النسبة درجة تغطية رقـ الأعماؿ السنوي الصافي لممصاريؼ المالية
فكمما زادت . ىذه النسبة منخفضة، كمما كاف ذلؾ في صالح المؤسسة، والعكس صحيح

المصاريؼ المالية كمما زادت تكاليؼ المؤسسة، وبالتالي عدـ تحكـ المؤسسة في مصاريفيا وما 
 .لذلؾ مف انعكاسات سمبية عمى ىامش ربحيا

 :تحسب بالعلبقة التالية: نسبة التمويل الدائم-4

 

 

يجب أف تكوف ىذه النسبة . توضح ىذه النسبة قدرة الأمواؿ الدائمة عمى تمويؿ الأصوؿ الثابثة
 .1أكبر مف 

 :تحسب كما يمي:نسبة التمويل الخاص- 5

 

 

كمما كانت ىذه النسبة أكبر . تبيف ىذه النسبة قدرة الأمواؿ الخاصة عمى تمويؿ الأصوؿ الثابثة
 . كمما كاف أفضؿ لممؤسسة1مف 

 المصاريؼ المالية
 رقـ الاعماؿ السنوي الصافي

 

 الامواؿ الدائمة
 الاصو ؿ الثابتة

 

 الامواؿ الخاصة
 الاصوؿ الثابتة
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 يةمردودالنسب : الفرع الرابع

تقيس قدرة المؤسسة عمى تحقيؽ الأرباح مف مبيعاتيا، وىي تعتبر مقياس لنجاح أو فشؿ     
المؤسسة خلبؿ فترة زمنية معينة فالمؤسسات ذات الربحية المرتفعة تكوف اقؿ عرضة لمتعثر 
المالي، وبالتالي فاف تدني الربحية وتدىورىا لفترات متتالية، عدـ التعرؼ أو السيطرة عمى 

الأنشطة الخاسرة في المؤسسة، عدـ دقة الإجراءات أو السياسات المتبعة، مما يستدعي اقتطاع 
احتياطات كبيرة لمواجية خسائر سنوات سابقة، بالإضافة إلى تأخر إعداد الحسابات الختامية 
وضعؼ الإفصاح المالي مما يؤدي إلى تأخير الوضع المالي الحقيقي لممؤسسة وبالتالي تأخير 

 : وتنقسـ نسب المردودية إلى.حؿ المشاكؿ التي تزيد مف احتمالية التعثر المالي

وىي مردودية تقيس الفعالية في استخداـ الأصوؿ الموضوعة تحت : المردودية الاقتصادية-1
 :تصرؼ المؤسسة، وتقاس كالتالي

 

 

 .وىي تبيف العائد مف وراء استخداـ كؿ دينار في مجموع أصوؿ المؤسسة

ىي المردودية التي تحققيا المؤسسة مف خلبؿ مجموع مبيعاتيا، وتحسب : المردودية التجارية-2
 :كما يمي

 

 

تقيس مساىمة رقـ الأعماؿ في تحقيؽ النتيجة، كمما كانت ىذه النسبة مرتفعة كانت جيدة بالنسبة 

 .لممؤسسة

 

 النتيجة العممياتية
 الاصوؿ

 

 نتيجة السنة الصافية
 رقـ الاعماؿ
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ىي قدرة المؤسسة عمى تحقيؽ الأرباح، وتوزيعيا عمى الشركاء بطريقة : المردودية المالية-3
 :كافية، وتقاس كالتالي

 

 

 

تبيف النتيجة مقدار الربح الصافي الذي يعود عمى المستثمريف عف كؿ دينار مستثمر في رأس 
 .كمما كاف ىذا المعدؿ مرتفع كمما كاف أفضؿ بالنسبة لممؤسسة. ماؿ المؤسسة

لتنبؤ بالتعثر المالي النماذج المستخدمة في ا: المبحث الثاني
    تتنوع النماذج التي اعتمدت في التنبؤ بالتعثر المالي إلا أف جميعيا ركزت عمى ىدؼ وحيد 

ىو التنبؤ بالتعثر المالي مف اجؿ مساعدة المؤسسات عمى اكتشاؼ التعثر المالي اتخاذ 
 .الاجراءات التصحيحية المناسبة

 النماذج الأحادية المتغير: المطمب الثاني

    تعتبر النماذج أحادية المتغير أوؿ النماذج استخداما لمتمييز بيف المؤسسات المتعثرة والسميمة 
باستخداـ النسب المالية والتوصؿ إلى أفضؿ النسب التي ليا قدرة عمى التنبؤ بتعثر المؤسسة، 

 .وفي الآتي سندرج أىـ النماذج أحادية المتغير

 (FitzPatrick 1932 )نموذج فيتزباتريك : الفرع الأول

مؤسسة مفمسة 19 مؤسسة سميمة و19    أجرى دراستو بالاعتماد عمى عينة عشوائية مكونة مف 
 نسبة مالية 13، حيث استخدـ1مف خلبؿ المقارنة بيف النسب المالية المختمفة لتمؾ المؤسسات

                                                           
1Jelena  Radovanovic, Christian Haas, The evaluation of bankruptcy prediction models based on 
socio-economic costs, Expert systems with applications, Vol. 227, October 2023, P: 02. 

 نتيجة السنة الصافية
 الامواؿ الخاصة

 



    الإطار المفاىيمي لمتنبؤ بالتعثر المالي   :           الفصل الثاني
 

 
67 

بيدؼ تطوير نموذج قوي لمتنبؤ بالفشؿ توصؿ إلى أف نسبتيف ماليتيف تساىماف في التنبؤ 
 .1صافي القيمة إلى الديوف والأرباح الصافية إلى صافي القيمة: بوضعية المؤسسة ىما

 (Beaver 1966)نموذج بيفر: الفرع الثاني

أوؿ مف قدـ نموذج لمتنبؤ بالإفلبس سمي باسمو وىذا خلبؿ القرف العشروف،  يعتبر بيفر    
 مؤسسة 75 بصياغة نموذجو بناءا عمى مجموعتيف مف المؤسسات، حيث أف قاـ بيفرحيث 

 نسبة مالية، وكانت فترة الدراسة ممتدة مف 30 مؤسسة غير فاشمة، باستخداـ 75فاشمة منيا و
توصؿ بيفر إلى أف النسب التالية ىي التي يكمف استخداميا أكثر في . 1964 إلى 1954سنة 

: التنبؤ بإفلبس المؤسسات

نسبة التدفؽ النقدي إلى إجمالي الديوف؛ - 

نسبة الربح الصافي إلى إجمالي الأصوؿ؛ - 

نسبة إجمالي الديوف إلى إجمالي الأصوؿ؛ - 

نسبة رأس الماؿ العامؿ الصافي إلى إجمالي الأصوؿ؛  - 

نسبة الأصوؿ الجارية إلى الخصوـ الجارية؛  - 

. نسبة التداوؿ- 

كما استخمص بيفر أف أفضؿ نسبة مف بيف النسب السابقة ىي نسبة التدفؽ النقدي إلى إجمالي 
. 2الديوف

                                                           
1GuichengShen, WeiyingJia, The prediction model of financial crisis based on the combination of 
principle component analysis and support vector machine, Journal of social sciences, Vol .0 2, 2014, 
P: 205.  
2William H. Beaver, Op.cit, P: 101. 
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تعتبر النماذج أحادية المتغير نماذج بسيطة تستخدـ متغير واحد، تستخدـ النسب الفردية فقط 
لمتنبؤ بالأزمة المالية أي تعتبر النسب المالية مستقمة عف بعضيا البعض، لذلؾ استبدؿ ىذا 

 . 1النموذج بالنموذج متعدد المتغيرات

 النماذج متعددة المتغيرات: المطمب الثاني

    ىي النماذج التي تعتمد عمى التحميؿ التمييزي في بناء نماذجيا، حيث يمكف تعريؼ التحميؿ 
التمييزي عمى انو أداة إحصائية تقوـ بمعالجة قاعدة بيانات كبيرة وتصنيفيا حسب المجموعات 

 .2التي تنتمي إلييا، بالاعتماد عمى معايير معينة

 تعريف التحميل التمييزي : الفرع الأول

    يعتبر مف إحدى الإجراءات الميمة في التحميؿ الإحصائي متعدد المتغيرات والتي ييتـ بكيفية 
بالاستناد عمى أسس معينة مف  التمييز بيف مجموعتيف أو أكثر سواء أكانوا أفرادا أـ أشياء،

إلى المجموعة  (مشاىدة)المقاييس والتي تكوف متشابية في بعض الصفات، إذ تنتمي كؿ مفردة 
الصحيحة عف طريؽ استعماؿ الدالة التمييزية وتعرؼ بأنيا  عبارة عف تركيب خطي لممتغيرات 
ويعتمد عمييا لغرض التنبؤ والتصنيؼ لممشاىدة الجديدة لإحدى المجاميع والتي تزودنا بتقدير 
متكامؿ لكفاءة قواعد التصنيؼ ويجب أف تعطى اقؿ احتماؿ خطأ التصنيؼ لكي يتـ الحصوؿ 

 .3عمى أفضؿ النتائج

                                                           
1El Khoury, Rim, Al Beaino, Roy, Classifying manufacturing firms in Lebanon: An application of 
Altman’s model, 2nd World conference on business, economics and management WCBEM, Procedia 
social and Behavioral Sciences, 2013 P: 12. 

بسمة تريش، عمي بف موفقي، أسموب التحميمي التمييزي متعدد المتغيرات كأداة لمتنبؤ بالفشؿ المالي لدى 2
، 2020-2018المؤسسات الاقتصادية الجزائرية دراسة حالة مؤسسة مطاحف الجمفة ومجمع صيداؿ خلبؿ الفترة 

 .282: ، ص2024، 02، العدد 08مجمة المنتدى لمدراسات والأبحاث الاقتصادية، المجمد 
دراسة : سكينة شامؿ جاسـ، دراسة مقارنة بيف أسموب التحميؿ التمييزي الخطي وأسموب التحميؿ التمييزي المبي3

. 296، ص 55، العدد 14 لمعموـ الإدارية، المجمد ةتطبيقية، المجمة العراقي



    الإطار المفاىيمي لمتنبؤ بالتعثر المالي   :           الفصل الثاني
 

 
69 

 :1    يتميز التحميؿ التمييزي بمجموعة مف الخصائص نذكرىا في الآتي

يستخدـ التحميؿ التمييزي مجموعة كبيرة مف البيانات المتعمقة بالمتغير المستقؿ يمكف مف - 
 خلبليا تقدير سموؾ المتغير التابع عف طريؽ القياـ بتحميميا؛

يستخدـ التحميؿ التمييزي مف اجؿ التفرقة بيف مجموعتيف آو لمتفرقة بيف مفردات أكثر مف - 
 . مجتمعيف ويطمؽ عميو التحميؿ التمييزي المتعدد

 مراحل التحميل التمييزي: الفرع الثاني

يمكػػػف تقسػػيـ التحميػػػؿ التمييػػػزي إلػػػى ثػػلبث مراحؿ رئيسة وىػي مرحمػة الاشتقاؽ ومرحمػة     
 :2التحقيؽ، ومرحمة التفسير، وسوؼ نوجز كؿ مرحمة مف ىذه المراحؿ

اختيػػػػار يتـ في ىذه المرحمة بناء الدالة التمييزية، مف خلبؿ  :Derivation  الاشتقاقمرحمة-1
يتـ بالنسػبة إلػى خطػوة اختيػػار المتغيػػرات، . المتغيػػػػرات وتقسػػػيـ العينػػػػة ثػػػػـ الاختبارات الإحصائية

تحديػػد المتغيػػػػػر المسػػػػػتقؿ والمتغيػػػػػر التػػابع، حيػػث أف المتغيػػر المسػػتقؿ يجػػب أف تكػوف كميػة فػي 
الخطػػوة الثانيػػػة ىػػػي تقسػػيـ العينػػػة إلػػػى العينة التحميمية و . حػيف أف المتغيػر التػابع يكوف نوعيا

فػي حػيف تتضػػػػمف الخطػػػػوة الثالثػػػػة أسػػػػػموبيف لإجراء التحميػؿ التمييػزي وىػو . العينة التحقيقية
 والأسموب الثػػػاني ىػػو أسػػػموب الخطػػوات Simultaneous)الآني(الأسموب المباشػػػػػػػػػػػر 

stepwise. اختبػػػار المعنويػػػة لممعادلػػػة التمييزيػػػة التػػػػػي يػػػػتـ تتعمؽ بإجراء أمػػا الخطػػوة الأخيرة 
 F الحصػػػػوؿ عمييػػػػػا فػػػػػي الخطػػػػوة السػػػػػػابقة، و يسػػتخدـ الأسموب التقميػػػػػػدي للبختبار وىو اختبار

 فإذا كانت المعادلة غيػر معنويػة فسػوؼ يتـ التوقؼ عف الاستمرار في عند مستوى معنويػة 
 ؛ىذا التحميؿ

 التحقؽ مف مدى دقة الدالة التمييزية عف في ىذه المرحمة يتـ :Validation  التحقيقمرحمة-2
 ؛أكثر مػف مؤشػػر لتقيػػيـ مػػدى دقػػة المعادلػػة التمييزيػػةطريؽ استخداـ 

                                                           
 .282: بسمة تريش، عمي بف موفقي، مرجع سبؽ ذكره، ص1
زكي جواد الصراؼ، عوني إبراىيـ اليمسا، استخداـ المحاكاة لمقارنة أسموب فيدلر مع أسموب التحميؿ التمييزي 2

 .6 -5، ص ص2010، 03في تحديد نوع القيادة، مجمة العموـ الإحصائية، العدد 
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 كانػػت الدالػػة التمييزيػػة ىي المرحمة التي يتـ فييا تحميؿ وتفسير النتائج إذا:  التفسيرمرحمة-3
معنويػػة إحصػػائيا والتصػنيؼ مقبولا يمكػف الاستمرار فػي ىػذه المرحمػػػػػة، حيػػػػػث أنيػػػػػا تتضػػػػػمف 

خطػػػػػوتيف ميمتػػػػيف، الخطػػػوة الأولى تتضػػػػمف اختبػػػػار الػدواؿ المميػزة لتحديػد الأىمية النسػبية لكػؿ 
أمػػػػػػػػا الخطػػػػػػػوة الثانيػػػػػػػػة تتضػػػػػػػػمف اختبػػػػػػػػار متوسػػػػػػػطات  .متغير مستقؿ في التمييز بيف المجاميع

لكػػؿ متغيػػر مسػػتقؿ ذي معنويػػة إحصائية في الدالة  (تحميػػػػػػػػؿ التبػػػػػػػػايف الأحادي)المجػػػػػػػػاميع 
 .المميزة

 فرضيات التحميل التمييزي: الفرع الثالث

 : 1    تتمثؿ فرضيات التحميؿ التمييزي في

 متغيرات الدراسة المستقمة يجب أف تكوف متغيرات كمية؛- 

يجب أف يكوف المجتمع محؿ الدراسة منفصؿ إحصائيا وقابؿ لمتحديد حتى ولو كانت ىناؾ - 
 درجات معينة لمتداخؿ فيما بينيا؛

 كؿ مفردة في المجتمع يمكف وصفيا وتحديدىا بمجموعة مف المتغيرات المستقمة؛- 

تصنؼ المشاىدات إلى مجموعتيف أو أكثر لممتغير التابع مع توفر حالتيف عمى الأقؿ لكؿ - 
 مجموعة؛

 أف تكوف المتغيرات المستقمة تتبع التوزيع الطبيعي غي كؿ مجتمع مف مجتمعات الدراسة؛- 

عدـ وجود ارتباط بيف المتغيرات المستقمة الداخمة في تكويف النموذج مف اجؿ تفادي مشكمة - 
 الازدواج الخطي المتعدد؛

 .مصفوفة التبايف المشترؾ يجب أف تكوف متساوية في المجتمع محؿ الدراسة- 

 

                                                           
كنده عبد الحميد نده، استخداـ التحميؿ التمييزي لتصنيؼ المستوى المعيشي للؤسر في محافظة اللبذقية، المجمة 1

 .21: ، ص2019، 02، العدد 02الجزائرية لمبحوث الاقتصادية والمالية، المجمد 
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 نماذج التنبؤ بالتعثر المالي المبنية عمى التحميل التمييزي: الفرع الرابع

     في الآتي سنقوـ بإدراج أىـ النماذج التي تعتمد عمى التحميؿ التمييزي

 (Altman 1968)ألثماننموذج -1

 مف خلبؿ البحث 1968بدأ استخداـ التحميؿ التمييزي في التنبؤ بفشؿ المؤسسة منذ سنة     
، حيث قاـ ىذا الأخير بتطوير نموذج لمتنبؤ باحتمالية تعرض Edward Altmanالذي نشره 

 نسب مالية مشتقة مف القوائـ المالية 5المؤسسة لمفشؿ، حيث أف ىذا النموذج مكوف مف 
 33 مؤسسة تعاني مشاكؿ وصعوبات مالية و33 مؤسسة منيا 66لممؤسسة مف خلبؿ دراسة 

 ىي الأكثر دقة في التنبؤ بفشؿ المؤسسة مف 5، حيث وجد أف ىذه النسب 1مؤسسة متوازنة مالياً 
 :  3 حيث أفZ score، ترتبط النسب مع بعضيا بمعادلة يطمؽ عمييا 2 نسبة مستعممة22أصؿ 

 

 : 4حيث أف    

X1=الأصوؿإجمالي /  رأس الماؿ العامؿ 

  =X2 إجمالي الأصوؿ / الأرباح المحتجزة

X3=إجمالي الأصوؿ /  الأرباح قبؿ الفوائد والضرائب

                                                           
1 Lidia Mandru et  al, The diagnosis of bankruptcy risk using score function, recent advances in 
Artificial intelligence, knowledge engineering and data base, conference paper, Feb 2010, P: 84.   
2MabuleSetoaba, A comparative study between  Altman Z-score and verifier determinants theory as 
early warnings indicators of business failure in South  African  public listed company, A research 
project submitted to the Gordon institute of  Business science, University of  Pretoria, in partial 
fulfillment of the requirement of the degree of master of business administration, 7 th Nov 2016, P: 07.     
3 Edward I. Altman, Financial ratios, discriminant analysis and the prediction of corporate bankruptcy, 
Op.cit, P: 594. 
4 Edward I. Altman, predicting financial distress of companies: revisiting the Z-score and Zeta 
models, July 2000, P: 10. 

Z = 1.2 X1+ 1.4 X2+ 3.3 X3+ 0.6 X4+ 1 X5 
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X4= القيمة الدفترية لإجمالي الديوف  /  القيمة السوقية لحقوؽ المساىميف

5X = إجمالي الأصوؿ  / المبيعات

 : كما يمي Z تحدد قيمة    حيث 

 - Z المؤسسة معرضة لخطر الفشؿ المالي1.81اقؿ مف   .

 -1.81 Z >>2.99 توجد صعوبة في التنبؤ باحتمالات تعرض المؤسسة لمفشؿ المالي مف 
. عدمو

 - Z المؤسسة بعيدة عف احتمالات تعرضيا لمفشؿ المالي2.99اكبر مف   .

 تعتمد عمى القيمة السوقية لممؤسسة وتطبؽ عمى Z–scoreإف الصيغة السابقة لػ     
 صياغة نموذجو أخذا بالاعتبار تمؾ Altmanالمؤسسات المدرجة في البورصة، وليذا أعاد 

 لتصبح تساوي القيمة الدفترية لحقوؽ X4، حيث قاـ بتغيير النسبة 1974سنة  المؤسسات
، مع الحفاظ عمى باقي النسب الأخرى عمى حاليا، ديوفالقيمة الدفترية لمجموع اؿ/ المساىميف 

: 1وفي التالي الصيغة المعدلة

 

 

 

 

 

 

                                                           
1Edward I. Altman et al, Distress firm and bankruptcy prediction in an international context review and 
empirical analysis of Altman’s Z-score model, SSRN Electronic Journal, January 2014, P: 05. 

Z'= 0.717 X1 + 0.847 X2 + 3.107 X3 + 0.420 X4 + 0.998 X5 

 



    الإطار المفاىيمي لمتنبؤ بالتعثر المالي   :           الفصل الثاني
 

 
73 

    واجيت المعادلة السابقة الكثير مف الانتقادات لأنيا كانت تطبؽ عمى المؤسسات المساىمة 
 خاص 1995 لتطوير النموذج واقترح نموذج آخر سنة Altmanالصناعية فقط، مما دفع 

مج الأصوؿ مع تغيير /  المتعمقة بالمبيعاتX5بالمؤسسات غير الصناعية، حيث حذؼ النسبة 
 :1الأوزاف النسبية النموذج، وفؽ الصيغة التالية

 

 (Kida 1981) كيدا نموذج-2

يعتبر ىذا النموذج مف النماذج الحديثة المستخدمة في عممية التنبؤ بالفشؿ المالي، وىو     
 (Z)عبارة عف معادلة مكونة مف خمسة نسب مالية، تمكننا مف تحديد قيمة المتغير التابع 

 : ، والمعادلة موضحة في الأتيمف عدمووبالتالي معرفة مدى تعرض المؤسسة لمفشؿ المالي 

 

 

 :حيث أف    

X1 = إجمالي الأصوؿ/ صافي الربح بعد الضريبة. 

X2 = إجمالي الالتزامات/ حقوؽ المساىميف .

X3 = الالتزامات المتداولة/ الأصوؿ السائمة. 

X4 = إجمالي الأصوؿ/ المبيعات .

X5 = إجمالي الأصوؿ/ النقدية .

                                                           
1Op. cit. 
 

Z''= 6.56 X1 + 3.26  X2 + 6.72 X3 + 1.05 X4 

 

Z = 1.042 X1 + 0.42 X2 - 0.461 X3 - 0.463 X4 + 0.271 X5 
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 Z تكوف المؤسسة في حالة أماف مف الفشؿ المالي، أما إذا كانت موجبةZ إذا كانت النتيجة     
سالبة فاف المؤسسة ميددة بالفشؿ المالي، اثبت ىذا النموذج قدرة عالية لمتنبؤ بالفشؿ المالي 

 .1% 95وصمت إلى 

 (Sherrod 1987)شيرودنموذج -3

 :2يستخدـ ىذا النموذج في حالتيف    

 أداة لتقييـ مخاطر الائتماف عند منح القروض في البنؾ؛ - 

.   التنبؤ بالفشؿ المالي لممؤسسة- 

يعتمد ىذا النموذج عمى ستة نسب مالية لكؿ منيا وزف معيف، حيث تكتب المعادلة عمى الصيغة 
 : التالية

 

 

X1=  مجموع الأصوؿ؛ / صافي رأس الماؿ العامؿ

X2=  مجموع الأصوؿ؛ / الأصوؿ النقدية

X3 = مجموع الخصوـ؛ / حقوؽ المساىميف

X4 =مجموع الأصوؿ؛ / صافي الربح بعد الضريبة 

X5=  ؛/ مجموع الأصوؿ  مجموع الخصوـ

X6=  الأصوؿ الثابتة/ حقوؽ المساىميف. 

                                                           
 ، الوراؽ لمنشر(منيج عممي وعممي متكامؿ )وليد ناجي الحيالي، الاتجاىات المعاصرة في التحميؿ المالي 1

 .260: ، ص2007والتوزيع، الطبعة الأولى، 
 2محمود عزت المحاـ وآخروف، الإدارة المالية المعاصرة، مكتبة المجمع العربي لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، 2

 . 376-375: ، ص ص014

 Z = 17 X1 + 9 X2 + +3.5 X3 + 20 X4 + 1.2 X5 + 0.1 X6 
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    كما سبؽ وذكرنا فاف نموذج يسمح بتقييـ قدرة المؤسسة عمى الاستمرارية وبالإضافة إلى 
 :مساعدة البنوؾ عمى تقييـ المركز الائتماني لممؤسسات طالبة الائتماف، حيث إذا كانت

- Z 25 فالمؤسسة غير معرضة لخطر التعثر المالي؛  

 -20   Z  25احتماؿ تعرض المؤسسة لخطر التعثر المالي قميؿ؛  

 -5  Z   20فانو يصعب التنبؤ بخطر التعثر المالي؛  

-5-  Z   5 المؤسسة معرضة لخطر التعثر المالي؛  

 -5 - Zالمؤسسة معرضة بشكؿ كبير لخطر التعثر المالي . 
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 نقاط ضعف التحميل التمييزي: الفرع الرابع

مف أف التحميؿ التمييزي كاف البديؿ الأمثؿ لمنموذج أحادي المتغيرات إلا أف لو نقاط     بالرغـ 
 :1ضعؼ نوجزىا في الآتي

يجب تحديث دالة التمييز المرتبطة بفترة معينة بما يتناسب مع المتغيرات المحيطة لأنيا قد - 
 تصبح غير مناسبة في فترات أخرى؛

يعتمد التحميؿ التمييزي في تحميمو عمى المعمومات المحاسبية فقط ولا يأخذ في الاعتبار - 
 المتغيرات البشرية والاقتصادية والاجتماعية لممؤسسة؛

 لا يبحث عف الأسباب المؤدية لمفشؿ المالي بالرغـ مف تحميؿ نتائجو؛- 

    إف الشرط الأساسي لمنموذج متعدد المتغيرات ىو أف يكوف التوزيع طبيعي والتبايف متساوي 
لمجموعتي العينة، وبما أف ىذا الشرط قميؿ التحقؽ فاف نطاؽ تطبيقو محدود مما دفع الباحثيف 

إلى البحث عف بدائؿ تغطي النقص الذي يحتويو ىذا النموذج، وبيذا ظيرت النماذج 
 .2حيث لا يتطمب أف تتبع المتغيرات المستقمة التوزيع الطبيعيالاحتمالية

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

 .282: بسمة تريش، عمي بف موفقي، مرجع سبؽ ذكره، ص1
2Guicheng Shen, Weiying Jia,Op.cit, P: 205. 
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 النماذج الاحتمالية: المطمب الثالث

يعتبر احد نماذج الانحدار، حيث فيو الانحدار الموجستي     تعتمد النماذج الاحتمالية عمى 
 . تكوف العلبقة بيف المتغير التابع والمستقؿ غير خطية

 تعريف الانحدار الموجستي وفرضياتو : الفرع الأول

عبارة عف تحميؿ متعدد المتغيرات، يركز عمى : "عمى انو  الانحدار الموجستييمكف تعريؼ    
. 1"جميع العوامؿ التنبؤية المتاحة في مشكمة معينة

والتي يمكف  (مستقمة)أنواع الانحدار يستخدـ عدة متغيرات منبئة نوع مف : " بأنو كذلؾيعرؼ    
، فيو يقوـ بتحميؿ (تابع)أف تكوف نسبية أو فئوية أو رتبية أو اسمية مقابؿ متغير متنبئ بو 

العلبقة بيف مجموعة مف المتغيرات المستقمة ومتغير تابع مف خلبؿ تقدير احتماؿ وقوع حدث مف 
. 2"عدمو عف طريؽ تركيب منحنى لوجستي

 : 3تتمثؿ فيما يمي مجموعة مف الفرضيات الموجستي الانحدار    يتضمف 

 عف  عبارةE(y /x)المتغير ليذا الشرطي والتوقع متعدد، أو ثنائي وصفي متغير التابع المتغير- 
 متقطعة، أو مستمرة تكوف أف فيمكف المتغيرات التفسيرية أما ،(1 ، 0)بالفترة  محدود متغير،
 .أخطاء بدوف المتغيرات تقاس جميع أف يفترض كما متعددة، أو ثنائية وصفية

 

                                                           
1Ali Mansouri et al, A comparison of artificial neural network model and logistics regression in 
prediction of companies’ bankruptcy (A case study of Tehran stock exchange), International Journal 
of Advanced Computer Research, Vol .0 6, No. 24, 2016, P: 83. 

 

مفيومو، خصائصو، تطبيقاتو مع مثاؿ تطبيقي :  نموذج الانحدار الموجستي،محمد أميف دعيش، محمد ساري2
، 01، مجمة السراج في التربية وقضايا المجتمع، العدد SPSSللبنحدار الموجستي ثنائي الحديف عمى برنامج 

 .125:  ص،2017
. 108-107: ص ص، مرجع سبؽ ذكرهانتصار سميماني، 3
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 :التالية الصورة تأخذ والمتغيرات التفسيرية التابع المتغير بيف دالية علبقة ىناؾ- 

 

 

 ) Pr)]يساوي  العشوائي الخطأ تبايف أف كما صفر، تساوي العشوائي لمخطأ المتوقعة القيمة- 
)(1-Pr(X)]، العشوائي  الخطأ وأف( (𝜇kأساس عمى يتحدد باحتماؿ الحديف ذو توزيع  يتبع 

 .الشرطي المتوسط

 .(الأخطاء استقلبؿ ( العشوائيةالأخطاء بيف ارتباط لا يوجد- 

 .التفسيريةوالمتغيرات العشوائي  الخطأ بيف ارتباط يوجد لا- 

 نماذج التنبؤ بالتعثر المالي المبنية عمى التحميل الموجستي: الفرع الثاني

 :    في الآتي سنقوـ بإدراج أىـ النماذج التي تعتمد عمى التحميؿ الموجستي

 (Martin 1977)نموذج مارتن -1

     يعتبر مارتف أوؿ الباحثيف الذيف استخدموا التحميؿ الموجستي لبناء نموذج للئنذار المبكر 
 بنؾ متعثر عضو في مجمس الاحتياطي الفيدرالي 58بالفشؿ المالي، استخدـ عينة مكونة مف 

حصؿ .  نسبة مالية25، كما اعتمد عمى 1976-1970 بنؾ سميـ في الفترة مابيف 5575و
 بينما حصؿ عمى معدؿ دقة بػ %96 و%87عمى دقة تصنيؼ لمبنوؾ المتعثرة تتراوح بيف 

 .  1 لمبنوؾ السميمة89%

 

 

                                                           
1Richard O.Hanson, A dissertation entitled A study of Altman’s revised four variable z-score 
bankruptcy prediction model as it applies to the service industry, School of Business and 
Entrepreneurship, Nova Southeastern University, 2002, p: 71. 

Pr ( Yk = 1/X) = exp (𝛽 ′𝑋)

1+exp (𝛽 ′𝑋)
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 (Ohlson 1980)نموذج اولسن -2

    نموذج اولسف ىو أوؿ نموذح لمتنبؤ بالإفلبس باستخداـ الانحدار الموجستي، حيث أجرى 
 منيا مؤسسة سميمة في 2058 منيا مؤسسة مفمسة و105دراستو عمى عينة مف المؤسسات 

 : تتمثؿ معادلة النموذج في التالي.  نسب مالية9 باستخداـ 1976 إلى 1970الفترة مف 

 

 

 :حيث أف

X1 :مؤشر الناتج القومي الاجمالي؛/ إجمالي الأصوؿ : الحجـ 

X2 :إجمالي الأصوؿ؛/ إجمالي الخصوـ : نسبة الديف 

X3 :إجمالي الأصوؿ؛/ رأس الماؿ العامؿ 

X4 :الأصوؿ المتداولة؛/ الخصوـ المتداولة 

X5 : إجمالي الخصوـ يتجاوز إجمالي الأصوؿ؛ 

X6 :مجموع الأصوؿ؛/الإيرادات 

X7 :إجمالي الأصوؿ؛ / الأرباح التشغيمية 

X8 : ضافي الدخؿ كاف سالبا في العاميف الأخيريف؛ 

X9  :صافي دخؿ دالتا مقسوـ عمى مجموع صافي الدخؿ المطمؽ 

 : يحدد معيار التعثر إذا كاف

  فاف المؤسسة عير متعثرة؛0.38أقؿ مف - 

O= -1.32- 0.407 X1 + 6.03 X2 -1.43 X3 + 0.0757 X4 -2.57 X5-
1.83 X6 +0.285 X7- 1.72X8 – 0.521 X9 
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 . 1 المؤسسة متعثرة0.38أكبر مف - 

 إلى أف مؤشر الحجـ كاف المؤشر الأىـ في نموذجو يميو مؤشر الييكؿ Ohlsonكما توصؿ 
 .2المالي

 نقاط ضعف التحميل الموجستي: الفرع الثالث

    بالرغـ مف الإضافة التي قدميا التحميؿ الموجستي إلا انو عانى مف بعض النقائص أو نقاط 
 :3الضعؼ نوجزىا في الآتي

وجود مشكمة الفصؿ التاـ أو الفصؿ شبو التاـ حيث تستطيع المتغيرات المستقمة التمييز بيف - 
مجموعتيف في العينة مما يؤدي إلى صعوبة في تقدير معممات النموذج بشكؿ صحيح وبالتالي 

 يصبح النموذج غير صالح، وىي تظير في العينات صغيرة الحجـ؛

يفترض التحميؿ الموجستي أف تكوف المتغيرات المستقمة مستقمة عف لعضيا البعض مما - 
 يصعب تحقيؽ ىذا الشرط؛

يجب أف تكوف عينة الدراسة كبيرة مف اجؿ زيادة دقة التقديرات وبالتالي يصبح النموذج أكثر - 
 استقرار وبالتالي تكوف النتائج أكثر موثوقية وقابمية لمتعميـ؛

يجب أف تكوف مجموعتا العينة محددتاف بدقة ومتعارضتاف أي لا ينتمي متغير معيف إلى - 
 المجموعتيف في نفس الوقت؛

 يتأثر التحميؿ الموجستي بالارتباط المتعدد بيف المتغيرات المستقمة؛- 

 لا يمكف تطبيؽ ىذه التقنية في حالة وجود متغيرات ناقصة؛- 

                                                           
1Elsa Imelda,  Clara IgnaciaAlodia, The analysis of Altman model and Ohlson model in predicting 
financial distress of manufacturing companies in the Indonesia stock exchange, Vol. 01, No. 01, 
2017, p-p: 51-52. 
2Richard O.Hanson, Op.Cit, P: 72. 

 .111: انتصار سميماني، مرجع سبؽ ذكره، ص3
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التحميؿ الموجستي حساس لممتغيرات الاستثنائية فيو يتأثر بالقيـ الشاذة وليذا وجب عمى - 
الباحثيف البحث عف بديؿ يأخذ بالاعتبار ىذه النقائص، وكنتيجة ليذا البحث ظيرت تقنيات 

 .الذكاء الاصطناعي

 نماذج الشبكات العصبية الاصطناعية   : المطمب الرابع

    تعتبر الشبكات العصبية الاصطناعية احد فروع الذكاء الاصطناعي، المستخدمة لمتنبؤ 
بالتعثر المالي تعتمد عمى برامج وخوارزميات تحاكي العقؿ البشري، وقد خصصنا ليا ىذا 

 .المبحث مف اجؿ التطرؽ إلييا

مقدمة حول الذكاء الاصطناعي : الفرع الأول
    يعد ظيور الذكاء الاصطناعي بمثابة ثورة رقمية وعممية مست جميع المجالات، فيو يتمتع 

 .بذكاء عالي جدا نتيجة قدرتو عمى محاكاة العقؿ البشري باستخداـ خوارزميات متطورة
 تعريف الذكاء الاصطناعي-1

    تعد أولى المحاولات في مجاؿ الذكاء الاصطناعي إلى عالـ الرياضيات الآف تورنج سنة 
 الذي قدـ بحثو الموسوـ بالحوسبة الآلية والذكاء بيدؼ انجاز حاسوب ذكي، ولقد أثار 1950

ىذا البحث العديد مف الانتقادات مفاداىا إف أجيزة الحاسوب تقوـ فقط بما يممى عمييا مف خلبؿ 
 .  1الأوامر لذلؾ لا يمكف اعتباره جياز ذكي

 أوؿ مف اقترح مصطمح الذكاء الاصطناعي McCarthy John    يعتبر جوف ماكارثي 
Artificial Intelligence لوصؼ الحاسبات الآلية التي لدييا القدرة عمى أداء وظائؼ العقؿ 

 .      2Dartmouth College في المؤتمر الذي عقد بجامعة دارت موث 1956البشري  في عاـ 
 تـ بناء أوؿ مركبة مسيرة 1979    استمر الذكاء الاصطناعي في التطور حيث في عاـ 
 فقد تمكف جياز حاسوب مف 1997بالكمبيوتر أطمؽ عمييا اسـ مركبة ستانفورد، أما في عاـ 

                                                           
 .75:  فمة بالله، مرجع سبؽ ذكره، ص1
 المؤتمر العالمي السنوي الحادي عشر لذكاء الأعماؿ واقتصاد  الذكاء الاصطناعي في الأعماؿ،،موسى الموزي2

: ، ص2012 نيساف 26-23، المعرفة، كمية الاقتصاد والعموـ الإدارية، جامعة الزيتونة الأردنية، عماف، الأردف
19. 
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التغمب عمى منافس بشري في لعبة الشطرنج، ومع مطمع القرف الواحد والعشريف تسارعت وتيرة 
التطور في مجاؿ الذكاء الاصطناعي وأصبحت الروبوتات التفاعمية متاحة في المتاجر بالإضافة 

إلى لروبوتات تتفاعؿ مع المشاعر مف خلبؿ تعابير الوجو كما ظيرت روبوتات تقوـ بمياـ 
صعبة كالروبوت نوماد الذي يقوـ باكتشاؼ المناطؽ النائية في القطب الجنوبي وتحديد موقع 

 .   1النيازؾ في المنطقة
    يتكوف مصطمح الذكاء الاصطناعي مف كممتيف ىما الذكاء والاصطناعي، فالذكاء فيعرؼ 

عمى انو القدرة عمى إدراؾ، فيـ، تعمـ وطريقة التعامؿ مع الظروؼ الجديدة، أما كممة 
الاصطناعي فيي تطمؽ عمى الأشياء غير الطبيعية التي يتدخؿ الإنساف فييا بطريقة غير 

 .   2مباشرة
احد عموـ الحاسب، حيث يعمؿ عمى كيفية جعؿ :     يعرؼ الذكاء الاصطناعي عمى انو

 .3.الحاسوب يقوـ بحؿ المشكلبت باستخداـ برامج وأنظمة ذكية تحاكي العقؿ البشري
العمـ الذي يسعى إلى تطوير نظـ حاسوبية تعمؿ بكفاءة عالية تشبو كفاءة : كما يعرؼ عمى انو

الإنساف، وطريقة عمؿ عقمو في التفكير والاستنتاج والرد والاستفادة مف التجارب السابقة وردود 
 .4الفعؿ الذكية

                                                           
سعيد فصيح، واقع المؤسسات الصناعية الجزائرية في ظؿ التحوؿ الرقمي والذكاء الاصطناعي، الممتقى الدولي 1

نحو اعتماد استراتيجيات الذكاء الاصطناعي في المؤسسات الصناعية وتحقيؽ الريادة المستدامة، كمية : الأوؿ
 نوفمبر، 08-07، سكيكدة، الجزائر، 1955 أوت 20العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة 

 .466: ، ص2023
فاطمة بوعروري، ماىية الذكاء الاصطناعي ونظـ الدعـ الذكي لمقرارات، مجمة أبحاث اقتصادية معاصرة، 2

 .130: ، ص2024، 02، العدد 07المجمد 
عثماف حسيف عثماف، احمد عادؿ جميؿ، إمكانية استخداـ تقنيات الذكاء الاصطناعي في ضبط جودة التدقيؽ 3

، المؤتمر العالمي السنوي الحادي عشر لذكاء (دراسة ميدانية في الشركات المساىمة العامة الأردنية)الداخمي 
 26-23 الأعماؿ واقتصاد المعرفة، كمية الاقتصاد والعموـ الإدارية، جامعة الزيتونة الأردنية، عماف، الأردف،

 .244:  ص،2012 ،نيساف
مدخؿ مفاىيمي، الممتقى الوطني : عمر بمجازية وآخروف، الذكاء الاصطناعي والمؤسسات الناشئة في الجزائر4

حوؿ تطبيقات الذكاء الاصطناعي في المؤسسات الناشئة، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، 
 .05: ، ص2024 فيفري، 08جامعة الجمفة، 
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    مما سبؽ نستنتج أف الذكاء الاصطناعي ىو احد التقنيات الحديثة التي تعتمد أساسا عمى 
الآلات مف خلبؿ استخداـ البرامج والخوارزميات التي تيدؼ إلى محاكاة العقؿ البشري في حؿ 

 .  المشاكؿ
  الذكاء الاصطناعيخصائص-2

    يتمتع الذكاء الاصطناعي بعدة خصائص فيو يقوـ عمى استخداـ الذكاء في حؿ المشاكؿ 
 :1المعروضة وبالتالي فيو قادر عمى

 التفكير والإدراؾ مف خلبؿ اكتساب المعرفة وتطبيقيا؛- 
التعمـ مف التجارب والخبرات السابقة واستخداميا في مواقؼ مشابية؛  - 
 استخداـ التجربة والخطأ لاكتشاؼ الأمور المختمفة؛-
 الاستجابة السريعة لمظروؼ والمواقؼ الجديدة؛- 
 التعامؿ مع الحالات المعقدة والصعبة والمواقؼ الغامضة؛- 
دراكيا؛ -   التصور والإبداع وفيـ الأمور وا 
 . تقديـ المعمومة لتعزيز القرارات الإدارية- 
 مخاطر الذكاء الاصطناعي-3

    رغـ الأىمية الكبيرة التي يتمتع بيا الذكاء الاصطناعي، إلا انو لا يطرح مجموعة مف 
 :2مخاطر نذكرىا في الآتي

تعتمد حيادية أنظمة الذكاء الاصطناعي عمى البيانات التي تـ تدريبيا، فإذا : التحيز والتمييز- 
إف . كانت البيانات متحيزة أو غير كاممة فاف نتائج الذكاء الاصطناعي تكوف متحيزة أو تمييزية
عداد البيانات وبالتالي فاف الأنماط  التحيز ينتقؿ إلى خوارزمية التعمـ خلبؿ مرحمة جمع وا 

فعمى سبيؿ المثاؿ أف تقنية التعرؼ عمى الوجو . المتحصؿ عمييا تكوف بحسب تغذية الخوارزمية
لدييا معدلات خطا كبيرة بالنسبة للؤشخاص ذوي درجات البشرة الداكنة، مما قد يؤدي إلى نتائج 

 . تمييزية
                                                           

 .21: موسى الموزي، مرجع سبؽ ذكره، ص1
2Tomasz Slapczynski, Artificial intelligence in science and everyday life, its application and 
development prospects, Scientific journal of Bielsko-Biala school of finance and law, Vol. 26, No. 04, 
2022, P: 82. 
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يمكف لمذكاء الاصطناعي أف يحؿ محؿ العماؿ وىذا يؤدي إلى فقداف الوظيفة : ففداف الوظيفة- 
 .وانتشار البطالة خاصة في الصناعات التي تتطمب العمؿ اليدوي

إف أنظمة الذكاء الاصطناعي عرضة لميجمات الالكترونية والاختراؽ، : الأمف والخصوصية- 
وىذا يعرض المعمومات لمخطر ويسبب ضررا كبيرا، كالحصوؿ عمى معمومات مضممة أو 

 .   معمومات شخصية، نشر صور وفيديوىات مزيفة لتشويو الحقائؽ أو التأثير عمى الرأي العاـ
الجانب السياسي وبالتحديد العسكري ىناؾ مخاوؼ كبيرة بشاف تطوير أنظمة الأسمحة ذاتية - 

التشغيؿ التي تستخدـ الذكاء الاصطناعي لاتخاذ قرارات فيما يخص إطلبؽ النار أو الاستيداؼ 
 .لتنفيذ ىجمات دوف إشراؼ بشري كاؼ، مما يثير مخاوؼ قانونية خطيرة

بالرغـ مف أىمية الذكاء الاصطناعي والميزات التي يوفرىا للئنساف إلا انو يجب التعامؿ معو 
بحذر بسب تنوع مخاطره فتمتع الذكاء الاصطناعي بذكاء عالي وتطوره يوما بعد يوـ جعؿ 

العديد مف الخبراء يصنفونو بأنو أحد اكبر المخاطر التي سنواجييا في المستقبؿ فيو اخطر مف 
لذلؾ يجب العمؿ عمى تطوير قواعد وبرمجيات لضبطو بالإضافة إلى سف . السلبح النووي

 .   قوانيف وتشريعات مف اجؿ تقنيف مخاطر الذكاء الاصطناعي
 مفيوم الشبكات العصبية الاصطناعية: الفرع الثاني

    تعتبر الشبكات العصبية الاصطناعية احد تقنيات الذكاء الاصطناعي، تستخدـ في معالجة 
 .البيانات المعقدة والتنبؤ، وفي الآتي سنتطرؽ إلى تعريفيا ليا ونشأتيا

 نشأة الشبكات العصبية الاصطناعية-1
 عف طريؽ 1890ترجع أصوؿ الشبكات العصبية إلى القرف التاسع عشر وبالتحديد سنة     

 الذي قدـ نظرية حوؿ طريقة عمؿ الخمية العصبية William Jamesالأخصائي النفسي 
سنة  McCulloch & Pittsوكيفية انتشار أثرىا، ليستفيد مف أفكار ىذا الأخير كؿ مف 

، حيث قاما بإنشاء شبكة حقيقة مكونة مف دارة كيربائية ممثمة لمخلبيا العصبية 1943
الاصطناعية، تتصؿ ىذه الخلبيا فيما بينيا عبر مشبؾ عصبي لتوليد الإشارة فيما بينيا كما أنيا 
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قادرة عمى حساب بعض الدواؿ المنطقية التي يمكف لمخمية الواحدة أف تقوـ بتنفيذىا، وبعدىا تـ 
.  1التوصؿ إلى مكونات الشبكة العصبية بأكمميا

، وىو 2قانوف التعمـ شرح فيو كيفية تعمـ الخلبيا العصبية بوضع Hebb قاـ 1949في سنة 
عبارة عف قاعدة بسيطة لقياس قيـ المعاملبت في النموذج دالة لتنشيط الوحدات وىو ما يعرؼ 

سنة  Rosnbaltt  والمبدأ الأساسي لتعمـ الشبكة، ىذه الفكرة اعتمد عميياHebbاليوـ بقاعدة 
 وتمكف مف بناء أوؿ خوارزـ لمتعمـ باستطاعتو تعديؿ المعطيات، وتواصمت الأبحاث إلى 1958
ليبينا  Perceptron بنشر كتابا بعنواف Minsky & Papert أيف قاـ كؿ مف 1969غاية 

قصور الشبكة العصبية بطبقة واحدة وبالتالي تحويؿ أنظار الباحثيف عف ىذا المجاؿ والتوجو 
.  3نحو ميداف محاكاة المنطؽ البشري مف خلبؿ مقاربة الأنظمة الخبيرة

 Neural network and physical   بحثوHopfieldاستمرت الدراسات إلى أف قدـ 
systems  والذي يبيف فيو إمكانية استخداـ الشبكات العصبية في حؿ بعض 1982سنة 

المشاكؿ الصعبة وبعض التطبيقات العممية، وتوالى التطور في عمـ الشبكات الاصطناعية إلى 
وقتنا الحالي وىذا نتيجة التطور المذىؿ الذي حصؿ في تقنيات الحواسيب الشخصية والحواسيب 
الصغيرة التي تتمتع بقدرات حسابية فائقة وسعات خزف عالية فضلب عف تطور البرمجيات وتوافر 
أدواتيا مما ساعد عمى انتشار البحوث في ىذا المجاؿ وذلؾ مف خلبؿ إضافة أنواع جديدة مف 

. 4الشبكات وابتكار خوارزميات جديدة لتعميـ الشبكات العصبية وزيادة كفاءتيا
 
 
 

                                                           
دراسة حالة بنؾ : طارؽ فيلبلي، التنبؤ بتعثر الشركات المقترضة باستعماؿ الشبكات العصبية الاصطناعية1

. 98: ، ص2017، 03، العدد 06الجزائر الخارجي، مجمة التنظيـ والعمؿ، المجمد 
، 2017، 01لطيفة جباري ، دور نماذج الذكاء الاصطناعي في اتخاذ القرار، مجمة العموـ الإنسانية، العدد2

 . 129: ص
عبمة روابح ، عبد الجميؿ بوداح، تطور تقدير خطر القرض في ظؿ نماذج الذكاء الاصطناعي، مجمة العموـ 3

 .204: ، ص2015، 44الإنسانية، المجمد أ، العدد 
 .36: ، صمرجع سبؽ ذكرهياسر عبد الله عابد، 4
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 تعريف الشبكات العصبية الاصطناعية-2
ىي إحدى فروع الذكاء الاصطناعي الذي شكؿ تطورا ممحوظا، والفضؿ في ىذا التطور     

يعود بدرجة كبيرة إلى الدراسات العديدة التي تمت في مجاؿ المعالجة العصبية والذي يدرس 
، فيي تضـ مجموعة مف الخلبيا العصبية لمحاكاة طريقة عمؿ 1النشاط العصبي في مخ الإنساف

الشبكات العصبية البيولوجية لممخ البشري لمتعمـ والتذكر المبنية عمى تجارب وخبرات سابقة 
مكتسبة، وكذا التمكف مف استخداـ الحاسبات لتطبيؽ النماذج والأساليب اللبمعممية في تحميؿ 

البيانات المرتبطة بعلبقات لا خطية غير محددة بشكؿ دقيؽ، تستخدـ كطريقة حسابية تشبو إلى 
 . 2حد ما عمؿ الدماغ في انجاز المياـ

تعرؼ عمى أنيا نظاـ حسابي مكوف مف حزمة مف الخلبيا العصبية المترابطة فيما بينيا     
 حيث ترتبط الخلبيا ،3وتتصؼ بطبيعتيا الديناميكية والمتوازنة في معالجة البيانات الداخمة إلييا

مع بعضيا وفقا لشبكة ميمتيا تحويؿ المدخلبت إلى مخرجات ذات قيمة تساعد عمى ترشيد  
 ىذه العصبونات تنشئيا برامج حاسوبية لمحاكاة طريقة عمؿ الشبكة العصبية البيولوجية .4القرار

أو بنى الكترونية تستخدـ نماذج رياضية لمعالجة المعمومات بناءا عمى الطريقة الاتصالية في 
، واليدؼ منيا الوصوؿ إلى نفس قدرات الشبكات العصبية البيولوجية في تصنيؼ وحؿ 5الحوسبة

كالتنبؤ بالمخرجات، : المشاكؿ المعقدة تقنية غير خطية يمكف استخداميا في العديد مف التنبؤات
، فيي تعتمد عمى التعمـ، أي أف ىذه التقنية تتعمـ مف 6الخ...التنبؤ سعر السيـ، التنبؤ بالإفلبس

تمقاء نفسيا العلبقات بيف مختمؼ المتغيرات المتأتية مف البيانات وبالتالي فيي تستوحي ذكاءىا 
                                                           

عبد القادر ساىد، محمد مكيديش، دراسة مقارنة بيف الانحدار المبيـ باستخداـ البرمجة بالأىداؼ والشبكات 1
 .111: ، ص2014، 14العصبية الاصطناعية لمتنبؤ بأسعار البتروؿ، مجمة الباحث، العدد 

بوادو، مداني بف شيرة، استخداـ أسموب الشبكات العصبية الاصطناعية في التنبؤ بحجـ المبيعات في   فاطيمة2
 .67:، ص2015، 08، العدد 05، مجمة الإستراتيجية والتنمية، المجمد (دراسة تطبيقية)المؤسسة الاقتصادية 

احمد بف العارية ،ساوس الشيخ، التنبؤ بأسعار صرؼ الدينار الجزائري باستخداـ الشبكات العصبية 3
 .14: ، ص2018، 06، العدد 02الاصطناعية، مجمة الاقتصاد والإدارة، المجمد 

4Saravanan K, S. Sasithra, Review on classification based on artificial neural networks, International 
journal of ambient systems and application IJASA, Vol. 02, No. 04, 2014,P: 20. 

. 98: فيلبلي طارؽ، مرجع سبؽ ذكره، ص5
6Ali Mansouri et al, Op.cit, P: 83.  
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وىذا يسمح لنا بربط المدخلبت المتمثمة في قاعدة البيانات . مف أسموب التفكير البشري
. 1والمخرجات المتمثمة في النتائج عمى افتراض أف العلبقة غير خطية

 تتشابو  ىي احد فروع الذكاء الاصطناعيمما سبؽ نجد أف الشبكة العصبية الاصطناعية    
مع عمؿ الدماغ البشري في انجاز المياـ، التعمـ واكتساب المعرفة وتخزينيا، وفي الأتي توضح 

: لشكؿ الخمية العصبية البيولوجية
 البيولوجيةالعصبية  شكل الخمية :03شكل رقم

 
في التنبؤ – الاصطناعي الذكاء-الاصطناعية ىند محمد ىاني قنديؿ، استخداـ الشبكات العصبية :المصدر

.  07: ، ص2016، 02المستقبمي بالنمو الاقتصادي في مصر، مجمة الدراسات المستقبمية، العدد 

:  2مف خلبؿ الشكؿ السابؽ نجد أف العصبوف يتكوف مف ثلبث مناطؽ أساسية ىي    
 نياية المحور يوجد فيتحمؿ إشارات مف جسـ الخمية، و ىي ألياؼ طويمة: المحاور العصبية- 

 بالكاد تممس الزوائد الشجرية لمخلبيا  يسمى الزوائد الشجرية،العصبي ىيكؿ يشبو الشجرة

                                                           
1Sihem  Khemakhem  &Younés  Boujelbène, Credit risk prediction: A comparative study between 
discriminant analysis and neural network approach, Accounting and management information 
systems, Vol.14, No.01, 2015, P: 63.     

فاطمة بوعروري، مساىمة الشبكات العصبية الاصطناعية في التنبؤ بحجـ المبيعات لدعـ صنع القرارات 2
دراسة لبعض المؤسسات الاقتصادية، أطروحة مقدمة لنيؿ شيادة دكتوراه : الإدارية في المؤسسات الاقتصادية

-2018، 1عموـ في العموـ الاقتصادية، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة سطيؼ 
 .98: ، ص2019
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العصبية الأخرى، يمكف أف تتصؿ كؿ خمية عصبية بآلاؼ أو أكثر مف الخلبيا المجاورة ليا عبر 
 ىذه الشبكة مف الزوائد الشجرية والمحاور العصبية؛ 

تشكؿ ىذه الزوائد منطقة مف الألياؼ تسمى بيذا الاسـ لأنيا تشبو الشجرة :الزوائد الشجرية- 
الكيروكميائية التي تحمؿ مف ويتمثؿ دورىا في استقباؿ الإشارات جسـ الخمية تخرج مف الدقيقة 

 المحاور العصبية لمخلبيا العصبية المجاورة؛
 وحدة تجميع تستجيب لإجمالي مدخلبتيا في  المركز الرئيسي لمخمية تعتبرىي: جسم الخمية- 

فترة زمنية قصيرة ويقارف تجميع الإشارات مع عتبة المخرجات ومستوى المحاكاة اللبزمة لمخمية 
العصبية لاستبعاد أو إرساؿ نبضة عبر محورىا العصبي إلى خلبيا عصبية أخرى مرتبطة بيا، 

توصيلبت نقاط الاشتباؾ بيف المحور العصبي لمخمية المرسمة والزوائد الشجرية لمخمية  تحدد قوة
 .   المستقبمة تأثير النبضة

 الشبكات العصبية الاصطناعية خصائص-3
 : 1تتميز الشبكات العصبية الاصطناعية بالخصائص التالية    
ىي تشبو عممية التعميـ ؼالتكيؼ مع الحالات الجديدة أو التعمـ غير المبرمج، ولتعمـ ؿقابمية اؿ- 

في العقؿ البشري تتعامؿ مع متغيرات مختمفة تطرأ مع عممية التغيير المحتمؿ في عممية التعميـ؛ 
حيث تتمتع الشبكات العصبية الاصطناعية بقدرتيا عمى تحقيؽ النتائج : السموؾ الذكي- 

المناسبة حتى في الحالات التي تكوف فييا ىيكمة المعمومات غير جيدة، حيث بإمكانيا تنقية 
البيانات ذات الدقة المناسبة؛ 

تعمؿ الشبكات العصبية الاصطناعية كمضخة لأحجاـ ىائمة مف المعمومات : الذاكرة الموزعة- 
ذات العلبقة بعدد كبير مف المتغيرات المعتمدة وىي وسيمة مناسبة لحؿ مشاكؿ إدارية ذات عدد 

 ىائؿ مف البيانات والمتغيرات؛

                                                           
حسنيف عماد عبد الصمد الحجاج، استكشاؼ طبيعة العلبقة بيف عناصر المنظمات الذكية والمعرفة الالكترونية 1

باستخداـ الشبكات العصبونية دراسة حالة بنؾ لبناف والميجر، قدمت ىذه الرسالة استكمالا لمتطمبات الحصوؿ 
: ، ص2017 عمى درجة الماجستير في إدارة الأعماؿ، كمية الأعماؿ، جامعة الشرؽ الأوسط، عماف، الأردف،

43. 
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القدرة عمى تحميؿ العلبقات غير الخطية لممعمومات أي البيانات ذات الطبيعة الوصفية أو - 
.   السموكية

 :  1كما تتميز الشبكات العصبية الاصطناعية بالخصائص التالية    
القدرة عمى اشتقاؽ المعنى مف البيانات المعقدة أو الغير دقيقة؛ - 
القدرة عمى التعمـ كيفية القياـ بمياـ الاعتماد عمى البيانات بواسطة التدريب أو التجربة - 

 الأولية؛
 بإمكانيا خمؽ تنظيميا الخاص، وتمثيؿ البيانات التي تستمميا أثناء عممية التعمـ؛- 
. حسابات الشبكات العصبية الاصطناعية قد تنفذ بشكؿ متوازي- 
 الشبكات العصبية الاصطناعية مكونات-4

تتكوف الشبكات العصبية مف مجموعة مف العصبونات المتصمة ببعضيا، ىذا الأخير ىو     
التي يتمقاىا مف وحدة معالجة يقوـ باستقباؿ المدخلبت عمؿ ؾيعبارة عف وحدة معموماتية أساسية 

 مع إعطاء أوزاف لكؿ المدخلبت حسب أىميتيا ثـ إعطاء الجمع العصبونات المتصمة بو
، ثـ يطرح مف ذلؾ الجمع قيمة معينة تدعى العتبة، ويطبؽ عمى النتيجة المتحصؿ عمييا المرجح

، والشكؿ 2دالة التنشيط ويعطي جوابا عمى شكؿ قيمة رقمية تعبر عمى قيمة نشاط العصبوف
: التالي يوضح مكونات الشبكة العصبية الاصطناعية

 

 

 

 
                                                           

 Neuroshellرنا عباس ناجي، إحساف جواد كاظـ، أمثمية استخداـ الشبكات العصبية الاصطناعية وبرنامج 1
Predictor لمتنبؤ بأعداد وفيات الأطفاؿ في محافظة النجؼ، مجمة الغري لمعموـ الاقتصادية والإدارية، المجمد 

. 313: ، ص2016، 38، العدد 14
لمجد بوزيدي، رياض عيشوش، دور تقنية الشبكات العصبية الاصطناعية في تسيير المخاطر في المؤسسات 2

 .48: ، ص2017 ،04، العدد 01 المجمد ،الصناعية، مجمة اقتصاديات الماؿ والأعماؿ
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مكونات الشبكة العصبية الاصطناعية :04الشكل رقم

 
ظافر رمضاف مطر البدراني، رىاد عماد صميوا، تقييـ تنبؤ السمسمة الزمنية لمعدلات درجات الحرارة : المصدر

 .07: ، ص2014 ،01 العدد ،14 مجمدباستخداـ الشبكات العصبية، المجمة العراقية لمعموـ الإحصائية، اؿ

للئنساف وحدات إدخاؿ توصمو بالعالـ الخارجي وىي حواسو الخمس، كذلؾ فاف لمشبكات     إف 
العصبية الاصطناعية ليا مدخلبت تتمثؿ في وحدات المعالجة التي تتـ فييا العمميات الحسابية 

 لشبكةت االتي تضبط بيا الأوزاف ونحصؿ عف طريقيا عف رد فعؿ لكؿ مدخؿ مف مدخلب
 تكوفت وحدات الإدخاؿ، طبقة المعالجة  تتكوف مفطبقة المدخلبتنجد ؼ. العصبية الاصطناعية

 العصبية، أما طبقة الوصلبت طبقة المخرجات تقوـ بإخراج نتائج الشبكةو المعالجة، مف وحدات
وتتـ فييا ضبط الأوزاف الخاصة بكؿ وصمة البينية فيي التي تربط الطبقات بعضيا ببعض 

.  1بينية

ىي بيانات تخص المشكمة المراد حميا، والتي يمكف أف تكوف عمى شكؿ : Xiطبقة المدخلات - 
بيانات كمية أو وصفية، مخرجات لوحدات معالجة أخرى وقد تكوف نصوص، صور، أشكاؿ، 

                                                           
، استخداـ نماذج الذكاء الاصطناعي لمتنبؤ باحتياطات الصرؼ فريد بف نور، نايت مرزوؽ محمد العربي1

 اقتصاديات شماؿ اقتصاديات شماؿ ، مجمةANN الشبكات العصبية الاصطناعية نموذج-الجزائرالأجنبي في 
. 72: ، ص2019، 20، العدد 15إفريقيا، المجمد 
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حيث تحتوي . 1صوت أو ظواىر معينة يكوف مصدرىا البيئة الخارجية أو مف نشاط خلبيا أخرى
المدخلبت عمى عدد عناصر المعالجة مساوي لعدد المتغيرات المستقمة التي تعتبر مدخلبت 

إف وحدات المعالجة في طبقة المدخلبت لا تقوـ بأي معالجات حسابية، بؿ تقوـ بنقؿ . 2النموذج
إلى وحدات المعالجة في طبقة  (الأوزاف)البيانات المدخمة مف الطبقة عبر الوصلبت البينية 

أي شبكة عصبية اصطناعية تحتوي عمى طبقة واحدة فقط مف . ( الخفيةالطبقة)المعالجة 
.  3وحدات الإدخاؿ

عف مدى أىمية المعمومة التي تـ إدخاليا لحؿ المشكؿ   تعبر:Wij ( البينيةالوصلات)الأوزان - 
، أي 4عمى مستوى العقدة الاصطناعية، إذ تحدد ىذه الأخيرة معاملبت الارتباط مع المتغير التابع

أنيا تشير إلى مدى قوة الارتباط العصبي بيف طبقات الشبكة العصبية الاصطناعية، فمكؿ عقدة 
.    5وزف يربطيا مع المستوى السابؽ ووزف يربطيا مع المستوى اللبحؽ

 تقع ىذه الطبقة بيف طبقة المدخلبت وطبقة المخرجات، :(وحدة المعالجة) الطبقة الخفية- 
تستقبؿ الطبقة الخفية الإشارات القادمة إلييا مف طبقة المدخلبت عبر الوصلبت البينية فتقوـ 

 : وتنقسـ إلى قسميف. 6بمعالجتيا ومف ثـ إرساليا عبر الوصلبت البينية إلى طبقة المخرجات

 تقوـ دالة التجميع بحساب الأوزاف لكؿ المدخلبت إلى عناصر المعالجة :دالة التجميع 
 .مف خلبؿ ضرب كؿ مدخؿ في وزنو

 

                                                           
 .100:  فاطمة بوعروري، مرجع سبؽ ذكره، ص1
 .73:  فريد بف نور، نايت مرزوؽ محمد العربي، مرجع سبؽ ذكره، ص2
سناء مرابطي، استخداـ الشبكات العصبية الاصطناعية في التنبؤ بسعر البتروؿ الخاـ برنت، مجمة الدراسات 3

 .162: ، ص2019، ديسمبر 04، العدد 06المالية، المحاسبية والإدارية، المجمد 
 .99: فيلبلي طارؽ، مرجع سبؽ ذكره، ص4
 .70: بوادو، مداني بف شيرة، مرجع سبؽ ذكره، ص فاطيمة5
. 163: سناء مرابطي، مرجع سبؽ ذكره، ص6
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:  حيث أف

Si : ناتج عممية الجمع لكؿ وحدة معالجةj .

Xi: القيمة المدخمة القادمة مف الوحدة(i)  إلى الوحدة(j) .

wij : الوزف الذي يربط وحدة المعالجة(j)  بالوحدة(i). 

:  وأحيانا تكتب المعادلة كالتالي

 

 

:  حيث أف

bj يمثؿ انحياز(Bias) احد مكونات الدخؿ ويأخذ دائما بجمع احد وىو يعتبر(X0=s)  وعممو 
 وبإضافة انحياز إلى وحدات الدخؿ bj=wojمشابو لعمؿ الأوزاف ويمكف أف يرمز لو بالرمز 
 . 1تغير مف شكؿ تابع التنشيط أو دالة التحويؿ

  يحتوي كؿ عصبوف عمى وظيفة تنشيط وقيمة عتبة ىذه : (التنشيط)دالة التحويل
الأخيرة ىي القيمة الدنيا التي يجب أف تكوف عمييا مدخلبت لتنشيط الخلبيا العصبية، 
تـ تصميـ وظيفة التنشيط لمحد مف إخراج الخلبيا العصبية، عادة ما تكوف قيمة ىذه 

                                                           
 لمتنبؤ باستيلبؾ AIRMAفاطيمة الزىراء بختاوي، تحميؿ فورييو وتقنية الشبكات العصبية الاصطناعية ونماذج 1

أطروحة تدخؿ ضمف متطمبات نيؿ شيادة - دراسة حالة مؤسسة سونمغاز مقاطعة سعيدة– الطاقة الكيربائية 
الدكتوراه عموـ في العموـ الاقتصادية، تخصص الطرؽ الكمية المطبقة في التسيير، كمية العموـ الاقتصادية 

 .26-25: ، ص ص2019-2018والتجارية وعموـ التسيير، جامعة ابي بكر القايد، تممساف، 

𝑺𝒋 = 𝒃𝒋 + 𝑿𝒋𝑾𝒊𝒋

𝒏

𝒊=𝟏

 

 

𝑺𝒊 = 𝑿𝒊𝑾𝒊𝒋

𝒏

𝒊=𝟏
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وفي معظـ الحالات يتـ استخداـ + 1إلى - 1 أو 1 إلى 0المخرجات محصورة بيف 
نفس وظيفة التنشيط لكؿ الخلبيا العصبية في الشبكة، أي أف كؿ خمية عصبية لو 

بناء عمى  بالمحاكاة الداخمية مستوى استثارة تقوـ دالة التجميع بحسابو وىو ما يعرؼ
ىذا المستوى يكوف ىناؾ نتيجة خارجة مف الخمية أو لا يكوف، العلبقة بيف مستوى 

التفاعؿ الداخمي والقيمة الخارجة يمكف أف تكوف خطية أو غير خطية وىي العلبقة التي 
 :  الاتيوليذه الأخيرة عدة أنواع نوضحيا في . 1تمثؿ باستخداـ دالة التحويؿ

 أنواع دوال التنشيط المستخدمة في الشبكة العصبية الاصطناعية: 05شكل رقم

 
عمر صابر قاسـ، إسراء رستـ محمد، دراسة رياضية تحميمية لخوارزميات الشبكات العصبية : المصدر

، 10الاصطناعية في ملبءة نموذج لمتشخيص الطبي، مجمة الرافديف لعموـ الحاسوب والرياضيات، المجمد 
 . 187: ، ص2013، 01العدد 

: 2كما ىو موضح في الشكؿ أعلبه أنواع توابع التحويؿ ىي

  دالة الخطوةStep Function :تكونقيمة مخرجاتيا مف وىي الدالة التي 
 ؛(0،1)بيف وحدة المعالجة 

 دالة الإشارةSign Fuction :مف وحدات  تكوف قيمة مخرجاتيا وىي التي 
 ؛ وتستخدـ في تصنيؼ الأنماط والتعرؼ عمييـ(+1،-1)المعالجة بيف 

                                                           
 .102: فاطمة بوعروري، مرجع سبؽ ذكره، ص1
 .164:  سناء مرابطي، مرجع سبؽ ذكره، ص 2
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 الدالة الخطيةLinear Function : قيمة وىي الدالة التي تكوف فييا 
  تصنيفات متعددة وغير محدودة؛قدـ، وتالمخرجات مساوية لقيمة المدخلبت

 
 دالة السيغمويد Sigmoid Function: تكوف قيـ المدخلبت في ىده الدالة

∞−محصورة بيف  < 𝑥 < محصورة بيف ؿ االقيـ أما المخرجات فتأخذ، +∞
وتسمى في ىذه الحالة بدالة تنشيط سيغمويد الثنائي أو تحويؿ  (0،1)

 .وتسمى بدالة تنشيط سيغمويد ثنائي القطبية (+1،-1)المخرجات إلى قيـ بيف 
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 وىي المستوى الأخير في الشبكة العصبية الاصطناعية والتي تمثؿ حلب لممشكمة :المخرجات- 
، فقد 1في قيمة عددية، تربط العصبونات فيما بينيا في طبقات مختمفة حسب معمارية الشبكة

 .  2تحتوي ىذه الطبقة عمى وحدة معالجة واحدة أو أكثر مف واحدة وفقا لمبنية المعمارية الشبكة

 خطوات بناء الشبكة العصبية الاصطناعية وطرق تعمميا : الفرع الثالث

    سنتعرض في ىذا المطمب إلى أىـ خطوات التنبؤ باستخداـ الشبكات العصبية الاصطناعية 
 .مع توضيح مختمؼ طرؽ تعمميا

 خطوات بناء نموذج الشبكات العصبية الاصطناعية-1

 3: التنبؤ باستخداـ الشبكات العصبية الاصطناعية في الآتيتتمثؿ خطوات    

تجميع البيانات مف خلبؿ تجميع المشاىدات لممتغيرات بحيث تمثؿ يتـ فييا : الخطوة الأولى- 
. المشكمة تمثيلب جيدا

 تقسيـ  ثـ يتـ،ييامعالجة البيانات حيث يتـ إجراء بعض العمميات عؿيتـ فييا : الخطوة الثانية- 
: موعاتالبيانات إلى المج

  نموذج؛ اؿ وتحدد  البياناتتعمـمف اجؿ مجموعة التدريب
  مكانية الشبكة الافتراضيةتحديد كفاءة مجموعة الاختبار والتي يمكف عف طريقيا  وا 

 استخداميا؛
  مف اجؿ اختبار أداء الشبكة النيائيمجموعة التحقيؽ. 

تيا كاختيار عدد الطبقات تحديد تركيبتحديد نموذج الشبكة العصبية مف خلبؿ :  الخطوة الثالثة-
 .تيااختبار خوارزمي، وتحديد قيـ الأوزاف الابتدائيةالخفية، عدد العصبونات في كؿ طبقة، 

                                                           
 .103: فاطمة بوعروري، مرجع سبؽ ذكره، ص1
 .163 :ص سناء مرابطي، مرجع سبؽ ذكره، 2
 صلبح الديف صار يحسوف، نعماف محمد عبد الجميؿ، عبد الغاني مميوي، استخداـ النموذج الشبكات العصبية 3

، العدد 15الاصطناعية لمتنبؤ باستيلبؾ الطاقة الكيربائية في الجزائر، مجمة دراسات العدد الاقتصادي، المجمد 
 .95: ، ص2024، 02
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إف المعيار المستخدـ في الشبكات العصبية : (معيار التقييـ) الاختبار:الخطوة الرابعة-
.  ىو مجموع مربعات الخطأ(شبكة الانتشار العكسي) الاصطناعية

يتـ تدريب الشبكة العصبية مف خلبؿ تحديث الأوزاف باستخداـ خوارزمية : الخطوة الخامسة- 
 .  الانتشار العكسي

 عند  اقؿ مربع خطأ العصبية مف خلبؿ قياس دقتيا في الوصوؿ إلىر الشبكةاختبيتـ ا:التنفيذ- 
 .تغير البيانات

طرق تعمم الشبكات العصبية الاصطناعية - 2

 :1ىناؾ ثلبث طرؽ لتعمـ الشبكات العصبية الاصطناعية نذكرىا في الآتي    

 بتزويد الشبكة  أو المشرؼيقوـ المعمـ:(التعمم الخاضع للإشراف)التعمم تحت إشراف معمم  2-1
 والمخرجات المراد التوصؿ إليو ، تقوـ الشبكة بتقديـ مخرجات مبدئية يتـ مقارنتيا مع المدخلبتب

المخرجات الفعمية فإذا كاف ىناؾ خطأ يتـ حسابو وتعدؿ الأوزاف لموصوؿ إلى المخرجات الفعمية  
 :، مع ملبحظة أفمف خلبؿ تعميـ الشبكة وتدريبيا

 حيث يستخدـ ىذا النوع مف التدريب لتعمـ : عمى نمط تصحيح الخطأ
الشبكات الخطية ذات الطبقة الواحدة التي تستخدـ لحؿ مسائؿ التقابؿ 

الخطي بيف المدخلبت والمخرجات حيث تقوـ الشبكة بحساب إشارة الخطأ 
مف خلبؿ الفرؽ بيف مخرجات العصبوف والمخرجات المطموبة، ويتـ تعديؿ 
قيـ الأوزاف عف طريؽ دالة الخطأ المسماة بتابع الكمفة بيدؼ تصغير الفارؽ 

 عف طريؽ اشتقاؽ ىذا التابع بالنسبة للؤوزاف الشبكية؛
 يتـ تخزيف المعمومات المتوفرة عف البيئة في الشبكة : معتمدة عمى الذاكرة

العصبية أي تخزيف مجموعة التدريب التي ىي شعاع المدخلبت وشعاع 

                                                           
دراسة : ة، استخداـ الشبكات العصبية الاصطناعية في اكتشاؼ الأخطاء الجوىرية في البيانات الماليةاحمد حممي جمع1

تطبيقية، المؤتمر العممي السنوي الحادي عشر ذكاء الأعماؿ واقتصاد المعرفة، جامعة الزيتونة الأردنية، كمية عموـ 
 .205-204: ، ص ص2012 نيساف، 26-23الاقتصاد والعموـ الإدارية، عماف، الأردف، 
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المخرجات المقابؿ لو ويتطمب ىذا النوع مف التعمـ وجود معيار لتحديد تشابو 
 .   الإشعاع ووجود قاعدة التعمـ

 ىذه الشبكة العصيبة بتقييـ أدائيا بنفسيا ـ تقو:(بدون معمم)التعمم غير خاضع للإشراف  2-2
 إلييا بالفئة التي ىذا والتي أشارتبدوف مساعدة مدرسيف يوجد كائف عند مدخؿ الشبكة العصيبة 

الكائف ينتمي إذا لـ تقـ الشبكة بتضييفيا بشكؿ صحيح فإنيا تقيس الخطأ بنفسو ثـ وقـ بنشر ىذا 
الخطأ في الإدخاؿ نحو الشبكة بالعديد مف التكرارات التي نحتاجيا لموصوؿ إلى النتيجة 

 .المناسبة

ىي خوارزمية تتعمـ السموؾ عف طريؽ الملبحظة ثـ التكيؼ حيث تعمؿ : التعمم المعزز 2-3
. 1عمى تمقي النتيجة مف بيئتيا فتحاوؿ بطريقة مستمرة التحسيف في خطواتيا المستقبمية

الشبكات العصبية الاصطناعية   وعيوبمزايا-3

تتوفر الشبكات العصبية الاصطناعية عمى خصائص تميزىا عف التقنيات الكلبسيكية     
:  2الخاصة بعمميات المعالجة، ويمكف ذكر ىذه المزايا في الأتي

 البيانات في معالجةمف خلبؿ  الموازاة  تقوـ عمىالشبكة العصبيةبنية أف : الموازاة في المعالجة-
التي تعتمد عمى الإحصائية التقميدية نفس الوقت مما يقمص وقت التنفيذ مقارنة بالأساليب 

؛  أي تنفيذ العمميات بالترتيبالمعالجة التسمسمية 

 قدرة النموذج عمى التعمـ مف خلبؿ تدريب الشبكة باستخداـ بيانات جديدة :القدرة عمى التكيؼ-
 ؛ الأنماط الجديدة

أي أف كؿ وحدة معالجة في الشبكة تمتمؾ ذاكرة خاصة بيا ومستقمة عف : الذاكرة الموزعة-
 ؛وحدات المعالجة الأخرى

                                                           
قمورة وآخروف، الذكاء الاصطناعي بيف الواقع والمأموؿ دراسة تقنية وميدانية، الممتقى الدولي   سامية شييبي1

 11: ، ص2018 نوفمبر، 27-26تحد جديد لمقانوف؟، ، الجزائر، : حوؿ الذكاء الاصطناعي
. 47 لمجد بوزيدي، رياض عيشوش، مرجع سبؽ ذكره، ص 2
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 تتمكف الشبكة العصبية الاصطناعية مف التعرؼ دريبمف خلبؿ عممية الت: القدرة عمى التعميـ-
 ؛ والتعامؿ مع البيانات الجديدة حسب ما تعممتو المتشابيةبياناتعمى اؿ

ويتـ ذلؾ بكتابة برنامج والقياـ بالاختبار : سيولة بناء نموذج الشبكة العصبية الاصطناعية-
. لممعطيات وىذا لا يحتاج لوسائؿ كبيرة

 : 1رىا في الآتيذؾكما تتميز الشبكات العصبية الاصطناعية بجوانب ايجابية ف

 الدقة في إعطاء النتائج؛-

نما تقاس - عدـ استيلبكيا لمساحات كبيرة مف الذاكرة، لاف ىذه الأخيرة لا تقاس بوحدة البايت وا 
 بعدد التوصيلبت البينية لعقد الشبكة؛

مرونتيا لا تحتاج إلى ىيكؿ محدد مف البيانات كما ىو محدد مف البيانات كما ىو في -
 الحواسيب الرقمية؛

 لا تحتاج إلى صياغة ايعازات؛  -

  إجابات موزونة؛قدـ وتضبابيتتعامؿ مع المعمومات الناقصة والمنطؽ اؿ-

  وىذا لامتلبكيا لذاكرة موزعة عند تمؼ إحدى خلبياىا العصبية الاصطناعيةلا تتوقؼ الشبكة-
  تفادي الخطأ؛ىوليا القابمية عؿ

. إمكانية متابعة الخطأ بسيولة لاف المعالجة في الشبكات تتـ بشكؿ متوازي وآتي-

 

 

                                                           
 ستار بدر سدخاف، ورود حسف البياتي، محمد عزيز عبد الحسف، تقويـ استخداـ الشبكات العصبية 1

: ، ص2006، 03، العدد 11الاصطناعية في تطبيقات الاتصالات، مجمة القادسية لمعموـ والصرفة، المجمد 
266 .
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بالرغـ مف التقاط الايجابية لمشبكة العصبية لاصطناعية إلى أف لدييا بعض الجوانب السمبية أو 
 :1العيوب ندرجيا في الآتي

 بسبب طبيعتيا التي لا تختبر الشبكات العصبية الاصطناعية فروض البحث بدرجة كافية-
 تفاصيؿ عف متغيرات قدـ، كما لا تتعتمد عمى التعمـ والتدريب ولا تنطمؽ مف فروض أساسية

؛  وتأخذ وقت طويؿ في تعميمياالمدخلبت اليامة، وىذا يجعؿ تفسير النتائج صعب

 فيي تعتبر بيانات في الماضي لمتنبؤ بالمستقبؿ،عمى الشبكات العصبية الاصطناعية عتمد ت-
 ، ولكف إذا حدث تغير في البيئة في المستقبؿ فاف نماذج الشبكاتالمستقبؿ امتدادا لمماضي
 تصبح أفضؿ مف النماذج الإحصائية التقميدية في التنبؤ بالمستقبؿ إلا العصبية الاصطناعية لف

. إذا تـ إعادة تعميميا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

سامية طمعت عباس جاب الله، استخداـ الشبكات العصبية الاصطناعية في مجاؿ المحاسبة والراجعة، المجمة 1
 . 280: ، ص2004، ابريؿ 02العممية للبقتصاد والتجارة، العدد 



    الإطار المفاىيمي لمتنبؤ بالتعثر المالي   :           الفصل الثاني
 

 
100 

 خلاصة

حاولنا مف خلبؿ ىذا الفصؿ إبراز أىمية التنبؤ بالتعثر المالي بالنسبة لممؤسسة والأطراؼ     
المتعاممة معيا، فيو يعتبر أداة أساسية لمكشؼ المبكر عف أية بوادر أو مؤشرات يمكف أف تسبب 

أضرار وخسائر لممؤسسة أو تعرقؿ إستمراريتيا وبالتالي فيو يساعدىا عمى اتخاذ الاجراءات 
ومف ىنا ظيرت الحاجة إلى وجود أساليب ونماذج تعتمد عمييا المؤسسة . التصحيحية المناسبة

في التنبؤ بالتعثر المالي، حيث تنوعت ىذه الأساليب وتطورت عبر الزمف حيث شممت الأساليب 
ذات المتغير الواحد، الأساليب متعددة المتغيرات، الأساليب الاحتمالية والأساليب المعتمد عمى 
الذكاء الاصطناعي، ميما اختمفت ىذه الأساليب إلا أف كميا تيدؼ إلى تحسيف القدرة التنبؤية 

 .والحصوؿ عمى نتائج أكثر دقة
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تمهيد 

بعد التطرق لمجانب النظري لمتعثر المالي وطرق التنبؤ بو محاولة منا الإحاطة بمختمف     
الجوانب ذات الصمة بموضوعنا، سنحاول في ىذا الفصل إلى اختبار التنبؤ بالتعثر المالي لعينة 

 الموجستي والشبكات الانحدارمن المؤسسات المساىمة الجزائرية باستخدام التحميل التمييزي، 
العصبية الاصطناعية، واختبار دقة كل منيما من اجل تحديد أي من الأساليب السابقة أكثر دقة 

.  في التنبؤ بالتعثر المالي لممؤسسات محل الدراسة

 حيث سنطرق في المبحث الأول ينتأسيسا عما سبق ارتأينا إلى تقسيم ىذا الفصل إلى مبحث    
إلى الإطار المنيجي لمدراسة من خلال تحديد مجتمع وعينة الدراسة وكذلك متغيرات الدراسة، 

ثم المقارنة بين ىذه النماذج، بالإضافة إلى اختبار ذج الدراسة انمببناء المبحث الثاني فيتعمق 
.   مناقشة نتائج الدراسةالفرضيات و
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منهجية الدراسة  : المبحث الأول

سنحاول من خلال ىذا المبحث تقديم الإطار المنيجي لمدراسة من حيث عرض مجتمع     
. وعينة الدراسة، بالإضافة إلى متغيرات الدراسة

مجتمع وعينة الدراسة  : المطمب الأول

من أجل تحقيق اليدف المرجو من الدراسة يجب أولا تحديد مجتمع وعينة الدراسة، وىذا ما     
 .سنقوم بو من خلال ىذا المطمب

 مجتمع الدراسة: الفرع الأول

يتمثل مجتمع الدراسة في المؤسسات الاقتصادية السميمة والمتعثرة بمختمف ولايات الجزائر،     
، حيث تم الحصول عمى بيانات المؤسسات CNRCالمسجمة بالموقع الوطني لمسجل التجاري 

من خلال الاشتراك في البوابة الوطنية لمسجل التجاري لمفرع المحمي لولاية سكيكدة، حيث يتيح 
قوائم التجار، مدونة النشاطات : لنا الاشتراك في ىذه البوابة الولوج إلى عدة قواعد بيانات مثل

 .الاقتصادية، تسمية النشاطات والوضعية المالية لممؤسسات

 عينة الدراسة : الفرع الثاني

من أجل تحقيق أغراض الدراسة تم الاعتماد عمى أسموب العينة القصدية،حيث تم اختيار     
،تم 2022-2015 مؤسسة مساىمة متعثرة من مختمف القطاعات لمفترة من 17عينة مكونة من

مساىمة سميمة من نفس   مؤسسة40 سنوات متتالية و3اختيارىا بناء عمى تحقيقيا لخسائر لمدة 
تم اختيارىا بناء عمى معيار تحقيقيا لأرباح لثلاث سنوات متتالية  القطاعات وتغطي نفس الفترة

 .أو أكثر
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 عينة الدراسة توزيع: 01جدول رقم

 المؤسسات السميمة المؤسسات المتعثرة
 جيسي تي بي- 
 الخطوط الجوية - 
 نيرجينال - 
 بيواتر-
 مؤسسة التسيير السياحي زرالدة- 
 مؤسسة التسيير السياحي غرداية - 
 الشركة الصناعية لإنتاج القرانيت سيفاق- 
 المؤسسة الوطنية لمفنون - 
 بناء اليياكل المعدنية- 
 مؤسسة النقل البحري لممسافرين - 
 أوأن دي بي القالة-  
 مؤسسة دي تي أو ا م أر- 
 سوكوبلاست- 
 مساىمة وطنية لكبريات أشغال الطرق - 
 الكترونيك صناعي خدمي- 
 مؤسسة التسيير السياحي بسكرة- 
الشركة الجزائرية لمكيرباء والغاز نقل - 

 الكيرباء ومسير المنظومة المسماة سونمغاز

 مؤسسة جيس ومشتقاتو- 
 سولارباور- 
 مركب الحميب -
 سيماث - 
 ممبنة اميروز -
 الجيريان اينرجي-
 ممبنة عريب - 
 ممبنة ذراع بن خدة- 
 ممبنة منبع السعيدة - 
 الجودة لمنجارة- 
 مؤسسة تصميح البواخر- 
 الفنذقة سويسرا- 
 طاحونة الجزائر -
 المساىمة الوطنية لكبرى أشغال الفنية- 
 مجمع الحاويات الكترو- 
 كوسيدار ترقية- 
 ميناء جن جن- 
 أس تي بي أو- 
 تشين حميب - 
 مساىمة وىران صحافة - 
 نفطال - 
 محمبة الساحل -
 ناترا الدولية- 
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 مؤسسة ستار براند- 
 محاجر كوسيدار- 
 المؤسسة الجزائرية لمحاويات - 
 مؤسسة الخدمات البحرية- 
 مساىمة الأسنان الجزائري- 
 مؤسسة أناب بريد - 
 كوندور إلكتريك- 
 المساىمة الوطنية لأشغال البترولية- 
 أم بوباطة رابح - 
 مارقارين لابل - 
 شركة مساىمة ممبنة خالد فرع - 
 فارينة روميلا- 
المؤسسة الوطنية لمكيرباء والغاز - 

 قسنطينة 
الشركة الجزائرية لمكيرباء والغاز - 

 ىندسة
 بيوفارم - 
 جينيرال إلكتريك- 
 طوطال اينرجي- 

 من إعداد الطالبة بناء عمى الموقع الوطني السجل التجاري: المصدر
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 أدوات الدراسة: الفرع الثالث

بغية الوصول إلى الأىداف المرجوة من الدراسة فمنا أولا بجمع البيانات من الموقع الوطني     
 من أجل تنظيميا، وتبويبيا وحساب 2007لمسجل التجاري، ثم استخدمنا الحزمة المكتبية اكسل 

النسب المالية لمختمف المؤسسات محل الدراسة سواء المتعثرة منيا أو السميمة، وقد تم حذف 
 .بعض المؤسسات التي تضمنت نسبيا المالية قيم متطرفة جدا

أخيرا ومن اجل التنبؤ بالتعثر المالي لممؤسسات محل الدراسة استعممنا أشير الأساليب     
الإحصائية المعتمدة في التنبؤ بالتعثر المالي حسب الدراسات السابقة ىما التحميل التمييزي 

والانحدار الموجستي ثم مقارنة نتائجيما مع نتائج الشبكات العصبية الاصطناعية من أجل تحديد 
أي الأساليب أكثر دقة في التنبؤ بالتعثر المالي لممؤسسات محل الدراسة وىذا بالاعتماد عمى 

وفي الآتي سنقوم بعرض خطوات بناء التحميل التمييزي . SPSS20الحزمة الإحصائية 
والانحدار الموجستي أما فيما يخص خطوات بناء الشبكات العصبية الاصطناعية فقد تم التطرق 

 .إلييا في الجانب النظري

 : 1تتمثل في: خطوات بناء نموذج التحميل التمييزي-1

 التحديد الدقيق لمجموعات الدراسة، فمثلا في دراستنا تتمثل مجموعات الدراسة في المؤسسات -
 .المتعثرة والمؤسسات السميمة

تحديد المتغيرات المستقمة المستخدمة في التمييز بين مجموعات الدراسة ومن ثم جمع البيانات - 
 .المتعمقة بيا، في دراستنا تتمثل المتغيرات المستقمة في النسب المالية

 .القيام بالإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة المستقمة- 

                                                           
 الشتيوي إمحمد إمسميخ، أحمد محمد سوادي، استخدام التحميل التمييزي في التصنيف دراسة تطبيقية في 1

، (AJAPAS)تصنيف بعض الدول حسب النمو الاقتصادي، المجمة الإفريقية لمعموم البحتة والتطبيقية المتقدمة 
 .527:  ص،2025، 01، العدد 04المجمد 
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إجراء الاختبار حول مدى تتوافق البيانات لافتراضات التحميل التمييزي، كاختبار معامل - 
 من اجل تفادي الارتباط بين متغيرات الدراسة المستقمة، ثم VIFتضخم معامل تضخم البيانات 

 . من اجل معرفة تجانس بين مجموعات الدراسةBox’sالقيام باختبار 

 .إجراء التحميل التمييزي من خلال تطبيق خطواتو والحصول عمى النتائج- 

 .تفسير النتائج المتحصل عمييا والتأكد من تحقيق أىداف المرجوة من الدراسة- 

 :2تتمثل في مرحمتين أساسيتين ىما:خطوات بناء نموذج الانحدار الموجستي-2

قبل القيام بعممية تقدير النموذج نقوم أولا يجب القيام فحص الارتباط : تقدير معممات النموذج- 
الخطي بين المتغيرات المستقمة كما فعمنا سابقا في التحميل التمييزي من اجل تجنب الازدواج 

خطي، ثم القيام بتقدير معممات النموذج حيث توجد عدة طرق يمكن استخداميا كطريقة 
 أو طريقة الإمكان الأعظم Minimum Logit 𝛘2المربعات الصغرى المرجحة، طريقة

Maximum Likelihood ىذه الأخيرة ىي الطريقة المستخدمة في دراستنا، حيث تسعى لمبحث 
 .عن القيم التي تجعل احتمال الحصول عمى البيانات المتوقعة ىو الأكبر

يجب أولا القيام بعدة اختبارات من اجل التأكد من مدى صلاحية :تقييم ملائمة النموذج- 
 لمعرفة مدى مطابقة Hosmer& Lemeshowالنموذج مثل اختبار معنوية النموذج، واختبار 

 .قم استخدام النموذج في الدراسة واستخلاص النتائج. النموذج لمبيانات

 

 

 

 
                                                           

عبد الرزاق مريخي، الإنذار بالفشل المالي لممؤسسات الاقتصادية بتطبيق مقاربة الشبكات العصبية 2
حالة عينة من المؤسسات الاقتصادية الجزائرية، أطروحة مقدمة لنيل شيادة دكتوراه عموم، -الاصطناعية

، ص 2020، 03محاسبة وتدقيق، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، جامعة الجزائر : تخصص
 . 117-116: ص
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 متغيرات الدراسة: المطمب الثاني

    تتمثل متغيرات الدراسة في كل من المتغير التابع والمتغير المستقل، ويمكن توضيحيا في 
 :الآتي

ىو متغير نوعي حيث أن المتغير التابع في دراستنا يعبر عن التعثر المالي، : المتغير التابع- 
والذي يعبر عنو بالمؤسسات السميمة والمتعثرة التي تم التطرق إلييا سابقا، حيث يعبر عن 

 .0 فيما يتم التعبير عن المؤسسات المتعثرة بالقيمة 1المؤسسات السميمة بالقيمة 

ىو متغير كمي يتمثل في مجموعة النسب المالية المستخرجة من القوائم : المتغير المستقل- 
:  نسبة مالية موزعة عمى أربع مجموعات ىي22المالية لممؤسسات محل الدراسة البالغ عددىا 

، نسب (X5, X6, X7, X8, X9, X10)نسب النشاط (X1, X2, X3, X4) نسب السيولة
 ,X11, X12, X18) ونسب المردودية (X13, X14, X15, X16, X17) الييكل المالي

X19, X20, X21, X22)  تم اختيارىا بناء عمى الدراسات السابقة حيث تعتبر من أكثر ،
النسب استعمالا في الكشف عن التعثر المالي وأكثرىا قدرة عمى التمييز بين المؤسسات المتعثرة 

وفي الآتي يمكن توضيح المتغيرات المستقمة المستخدمة في . والسميمة باتفاق اغمب الباحثين
 : الدراسة

 

 

 

 

 

 

 



التنبؤ بالتعثر المالي لممؤسسات المساهمة الجزائرية:      الفصل الثالث  
 

 
 

109 

 النسب المالية المستخدمة في الدراسة:  02جدول رقم

 مدلولها النسبة المالية الرمز
X1 الاصول المتداولة   

 الديون قصيرة الاجل
 

 

تبين ىذه النسبة درجة تغطية الأصول 
المتداولة لمديون قصيرة الأجل، كمما كانت 
ىذه النسبة مرتفعة دلّت عمى سيولة كبيرة 
لممؤسسة، يجب أن تكون ىذه النسبة أكبر 
من الواحد لأنيا تدل عمى وجود رأس مال 

 .موجب والعكس صحيح
X2  المخزون −   الاصول المتداولة

 الديون قصيرة الاجل
 

تبين ىذه النسبة إمكانية تسديد المؤسسة 
لالتزاماتيا قصيرة الأجل دون المساس 

وقد تم استبعاد المخزون . بمخزونيا السمعي
من الأصول المتداولة لكونو يحتاج إلى مدة 

 .طويمة لتحويمو لنقد
X3  

اموالالنقديةالاجل  الخزينة 
 الديون قصيرة 

 

الحالة الجيدة لممؤسسة أنيا تستطيع الوفاء 
بالتزاماتيا قصيرة الأجل بواسطة النقدية 

 .المتوفرة لدييا
 

X4 النقدية 

 مجموع الاصول
تقيس ىذه النسبة قدرة المؤسسة عمى سداد  

كافة التزاماتيا سواء كانت قصيرة أو طويمة 
الأجل بواسطة أصوليا النقدية، كمما ارتفعت 

 .ىذه النسبة كمما كانت في صالح المؤسسة
X5  

 رقم الاعمال

 مجموع الاصول
 

 

تبين ىذه النسبة مدى فعالية أصول 
 . المؤسسة في توليد المبيعات
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X6 المخزون 
 رقم الاعمال

 
يشير إلى كفاءة إدارة المخزون وتحويمو  إلى 

 .مبيعات في فترة قصيرة

X7 رقم الاعمال 

 الاصول الثابتة
 

 

تشير ىذه النسبة إلى مدى فعالية الأصول 
الثابتة لممؤسسة في تحقيق رقم الأعمال أي 

. زيادة مبيعاتيا
 

X8 رقم الاعمال 

 الاصول المتداولة
 

 

تشير ىذه النسبة إلى مدى فعالية الأصول 
المتداولة لممؤسسة في تحقيق رقم الأعمال 

 .أي زيادة مبيعاتيا
 

X9 رقم الاعمال 

 راس المال العامل
 

تدل ىذه النسبة عمى كفاءة إدارة رأس المال 
العامل، كمما كانت ىذه النسبة مرتفعة كمما 

 دلت عمى كفاءة إدارة رأس المال العامل 
X10 رقم الاعمال 

 النقدية
 

تبين ىذه النسبة عدد المرات التي تدورىا 
النقدية خلال العمميات التشغيمية التي تقوم 

 بيا المؤسسة 
X11 النتيجة التشغيلية 

 رقم الاعمال
تقيس قدرة المؤسسة عمى تحقيق أرباح من  

أنشطتيا التشغيمية، كمما ارتفعت ىذه النسبة 
 .كمما كانت في صالح المؤسسة

X12 رقم الاعمال 

 الامول الخاصة
تقيس ىذه النسبة قدرة المؤسسة عمى توليد  

 .أرباح باستخدام أمواليا الخاصة
X13 الاموال الخاصة 

 مجموع الديون
 

 

تقيس لنا ىذه النسبة حصة المساىمين 
مقارنة بمجموع موارد المؤسسة، حيث كمما 
كانت ىذه النسبة موجبة واكبر من الواحد 
 . كمما دل عمى الاستقلال المالي لممؤسسة
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X14 الاموال الخاصة  

 الاصول الثابتة 
 

 

تبين ىذه النسبة قدرة الأموال الخاصة عمى 
كمما كانت مرتفعة . تمويل الأصول الثابثة

.كمما كان مؤشر ايجابي لممؤسسة  
 

X15  اجمالي الديون 
 مجموع الاصول

 
مدى اعتماد المؤسسة عمى مصادر خارجية 

في تمويل أصوليا وانخفاضيا يدل عمى 
مدى اعتماد المؤسسة عمى مصادرىا الذاتية 
 في تمويلاتيا وبالتالي يتيح ليا ىامش أمان

X16 الاموال الخاصة  
 الخصوم المتداولة

 
مدى مساىمة الخصوم المتداولة في التمويل 

 من حقوق الممكية 

X17 الاموال الخاصة 
 اجمالي الاصول

 
مدى اعتماد المؤسسة في تمويل أصوليا 

 الثابتة من أمواليا الخاصة 

X18 نتيجة السنة الصافية 
 رقم الاعمال 

 
تقيس مساىمة رقم الأعمال في تحقيق 

النتيجة، كمما كانت ىذه النسبة مرتفعة كانت 
 .جيدة بالنسبة لممؤسسة

X19 نتيجة السنة الصافية 
 الاموال الخاصة

 

 

تبين النتيجة مقدار الربح الصافي الذي يعود 
عمى المستثمرين عن كل دينار مستثمر في 

وكمما كان ىذا المعدل . رأس مال المؤسسة
 .مرتفع كمما كان أفضل بالنسبة لممؤسسة

 
X20 اجمالي فائض الاستغلال 

 مجموع الاصول 
 

 

وىي تبين العائد من وراء استخدام كل دينار 
 .في مجموع أصول المؤسسة
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X21 نتيجة السنة الصافية 
 مجموع الاصول

 
مدى تحقيق قدرة المؤسسة عمى تحقيق 

 الأرباح من استخدام أصوليا

X22 نتيجة السنة الصافية 

 الاصول الثابتة
مدى قدرة المؤسسة عمى تحقيق أرباح من  

 أصوليا الثابتة
 .من إعداد الطالبة بناءا عمى الدراسات السابقة: المصدر

 الوصف الإحصائي لمتغيرات الدراسة: المطمب الثالث

    يمثل الوصف الإحصائي لمتغيرات الدراسة الخطوة الأولية قبل بناء واختبار النماذج، فيو 
ييدف إلى وصف المتغيرات من خلال تحديد خصائصيا، درجة تشتتيا والقيم المتطرفة التي 

وفي الأتي سنقوم بعرض الإحصاءات الوصفية لممتغيرات . يمكن أن تؤثر عمى نتائج الدراسة
 . محل الدراسة لكل من العينتين سواء المؤسسات السميمة والمتعثرة

 الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة بالنسبة لممؤسسات السميمة:  03جدول رقم

 

 الانحراف المعياري  المتوسط الحسابي العينة  
X1 40 2,609464331400 4,0646560442368 
X2 40 2,310024602175 4,1529136492215 
X3 40 1,180413814050 3,8676025143400 
X4 40 ,082694766675 ,1890145596362 
X5 40 ,826854687450 ,6824527443283 
X6 40 1,068226195275 3,6135643547509 
X7 40 5,190101224675 12,4406492615873 
X8 40 1,581480987900 1,2738168066578 
X9 40 7,130725347125 13,0044702116462 
X10 40 6,325619705425 16,1845193662224 
X11 40 ,072789899325 ,6732512160299 
X12 40 2,053659317800 1,7926550075217 
X13 40 4,235024112350 19,4833560139273 
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X14 40 2,825621676500 5,2650212986563 
X15 40 ,604910000975 ,4373147724075 
X16 40 6,518766746025 21,2362587528459 
X17 40 ,490141284350 ,3237234286506 
X18 40 1,092682812850 6,1415202115984 
X19 40 ,151296016675 ,1531532125984 
X20 40 ,132628172600 ,1479720510189 
X21 40 ,076128715100 ,1012328817005 
X22 40 ,284435987225 ,3739095879817 

   40 عدد العينة

 . الاعتماد عمى عينة الدراسةSPSS 20مخرجات :المصدر

    من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن أكبر قيمة لممتوسط الحسابي تم تحقيقيا من قبل 
 (رأس المال العامل/ رقم الأعمال) نسبة دوران رأس المال العامل X9المؤسسات السميمة ىي 

 مرتفعة وموجبة وتشير إلى إن اغمب المؤسسات وىي نسبة7,130725347125التي بمغت 
السميمة لدييا القدرة عمى توليد أرباح مقارنة بما تمتمكو من رأس مال عامل أي أن كل دينار من 

 دينار من المبيعات، وىذا يدل عمى كفاءة ىذه المؤسسات في إدارة 7رأس المال العامل يولد 
/ نتيجة تشغيمية) X11فيما يخص أقل قيمة لممتوسط الحسابي تم تحقيقيا ىي .رأس المال العامل

وىي نسبة موجبة تشير ىذه النسبة إلى أن اغمب المؤسسات السميمة لدييا قدرة  (رقم الأعمال
 .   عمى توليد مبيعات من نشاطيا التشغيمي

    فيما يخص الانحراف المعياري لممؤسسات السميمة فقد أظيرت بعض المتغيرات انحراف 
 ,X1, X2, X3, X6): معياري منخفض، والبعض الأخر اظير انحراف معياري مرتفع مثل

X9, X10, X13, X14, X16, X18) وىذا راجع لاختلاف القطاعات التي تنتمي إلييا
 .المؤسسة
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 الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة بالنسبة لممؤسسات المتعثرة:  04جدول رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .الاعتماد عمى عينة الدراسةبSPSS 20مخرجات :المصدر

    نلاحظ من الجدول أعلاه أن أعمى قيمة لممتوسط الحسابي تم تحقيقو من طرف المؤسسات 
وىي تشير 2,071821049235التي بمغت (الخصوم المتداولة/ أموال خاصة) X16المتعثرة ىو

 الانحراف المعياري المتوسط الحسابي العينة 
X1 17 1,646434763647 1,3086491265287 
X2 17 1,319256494235 1,2454565004501 
X3 17 ,389402404706 1,0702416434614 
X4 17 ,044768605412 ,1214395335496 
X5 17 ,344110390353 ,2523916836955 
X6 17 ,267382728471 ,4253808266634 
X7 17 1,806279267941 2,6405531283921 
X8 17 ,995079225765 1,0371828920373 
X9 17 ,517033408765 5,3854292618516 
X10 17 -5,872420985294 30,2947919987017 
X11 17 ,116905865118 ,2425021027286 
X12 17 1,613762616471 1,3785586657070 
X13 17 ,858424305235 1,2510894729084 
X14 17 1,121258060824 1,2555085581698 
X15 17 ,633400452000 ,2309177645134 
X16 17 2,071821049235 3,3737477861397 
X17 17 ,334959572706 ,2182825770040 
X18 17 ,111443565176 ,2401618199124 
X19 17 ,127794516059 ,3779577470443 
X20 17 ,034358137529 ,0408767732052 
X21 17 ,017936796588 ,0351264263439 
X22 17 ,349588516059 1,2811583428254 

   17 عدد العينة
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إلى أن الأموال الخاصة تغطي الخصوم المتداولة، أما اقل متوسط حسابي تم تحقيقو من قبل 

وىي 5,872420985294-التي بمغت قيمتو (النقدية/ رقم الأعمال) X10ىذه المؤسسات ىو 
 .سالبة تشير إلى نقص السيولة لدى المؤسسة

    فيما يخص الانحراف المعياري لممؤسسات المتعثرة فإنيا متقاربة فيما بينيا وقريبة من 
 . المتوسط الحسابي وىذا يدل عمى وجود تجانس بين المتغيرات

 مصفوفة الارتباطات البينية بين المتغيرات المستقمة: المطمب الرابع

    ندرج في الآتي جزء من مصفوفة الارتباط البينة لممتغيرات المستقمة، أما المصفوفة كاممة 
 :01فيي مدرجة ضمن الممحق 

 مصفوفة الارتباطات البينية بين المتغيرات المستقمة:  05الجدول رقم

 X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 X9 المتغيرات

X1  078,- 161,- 194, **976, **995, 1 معامل الارتباط لبيرسون -
,055 

-,164 -,100 

X2  096,- 169,- 228, **978, 1 **995, معامل الارتباط لبيرسون -
,072 

-,169 -,105 

X3  266, 1 **978, **976, معامل الارتباط لبيرسون
* 

-,152 -,076 -
,086 

-,126 -,082 

X4  081,- *293, 1 *266, 228, 194, معامل الارتباط لبيرسون -
,022 

,255 ,008 

X5  293, 152,- 169,- 161,- معامل الارتباط لبيرسون
* 

1 -,236 ,423
** 

,765*

* 
,455** 

 SPSSP-20 مخرجات :المصدر

    يوضح الجدول السابق مصفوفة الارتباط بين متغيرات المستقمة لمدراسة، حيث تشير الإشارة 
فيي تشير إلى وجود ترابط  (**)إلى وجود ترابط جزئي بين المتغيرات المستقمة، أما الإشارة  (*)

 . كمي
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 قوي ومعنوي يدل X3و  X1, X2     نلاحظ وجود ارتباط خطي بين بعض المتغيرات مثل
عمى وجود مشكمة الازدواج الخطي بين المتغيرات المستقمة، لذلك سنقوم بالكشف عنو باستخدام 

VIFمعامل تضخم البيانات . 

 بناء نماذج الدراسة : المبحث الثاني

    سنحاول من خلال ىذا المبحث بناء نماذج الخاصة بالتنبؤ بالتعثر المالي باستخدام كل من 
التحميل التمييزي، التحميل الموجستي والشبكات العصبية الاصطناعية، ثم تحديد أكثر نموذج لو 

 .القدرة عمى التنبؤ بالتعثر المالي لممؤسسات محل الدراسة

 بناء نموذج التحميل التمييزي: المطمب الأول

    بعد أن تطرقنا لمنيجية الدراسة سنقوم في الآتي بمحاولة بناء نموذج تمييزي، وتحديد النسب 
بالاعتماد عمى برنامج .المالية الأكثر قدرة عمى التمييز بين المؤسسات المتعثرة والسميمة

SPSS-20وتحديدا أسموب .Stepwise مؤسسة 57حيث استخدمنا بيانات العينة المكونة من 
 نسبة مالية تم 22 سميمة والمتمثمة في النسب المالية التي عددىا 40 منيا متعثرة و17مساىمة 

 0تم التمييز بين مجموعتي العينة بـ كما ، Xi يرمز ليا بـ Excelحسابيا باستخدام برنامج 
 . بالنسبة لممؤسسات السميمة1لممؤسسات المتعثرة و 

 اختبار التعددية الخطية لممتغيرات المستقمة: الفرع الأول

    من اجل تفادي مشكمة الازدواج الخطي بين متغيرات الدراسة المستقمة والمشاكل التي قد 
 لكل متغير من VIFتسببيا عند تقدير معممات النموذج تم استخدام معامل تضخم التباين

 فيناك تعددية خطية، أما إذا كانت قيمتو 10المتغيرات المستقمة، فإذا كان قيمتو أكبر أو تساوي 
حيث تم استبعاد المتغيرات التي لدييا تعددية خطية  فيعني عدم وجود تعددية خطية، 10اقل من 

ولتفاصيل أكثر يمكن الرجوع إلى الممحق . X2، X3، X13، X16، X18، X20،X22وىي 
02. 
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 : لممتغيرات المتبقيةVIFالتباين معامل التضخم     وفي الآتي نتائج 

  معامل لممتغيرات المستقمةVIFاختبار :  06الجدول رقم

 VIFالتباين معامل التضخم  المتغيرات
X1 2.995 
X4 1.401 
X5 7.843 
X6 3.600 
X7 3.610 
X8 3.319 
X9 1.539 
X10 1.109 
X11 3.097 
X12 5.267 
X14 4.893 
X15 2.052 
X17 3.151 
X19 2.301 
X21 3.429 

 SPSS-20 مخرجات: المصدر

 VIF    من خلال الجدول السابق الذي يمثل نتائج اختبار معامل تضخم نلاحظأن قيمة
 وبالتالي فميس ىناك تعددية خطية بينيا، وىي 10لممتغيرات المستقمة المتبقية كميا اقل من 

 .المتغيرات المستخدمة في بناء نموذج تحميل التمييزي

 اختبار التوزيع الطبيعي: الفرع الثاني

    قمنا بإجراء اختبار التوزيع الطبيعي لمعرفة إذا كانت متغيرات الدراسة تتبع التوزيع الطبيعي 
 و X4, X12أم لا، أظيرت نتائج الاختبار أن معظم المتغيرات لا تتبع التوزيع الطبيعي ما عدا 

X17 (04يمكن الرجوع إلى الممحق رقم) 0.05 حيث كان مستوى الدلالة اكبر من. 
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    بالرغم من أن ىذا الشرط ضروري بالنسبة لنموذج التحميل التمييزي، إلا أنو ىناك العديد من 
الدراسات التي أشارت إلى صعوبة توفر شرط التوزيع الطبيعي لممتغيرات محل الدراسة خاصة 
في مجالات المحاسبة، الاقتصاد والتمويل حيث يكون الانحراف عن التوزيع الطبيعي كقاعدة 

 .3وليس استثناء

  لتساوي مصفوفة التغايرBox’sاختبار:الفرع الثالث

 من اجل معرفة التجانس بين مجوعتي الدراسة، والجدول التالي Box’s    قمنا بإجراء اختبار 
 :يوضح نتائج ىذا الاختبار

  لتساوي مصفوفة التغايرBox’s نتائج اختبار:  07الجدول رقم

 محددات الموغاريتم
Y محدد الموغاريتم  الرتبة   المتغير 

0 1 -2,754 
1 1 -,764 

 1,053- 1 المجمع داخل المجموعات
 نتائج الاختبار 

Box's M15,926   احصاءة 
F 15,604 القيمة التقريبية 

 1 1درجات الحرية 
 5516,632 2درجات الحرية  

مستوى الدلالة 
 الإحصائية

,000 

 SPSS-20مخرجات : المصدر

    من خلال الجدول السابق نلاحظ وجود نسبة مالية واحدة فقط لدييا القدرة عمى التمييز 
 F نسبة مالية، كما نلاحظ أيضا أن القيمة المعنوية للاختبار22والتنبؤ بالتعثر المالي من أصل 

، وىذا يشير إلى وجود اختلاف في مجموعة التجانس 0.05 وىي اقل من = Sig 0.000بمغت 
                                                           

 .175:  منال خمخال، مرجع سبق ذكره، ص3
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وذلك يرجع إلى حساسية الاختبار . وبالتالي عدم تحقق فرضية التجانسBox’sحسب اختبار 
، لذلك 4مثل التوزيع الطبيعي لممتغيرات وكبر حجم العينة)لعوامل أخرى غير فروق التباين فقط 

 .5يمكن تجاوز ىذه الفرضية لأن دالة التمييز لا تأخذ بالاعتبار البيانات الضعيفة جدا

 اختيار المتغيرات الأكثر تمييزا: الفرع الثالث

    سنقوم من خلال ىذا الفرع التعرف عمى المتغيرات المستقمة الأكثر تمييزا، والجدول التالي 
 :يوضح ذلك

 احصاءة خطوة بخطوة لممتغيرات المختارة:  08الجدول رقم

 a,b,c,dالمستبعدة / المتغيرات الداخمة في بناء النموذج
 Wilks' Lambda المدخلات الخطوة 

درجات  الاحصاءة
 الحرية
df1 

 

درجات 
 الحرية
df2 

درجات 
 الحرية
df3 

 F احصاءة 
الاحصاء

 ة
درجات 
 الحرية
df1 

درجات 
 الحرية
df2 

1 X5 ,873 1 1 55,00
0 

7,971 1 55,00
0 

 Wilks' Lambda.a,b,c,dفي كل خطوة، يتم إدخال المتغير الذي يحقق اصغر قيمة لمعامل 
a خطوة30  الحد الأقصى لعدد الخطوات ىو. 

bىو الحد الأدنى الاحصاءة  F3.84اللازمة لإدخال المتغير. 
c الحد الأقصى للاحصاءة F2.71 اللازمة لاستبعاد المتغير ىو. 

d  مستوىF أو قيمة التحمل Tolerance  أو معامل تضخم التباين VINغير كاف لمواصمة الحسابات . 
 a,b,c,dالمستبعدة  / المتغيرات الداخمة في بناء النموذج

 Wilks' Lambda الخطوة
 Fاحصاءة  

                                                           
4Joseph F. Hair Jr& al, Multivariate Data Analysis, Seventh Edition, Pearson Education 
Limited,England, 2014. 

أسماء دردور، استخدام التحميل التمييزي لمتنبؤ بالفشل المالي لعينة من المؤسسات الصغيرة والمتوسطة بولاية آم 5
 .14: ـ ص2018، الجزء الرابع، 32، العدد 1، حوليات جامعة الجزائر 2016-2014البواقي حلال الفترة 
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 Sigمستوى الدلالة الإحصائية 
1 ,007 

 SPSS-20 مخرجات :المصدر

نلاحظ من الجدول السابق أن ىناك متغير مستقل وحيد من بين المتغيرات المستقمة الأخرى ىو 
الأكثر قدرة عمى التنبؤ بالتعثر المالي والتمييز بين مجموعة المؤسسات المتعثرة والسميمة وىو 

 F، كما أنو يمتمك اكبر قيمة لمعدل (مجموع الأصول/ رقم الأعمال) X5 معدل دوران الأصول
 .  خطوة30 ىذه الأخيرة تم التوصل إليو من خلال القيام بـ Wilks’ lambdaواصغر قيمة لـ 

 دالة التمييز المعيارية والقانونية : الفرع الرابع

تشير الدالة التمييزية المعيارية إلى أىمية كل متغير مستقل في التمييز :دالة التمييز المعيارية-1
 :بين المؤسسات المتعثرة والسميمة، والجدول التالي يوضح ذلك

 دالة التمييز المعيارية:  09الجدول رقم

 المعاملات دالة التمييز المعيارية
Y الدالة 

1 
X5 1,000 

 SPSS-20مخرجات : المصدر

 ىو أكثر المتغيرات المستقمة تمييزا من بين كل X5    من خلال الجدول نلاحظ أن المتغير 
المتغيرات المستخدمة قي الدراسة كما أن وزن كبير في التمييز وىو يعبر كما ذكرنا سابقا عن 

، وعميو يمكن كتابة الدالة التمييزية (مجموع الأصول/ رقم الأعمال)معدل دوران الأصول
 : المعيارية كما يمي

 

 
𝐙 = 𝐗𝟓 
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تستخدم ىذه الدالة لمتمييز بين المجموعات والتفرقة بينيا، من خلال : دالة التمييز القانونية-2
 .دمج المتغير الذي يساىم فعلا في التمييز بين المجموعات في دالة تساعد عمى التنبؤ

 دالة التمييز القانونية:  10الجدول رقم

 

 

 

 

 SPSS 20- مخرجات:المصدر

 :من خلال الجدول السابق يمكن كتابة دالة التمييز القانونية عمى الشكل التالي

 

 

 المركز القانوني لممجموعة: الفرع الخامس

    سنحاول من خلال ىذا الفرع تحديد النقطة الفاصمة التي من خلاليا يمكن معرفة المجموعة 
والجدول التالي يوضح . التي تنتمي إلييا المؤسسة، سواء تنتمي لممؤسسة المتعثرة أو السميمة

 :ذلك

 

 

 

 

 معاملات دالة التمييز القانونية
Y الدالة 

1 
X5 1,693 

 1,156- الثابت

𝐙 = 𝟏. 𝟔𝟗𝟑𝐗𝟓 − 𝟏. 𝟏𝟓𝟔 
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 إحداثيات مركز ثقل المجموعة:  11الجدول رقم

 

 

 

 

 SPSS-20 مخرجات :المصدر

أي انو - 0.574    من خلال الجدول السابق نلاحظ أن مركز ثقل المؤسسات المتعثرة يساوي 
كمما اقتربت قيمة الدرجة التمييزية لمؤسسة ما من ىذه القيمة فإنيا تصنف متعثرة، أما 

 وىي القيمة التي عمى أساسيا تصنف 0.244المؤسسات السميمة فان مركز ثقميا يساوي 
 .المؤسسات بأنيا سميمة

 اختبار القدرة التصنيفية لنموذج التحميل التمييزي: الفرع السادس

    سنقوم في الآتي باختبار القدرة التمييزية لمنموذج التمييزي من خلال نتائج التصنيف 
 : المتحصل عمييا، والجدول التالي يوضح ذلك

 نتائج تصنيف نموذج التحميل التمييزي:  12الجدول رقم

 a نتائج تصنيف نموذج التحميل التمييزي  
  Y  المجموع  الانتماء المتوقع لممجموعة 

0 1 
 17 2 15 0 العدد  الأصمية 

1 18 22 40 
% 0 88,2 11,8 100,0 

1 45,0 55,0 100,0 
aمن الحالات الأصمية بشكل صحيح%64,9  تم تصنيف . 

 إحداثيات مركز ثقل المجموعة 
Y  الدالة 

1 
0 -,574 
1 ,244 
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 .SPSS-20 مخرجات :المصدر

 حالة مالية 15    من خلال الجدول السابق نلاحظ أن نموذج التحميل التمييزي قام بتصنيف 
، في حين بمغ عدد التصنيفات فيما %88.2 حالة مالية متعثرة بنسبة ثقة تقدر بـ 17من بين 

أما فيما يتعمق . %55 بنسبة ثقة تقدر بـ 40 حالة مالية من بين 22يخص المؤسسات السميمة 
 .  %64.9بالقدرة التنبؤية لمنموذج لمجموع عينتي الدراسة فقد بمغت 

 بناء نموذج الانحدار الموجستي  : المطمب الثاني

    سنحاول ىذا المطمب بناء نموذج الانحدار الموجستي لمتنبؤ بالتعثر المالي لممؤسسات محل 
، وكخطوة أولية Stepwise وتحديدا أسموبSPSS-20الدراسة من خلال استخدام برنامج 

الارتباط بين متغيرات الدراسة  من اجل تفادي VIFيجب أن نجري اختبار التعددية الخطية 
المستقمة، وىذا الأخير تمت الإشارة إليو في المطمب الأول ولتجنب تكراره سنقوم مباشرة في 

 .تقدير معممات النموذج

 النموذج صفر: الفرع الأول

    قمنا بإدخال متغيرات الدراسة بالتدريج حسب قدرتيا عمى التمييز بين مجموعتي الدراسة، 
 . 1 أما حالة عدم التعثر تم التعبير عنيا بالرمز 0حيث تم التعبير عن حالة التعثر بالرمز 

بعد ذلك يتم تحديد النموذج صفر أو النموذج الخالي من المتغيرات من اجل بناء قاعدة أساس - 
 :لمنموذج النيائي، والجدول التالي يوضح ذلك
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 المرحمة الصفرية لبناء النموذج: 13الجدول رقم 

 

 .SPSS-20 مخرجات :المصدر

    من خلال الجدول نلاحظ نتائج نموذج الصفر قبل إدخال المتغيرات المستقمة، نلاحظ أن 
، فقد استطاع ىذا النموذج تصنيف المؤسسات %70.2نسبة التصنيف الإجمالية لو بمغت 

 نظرا لغياب المتغيرات 0 في حين بمغت نسبة تصنيف المؤسسات المتعثر %100السميمة بنسبة 
 . التمييزية

    في الآتي سنقوم بعرض متغيرات معادلة الانحدار الموجستي في المرحمة الصفرية، والجدول 
 :التالي يوضح ذلك

 

 

 

 

 جدول التصنيف 
 القيم المتنبأ بها القيم الفعمية 

Y نسبة التصنيف الصحيح 
0 1 

 الخطوة 
0 

Y 0 0 17 ,0 
1 0 40 100,0 

النسبة المئوية 
الإجمالية لمدقة 

 التصنيفية

  70,2 
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 متغيرات معادلة الانحدار الموجستي في المرحمة الصفرية: 14جدول رقم 

 SPSS-20 مخرجات :المصدر

 عند 8.735 المقدرة بـ Wald وقيمة 0.856    يوضح الجدول قيمة الحد الثابت الذي تساوي 
 .  أي أن النموذج قادر عمى التنبؤ بالنتيجة بشكل جيد0.003 يساوي Sigدلالة إحصائية 

 تقييم نموذج الانحدار الموجستي: الفرع الثاني

    سنقوم في الآتي بتقييم نموذج الانحدار الموجستي والجدول التالي يوضح اختبار معنوية 
 :النموذج

 

 

 

 

 

 

 

 المتغيرات الداخمة في النموذج الموجستي
معامل  

الانحدار 
 الموجستي

B 
 

الخطأ 
 المعياري
S.E. 

 احصاءة
Wald 

درجات 
 الحرية
Df 

مستوى 
 المعنوية
Sig. 

 نسبة الارجحية
Exp(B) 

 الخطوة 
0 

 2,353 003, 1 8,735 290, 856, الثابت
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 اختبار معنوية النموذج: 15الجدول رقم 

 ممخص النموذج
سالب ضعفي  الخطوة

لوغاريتم 
 الإمكان الاعظم

-2 Log 
likelihood 

 معامل التحديد لـ
Cox & Snell 
R Square 

 معامل التحديد لـ
Nagelkerke R 

Square 

1 59,897a ,155 ,219 
a 001 لان التغير في تقدير المعممات كان اقل من 5 توقفت عممية التقدير عند التكرار رقم 

 .مما يدل عمى تحقق شرط التقارب واستقرار النموذج
 SPSS-20 مخرجات :المصدر

    من خلال الجدول نلاحظ أن عممية التقدير انتيت عند المرحمة الخامسة لان تقديرات 
لقياس ملائمة النموذج نلاحظ  تستخدمlog likelihood. 0.001المعاملات تغيرت بأقل من 

أنيا تتقارب خلال المراحل الخمسة وىذا يدل عمى أن النموذج يفسر البيانات بشكل أفضل، 
 15.5أي أن النموذج يفسر حوالي %15.5 يساوي Cox Snell R Squareبالإضافة إلى أن

كما نلاحظ أن  Nagelkerke Rباستخدام %21.9 من التغير في المتغير التابع وحوالي %
النموذج لديو قدرة تفسيرية متوسطة نوعا ما، أي أن النموذج يمكن الاعتماد عميو لكنو يممك قدرة 

 .تفسيرية متوسطة

 & Hosmer    سنقوم في الأتي بفحص مدى مطابقة النموذج لمبيانات من خلال اختبار 
Lemeshowوالجدول التالي يوضح نتائج ىذا الاختبار  : 
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 الاختبار الأساسي لجودة مطابقة النموذج لمبيانات: 16الجدول رقم 

  Hosmer and Lemeshowاختبار
 قيمة الخطوة

Chi-
square 

درجات 
 الحرية
Df 

 مستوى المعنوية
Sig. 

1 6,268 8 ,617 
 SPSS-20  مخرجات:المصدر

 8 تساوي df عند درجة حرية 6.268تساوي𝛘2     من خلال الجدول نلاحظ أن قيمة كاي مربع
 ىذا يعني عدم معنوية الاختبار  وبالتالي 0.05وىي اكبر من 0.617وذات دلالة إحصائية 

نقبل الفرضية الصفرية التي تنص عمى أن النموذج مطابق لمبيانات أي انو لا توجد فروق 
جوىرية بين القيم المتوقعة التي يقدميا النموذج والناتجة فعميا وىذا يدل عمى جودة وقدرة النموذج 

 .عمى التمييز بين المؤسسات المتعثرة والسميمة

 تحديد القدرة التصنيفية لنموذج الانحدار الموجستي: الفرع الثالث

    سنقوم في الآتي باختبار القدرة التمييزية لمنموذج الانحدار الموجستي من خلال تحديد نتائج 
 :التصنيف المتحصل عمييا، والجدول التالي يوضح ذلك
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 جدول تصنيف نموذج الانحدار الموجستي: 17الجدول رقم 

 aجدول التصنيف 
 القيم المتنبأ بها  القيم الفعمية  

Y  النسبة المئوية
لمتصنيف 
 الصحيح 

0 1 

الخطو
 1 ة 

Y 0 2 15 11,8 
1 4 36 90,0 

النسبة المئوية 
الإجمالية لمدقة 

 التصنيفية 

  66,7 

 SPSS-20 مخرجات :المصدر

    من خلال الجدول نلاحظ أن النموذج لم يستطع التنبؤ بكل المجموعات بشكل صحيح حيث 
 بنسبة بمغت 17استطاع تصنيف مؤسستين متعثرتين فقط في مجموعتيم الصحيحة من أصل 

 وىي نسبة قميمة جدا، أما فيما يخص المؤسسات السميمة فقد استطاع النموذج تصنيف 11.8%
 ، أما %90 مؤسسة بنسبة تصنيف بمغت 40 مؤسسة في مجموعتيا الصحيحة من أصل 36

وفي الآتي سنقوم بتقدير معممات . %66.7فيما يخص النسبة الإجمالية لمتصنيف فقد بمغت 
 :النموذج

 تقدير معممات نموذج الانحدار الموجستي: 18الجدول رقم 

 المتغيرات الداخمة في معادلة الانحدار الموجستي 
معامل  

الانحدار 
الموجستي 

B 

الخطأ 
 المعياري

احصاءة 
Wald 

درجات 
الحرية  

Df 

مستوى 
المعنوية 

Sig. 

نسبة 
الارجحية 
Exp(B) 

 الخطوة 
1 

X5 2,100 ,871 5,816 1 ,016 8,167 
 776, 594, 1 285, 474, 253,- الثابت
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 SPSS-20مخرجات : المصدر

 : من خلال الجدول يمكن صياغة المعادلة الموجيستية كالتالي

 

 

معدل دوران الأصول ىي أفضل نسبة يمكن التي تؤثر عمى X5    مما نلاحظ أن النسبة 
 وعميو يمكن القول df=1 بدرجة حرية 0.05 <0.016المتغير التابع حيث أظيرت قيمة معنوية 

أنيا أكثر قدرة عمى التمييز بين المؤسسات المتعثرة والسميمة،وىي الداخمة في تكوين الدالة 
 معدل دوران الأصول بدرجة X5الموجيستية إضافة إلى الثابت، ىذا يدل عمى أن كل زيادة في

 . 2.1واحدة كمما زادت قيمة معامل الموجيت بضعفيا أي بـ 

 بناء نموذج الشبكة العصبية الاصطناعية: المطمب الثالث

    سنحاول من خلال ىذا المطمب بناء نموذج لمشبكة العصبية الاصطناعية وتحديد قدرتو عمى 
تصنيف المؤسسات المتعثرة والسميمة بالإضافة إلى تحديد النسب المالية الأكثر قدرة عمى التمييز 

 . SPSS-20بين المؤسسات المتعثرة والسميمة بالاعتماد عمى برنامج 

 تحديد متغيرات النموذج: الفرع الأول

التحميل التمييزي )    تم استخدام بيانات العينة نفسيا التي اعتمدت في بناء النموذجين السابقين 
 سميمة كما تم اعتماد نفس 50 منيا متعثرة و17 مؤسسة مساىمة 57المكونة من  (الموجستي

، Xi يرمز ليا بـ Excel نسبة مالية تم حسابيا باستخدام برنامج 22النسب المالية البالغ عددىا 
 بالنسبة لممؤسسات السميمة، 1 لممؤسسات المتعثرة و 0تم التمييز بين مجموعتي العينة بـ كما 

إلا أن الاختلاف الوحيد بين النموذجين السابقين ونموذج الشبكة العصبية الاصطناعية يكمن في 
إنيا لا تحتاج إلى معرفة الارتباط بين المتغيرات المستقمة من خلال تحديد معامل تضخم التباين 

VIFوعميو فقد تم استخدام كل النسب المالية  . 

 

𝒍𝒐𝒈𝒊𝒕 𝒑 = −𝟎. 𝟐𝟓𝟑 + 𝟐. 𝟏𝑿𝟓 
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 معالجة عينة الدراسة: 19جدول رقم

 ممخص معالجة بيانات العينة
 النسبة العينة 

 %68,4 39 التدريب العينة
 %31,6 18 الاختبار

 %100,0 57 الحالات المستخدمة
  0 الحالات المستبعدة

  57 المجوع
 SPSS-20 مخرجات :المصدر

    من خلال الجدول نلاحظ أن بيانات العينة تم تقسيميا إلى مجموعتين ىما مجموعة تدريب 
المتعمقة بتعمم الأنماط والعلاقات بين المتغيرات ومجموعة الاختبار المتعمقة بتقيين أداء النموذج 

 39 ممثمة بـ %68.4، حيث قدرت نسبة التدريب بـ SPSSوىذا التقسيم كان تمقائيا من قبل 
 . مؤسسة18 ممثمة بـ %31.6مؤسسة أما عينة الاختبار فقدرت بـ 

 :هيكمة نموذج الشبكة العصبية الاصطناعية: الفرع الثاني

    سنقوم في ىذا الفرع بعرض معمارية الشبكة العصبية الاصطناعية التي تم تصميميا 
 عن طريق Multilayer perceptronباستخدام نموذج الشبكات العصبية متعددة الطبقات 

 :  والجدول التالي يظير ذاكSPSS-20برنامج 

 :معمارية الشبكة العصبية الاصطناعية: 20الجدول رقم

 معمومات الشبكة العصبية الاصطناعية 
 X1 1 المتغيرات المستقمة طبقة المدخلات

2 X2 
3 X3 
4 X4 
5 X5 
6 X6 
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7 X7 
8 X8 
9 X9 
10 X10 
11 X11 
12 X12 
13 X13 
14 X14 
15 X15 
16 X16 
17 X17 
18 X18 
19 X19 
20 X20 
21 X21 
22 X22 

 a 22عدد العصبونات 
 معياري  قياس المتغيرات المستقمةأسموب إعادة

 1 عدد الطبقات الخفية الطبقة الخفية
 2 عدد العصبونات في الطبقة الخفية

دالة الظل الزائدي  دالة التنشيط
Hyperbolic tangent 

 Y 1 المتغيرات التابعة طبقة المخرجات
 2 عددا العصبونات

 دالة سوفت ماكس دالة التنشيط
Softmax 

 الانتروبيا المتقاطعة دالة الخطأ
Cross-entropy 

 .SPSS-20 مخرجات :المصدر
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    يمثل الخلال السابق ىيكمة الشبكة العصبية الاصطناعية حيث نلاحظ من خلالو، أن طبقة 
 نسبة، استخدم 22المدخلات تمثل المتغيرات المستقمة المتمثمة في النسب المالية وعددىا 

 البرنامج طبقة خفية واحدة تحتوي عمى عصبونين لممعالجة ودالة التنشيط الغير خطية
hyperbolic tangent التي تعتبر من أىم الدوال في برنامج  SPSS أما فيما يخص طبقة

المخرجات فيي تحتوي عنصر واحد أي المتغير التابع عصبونين اثنين يعبران عن حالة تعثر أو 
 وىي المناسبة في تصنيف softmaxعدم تعثر المؤسسة ودالة تنشيط متمثمة في دالة 

وفي الآتي سنقوم . cross-entropyالمؤسسات ولحل مشاكل التصنيف تم استخدام دالة الخطأ 
 .بإدراج شكل الشبكة العصبية الاصطناعية حسب ما تم تمخيصو في الجدول

 نموذج الشبكة العصبية الاصطناعية: 06شكل رقم 
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 .SPSS-20 مخرجات :المصدر

 تحديد دقة نموذج الشبكة العصبية : الفرع الثاني

    بعدما تعرفنا عمى متغيرات نموذج الشبكة العصبية وىيكمتو المعمارية، سنقوم في الآتي 
بتحديد دقتو في التنبؤ بالتعثر المالي ومعرفة قدرتو عمى تصنيف الصحيح لمبيانات في مرحمتي 

 : التدريب والاختبار، والجدول التالي يوضح ذلك

 ممخص نموذج الشبكة العصبية الاصطناعية: 21جدول رقم

 ممخص النموذج 
خطا الانتروبيا المتقاطعة  التدريب

Cross Entropy Error 
15,737 

نسبة التنبؤات الخاطئة 
Percent Incorrect 

Predictions 

23,1% 

قاعدة الإيقاف المتعمد 
Stopping Rule Used 

توقف التدريب بعد خطوة واحدة 
 متتالية دون انخفاض في الخطأ

 0:00:00,01 زمن التدريب
خطا الانتروبيا  الاختبار

 Cross Entropyالمتقاطعة
Error 

5,613 

نسبة التنبؤات 
 Percentالخاطئة

Incorrect Predictions 

11,1% 

 .SPSS-20 مخرجات :المصدر

 cross)    من خلال الجدول نلاحظ أن مقياس دقة النموذج عمى تصنيف المجموعتين 
entropy error) بينما انخفضت ىذه النسبة في %0.15737 في مرحمة التدريب كان نسبتو 

 وىو يشير إلى اقتراب القيم المحتممة من القيم الفعمية %0.05613مرحمة الاختبار حيث بمغت 
ويدل عمى تحسن النموذج وقدرتو عمى التعمم من البيانات الجديدة، أما فيما يخص نسبة التنبؤات 
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فقد كان الأساس المعتمد عميو في اختيار النموذج الحالي (incorrect predictions)الخاطئة 
لمشبكة العصبية الاصطناعية من بين عدة شبكات عصبية أخرى لان لدييا اقل نسبة خطأ سواء 

 بينما %23.1في مرحمة التدريب أو في مرحمة الاختبار حيث كانت نسبتيا في مرحمة التدريب 
 .،مما يدل عمى دقة النموذج في التنبؤ%11.1انخفضت ىذه النسبة في مرحمة الاختبار إلى 

 اختبار القدرة التصنيفية لمنموذج: الفرع الثالث

    تعد مرحمة التصنيف أىم مرحمة لأنيا ستمكننا من معرفة التصنيف الصحيح لمجموعتي 
 :الدراسة في مرحمة التدريب والاختبار، والجدول التالي يوضح ذلك

 نتائج تصنيف نموذج الشبكة العصبية الاصطناعية: 22الجدول رقم

 نتائج تصنيف النموذج
 القيم المتنبأ بيا القيم الفعمية العينة

نسبة التصنيف  1 0
 الصحيح

 %80,0 3 12 0 التدريب
1 6 18 75,0% 

النسبة 
الإجمالية 
 لمتصنيف

46,2% 53,8% 76,9% 

 %100,0 0 2 0 الاختبار
1 2 14 87,5% 

النسبة 
الإجمالية 
 لمتصنيف

22,2% 77,8% 88,9% 

 .SPSS-20 مخرجات :المصدر

من خلال الجدول أداء الشبكة العصبية الاصطناعية في مرحمة التدريب والاختبار، إن     
 حالة مالية متعثرة في مرحمة التدريب بنسبة 12الشبكة العصبية الاصطناعية أدت إلى تصنيف 
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، أما في حالة %53.8 بنسبة 18 في حين كان تصنيف الحالات المالية السميمة %46.2مالية 
 14 و%22.2 حالة مالية متعثرة بنسبة 2الاختبار فكانت نتائج التصنيف في مرحمة الاختبار 

، أما النسبة العامة لمتصنيف بين المجموعتين قدرت بـ %77.8حالة مالية سميمة بنسبة 
 التي تقيس مدى قدرة AUCولتأكيد نتائج تصنيف النموذج سنقوم بتحديد القيمة .88.9%

 :النموذج عمى التمييز بين المجموعتين، والجدول التالي يوضح ذلك

 المساحة أسفل منحنى: 23الجدول رقم

 المساحة أسفل المنحنى
 المساحة  

Y 0 ,874 
1 ,874 

 SPSS-20 مخرجات :المصدر

 بالنسبة لممجموعة المتعثرة والمجموعة السميمة AUC    نلاحظ من خلال الجدول أن قيمة 
 تشير إلى قدرة عالية لنموذج الشبكة 1 وىي قيمة جيدة تقترب من 0.874متساوية وتقدر بـ 

العصبية الاصطناعية عمى التمييز بين المجموعتين المتعثرة والسميمة، وفي الآتي سنقدم عرض 
 .   الذي يشير إلى حساسية ونوعية المتغير التابع لتأكيد دقة النموذجROCلمنحنى 
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 منحنى تقييم الأداء التنبؤي لنموذج الشبكة العصبية الاصطناعية: 07الشكل رقم 

 
 .SPSS-20 مخرجات :المصدر

    نلاحظ من خلال الشكل أن المنحنى يقع أعمى الخط القطري ويرتفع نحو الزاوية اليسرى من 
المنحنى وىذا يدل عمى القدرة التمييزية الجيدة لنموذج الشبكات العصبية الاصطناعية في التمييز 

 .بين مجموعتي الدراسة

 أهمية متغيرات الدراسة: الفرع الرابع

    سنقوم في الآتي بالتعرف عمى أىمية المتغيرات الداخمة في بناء النموذج والجدول التالي 
 :يوضح ذلك
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 أهمية متغيرات الدراسة: 24جدول رقم

 أهمية متغيرات الدراسة المستقمة 
 الأهمية المعيارية  الأهمية  

X1 ,033 30,6% 
X2 ,060 55,4% 
X3 ,024 21,8% 
X4 ,067 62,0% 
X5 ,093 85,9% 
X6 ,027 25,2% 
X7 ,012 10,8% 
X8 ,019 17,4% 
X9 ,081 74,5% 
X10 ,068 62,6% 
X11 ,019 17,3% 
X12 ,028 26,2% 
X13 ,048 44,5% 
X14 ,023 20,9% 
X15 ,017 15,8% 
X16 ,052 48,5% 
X17 ,062 57,5% 
X18 ,024 22,2% 
X19 ,006 5,3% 
X20 ,108 100,0% 
X21 ,080 73,7% 
X22 ,051 47,1% 

 .SPSS-20 مخرجات :المصدر

   من خلال الجدول نلاحظ أن النسبة التي ليا أكثر أىمية في تصنيف المؤسسات السميمة
 :والمتعثرة ىي 
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  X20  (مجموع الأصول / إجمالي فائض الاستغلال)   100حيث قدرت نسبة أىميتيا بـ% ،
حيث قدرت نسبة أىميتيا  (مجموع الأصول/ رقم الأعمال( X5تمييا في المرتبة  الثانية النسبة 

 (رأس المال العامل/ رقم الأعمال) X9  ثم في المرتبة الثالثة كل من النسبتين %85.9 بـ 
 %73.7  و %74.5حيث قدرت نسبة أىميتيما بـ  (مجموع الأصول/ النتيجة الصافية) X21و

 عمى التوالي ـ

 مناقشة النتائج واختبار فرضيات الدراسة : المطمب الثالث

    تم تخصيص ىذا المطمب من اجل اختبار فرضيات الدراسة من خلال نفييا أو تأكيدىا 
 .بالإضافة إلى عرض نتائج الدراسة ومناقشتيا

 المقارنة بين نماذج الدراسة: الفرع الأول

    سنقوم في الآتي بالمقارنة بين النماذج المستخدمة في الدراسة من اجل تحديد أكثر نموذج لو 
 : قدرة عمى تصنيف المؤسسات، والجدول التالي يوضح ذلك

 نتائج النماذج: 25الجدول رقم 

 نسبة الخطأ نسبة التصنيف  النموذج 
 %35.1 64.9% التحميل التمييزي

 %33.3 66.7% الانحدار الموجستي 
 %11.1 %88.9 الشبكة العصبية الاصطناعية

 SPSS-20من إعداد الطالبة بناء عمى نتائج : المصدر

    من خلال الجدول نلاحظ أن الشبكات العصبية كانت ليا نسبة تصنيف عالية قدرت بـ 
 أي أنيا أكثر نموذج قادر عمى التمييز بين المؤسسات %11.1 ونسبة خطأ اقل قدر بـ 88.9%

المتعثرة والسميمة مقارنة بالتحميل التمييزي والانحدار الموجستي، يمييا في المرتبة الثانية الانحدار 
 ثم في المرتبة الثالثة %33.3 ونسبة خطأ %66.7الموجستي حيث قدرت نسبة التصنيف لو بـ 

 ـ  %35.1 بنسبة خطأ نقدر بـ %64.9نجد التحميل التمييزي حيث قدرت نسبة التصنيف لو ب 
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 اختبار فرضيات الدراسة: الفرع الثاني

    سنقوم في الآتي بإجراء اختبار لفرضيات الدراسة من خلال إثباتيا آو نفييا بناء عمى النتائج 
 .المتحصل عمييا

توجد قدرة تنبؤية ذات دلالة إحصائية لكل من التحميل التمييزي تتمثل الفرضية الأولى في أنو -  
من خلال . والانحدار الموجستي في الكشف عن التعثر المالي لممؤسسات الاقتصادية الجزائرية

النتائج المتحصل عمييا من الدراسة وجدنا أن كل من النموذجين لدييما قدرة عمى التمييز بين 
المؤسسات الجزائرية محل الدراسة المتعثرة والسميمة حيث حقق كلاىما نسبة تصنيف مقبولة، 

 .وبالتالي فان ىذه الفرضية صحيحة

تتمتع بقدرة تنبؤية ذات دلالة   الشبكات العصبية الاصطناعيةتتمثل الفرضية الثانية في أن- 
حسب النتائج المتوصل . إحصائية في الكشف عن التعثر المالي لممؤسسات الاقتصادية الجزائرية

إلييا وجدنا أن تطبيق نموذج الشبكة العصبية الاصطناعية باعتباره أحد مجالات الذكاء 
الاصطناعي قد حقق نسبة عالية في تصنيف المؤسسات المتعثرة والسميمة وىذا ما يثبت صحة 

 .ىذه الفرضية

 تحقق الشبكات العصبية الاصطناعية دقة تصنيف وتنبؤ أعمى من تتمحور الفرضية الثالثة- 
 التحميل التمييزي والانحدار الموجستي في التنبؤ  المتمثمة في كم منالنماذج الإحصائية التقميدية

من خلال النتائج المحصل عمييا من خلال  . بالتعثر المالي لممؤسسات الاقتصادية الجزائرية
 ونسبة خطا تتمثل في %88.9وجدنا أن نسبة تصنيف نموذج الشبكة العصبية تتمثل في 

 لمتحميل التمييزي %66.7 و%64.9 أما نسبة النماذج الإحصائية فتتمثل في 11.1%
والانحدار الموجستي عمى التوالي وبيذا نستنتج أن الشبكة العصبية الاصطناعية حققت أعمى 
نسبة في تصنيف المؤسسات الجزائرية المتعثرة والسميمة مقارنة بالنموذجين السابقين وىذا ما 

  .يثبت صحة ىذه الفرضية
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 مناقشة نتائج الدراسة: الفرع الثالث

    خصصنا ىذا الفرع لمناقشة النتائج المتحصل عمييا، حيث خمصت الدراسة لمجموعة من 
 : النتائج نذكرىا في الآتي

النماذج الإحصائية ليا قدرة عمى التنبؤ بالتعثر المالي في المؤسسات الجزائرية محل الدراسة - 
 بالنسبة %66.7حيث قدرت نسبة تصنيف المؤسسات المتعثرة والسميمة محل الدراسة بـ 

تفوق التحميل الموجستي عمى بالنسبة لمتحميل التمييزي، حيث يظير%64.9للانحدار الموجستي و
وىذه في التنبؤ بالتعثر المالي رغم أن الفرق في  نسبة التصنيف ليس كبيرا التحميل التمييزي 

حيث توصل إلى نفس النتيجة، وتتعارض مع دراسة  (2014ميدي، )النتيجة تتفق مع دراسة 
 حيث توصل في دراستيما أن التحميل (2020مريخي، )ودراسة (2016سميماني، )كل من

 .التميزي يتفوق عمى الانحدار الموجستي

خمصت الدراسة إلى القدرة الكبيرة لمشبكات العصبية الاصطناعية عمى التنبؤ بالتعثر المالي - 
 %88.9لممؤسسات الجزائرية محل الدراسة المتعثرة منيا والسميمة، حيث قدرت نسبة تصنيف بـ 

مزىوني، )، دراسة (2020مريخي، )، دراسة (2014ميدي، )وىذا ما توصمت إليو دراسة كل من
، (2023بالله، )، دراسة (2023سابق، )، دراسة (2022يوسف وآخرون، )، دراسة (2022
 .( Kristanti & Dhaniswara, 2023)، ودراسة (Zizi, 2021)دراسة 

خمصت الدراسة إلى أن ىناك نسبة وحيدة ليا أىمية كبيرة في تصنيف المؤسسات الجزائرية - 
مجموع / رقم الأعمال) المتمثل في X5محل الدراسة ويشترك فييا النماذج الثلاث ألا وىي 

 ,Ohlson)و ((Altman, 1968وىو ما يتفق مع بعض الدراسات مثل دراسة  (الأصول
، كما توصمت دراسة كل من حيث كانت ىذه النسبة من بين النسب المكونة لنموذجييما (1980

إلى أن ىذه النسبة ليا أىمية وقد كانت ضمن النموذج  (2016سميماني )و (2018خمخال، )
 تعكس ىذه النسبة مدى قدرة المؤسسة عمى استغلال أصوليا في توليد المبيعات، حيث .المقترح

إن ضعف قدرة المؤسسة عمى تحويل أصوليا إلى إيرادات يعد من المؤشرات المبكرة لاحتمال 
تعرض المؤسسة لخطر التعثر المالي فعدم كفاءة استخداميا لأصوليا ينجم عنو انخفاض في 
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حجم المبيعات، ىذه الأخيرة تؤدي إلى انخفاض في حجم الأرباح وتدىور الأداء المالي وبالتالي 
 .     صعوبة الوفاء بالتزاماتيا الأمر الذي يؤدي إلى حدوث التعثر المالي

أظيرت النتائج أنو في نموذج الشبكات العصبية ىناك نسبة أخرى إضافة إلى النسبة التي - 
مجموع / إجمالي فائض الاستغلال) X20اشرنا إلييا سابقا وىي نسبة المردودية الاقتصادية 

 وىذا يتوافق مع دراسة %100اثبثت أىميتيا الكبيرة حيث قدرت نسبة أىميتيا بـ  (الأصول
حيث خمصت إلى أن نسب المردودية ليا أىمية كبيرة في التعبير عن الحالة  (2022مزىوني، )

تعكس النسبة الفائض التشغيمي من كل دينار مستثمر . المالية لممؤسسات الاقتصادية الجزائرية
في الأصول وعميو فان تراجع استخدام الأصول في توليد فائض للاستغلال يؤدي إلى انخفاض 
التدفقات النقدية التشغيمية وبالتالي عدم قدرة المؤسسة عمى الوفاء بالتزاماتيا وفي الأخير حدوث 

وباعتبار ىذه النسبة حققت أىمية عالية في التنبؤ بالتعثر المالي لممؤسسات . التعثر المالي
المتعثرة والسميمة فيي تعتبر مؤشر مالي ميم جدا يحتوي عمى معمومات تنبؤية أكثر من النسب 

 .  المالية الأخرى كما انو يجسد الكفاءة التشغيمية، الاقتصادية والنقدية لممؤسسة

من نتائج الدراسة أيضا توصمنا إلى تفوق نموذج الشبكات العصبية الاصطناعية عمى النماذج - 
الإحصائية في التنبؤ بالتعثر المالي لممؤسسات الجزائرية محل الدراسة حيث قدرت نسبة تصنيف 

 (2014ميدي، ) وىي نسبة جد مقبولة كما تتفق ىذه النتيجة مع نتائج دراسة كل من %88.9بـ 
 ,Zizi) كما تتعارض مع دراسة كل (Du Jardin,2010) ودراسة (Suarez,2004)دراسة 

من حيث توصمت ىذه الدراسات إلى (Kristani & Dhaniswara, 2023)  ودراسة (2021
 .تفوق الانحدار الموجستي مقارنة بالشبكات العصبية الاصطناعية
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 خلاصة

    تعرضنا من خلال ىذا الفصل لمجزء التطبيقي الدراسة، حيث اعتمدنا عمى عينة مكونة من 
 مؤسسة اقتصادية جزائرية مساىمة مقسمة إلى مجموعتين، تتمثل المجموعة الأولى في 57

 مؤسسة أما المجموعة الثانية فتتمثل في المؤسسات المتعثرة 40المؤسسات السميمة البالغ عددىا 
 مؤسسة تم اختيارىا بناء عمى تحقيقيا لخسائر لمدة ثلاث سنوات متتالية، بغية 17البالغ عددىا 

بغية تحقيق أىداف البحث تم الاستعانة بأدوات الدراسة المتمثمة في كل . التنبؤ بالتعثر المالي ليا
من التحميل التمييزي، التحميل الموجستي ونموذج الشبكة العصبية الاصطناعية من اجل بناء 

نموذج قادر عمى التنبؤ بالتعثر المالي وتحديد النموذج الذي لديو أعمى نسبة تصنيف لممؤسسات 
المتعثرة والسميمة وتحديد أكثر النسب المالية لدييا قدرة عمى التمييز بين المؤسسات المتعثرة 

خمصت الدراسة إلى تفوق نموذج الشبكة العصبية الاصطناعية عمى كل من التحميل .والسميمة
التمييزي والانحدار الموجستي في التنبؤ بالتعثر المالي المؤسسات الجزائرية محل الدراسة حيث 

، أما النسبة المالية التي ليا أكثر قدرة عمى التمييز بين 88.9%قدرت نسبة التصنيف بـ
المؤسسات الجزائرية المتعثرة منيا والسميمة ىي النسبة معدل دوران الأصول حيث كانت النسبة 

 .المشتركة بين النماذج الثلاث
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    تطرقنا في ىذه الدراسة لمتنبؤ بالتعثر المالي لممؤسسات الجزائرية، حيث يعتبر التنبؤ بالتعثر 
المالي من المواضيع اليامة التي أثارت اىتمام الباحثين نظرا للآثار العديدة التي يخمفيا، ولذلك 
فقد سعت الدراسات إلى إيجاد نماذج تسمح بالتنبؤ بو والكشف عميو في وقت مبكر فكمما كان 

تختمف النماذج التي . التفطن لمتعثر المالي في وقت مبكر كمما كان ذلك في صالح المؤسسة
اقترحت من طرف الباحثين من حيث الأساليب الإحصائية المستعممة في بنائيا وكذلك من حيث 

 .النسب المالية المتضمنة لمنموذج

    حاولت دراستنا التنبؤ بالتعثر المالي لممؤسسات الاقتصادية الجزائرية باستخدام التحميل 
التمييزي، الانحدار الموجستي والشبكات العصبية الاصطناعية ومقارنة نتائجيا بيدف معرفة أي 

 :من النماذج لديو قدرة عمى التنبؤ بالتعثر المالي، وقد خمصت إلى مجموعة من النتائج نذكرىا

تختمف وتتعدد المفاىيم التي تطمق عمى التعثر المالي من فشل مالي، إفلاس حسب الدراسات - 
السابقة إلا أن كميا تشير إلى خطر يمكن أن يحد من استمرارية المؤسسة وتوقفيا عن مزاولة 

 .نشاطيا

تتعدد الأسباب التي يمكن أن تؤدي إلى حدوث التعثر المالي من أسباب داخمية وخارجية، - 
وعميو فان الأساليب المستخدمة في علاجو متنوعة يجب أن تستخدم حسب الحالة المناسبة كما 

 .وبناءا عمى التشخيص الجيد

من اجل التنبؤ بالتعثر المالي في وقت مبكر وتجنب الخسائر التي يمكن أن يخمفيا اتجيت - 
العديد من الدراسات إلى بناء نماذج لمتنبؤ بو باستخدام النماذج الإحصائية التقميدية أو نماذج 

 .الذكاء الاصطناعي مثل الشبكات العصبية الاصطناعية

لمنسب المالية أىمية كبيرة في التنبؤ بالتعثر المالي من خلال ربطيا بالنماذج الإحصائية - 
 .والشبكات العصبية الاصطناعية

تطوير نماذج التنبؤ بالتعثر المالي واعتماد نماذج مبنية عمى الذكاء الاصطناعي من اجل - 
 .تحقيق دقة أكثر في التنبؤ
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قدرت نسبة تصنيف المؤسسات الجزائرية محل الدراسة المتعثرة والسميمة حسب التحميل - 
 .%64.9التمييزي بـ 

قدرت نسبة تصنيف المؤسسات الجزائرية محل الدراسة المتعثرة والسميمة حسب التحميل - 
 .%66.7الموجستي بـ 

قدرت نسبة تصنيف المؤسسات الجزائرية محل الدراسة المتعثرة والسميمة حسب نموذج - 
 .%88.9الشبكات العصبية الاصطناعية 

وجود نسبة مالية مشتركة بين النماذج الثلاث المستخدمة في الدراسة ىي الأكثر تمييزا من - 
بين النسب الأخرى المستخدمة في تصنيف المؤسسات الجزائرية محل الدراسة المتعثر والسميمة 

 .وىي نسبة دوران الأصول

حقق نموذج الشبكات العصبية الاصطناعية أفضيمة في التنبؤ بالتعثر المالي لممؤسسات - 
 .الجزائرية محل الدراسة مقارنة بنموذج التحميل التمييزي والتحميل الموجستي

خمص نموذج الشبكات العصبية الاصطناعية إلى أن نسبة المردودية الاقتصادية أكثر نسبة - 
لدييا القدرة عمى التمييز بين المؤسسات الجزائرية محل الدراسة المتعثرة والسميمة إضافة إلى 

 .  نسبة دوران الأصول

 : الاقتراحات

استخدام نماذج التنبؤ بالتعثر المالي من قبل المؤسسة إضافة إلى النسب المالية المستعممة في - 
 .  تقييم وضعيا المالي والوقاية من الوقوع فيو

استخدام نماذج التنبؤ بالتعثر المالي من قبل البنوك من اجل تحديد القدرة الائتمانية - 
 .  لممقترضين لمساعدتيم في اتخاذ قرار الائتمان

تطوير النماذج التقميدية لمتنبؤ بالتعثر المالي بالاعتماد عمى تقنيات ذكاء الاصطناعي من - 
اجل مواكبة التطورات الحاصمة من اجل الحصول عمى معمومات كافية ودقيقة حول الوضع 

 .المالي لممؤسسة
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 : أفاق الدراسة

استخدام تقنيات الذكاء الاصطناعي كالتعمم العميق أو الغابات العشوائية في التنبؤ بالتعثر - 
 .المالي

استخدام تقنيات الذكاء الاصطناعي والنماذج الإحصائية في التنبؤ بالتعثر المالي لممؤسسات - 
 .الخدمية

 .  القيام بدراسات حول دور حوكمة المؤسسات في التقميل من التعثر المالي-  
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 مصفوفة الارتباط البينية للمتغيرات المستقلة: 01الملحق رقم 
 

Your temporary usage period for IBM SPSS Statistics will expire in 3759 days. 

 

GET 

  FILE='C:\Users\dell\Desktop\ ‫المالي‫‏‏‫بالفشل‫‏‏‫التنبؤ‫‏ \Untitled‎‪3‪.sav'. 

DATASET NAME DataSet‎‪1‪ WINDOW=FRONT. 
CORRELATIONS 

  /VARIABLES=X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 X9 X10 X11 X12 X13 X14 X15 X16 X17 X18 X19 

X20 X21 X22 

  /PRINT=TWOTAIL NOSIG 

  /MISSING=PAIRWISE. 

 

 

 

 
Correlations 
 

 

 

Notes 

Output Created 15-SEP-2025 13:27:35 

Comments  

Input Data C:\Users\dell\Desktop\ التنبؤ

 Untitled3.sav\بالفشل المالي

Active Dataset DataSet1 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working 

Data File 

57 

Missing Value Handling Definition of Missing User-defined missing 

values are treated as 

missing. 

Cases Used Statistics for each pair of 

variables are based on all 

the cases with valid data 

for that pair. 

Syntax CORRELATIONS 

  /VARIABLES=X1 X2 X3 

X4 X5 X6 X7 X8 X9 X10 

X11 X12 X13 X14 X15 

X16 X17 X18 X19 X20 

X21 X22 
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  /PRINT=TWOTAIL 

NOSIG 

  /MISSING=PAIRWISE. 

Resources Processor Time 00:00:00,02 

Elapsed Time 00:00:00,02 

 
 

[DataSet1] C:\Users\dell\Desktop\التنبؤ‏بالفشل‏المالي\Untitled3.sav 
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(2-tailed
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Correlations 

 X16 X17 X18 X19 X20 X21 X22 

X1 Pearson 

Correlation 

,922
**
 ,340

**
 ,834

**
 -,048 -,036 ,057 -,052 

Sig. (2-tailed) ,000 ,010 ,000 ,722 ,788 ,674 ,700 

N 57 57 57 57 57 57 57 

X2 Pearson 

Correlation 

,920
**
 ,345

**
 ,830

**
 -,041 -,033 ,067 -,052 

Sig. (2-tailed) ,000 ,009 ,000 ,760 ,805 ,623 ,702 

N 57 57 57 57 57 57 57 

X3 Pearson 

Correlation 

,912
**
 ,256 ,876

**
 -,041 -,067 ,042 -,063 

Sig. (2-tailed) ,000 ,055 ,000 ,759 ,621 ,758 ,642 

N 57 57 57 57 57 57 57 

X4 Pearson 

Correlation 

,099 ,246 ,083 ,148 ,232 ,265
*
 ,074 

Sig. (2-tailed) ,463 ,065 ,540 ,273 ,082 ,046 ,586 

N 57 57 57 57 57 57 57 

X5 Pearson 

Correlation 

-,202 ,142 -,154 ,247 ,627
**
 ,514

**
 ,139 

Sig. (2-tailed) ,131 ,292 ,253 ,064 ,000 ,000 ,303 

N 57 57 57 57 57 57 57 

X6 Pearson 

Correlation 

-,074 -,234 -,028 -,005 -,128 -,120 ,057 

Sig. (2-tailed) ,583 ,080 ,836 ,971 ,342 ,373 ,674 

N 57 57 57 57 57 57 57 

X7 Pearson 

Correlation 

-,090 -,049 -,057 ,067 ,080 ,028 ,360
**
 

Sig. (2-tailed) ,507 ,717 ,675 ,618 ,553 ,838 ,006 

N 57 57 57 57 57 57 57 

X8 Pearson 

Correlation 

-,160 ,154 -,161 ,141 ,459
**
 ,357

**
 -,050 

Sig. (2-tailed) ,234 ,251 ,231 ,297 ,000 ,006 ,711 

N 57 57 57 57 57 57 57 

X9 Pearson 

Correlation 

-,095 -,048 -,063 ,184 ,238 ,226 ,007 
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Sig. (2-tailed) ,484 ,722 ,639 ,170 ,074 ,091 ,961 

N 57 57 57 57 57 57 57 

X10 Pearson 

Correlation 

-,019 ,086 -,014 ,016 ,072 ,069 ,041 

Sig. (2-tailed) ,891 ,527 ,915 ,908 ,594 ,611 ,760 

N 57 57 57 57 57 57 57 

X11 Pearson 

Correlation 

-,797
**
 -,197 -,894

**
 ,199 ,159 ,077 ,183 

Sig. (2-tailed) ,000 ,142 ,000 ,139 ,237 ,571 ,172 

N 57 57 57 57 57 57 57 

X12 Pearson 

Correlation 

-,250 -,319
*
 -,164 ,259 ,242 ,147 ,150 

Sig. (2-tailed) ,060 ,016 ,223 ,051 ,070 ,274 ,264 

N 57 57 57 57 57 57 57 

X13 Pearson 

Correlation 

,924
**
 ,287

*
 ,997

**
 -,035 -,081 ,059 -,039 

Sig. (2-tailed) ,000 ,031 ,000 ,799 ,547 ,661 ,776 

N 57 57 57 57 57 57 57 

X14 Pearson 

Correlation 

-,057 -,063 -,035 -,029 -,062 -,058 ,209 

Sig. (2-tailed) ,672 ,642 ,797 ,832 ,644 ,669 ,118 

N 57 57 57 57 57 57 57 

X15 Pearson 

Correlation 

,000 ,076 -,202 -,017 -,162 -,196 ,023 

Sig. (2-tailed) ,999 ,572 ,132 ,899 ,227 ,144 ,863 

N 57 57 57 57 57 57 57 

X16 Pearson 

Correlation 

1 ,468
**
 ,924

**
 -,070 -,075 ,046 -,069 

Sig. (2-tailed)  ,000 ,000 ,606 ,579 ,734 ,608 

N 57 57 57 57 57 57 57 

X17 Pearson 

Correlation 

,468
**
 1 ,250 -,074 ,316

*
 ,342

**
 -,098 

Sig. (2-tailed) ,000  ,061 ,584 ,017 ,009 ,468 

N 57 57 57 57 57 57 57 

X18 Pearson 

Correlation 

,924
**
 ,250 1 -,019 -,102 ,043 -,022 

Sig. (2-tailed) ,000 ,061  ,886 ,448 ,749 ,871 

N 57 57 57 57 57 57 57 

X19 Pearson 

Correlation 

-,070 -,074 -,019 1 ,400
**
 ,621

**
 ,878

**
 

Sig. (2-tailed) ,606 ,584 ,886  ,002 ,000 ,000 

N 57 57 57 57 57 57 57 
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X20 Pearson 

Correlation 

-,075 ,316
*
 -,102 ,400

**
 1 ,926

**
 ,120 

Sig. (2-tailed) ,579 ,017 ,448 ,002  ,000 ,375 

N 57 57 57 57 57 57 57 

X21 Pearson 

Correlation 

,046 ,342
**
 ,043 ,621

**
 ,926

**
 1 ,345

**
 

Sig. (2-tailed) ,734 ,009 ,749 ,000 ,000  ,009 

N 57 57 57 57 57 57 57 

X22 Pearson 

Correlation 

-,069 -,098 -,022 ,878
**
 ,120 ,345

**
 1 

Sig. (2-tailed) ,608 ,468 ,871 ,000 ,375 ,009  

N 57 57 57 57 57 57 57 

 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
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اختبار التعددية الخطية للمتغيرات المستقلة : 02الملحق 
REGRESSION 

 

  /MISSING LISTWISE 

  /STATISTICS COEFF OUTS R ANOVA COLLIN TOL 

  /CRITERIA=PIN(.05) POUT(.10) 

  /NOORIGIN 

  /DEPENDENT Y 

  /METHOD=ENTER X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 X9 X10 X11 X12 X13 X14 X15 X16 X17 X18 

X19 X20 X21 X22. 

 

 

 

 
Regression 
 

 

 

Notes 

Output Created 02-OCT-2025 16:44:51 

Comments  

Input Data C:\Users\dell\Desktop\ التنبؤ

 Untitled3.sav\بالفشل المالي

Active Dataset DataSet1 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working Data 

File 

57 

Missing Value Handling Definition of Missing User-defined missing values 

are treated as missing. 

Cases Used Statistics are based on cases 

with no missing values for 

any variable used. 
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Syntax REGRESSION 

  /MISSING LISTWISE 

  /STATISTICS COEFF 

OUTS R ANOVA COLLIN 

TOL 

  /CRITERIA=PIN(.05) 

POUT(.10) 

  /NOORIGIN 

  /DEPENDENT Y 

  /METHOD=ENTER X1 X2 

X3 X4 X5 X6 X7 X8 X9 X10 

X11 X12 X13 X14 X15 X16 

X17 X18 X19 X20 X21 X22. 

Resources Processor Time 00:00:00,03 

Elapsed Time 00:00:00,02 

Memory Required 26288 bytes 

Additional Memory Required 

for Residual Plots 

0 bytes 

 

 

Variables Entered/Removeda 

Model 

Variables 

Entered 

Variables 

Removed Method 

1 X22, X9, X15, 

X16, X10, X6, 

X4, X20, X7, 

X12, X8, X17, 

X14, X11, X5, 

X1, X21, X19, 

X18, X3, X2, 

X13
b
 

. Enter 

 

a. Dependent Variable: Y 

b. All requested variables entered. 

 

 

Model Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 ,625
a
 ,391 -,003 ,462 
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a. Predictors: (Constant), X22, X9, X15, X16, X10, X6, X4, X20, X7, 

X12, X8, X17, X14, X11, X5, X1, X21, X19, X18, X3, X2, X13 

 

 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 4,662 22 ,212 ,991 ,498
b
 

Residual 7,268 34 ,214   

Total 11,930 56    

 

a. Dependent Variable: Y 

b. Predictors: (Constant), X22, X9, X15, X16, X10, X6, X4, X20, X7, X12, X8, X17, X14, X11, X5, 

X1, X21, X19, X18, X3, X2, X13 

 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -,063 ,518  -,122 ,903 

X1 -,128 ,241 -,969 -,531 ,599 

X2 ,144 ,271 1,114 ,533 ,598 

X3 ,120 ,273 ,861 ,441 ,662 

X4 -,747 ,694 -,277 -1,076 ,289 

X5 ,397 ,376 ,539 1,055 ,299 

X6 ,031 ,063 ,202 ,484 ,632 

X7 ,009 ,016 ,200 ,531 ,599 

X8 -,014 ,109 -,036 -,124 ,902 

X9 ,005 ,007 ,114 ,646 ,523 

X10 ,005 ,003 ,217 1,496 ,144 

X11 ,186 ,533 ,232 ,349 ,729 

X12 -,072 ,115 -,261 -,626 ,536 

X13 ,033 ,154 1,160 ,213 ,833 

X14 ,007 ,046 ,069 ,153 ,879 

X15 ,439 ,621 ,367 ,707 ,484 

X16 -,039 ,051 -1,519 -,769 ,447 

X17 ,685 1,135 ,450 ,604 ,550 

X18 -,023 ,463 -,260 -,050 ,960 

X19 1,505 1,797 ,780 ,837 ,408 

X20 ,256 2,604 ,074 ,098 ,922 

X21 -1,554 4,616 -,305 -,337 ,738 
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X22 -,469 ,477 -,765 -,983 ,333 

 

Coefficientsa 

Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 (Constant)   

X1 ,005 185,497 

X2 ,004 243,936 

X3 ,005 212,459 

X4 ,269 3,711 

X5 ,069 14,557 

X6 ,103 9,748 

X7 ,126 7,911 

X8 ,214 4,678 

X9 ,577 1,732 

X10 ,854 1,171 

X11 ,040 24,763 

X12 ,103 9,727 

X13 ,001 1654,750 

X14 ,089 11,253 

X15 ,067 15,014 

X16 ,005 217,608 

X17 ,032 30,960 

X18 ,001 1489,727 

X19 ,021 48,451 

X20 ,032 31,582 

X21 ,022 45,837 

X22 ,030 33,847 

 

a. Dependent Variable: Y 

 

 

Collinearity Diagnosticsa 

Model Dimension Eigenvalue Condition Index 

Variance Proportions 

(Constant) X1 X2 X3 

1 1 8,501 1,000 ,00 ,00 ,00 ,00 

2 5,419 1,253 ,00 ,00 ,00 ,00 

3 1,864 2,136 ,00 ,00 ,00 ,00 

4 1,413 2,453 ,00 ,00 ,00 ,00 

5 1,156 2,711 ,00 ,00 ,00 ,00 

6 1,037 2,863 ,00 ,00 ,00 ,00 
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7 ,839 3,184 ,00 ,00 ,00 ,00 

8 ,818 3,225 ,00 ,00 ,00 ,00 

9 ,682 3,530 ,00 ,00 ,00 ,00 

10 ,366 4,818 ,00 ,00 ,00 ,00 

11 ,307 5,266 ,00 ,00 ,00 ,00 

12 ,186 6,763 ,00 ,00 ,00 ,00 

13 ,150 7,519 ,00 ,00 ,00 ,00 

14 ,108 8,854 ,06 ,00 ,00 ,00 

15 ,064 11,482 ,01 ,00 ,00 ,00 

16 ,035 15,530 ,00 ,00 ,00 ,00 

17 ,024 18,917 ,00 ,00 ,00 ,00 

18 ,013 25,776 ,00 ,00 ,00 ,00 

19 ,007 34,936 ,00 ,01 ,02 ,03 

20 ,006 38,490 ,20 ,07 ,06 ,21 

21 ,003 53,122 ,18 ,37 ,14 ,26 

22 ,001 76,609 ,54 ,54 ,76 ,41 

23 ,000 168,650 ,00 ,00 ,01 ,08 

 

Collinearity Diagnosticsa 

Model Dimension 

Variance Proportions 

X4 X5 X6 X7 X8 X9 

1 1 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 

2 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 

3 ,00 ,00 ,02 ,01 ,00 ,01 

4 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,01 

5 ,00 ,00 ,01 ,03 ,00 ,02 

6 ,05 ,00 ,00 ,00 ,00 ,02 

7 ,04 ,00 ,01 ,02 ,00 ,17 

8 ,01 ,00 ,03 ,00 ,00 ,04 

9 ,14 ,00 ,00 ,00 ,00 ,03 

10 ,00 ,00 ,01 ,02 ,02 ,39 

11 ,04 ,00 ,00 ,00 ,00 ,12 

12 ,10 ,00 ,00 ,02 ,14 ,01 

13 ,00 ,00 ,07 ,09 ,03 ,00 

14 ,00 ,00 ,00 ,02 ,10 ,04 

15 ,01 ,15 ,02 ,06 ,36 ,01 

16 ,00 ,26 ,00 ,02 ,00 ,00 

17 ,00 ,14 ,37 ,17 ,01 ,03 

18 ,02 ,04 ,15 ,44 ,05 ,08 

19 ,00 ,00 ,15 ,00 ,08 ,00 

20 ,04 ,00 ,01 ,04 ,17 ,00 
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21 ,45 ,01 ,09 ,02 ,00 ,00 

22 ,08 ,03 ,04 ,04 ,00 ,00 

23 ,02 ,36 ,02 ,01 ,04 ,01 

 

Collinearity Diagnosticsa 

Model Dimension 

Variance Proportions 

X10 X11 X12 X13 X14 X15 

1 1 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 

2 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 

3 ,00 ,00 ,00 ,00 ,01 ,00 

4 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 

5 ,10 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 

6 ,45 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 

7 ,19 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 

8 ,08 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 

9 ,03 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 

10 ,04 ,01 ,01 ,00 ,00 ,00 

11 ,02 ,01 ,02 ,00 ,01 ,00 

12 ,01 ,00 ,01 ,00 ,00 ,03 

13 ,00 ,04 ,00 ,00 ,12 ,00 

14 ,02 ,00 ,01 ,00 ,03 ,01 

15 ,01 ,00 ,05 ,00 ,00 ,01 

16 ,02 ,08 ,38 ,00 ,01 ,06 

17 ,00 ,45 ,00 ,00 ,37 ,00 

18 ,01 ,13 ,02 ,00 ,13 ,00 

19 ,00 ,05 ,03 ,00 ,20 ,01 

20 ,00 ,01 ,09 ,00 ,00 ,03 

21 ,00 ,03 ,01 ,00 ,07 ,15 

22 ,00 ,00 ,01 ,01 ,02 ,44 

23 ,04 ,18 ,34 ,98 ,00 ,25 

 

Collinearity Diagnosticsa 

Model Dimension 

Variance Proportions 

X16 X17 X18 X19 X20 X21 

1 1 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 

2 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 

3 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 

4 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 

5 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 

6 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 

7 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 

8 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 
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9 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 

10 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 

11 ,00 ,01 ,00 ,00 ,00 ,00 

12 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 

13 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 

14 ,01 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 

15 ,00 ,02 ,00 ,00 ,00 ,01 

16 ,00 ,03 ,00 ,00 ,00 ,01 

17 ,00 ,01 ,00 ,00 ,08 ,02 

18 ,00 ,01 ,00 ,28 ,33 ,10 

19 ,01 ,01 ,00 ,51 ,46 ,73 

20 ,13 ,00 ,01 ,14 ,01 ,07 

21 ,31 ,21 ,00 ,01 ,00 ,00 

22 ,45 ,16 ,00 ,03 ,01 ,03 

23 ,09 ,53 ,99 ,01 ,08 ,02 

 

Collinearity Diagnosticsa 

Model Dimension 

Variance Proportions 

X22 

1 1 ,00 

2 ,00 

3 ,00 

4 ,01 

5 ,00 

6 ,00 

7 ,00 

8 ,00 

9 ,00 

10 ,00 

11 ,00 

12 ,00 

13 ,00 

14 ,00 

15 ,01 

16 ,01 

17 ,03 

18 ,44 

19 ,30 

20 ,13 

21 ,02 

22 ,03 
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23 ,01 

 

a. Dependent Variable: Y 

 
REGRESSION 

  /MISSING LISTWISE 

  /STATISTICS COEFF OUTS R ANOVA COLLIN TOL 

  /CRITERIA=PIN(.05) POUT(.10) 

  /NOORIGIN 

  /DEPENDENT Y 

  /METHOD=ENTER X1 X4 X5 X6 X7 X8 X9 X10 X11 X12 X14 X15 X17 X19 X21. 

 

 

 

 
Regression 
 

 

 

Notes 

Output Created 02-OCT-2025 16:45:43 

Comments  

Input Data C:\Users\dell\Desktop\ التنبؤ

 Untitled3.sav\بالفشل المالي

Active Dataset DataSet1 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working 

Data File 

57 

Missing Value Handling Definition of Missing User-defined missing 

values are treated as 

missing. 

Cases Used Statistics are based on 

cases with no missing 

values for any variable 

used. 

Syntax REGRESSION 

  /MISSING LISTWISE 

  /STATISTICS COEFF 

OUTS R ANOVA COLLIN 

TOL 

  /CRITERIA=PIN(.05) 

POUT(.10) 
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  /NOORIGIN 

  /DEPENDENT Y 

  /METHOD=ENTER X1 

X4 X5 X6 X7 X8 X9 X10 

X11 X12 X14 X15 X17 

X19 X21. 

Resources Processor Time 00:00:00,03 

Elapsed Time 00:00:00,04 

Memory Required 15488 bytes 

Additional Memory 

Required for Residual 

Plots 

0 bytes 

 

 

Variables Entered/Removeda 

Mode

l 

Variables 

Entered 

Variables 

Removed 

Method 

1 X21, X7, X11, 

X10, X6, X9, 

X4, X15, X17, 

X8, X19, X1, 

X12, X14, X5
b
 

. Enter 

 

a. Dependent Variable: Y 

b. All requested variables entered. 

 

 

Model Summary 

Mode

l 

R R 

Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

1 ,581
a
 ,337 ,095 ,439 

 

a. Predictors: (Constant), X21, X7, X11, X10, X6, X9, X4, X15, X17, X8, 

X19, X1, X12, X14, X5 

 

 

ANOVAa 

Model Sum of 

Squares 

df Mean 

Square 

F Sig. 

1 Regression 4,024 15 ,268 1,391 ,197
b
 

Residual 7,906 41 ,193   

Total 11,930 56    
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a. Dependent Variable: Y 

b. Predictors: (Constant), X21, X7, X11, X10, X6, X9, X4, X15, X17, X8, X19, X1, X12, X14, X5 

 

 

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) ,304 ,186  1,632 ,110 

X1 ,034 ,029 ,256 1,165 ,251 

X4 -,237 ,405 -,088 -,585 ,562 

X5 ,362 ,262 ,491 1,378 ,176 

X6 ,033 ,037 ,219 ,909 ,369 

X7 -,001 ,011 -,029 -,118 ,906 

X8 -,010 ,087 -,026 -,113 ,911 

X9 ,006 ,006 ,149 ,944 ,351 

X10 ,005 ,003 ,215 1,607 ,116 

X11 ,058 ,179 ,072 ,323 ,748 

X12 -,041 ,080 -,151 -,517 ,608 

X14 ,002 ,029 ,024 ,084 ,933 

X15 ,116 ,218 ,097 ,531 ,598 

X17 ,067 ,344 ,044 ,194 ,847 

X19 -,262 ,372 -,136 -,705 ,485 

X21 ,750 1,199 ,147 ,626 ,535 

 

Coefficientsa 

Model Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 (Constant)   

X1 ,334 2,995 

X4 ,714 1,401 

X5 ,128 7,843 

X6 ,278 3,600 

X7 ,277 3,610 

X8 ,301 3,319 

X9 ,650 1,539 

X10 ,902 1,109 

X11 ,323 3,097 

X12 ,190 5,267 

X14 ,204 4,893 

X15 ,487 2,052 
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X17 ,317 3,151 

X19 ,435 2,301 

X21 ,292 3,429 

 

a. Dependent Variable: Y 

 

 

Collinearity Diagnosticsa 

Mode

l 

Dimension Eigenvalu

e 

Condition 

Index 

Variance Proportions 

(Constant) X1 X4 X5 

1 1 6,799 1,000 ,00 ,00 ,00 ,00 

2 1,814 1,936 ,00 ,01 ,02 ,00 

3 1,598 2,062 ,00 ,05 ,00 ,00 

4 1,124 2,459 ,00 ,00 ,00 ,00 

5 1,038 2,560 ,00 ,00 ,13 ,00 

6 ,872 2,793 ,00 ,00 ,03 ,00 

7 ,774 2,964 ,00 ,00 ,04 ,00 

8 ,688 3,144 ,00 ,01 ,38 ,00 

9 ,419 4,029 ,00 ,01 ,11 ,00 

10 ,318 4,626 ,00 ,01 ,12 ,01 

11 ,174 6,257 ,00 ,52 ,08 ,00 

12 ,131 7,196 ,02 ,00 ,05 ,01 

13 ,088 8,792 ,39 ,01 ,00 ,00 

14 ,075 9,531 ,26 ,26 ,00 ,06 

15 ,057 10,944 ,31 ,07 ,05 ,19 

16 ,032 14,546 ,01 ,05 ,01 ,72 

 

Collinearity Diagnosticsa 

Model Dimension Variance Proportions 

X6 X7 X8 X9 X10 X11 

1 1 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 

2 ,05 ,01 ,00 ,01 ,00 ,02 

3 ,00 ,00 ,00 ,02 ,00 ,07 

4 ,01 ,07 ,00 ,02 ,17 ,02 

5 ,01 ,00 ,00 ,02 ,36 ,01 

6 ,00 ,03 ,00 ,03 ,28 ,00 

7 ,06 ,03 ,00 ,26 ,01 ,04 

8 ,03 ,01 ,01 ,02 ,07 ,00 

9 ,00 ,00 ,01 ,01 ,00 ,00 

10 ,04 ,06 ,06 ,56 ,06 ,05 

11 ,07 ,06 ,00 ,00 ,00 ,38 

12 ,01 ,00 ,22 ,00 ,00 ,01 
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13 ,32 ,19 ,12 ,00 ,01 ,10 

14 ,33 ,14 ,26 ,01 ,01 ,16 

15 ,01 ,25 ,31 ,03 ,01 ,13 

16 ,08 ,15 ,00 ,00 ,02 ,02 

 

Collinearity Diagnosticsa 

Model Dimension Variance Proportions 

X12 X14 X15 X17 X19 X21 

1 1 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 

2 ,00 ,03 ,00 ,00 ,00 ,00 

3 ,00 ,01 ,00 ,00 ,01 ,00 

4 ,00 ,00 ,01 ,00 ,01 ,00 

5 ,00 ,00 ,00 ,00 ,01 ,01 

6 ,00 ,01 ,02 ,00 ,06 ,03 

7 ,00 ,00 ,01 ,01 ,02 ,01 

8 ,00 ,00 ,01 ,00 ,08 ,02 

9 ,03 ,01 ,02 ,05 ,14 ,10 

10 ,03 ,00 ,01 ,01 ,00 ,01 

11 ,00 ,11 ,06 ,02 ,06 ,00 

12 ,06 ,01 ,15 ,04 ,39 ,39 

13 ,02 ,27 ,20 ,04 ,05 ,01 

14 ,01 ,45 ,07 ,06 ,01 ,03 

15 ,13 ,06 ,05 ,28 ,09 ,28 

16 ,72 ,04 ,38 ,48 ,06 ,10 

 

a. Dependent Variable: Y 
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المتغيرات الوصفية للدراسة  : 03الملحق رقم
 

 
Your temporary usage period for IBM SPSS Statistics will expire in 3759 days. 

 

GET 

  FILE='C:\Users\dell\Desktop\التنبؤ بالفشل المالي\Untitled3.sav'. 

DATASET NAME DataSet1 WINDOW=FRONT. 

GET 

  FILE='C:\Users\dell\Desktop\التنبؤ بالفشل المالي\Untitled2.sav'. 

DATASET NAME DataSet2 WINDOW=FRONT. 

DATASET ACTIVATE DataSet2. 

 

SAVE OUTFILE='C:\Users\dell\Desktop\التنبؤ بالفشل المالي\Untitled2.sav' 

  /COMPRESSED. 

DESCRIPTIVES VARIABLES=X01 X02 X03 X04 X05 X06 X07 X08 X09 X010 X011 X012 X013 

X014 X015 X016 X017 

    X018 X019 X020 X021 X022 

  /STATISTICS=MEAN STDDEV MIN MAX. 

 

 

 

 
Descriptives 
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[DataSet2] C:\Users\dell\Desktop\التنبؤ بالفشل المالي\Untitled2.sav 

 

 

 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

X01 17 ,3314456870 5,918245828

0 

1,646434763

647 

1,308649126

5287 

X02 17 ,3257942390 5,805399283

0 

1,319256494

235 

1,245456500

4501 

X03 17 -,3708726540 4,226722331

0 

,3894024047

06 

1,070241643

4614 

X04 17 -,1321436140 ,4265126410 ,0447686054 ,1214395335

Notes 

Output Created 15-SEP-2025 23:48:21 

Comments  

Input Data C:\Users\dell\Desktop\ التنبؤ

 Untitled2.sav\بالفشل المالي

Active Dataset DataSet2 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working 

Data File 

40 

Missing Value Handling Definition of Missing User defined missing 

values are treated as 

missing. 

Cases Used All non-missing data are 

used. 

Syntax DESCRIPTIVES 

VARIABLES=X01 X02 

X03 X04 X05 X06 X07 

X08 X09 X010 X011 X012 

X013 X014 X015 X016 

X017 

    X018 X019 X020 X021 

X022 

  /STATISTICS=MEAN 

STDDEV MIN MAX. 

Resources Processor Time 00:00:00,00 

Elapsed Time 00:00:00,02 
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12 496 

X05 17 ,0100990150 1,108345046

0 

,3441103903

53 

,2523916836

955 

X06 17 ,0000000000 1,747643204

0 

,2673827284

71 

,4253808266

634 

X07 17 ,0145374460 9,243307544

0 

1,806279267

941 

2,640553128

3921 

X08 17 ,0330778730 4,082785834

0 

,9950792257

65 

1,037182892

0373 

X09 17 -11,48934377

00 

9,277786603

0 

,5170334087

65 

5,385429261

8516 

X010 17 -117,1714814

000 

13,99239551

00 

-5,872420985

294 

30,29479199

87017 

X011 17 -,0797489100 ,8798741320 ,1169058651

18 

,2425021027

286 

X012 17 ,0462544000 4,980378858

0 

1,613762616

471 

1,378558665

7070 

X013 17 ,1044123960 4,763059145

0 

,8584243052

35 

1,251089472

9084 

X014 17 ,1971254680 4,797278388

0 

1,121258060

824 

1,255508558

1698 

X015 17 ,0595385570 ,9054588700 ,6334004520

00 

,2309177645

134 

X016 17 ,1078945620 12,86003379

00 

2,071821049

235 

3,373747786

1397 

X017 17 ,0911522050 ,8264810450 ,3349595727

06 

,2182825770

040 

X018 17 ,0008226210 ,8798741320 ,1114435651

76 

,2401618199

124 

X019 17 ,0008067480 1,585300010

0 

,1277945160

59 

,3779577470

443 

X020 17 -,0318988450 ,1212152360 ,0343581375

29 

,0408767732

052 

X021 17 ,0003123200 ,1445035920 ,0179367965

88 

,0351264263

439 

X022 17 ,0004043270 5,313682834

0 

,3495885160

59 

1,281158342

8254 

Valid N (listwise) 17     

 
DESCRIPTIVES VARIABLES=X11 X12 X13 X14 X15 X16 X17 X18 X19 X110 X111 X112 X113 

X114 X115 X116 X117 

    X118 X119 X120 X121 X122 

  /STATISTICS=MEAN STDDEV MIN MAX. 
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Descriptives 
 

 

 

Notes 

Output Created 15-SEP-2025 23:49:24 

Comments  

Input Data C:\Users\dell\Desktop\ التنبؤ

 Untitled2.sav\بالفشل المالي

Active Dataset DataSet2 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working 

Data File 

40 

Missing Value Handling Definition of Missing User defined missing 

values are treated as 

missing. 

Cases Used All non-missing data are 

used. 

Syntax DESCRIPTIVES 

VARIABLES=X11 X12 

X13 X14 X15 X16 X17 

X18 X19 X110 X111 X112 

X113 X114 X115 X116 

X117 

    X118 X119 X120 X121 

X122 

  /STATISTICS=MEAN 

STDDEV MIN MAX. 

Resources Processor Time 00:00:00,02 

Elapsed Time 00:00:00,05 

 

 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

X11 40 ,6655759000 23,90759139

00 

2,609464331

400 

4,064656044

2368 
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X12 40 ,3083282680 23,90598742

00 

2,310024602

175 

4,152913649

2215 

X13 40 -,6947194110 22,38096811

00 

1,180413814

050 

3,867602514

3400 

X14 40 -,4069364700 ,4608496460 ,0826947666

75 

,1890145596

362 

X15 40 ,0020809280 2,693967088

0 

,8268546874

50 

,6824527443

283 

X16 40 ,0000000000 18,13326164

00 

1,068226195

275 

3,613564354

7509 

X17 40 ,0025557540 71,03425747

00 

5,190101224

675 

12,44064926

15873 

X18 40 ,0067615600 6,269338194

0 

1,581480987

900 

1,273816806

6578 

X19 40 -18,27136951

00 

43,79469890

00 

7,130725347

125 

13,00447021

16462 

X110 40 -27,31659487

00 

72,23224403

00 

6,325619705

425 

16,18451936

62224 

X111 40 -3,800221543

0 

1,420312234

0 

,0727898993

25 

,6732512160

299 

X112 40 ,0020976880 9,481253030

0 

2,053659317

800 

1,792655007

5217 

X113 40 ,0596022850 124,1585821

000 

4,235024112

350 

19,48335601

39273 

X114 40 ,3078261660 27,38353130

00 

2,825621676

500 

5,265021298

6563 

X115 40 ,0079898640 2,905796186

0 

,6049100009

75 

,4373147724

075 

X116 40 ,0598515380 127,6546899

000 

6,518766746

025 

21,23625875

28459 

X117 40 ,0562496760 1,905796186

0 

,4901412843

50 

,3237234286

506 

X118 40 ,0043919780 38,95133840

00 

1,092682812

850 

6,141520211

5984 

X119 40 ,0008837610 ,8101839270 ,1512960166

75 

,1531532125

984 

X120 40 -,0021047990 ,7706794310 ,1326281726

00 

,1479720510

189 

X121 40 ,0001814490 ,5498184350 ,0761287151

00 

,1012328817

005 

X122 40 ,0033451450 1,506647767

0 

,2844359872

25 

,3739095879

817 
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Valid N (listwise) 40     
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اختبار التوزيع الطبيعي  : 04الملحق رقم 
 

 
Votre période d'utilisation temporaire de IBM SPSS Statistics va expirer dans 

3678 jours. 

 

GET 

  FILE='C:\Users\dell\Desktop\ ‫المالي‫‏‏‫بالفشل‫‏‏‫التنبؤ‫‏ \Untitled‎‪3‪.sav'. 

DATASET NAME Jeu_de_données‎‪1‪ WINDOW=FRONT. 
NPAR TESTS 

  /K-S(NORMAL)=X1 X4 X5 X6 X7 X8 X9 X10 X11 X12 X14 X15 X17 X19 X21 

  /MISSING ANALYSIS. 

 

 

 

 
Tests non paramétriques 
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a. Basée sur la disponibilité de la mémoire de l'espace de travail. 

 
 

[Jeu_de_données1] C:\Users\dell\Desktop\التنبؤ‏بالفشل‏المالي\Untitled3.sav 

 

 

 

Test Kolmogorov-Smirnov pour un échantillon 

 X1 X4 X5 

Remarques 

Sortie obtenue 05-DEC-2025 23:49:56 

Commentaires  

Entrée 

 

 

 

 

 

Données C:\Users\dell\Desktop\ التنبؤ

 Untitled3.sav\بالفشل المالي

Jeu de données actif Jeu_de_données1 

  

Filtre <sans> 

Pondération <sans> 

Fichier scindé <sans> 

N de lignes dans le fichier de 

travail 

57 

Gestion des valeurs 

manquantes 

Définition de la valeur 

manquante 

Les valeurs manquantes 

définies par l'utilisateur sont 

traitées comme étant 

manquantes. 
 
 

Observations utilisées Les statistiques pour chaque 

test sont basées sur toutes 

les observations dotées de 

données valides pour les 

variables utilisées dans le 

test. 

Syntaxe NPAR TESTS 

  /K-S(NORMAL)=X1 X4 X5 

X6 X7 X8 X9 X10 X11 X12 

X14 X15 X17 X19 X21 

  /MISSING ANALYSIS. 

Ressources Temps de processeur 00:00:00,00 

Temps écoulé 00:00:00,10 

Nombre d'observations 

autorisées
a
 

174762 
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N 57 57 57 

Paramètres normaux
a,b

 Moyenne 2.32224498663

2 

.071383455421 .682878318140 

Ecart type 3.49182911288

11 

.171467114503

9 

.626260215505

8 

Différences les plus 

extrêmes 

Absolue ,318 ,125 ,180 

Positif ,318 ,096 ,180 

Négatif -,284 -,125 -,138 

Statistiques de test ,318 ,125 ,180 

Sig. asymptotique (bilatérale) ,000
c
 ,028

c
 ,000

c
 

 

Test Kolmogorov-Smirnov pour un échantillon 

 X6 X7 X8 

N 57 57 57 

Paramètres normaux
a,b

 Moyenne .829378143772 4.180891167404 1.406589234281 

Ecart type 3.0466680398382 10.593276360802

9 

1.2290821774862 

Différences les plus extrêmes Absolue ,416 ,356 ,150 

Positif ,416 ,356 ,150 

Négatif -,393 -,347 -,127 

Statistiques de test ,416 ,356 ,150 

Sig. asymptotique (bilatérale) ,000
c
 ,000

c
 ,003

c
 

 

Test Kolmogorov-Smirnov pour un échantillon 

 X9 X10 X11 

N 57 57 57 

Paramètres normaux
a,b

 Moyenne 5.158220733930 2.687607569596 .085947292632 

Ecart type 11.635383735488

1 

21.825224420409

6 

.5769617955492 

Différences les plus extrêmes Absolue ,262 ,226 ,384 

Positif ,262 ,199 ,246 

Négatif -,182 -,226 -,384 

Statistiques de test ,262 ,226 ,384 

Sig. asymptotique (bilatérale) ,000
c
 ,000

c
 ,000

c
 

 

Test Kolmogorov-Smirnov pour un échantillon 

 X12 X14 X15 

N 57 57 57 

Paramètres normaux
a,b

 Moyenne 1.922462056000 2.317302703404 .613407153035 

Ecart type 1.6799563168641 4.5138136475064 .3854815153929 

Différences les plus extrêmes Absolue ,126 ,342 ,178 

Positif ,108 ,342 ,178 



 

 

194 

Négatif -,126 -,319 -,101 

Statistiques de test ,126 ,342 ,178 

Sig. asymptotique (bilatérale) ,024
c
 ,000

c
 ,000

c
 

 

Test Kolmogorov-Smirnov pour un échantillon 

 X17 X19 X21 

N 57 57 57 

Paramètres normaux
a,b

 Moyenne .443859019474 .144286797193 .058773230632 

Ecart type .3028649053533 .2393071240392 .0906145257906 

Différences les plus extrêmes Absolue ,100 ,274 ,259 

Positif ,090 ,263 ,203 

Négatif -,100 -,274 -,259 

Statistiques de test ,100 ,274 ,259 

Sig. asymptotique (bilatérale) ,200
c,d

 ,000
c
 ,000

c
 

 

a. La distribution du test est Normale. 

b. Calculée à partir des données. 

c. Correction de signification de Lilliefors. 

d. Il s'agit de la borne inférieure de la vraie signification. 

 


