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CALLS PUTS

PRICE OCT NOV DEC OoCT NOV DEC
58 10.50 114 114 0.01 0.09 12
59 8.6 8.7 8.75 0.32 0.33 1.3
60 6.1 6.4 6.7 0.79 0.8 1.4

61 35 4.5 4.6 1.38 1.4 3
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1,3060 8.6 8.7 8.75 0.32 0.33 1.3
1,3070 6.1 6.4 6.7 0.79 0.8 1.4
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.C‘u\ o Al —
(cents per shares)
CALLS PUTS

PRICE OCT NOV DEC OCT NOV DEC
90 105 114 114 12 9 8
100 86 87 88 32 30 28
110 61 64 67 78 76 70
120 35 45 46 90 88 85
130 30 32 34 95 92 90

2017/09/10 s 3,2
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3@\..“5\ &J,@.’J\
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T-0,25
r=0,05 (5%)
G = 0,35 (35%)
N1y = 0,30

N(d2) = 0,25

2
Ln (%) + (0,05 + 0"?;_5 )0,25
dl — — _0,51

0,35,/0,25

d, =d, —0,35,/0,25 = —0,69

N(d,) = 0,30
N(d,) = 0,25

Call = 80N(d,) — 90e~95X0-25N(d,) = 2 48€
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(S B pale JoYI At GO I TR 1 I KV ) Ll ds glas

s gl O 0 AR ks

PUT =113
Jaidl - N¢d1y,N¢d2, gl BAS el e Ul sl el
ey sl Jle ae dorgl AW laall SIS
S =35%
X = 40$

T = 90/365 = 0,2466
r = 0,02(2%)
5 =0,25 (25%)

:JJ-\
dl et dZZGA IS on gl @

d1 = (In (35/40) + ( 0,02 +(0,252/ 2)) 0,2466) / (0,25 * V0,2466)
d1: (-0,134) + (0,02 + (0,0625 / 2)) 0,2466 / 0,1241

d1: (-0,134) + (0,02 + (0,03125)) 0,2466 /0,1241

d1: (-0,134) + (0,05125) 0,2466 /0,1241

d1: (-0,134) + 0,0126 / 0,1241

d1 =-0,9738

Vuqued; =d; — oVt

d2 =-0,9738 — (0,25 * \0,2466)
d2 =-0,9738 - (0,124)

d2 =-1.0980

Ensuite, il faut prendre les valeurs d1 et d2 trouvées afin de les convertir a ’aide d’une table
cumulative de la loi de distribution normale:
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(Sug g ls oY1 L) oot G900 1 ygSWI 3NN e LW dwdiglt ds s
0 0,01 0,02 0,03 0,04 0,05 0,06 0,07 0,08 0,09

0 05000( 05040/ 05080 05120( 05160( 05199 05239 05279 05319 05359
0,1 05398 05438 05478 05517 05557 05596 05636 05675 05714 05753
0,2 05793 05832 05871 05910 05948 05987 06026 0,6064| 06103 06141
0,3 06179 06217 06255 0,6293| 06331 06368 06406 06443 06480 06517
0,4 06554 06591 06628 06664 06700 06736 06772 06808 06844 06879
0,5 06915 06950/ 0,6985| 07019 0,7054( 07088 07123 0,7157| 07190 07224
0,6 07257| 07291 07324| 0,7357| 0,7389| 0,7422| 07454| 07486 07517 0,7549
0,7 07580 07611 07642 07673| 07704 07734 07764| 07794 07823 07852
0,8 07881 07910/ 0,7939| 07967 07995 08023 08051 0,8078| 08106 08133
0,9 08159| 08186 08212| 0,8238| 0,8264| 0,8289| 0,8315§ 0,8340f 0,8365( 0,8389
1 08413 08438 0,8461| 08485 08508 08531 0,8554| 0,8577| 0,8599| 08621
08665 0,8686| 0,8708| 08729 08749 0,8770( 0,8790| 08810 0,8830
1,2 08849 08869 0,8888| 0,8907| 08925 08944 08962 08980 0,8997| 09015
1.3 09032 009049 0,9066| 0,9082| 09099 09115 09131 09147 009162 09177
14 09192 09207 0,9222| 09236 09251 09265 09279 0,9292| 09306 09319
1,5 09332 09345 0,9357| 09370 09382 09394 09406 0,9418| 09429 09441
1,6 09452 09463 0,9474| 0,9484| 09495 09505 09515 09525 09535 0,9545
1,7 09554 09564 0,9573| 0,9582| 09591 09599 09608 0,9616] 09625 09633
18 09641 09649 0,9656| 09664 09671 09678 09686 0,9693| 09699 09706
1.9 09713 09719 09726 09732 09738 09744 009750 09756 09761 09767
2 09772 09778 0,9783| 10,9788 09793 09798 09803 0,9808| 09812 09817
2,1 09821| 09826 09830| 0,9834| 0,9838| 0,9842| 09845 0,9850( 0,9854| 0,9857
2,2 09861 09864 09868 09871 09875 09878 09881 0,9884| 09887 09890
2,3 09893 09896 0,9398| 0,9901| 09904 09906/ 09909 09911 09913 09916
24 09918| 0,9920( 09922| 10,9925 0,9927| 0,9929| 0,9931| 0,9932 0,9934 0,9936
2,5 09938 09940 0,9941| 0,9943| 09945 09946 09948 09949 09951 09952
2,6 09953 09955 0,9956| 0,9957 0,9959( 09960 09961 0,9962| 09963 09964
2,7 09965| 09966 09967| 0,9968| 0,9969| 0,9970| 09971| 0,9972 0,9973[ 10,9974
2,8 09974 09975 0,9976| 09977 09977 09978 09979 0,9979| 09980 09981
2,9 09981 09982 0,9982| 0,9983| 09984 09984 09985 0,9985| 09986 09986

Les valeurs trouvées en d1 et d2 étant négatives, il faut faire 1 — 0,8340 et 1-0,8643

respectivement. Cette table cumulative des probabilitéé sera expliquée en détails lors d’un
prochain article. En remplagant les valeurs de N (d1) et N( d2) dans la formule, la valeur
théorique d’une option d’achat d’action est 0.36$.

= (35$ prix actuel *0,1660 valeur trouvée dans le tableau pour d1)- (403 prix d’exercice *
EXP(-2% taux d’intérét sans risque *,02466) * 0,1357 valeur trouvée dans le tableau pour d1)
= (0.36$ dépendant des arrondissements

k4% ]a valeur théorique d’une option PUT est 5.168.
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(S B pale JoYI At ot BBy 1 g SN 1BNAS) e W) dwdig)t ds s

IJ-"Z’L\“ u'.’.j“:j‘

S =100$

X =110$

T = 180/365 = 0,493 1
r = 0,04(4%)

6= 0,15 (15%)

N(d1)=0,25 N(d2)=0,22 Call=151 Put=9,36 Jall
D pins (63 e

S =70$

X =70%

T = 200/365 = 0,5479
r =0,02(2%)

= 0,35 (35%)

N(d1)= 0,56 N(d2)=0,46 Call=7,56 Put= 6,80 :Jall
s S el
ey sl Jlot pae domg) U llaall 8713

S=20%

X=18%

T =120/365 =0,3287
r=0,07(7%)

6 =0,22 (22%)

N(d1)=0,86 N(d2)=0,83 Call=2,59 Put=0,19 )
fl& CJ\.’J\ ug.}o::j\

ey s Ll L e domg) 1 el 3ST13)
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(S B pale JoYI At ot BBy 1 g SN 1BNAS) e W) dwdig)t ds s

S =135%

X = 140$

T = 90/365 = 0,2465
r=0,01(1%)

5 =0,10 (10%)

N(d1)=0,25 N(d2)=0,23 Call=1,002 Put= 5,65 :Jall
s &l 1 el

sl Lol e g fon i 3O s Y90 DO (gly dlsl) eanll (g0l okl mes OF 28
Gyadl) dadll ale Al 6 (goloy ol o JEH SWI Jaas OIS ) RS (3 b5 V93 2 2
Bty A SV Lol Jenp Lealy )

g UML’U\ d.l}o.‘:j‘

0.20 Ugyayls Spal 3 35W1 jew! witsy EURJUSD=1.1212 (5)5al G2 pall mws O 558
g2t 5o S 11012 g e 3 =¥ Gl e SIS0y (Jlsd) e 2l 0.35
TV dnoy Joclls S5 a8y 11412 mad W Gpall an 5a5131 L)Y

s uo.bL..J\ Cﬁ-}“’d‘

13y « EURJUSD=1.7110 42 /03/25 55 llindl Ggu 3 (558 Gpal jaw O 585
oled) Lod o Coy9 125000 Alegd AT A1y L}J\J&Mﬁ Ay Zdzu"fo yd dm> S ol
Y5> 7005 jai BLall galay V93 1500 jus asld

o Gy Ay« 17125 (17120 (1.7110 (1.7100 2 st aa)¥ dedl jlael OF Lzl 1)
250 A gl aL o ol a1 IS (3 sl oo

s gl o gl

GIST e 306 Jing s 20500 ¢ AN Ougrad Lay pane 550 Jheg BI8) e ASLE Ougaas
:L;lg,\.«fsw\fu.s\ Ve C,.:\fj ca.«.:fz.j\ SIS o du\ JJ\&T j\ J}'Lf &

LIBOR +0.1% % sl
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