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 اعلي يتم أن راجيا العمل، هذا لإتمام ووفقني هداني أن على القدير أشكر الله -صلى الله عليه وسلم 

 . ويرضاه يحبه لما ويوفقني نعمته،

 الذي الكبير الهرم إلى  والإمتنان والعرفان شكرال  يقتضي واجب الوفاء أن أتقدم بجزيل تعالى بعده ومن
لجهوده القيمة   "كيموش بلالالأستاذ الدكتور  " المشرف الفاضل أستاذي ومعطاءا دائما شامخا كان

 جزاه الله عني خير الجزاء. فوتوجيهاته التي كان لها الأثر الكبير في إخراج هذه الأطروحة بهذا الشكل 

وإثرائه مناقشة هذا العمل قراءة و  بقبول لتكرمهم أعضاء لجنة المناقشةالسادة كما يطيب لي أن أشكر 
 .جزاهم الله عني خير الجزاءفبالملاحظات القيمة 

في  ساهمالذي  لدكتور بلخيري محمد سعد الدينا لأخي وصديقي كما أتوجه بخالص الشكر وجميل العرفان
 الله عني خير الجزاء. جزاه ف إثراء ومراجعة هذا العمل

 .الكرام أساتذتي آخذ  أن قبل  أعطي أن وعلموني العلم بذرة فيا غرسوا كل من إلى

 .ولو بكلمة طيبة وتشجيعاأ  كل من أبدى لي رأيا أو أسدى نصحاً أو قدم عونا إلى

  والحب  الإخاء بذرة قلبه في وحمل الخير، لي تمنى مؤمن كل إلى

 . خير الجزاء عني الله زاكمججميعا  لهم أقول
 

 عبد الرزاق                                                                                                            

  



 

 

 ملخص

  قتصادية الجزائريةلمؤسسات الاامن خصائص  بين مجموعة    ات هدفت الدراسة إلى استقصاء العلاق
إدارة الأرباح المحاسبية، مستوى النشاط، )  متغيرات بعض الإدارة الأرباح الحقيقية، من خلال تحليل تأثير و 

على  العائد  معدل  الربحية،  مستوى  المالي،  الرفع  النمو،  معدل  المحاسبي،  التحفظ  الرأسمالية،  الكثافة 
المؤسسة الحقيقية. صمم( على مستوى  الأصول، حجم  لتشمل عينة مكونة من    ت إدارة الأرباح  الدراسة 

أسفر ذلك ، وقد  2020إلى عام    2010من عام  ة  متد المفترة  الخلال  مؤسسة اقتصادية جزائرية،    135
نموذج    تحليل البيانات باستخدام، من خلال  كمي  أسلوب مشاهدة. اعتمدت الدراسة على    1022عن جمع  

 العلاقات السببية بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع. لإختبار لانحدار الخطي المتعدد ل

إحصائية دلالة  ذي  تأثير  وجود  النتائج  الكثافة  )  متغيرات لعدة    أظهرت  المحاسبية،  الأرباح  إدارة 
الأصول،   على  العائد  معدل  النمو،  معدل  المحاسبي،  التحفظ  المالي  ،الحجم الرأسمالية،  على   (الرفع 

دورا   تلعب  العوامل  هذه  أن  إلى  يشير  مما  الحقيقية،  الأرباح  إدارة  السلوك   مهمامستوى  تشكيل  في 
ضمن السياق الجزائري. في المقابل، لم تسجل الدراسة أي تأثير معنوي    الإقتصادية  ي للمؤسسات حاسبالم

قطاع النشاط، طبيعة القوائم  ، الربحية،  حجم المؤسسة  الرفع المالي،مستوى النشاط،  )للمتغيرات الأخرى  
في  (الملكيةطبيعة  ،  المالية المؤسسية  الخصائص  أهمية  في  تباينا  يعكس  مما  الأرباح  ،  إدارة  تفسير 

بالمؤسسات و .  الحقيقية الخاصة  الديناميكيات  لفهم  الدراسات  من  مزيد  إلى  الحاجة  النتائج  هذه  تبرز 
  مستوى   قتصادية والتنظيمية المحلية التي قد تؤثر فيعتبار الخصوصيات الإالجزائرية، مع الأخذ في الإ 

 .الحقيقية إدارة الأرباح

مفتاحية:   الحقيقية،  كلمات  الأرباح  المحاسبيةإدارة  الأرباح  الإاخصائص    ،إدارة  قتصادية  لمؤسسات 
 الجزائرية.  قتصاديةالإجودة المعلومات المالية، المؤسسات ، الجزائرية

 
 

  



 

 

Abstract  

The aim of this study is to investigate the relationship between a set ofAlgerian 

companies’characteristics and the level of real earnings management, by analysing the impact 

of some variables (accounting earnings management, activity level, capital intensity, 

accounting conservatism, growth rate, financial leverage, profitability, return on assets, firm 

size) on the level of real earnings management. The study was designed to include a sample of 

135 Algerian companies during the period spanning from 2010 to 2020, resulting in a total of 

1,022 observations. The study adopted a quantitative method through analysing data using a 

multiple linear regression model to test the causal relationships between the independent 

variables and dependent variable. 

The results revealed a statistically significant impact of several variables (accounting 

earnings management, capital intensity, accounting conservatism, growth rate, return on 

assets, size, financial leverage) on the level of real earnings management, indicating that these 

factors play a pivotal role in shaping the accountingbehaviour of companies within the 

Algerian context. Conversely, the study did not find any significant impact of other 

variables(activity level, financial leverage, profitability, sector of activity, nature of financial 

statements, ownership structure), reflecting a variability in the importance of institutional 

characteristics in explaining real earnings management. These findings demonstrate the need 

for further studies to understand the specific dynamics of Algerian companies, taking into 

account the local economic and regulatory particularities that may influence real earnings 

management. 

Keywords: Real earnings management, Accounting earnings management,  Algerian 

companies’characteristics, Financial information quality, Algerian companies 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

 

Résumé 

Cette étude vise à examiner les relations entre des caractéristiques des entreprise 

économiques algériennes et le niveau de gestion réelle des résultats, en analysant l’impact de 

quelques variables(gestion comptable des résultats, le niveau d’activité, l’intensité 

capitalistique, la prudence comptable, le taux de croissance, le levier financier, le niveau de 

rentabilité, le rendement des actifs, la taille de l’entreprise). L’étude a été désigné pour inclure 

un échantillon de 135 entreprises algériennes pendant la période de 2010 à 2020, ce qui a 

permis de recueillir un total de 1022 observations. L’étude a adopté une méthode 

quantitative,en utilisant un modèle de régression linéaire multiple pouranalyserles donnéeset 

tester les relations causales entre les variables indépendantes et la variable dépendante. 

Les résultats ont révélé un impact statistiquement significatif de plusieursvariables 

(gestion comptable des résultats, l’intensité capitalistique, la prudence comptable, le taux de 

croissance, le rendement des actifs, la taille, le levier financier) sur le niveau de gestion réelle 

des résultats, indiquant un rôle central de ces facteurs dans le comportement comptable des 

entreprises dans le contexte algérien. En revanche, l’étude n’a pas enregistré aucun impact 

significatif des autres variables (le niveau d’activité, le levier financier, le niveau de 

rentabilité, le secteur d’activité, la nature des états financier, la structure de la propriété), 

reflétant une variabilité dans l’importance des caractéristiques institutionnelles dans 

l’explication de la gestion réelle des résultats. Ces résultats soulignent la nécessité des études 

supplémentaires pour comprendre les dynamiques spécifiques aux entreprises algériennes, en 

tenant compte les particularités économiques et réglementaires locales qui pourraient 

influencer la gestion réelle des résultats. 

Mots-clés: Gestion réelle des résultats,Gestion comptable des résultats, Caractéristiques des entreprise 

économiques algériennes, Qualité de l’information financière, Entreprises algériennes. 
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 تمهيد 

الأعمال، فهي ليست مجرد مجموعة من الإجراءات  تصال المالي في عالم  تعتبر المحاسبة لغة الإ 
مالية  معلومات  توفير  إلى  يهدف  متكامل  معلوماتي  نظام  بل هي  المالية،  المعاملات  لتسجيل  الروتينية 

الت تبرز  ولهذا،  المصلحة.  لمختلف أصحاب  والتمثيل الصادق  بالملاءمة  أهم  تتصف  المالية كأحد  قارير 
الإ المستثمرون،  قنوات  عليها  يعتمد  التي  المالية  للمعلومات  الرئيسي  المصدر  تمثل  المالي، حيث  تصال 

 .الدائنون، الإدارة والجهات التنظيمية في اتخاذ قراراتهم

الس نفس  تلعب  في  الماليةياق،  حيويا  القوائم  والمركز    دورا  المالي  الأداء  حول  معلومات  توفر  إذ 
جودة   أهمية  إغفال  يمكن  ولا  للشركة،  النقدية  والتدفقات  الشفافية    القوائمالمالي  تعزيز  في  المالية 

ال  والمصداقية، بين  الثقة  بناء  جودة    مؤسسات وبالتالي  وتتأثر  المصلحة.  بعدة   القوائموأصحاب  المالية 
الإ منها  إدارة عوامل،  وممارسات  الشركات  حوكمة  الخارجي،  التدقيق  جودة  المحاسبية،  بالمعايير  لتزام 

 الأرباح. 

تعد ممارسات إدارة الأرباح من الظواهر المالية والمحاسبية التي شغلت اهتمام الباحثين والممارسين  
في مجالات المحاسبة والمالية والإدارة خلال العقود الأخيرة. ويرجع هذا الاهتمام إلى التأثير الكبير لهذه 

ستثمارية، ومدى شفافية الأسواق المالية. فالإدارة  المالية، واتخاذ القرارات الإ  القوائمالممارسات على جودة  
وتعزيز ثقة المستثمرين، إلا أنها قد تتحول   مؤسسةأن تكون وسيلة لتحسين صورة الالفعالة للأرباح يمكن  

تداعيات  إلى  يؤدي  قد  مما  الأجل،  قصيرة  مكاسب  تحقيق  بهدف  المالية  بالمعلومات  للتلاعب  أداة  إلى 
 .خطيرة على استقرار المؤسسات والأسواق المالية

تتخذ إدارة الأرباح عدة أشكال، من بينها إدارة الأرباح من خلال التقديرات المحاسبية، والتي تشمل  
الاستهلا تغيير طرق  مثل  المحاسبية  بالسياسات  أيضالتلاعب  وهناك  المخصصات.  تكوين  أو  إدارة  ك  ا 

خ من  تتم  والتي  الحقيقية،  والإالأرباح  التشغيلية  الأنشطة  تعديل  تأجيل لال  أو  تسريع  مثل  ستثمارية، 
أهداف  تحقيق  بهدف  والتكاليف  الإنتاج  سياسات  على  التأثير  أو  النفقات،  تخفيض  أو  زيادة  المبيعات، 

اسبي التقليدي لأنها تؤثر مباشرة  مالية معينة. وتعد إدارة الأرباح الحقيقية أكثر خطورة من التلاعب المح
 .، وقد تؤدي إلى تدهور طويل الأمد في قدرتها التنافسيةمؤسسةقتصادي للعلى الأداء الإ
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بالإضافة إلى ذلك، فإن فهم العوامل المحددة لممارسات إدارة الأرباح الحقيقية يمكن أن يساهم في  
البيئات الإتطوير آليات أكثر فعالية للكشف عنها والحد منها. هذا الأ قتصادية  مر له أهمية خاصة في 

ا مقارنة بالدول المتقدمة. من خلال تحليل  حوكمة والرقابة المالية أقل تطور الناشئة، حيث تكون أنظمة ال
في   والمساءلة  الشفافية  لتعزيز  العليا  والإدارة  السياسات  لصانعي  توصيات  تقديم  يمكن  العوامل،  هذه 

 .ستثمارات م في تحسين بيئة الأعمال وجذب الإالتقارير المالية، مما يساه

إدار  تؤثر على ممارسات  تحديات مختلفة  المؤسسات  تواجه  الجزائري،  السياق  منها  في  الأرباح،  ة 
الإ النظام  وتأثير  طبيعة  المحاسبة،  مجال  في  التشريعية  والتطورات  مثل قتصادي،  الخارجية  العوامل 

المالية، أصبح  هتمام بتحقيق الحوكمة الرشيدة وتعزيز الشفافية  قتصادية العالمية. ومع تزايد الإ الأزمات الإ
من الضروري دراسة العوامل التي تؤثر على ممارسات إدارة الأرباح الحقيقية في المؤسسات الجزائرية،  

 .وفهم كيفية تعامل هذه المؤسسات مع الضغوط المالية والتنظيمية التي تواجهها

إدارة انطلاق لممارسات  المحددة  العوامل  على  الضوء  تسليط  إلى  الدراسة  هذه  تسعى  سبق،  مما  ا 
الفترة   خلال  الجزائرية  المؤسسات  من  مجموعة  في  الحقيقية  خلال  2020-2010الأرباح  من  وذلك   ،

تحليل معمق للعوامل الداخلية والخارجية التي قد تؤثر على تبني هذه الممارسات. كما تهدف إلى تقديم  
 .توصيات من شأنها تحسين بيئة الأعمال وتعزيز مصداقية المعلومات المالية المنشورة

 الإشكالية 

سعار النفط قتصادية والمالية التي تواجهها المؤسسات الجزائرية، مثل تقلبات أفي ظل التحديات الإ
والإ السياسية  إلى والظروف  المؤسسات  هذه  لجوء  مدى  حول  تساؤلات  تبرز  المستقرة،  غير  قتصادية 

ممارسات إدارة الأرباح الحقيقية لتحسين صورتها المالية أو تحقيق أهداف معينة. ومع عدم وجود دراسات  
لفهم   معمق  بحث  إلى  الحاجة  تظهر  الجزائري،  السياق  في  الممارسات  من  النوع  هذا  على  تركز  كافية 

أو الشركة  بخصائص  متعلقة  داخلية  عوامل  كانت  سواء  الممارسات،  هذه  تحدد  التي  عوامل    العوامل 
 .والقانونيةقتصادية خارجية مرتبطة بالبيئة الإ
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معالجة   ارتأينا  الدراسة،  جوانب  بمختلف  الإحاطة  من  نتمكن  وحتى  ذكره  سبق  ما  كل  من خلال 
 : الموضوع وفق الإشكالية التالية

 لسلوك إدارة الأرباح الحقيقية؟  جزائريةالالإقتصادية ا مدى ممارسة المؤسسات م «

 »العوامل المحددة لهذا السلوك؟   وما

 لإبراز ملامح الإشكالية الرئيسية بصورة أوضح أمكن طرح الأسئلة الفرعية التالية: 

الأرباح  ▪ إدارة  مستوى  في  المحاسبية  الأرباح  لإدارة  إحصائية  دلالة  ذات  مؤشرات  هناك  هل 
 (؟ 2020-2010)الحقيقية في المؤسسات محل الدراسة، وذلك خلال الفترة 

في   ▪ الحقيقية  الأرباح  إدارة  مستوى  في  النشاط  لقطاع  إحصائية  دلالة  ذات  مؤشرات  هناك  هل 
 (؟ 2020-2010المؤسسات محل الدراسة، وذلك خلال الفترة )

هل هناك مؤشرات ذات دلالة إحصائية للكثافة الرأسمالية في مستوى إدارة الأرباح الحقيقية في   ▪
 (؟ 2020-2010المؤسسات محل الدراسة، وذلك خلال الفترة )

هل هناك مؤشرات ذات دلالة إحصائية للتحفظ المحاسبي في مستوى إدارة الأرباح الحقيقية في   ▪
 (؟ 2020-2010الجزائرية، وذلك خلال الفترة ) المؤسسات الإقتصادية

ال ▪ لمعدل  إحصائية  دلالة  ذات  مؤشرات  هناك  في   نمو هل  الحقيقية  الأرباح  إدارة  مستوى  في 
 (؟ 2020-2010الجزائرية، وذلك خلال الفترة ) المؤسسات الإقتصادية

في  ▪ الحقيقية  الأرباح  إدارة  مستوى  في  المالي  للرفع  إحصائية  دلالة  ذات  مؤشرات  هناك  هل 
 (؟ 2020-2010الجزائرية، وذلك خلال الفترة ) المؤسسات الإقتصادية

هل هناك مؤشرات ذات دلالة إحصائية للربحية في مستوى إدارة الأرباح الحقيقية في المؤسسات  ▪
 (؟2020-2010الجزائرية، وذلك خلال الفترة ) الإقتصادية

الأرباح   ▪ إدارة  مستوى  في  الأصول  على  العائد  لمعدل  إحصائية  دلالة  ذات  مؤشرات  هناك  هل 
 (؟ 2020-2010الجزائرية، وذلك خلال الفترة ) الحقيقية في المؤسسات الإقتصادية

في   ▪ الحقيقية  الأرباح  إدارة  مستوى  في  المؤسسة  لحجم  إحصائية  دلالة  ذات  مؤشرات  هناك  هل 
 (؟ 2020-2010الجزائرية، وذلك خلال الفترة ) المؤسسات الإقتصادية
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 أهداف الدراسة

 :تهدف هذه الدراسة إلى تحقيق مجموعة من الأهداف، نوجزها في النقاط الآتية

 ؛ قتصادية الحديثةالبيئة الإها في تحليل مفهوم إدارة الأرباح الحقيقية وأهميت ▪
 ؛تحديد العوامل المؤثرة في ممارسات إدارة الأرباح الحقيقية داخل المؤسسات الجزائرية  ▪
 ؛ تقييم مدى تأثير هذه الممارسات على جودة التقارير المالية وقرارات المستثمرين ▪
الحقيقية ▪ الأرباح  إدارة  ممارسات  من  الحد  شأنها  من  وإجراءات  آليات  جودة    اقتراح  وتحسين 

 .اليةالمعلومات الم

 أهمية الدراسة 

تبرز أهمية هذه الدراسة من خلال دورها في تقديم إضافة نوعية للأدبيات المحاسبية والمالية، وذلك 
المالية. كما أن نتائجها يمكن أن    قوائمية التي تؤثر على شفافية المن خلال تحليل أحد الموضوعات الحيو 

المؤسسات،  في  القرار  وصناع  والمدققين،  الأكاديميين،  مثل  الفاعلين،  لمختلف  عالية  قيمة  ذات  تكون 
هذه  أهمية  تكمن  كما  المالية،  المعلومات  مصداقية  تعزيز  إلى  تسعى  التي  الرقابية  الهيئات  إلى  إضافة 
مثل   ناشئ  اقتصادي  سياق  في  الحقيقية  الأرباح  لإدارة  العلمي  الفهم  تعزيز  في  مساهمتها  في  الدراسة 

كبير الجزا تحديا  الممارسات  هذه  تشكل  حيث  ائر،  تركز  كما  المالية.  المعلومات  لشفافية  على  ا  لدراسة 
المحددة   ف  ممارساتلالعوامل  يساعد  مما  الحقيقية،  الأرباح  يمكن  إدارة  وعملي  نظري  إطار  تطوير  ي 

 عتماد عليه في دراسات مستقبلية.  الإ

 دوافع الدراسة 

 :تنبع دوافع هذه الدراسة من عدة عوامل، من بينها

 ؛ الحاجة إلى فهم أعمق لكيفية تأثير إدارة الأرباح الحقيقية على جودة التقارير المالية ▪
 ؛الجزائري قلة الدراسات التطبيقية التي تناولت موضوع إدارة الأرباح الحقيقية في السياق  ▪
 ؛تأثير ممارسات إدارة الأرباح على جذب الاستثمارات وتعزيز الثقة في الأسواق المالية  ▪
 .أهمية التوصل إلى توصيات تساهم في تحسين البيئة التنظيمية والرقابية في الجزائر ▪
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 حدود الدراسة 

 :لتحديد نطاق الدراسة بدقة، من الضروري توضيح حدودها

 ؛2020إلى  2010تغطي الدراسة الفترة الممتدة من   :الحدود الزمنية 
المكانية  قطاعات    :الحدود  في  الناشطة  الجزائرية  المؤسسات  من  مجموعة  على  الدراسة  تركز 

ا  مختلفة، ب   ستبعاد مع  التأمين،  ومؤسسات  الناحية  إ البنوك  من  خصوصيات  لها  أن  عتبار 
 ؛ ختلف عن خصوصيات المؤسسات الأخرى المحاسبية ت

 .يةتتناول الدراسة ممارسات إدارة الأرباح الحقيق :الحدود الموضوعية 

 منهجية الدراسة  

 اعتمدت هذه الدراسة على المنهجيين التاليين: 

الإستقرائي: المن  المنهج  ذلك  من وهو  وهذا  بالعموميات،  وينتهي  الجزئيات  من  ينطلق  الذي  هج 
إثبات   الفروض ومحاولة  التأكد من  ثم  أثرها ومن  الحقيقية وتوصيفها ودراسة  الأرباح  إدارة  تحديد  خلال 

علاقة   عن  عامة  حقائق  إلى  نتوصل  حتى  عدمها  أو  بالعوامل سلوك  صحتها  الحقيقية  الأرباح  إدارة 
 ؛ قتصادية الجزائريةعلى عينة من المؤسسات الإالمحددة لها 

ق الجزئية من  وهو منهج التدرج من العموميات إلى الجزئيات، وإستنباط الحقائ  المنهج الإستنباطي:
يا حيث يتم إستنتاج حقائق جزئية أخرى عن إدارة الأرباح الحقيقية والعوامل اات والقضالبديهيات والمصادر 

المحددة لها من العموميات التي تم التوصل إليها بواسطة المنهج الإستقرائي حيث يتم قياس هذه العلاقة 
الإ بإ تحليل  المتعدد لإستخدام  الفرضيات نحدار  الدراسة  ختبار  بمتغيرات  تعميم  ،  المتعلقة  ثم محاولة  ومن 

عينة  على  النتائج لمعرفة إذا كان هناك علاقة بين ممارسات إدارة الأرباح الحقيقية والعوامل المحددة لها  
 . قتصادية الجزائريةمن المؤسسات الإ
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 صعوبات الدراسة 

دقيقة   مالية  بيانات  على  الحصول  صعوبة  منها  صعوبات،  عدة  الدراسة  تواجه  أن  المتوقع  من 
ارة  فصاح. بالإضافة إلى ذلك، فإن قياس إد الإ  وكافية للمؤسسات الجزائرية، خاصة في ظل نقص شفافية

يعتبر   الحقيقية  القرارات  تحديا منهجيالأرباح  وبين  بينها  التمييز  الممارسات وصعوبة  هذه  تعقيد  ا بسبب 
 .التشغيلية العادية

 هيكل الدراسة 

بغية معالجة إشكالية الدراسة واختبار الفرضيات، وكذا تحقيق الأهداف المرجوة من الدراسة، جاء 
مختلف   تغطية  إلى  يهدف  متكاملة،  فصول  أربعة  من  يتألف  متماسك  هيكلي  تركيب  في  البحث  تنظيم 
الجوانب المعرفية والتحليلية للموضوع. وقد روعي في هذا التقسيم المنطقية العلمية والترابط المنهجي بما 
وهي  فصول  أربع  إلى  الدراسة  تقسيم  تم  ولهذا  الدراسة،  محاور  بمختلف  الموضوعية  الإحاطة  يضمن 

 كالآتي:  
الأول:   الإدارة    «تضمن  الفصل  المحتوى  لجودة  كمؤشر  الحقيقية      »  المالية  قوائملل  معلوماتيالأرباح 

إلى   تعرضنا  الماليةوفيه  المعلومات  الحقيقيةوكذا    جودة  الأرباح  لإدارة  النظرية  إلى  المقاربات  ، وصولا 
أو النظريات المفسرة لممارسات إدارة الأرباح    مداخل التنظير المحاسبي في تفسير إدارة الأرباح الحقيقية

 . الحقيقية

الثاني: وبناء  مر   «ويدرس  الفصل  التطبيقية  الأدبيات  سرد الأفكار تناولنا فيه    »  الدراسة  فرضياتاجعة 

المتعلقة بموضوع الدراسة ومناقشتها، وعرض أهم ما توصلت إليها الدراسات السابقة ذات الصلة، والكشف  
الدراسة، وتحديد الأداة اللازمة، وأخذ فكرة على طريقة بناء  عن فجوة الدراسة لنتمكن من صياغة فرضيات  
ممارسة المؤسسات الإقتصادية لسلوك إدارة الأرباح بدء ب  نموذج يساهم في الإجابة على تساؤلات الدراسة،

المفاضلة بين إدارة الأرباح الحقيقية والقائمة على أساس  ثم التطرق إلى الدراسات التي تناولت  ،  الحقيقة
 .العلاقة بين الأساليب الأخرى لإدارة الأرباحإضافة إلى التطرق  ،الإستحقاق

وقياس    ،طريقة الدراسة  التي إحتوت على» الإجراءات المنهجية للدارسة  «  وتمحور حول  الفصل الثالث:
  .الأدوات المستخدمة في الدراسة، و المتغيرات 
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 ح 
 

الرابع:   المحدة  «فتناول  الفصل  الدراسة    العوامل  نتائج  الحقيقية:  الأرباح  إدارة  لمارسات 
صفي لمتغيرات الدراسة واختبار  بدءا بالإحصاء الو تم التطرق إلى نتائج الدراسة    خلاله  ومن   »ومناقشتها

 رتباط بينهم، ليتم بعدها دراسة استقرارية هذه المتغيرات.الإ

 ، واختبار الفرضيات  التي تم التوصل إليهاوالإستنتاجات  وتختتم الدراسة بطرح مجموعة من النتائج  
التوصيات  من  جملة  تقديم  إلى  الدراسة والمقترحات،    إضافة  عليها  إعتمدت  التي  المراجع  قائمة    ثم 

 . والملاحق
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 تمهيد 
الجوهرية لجودة المحتوى المعلوماتي للقوائم  كأحد المحددات   لقد برزت ظاهرة إدارة الأرباح الحقيقية

المالية، حيث تمثل ممارسات إدارية متعمدة تستهدف التأثير على التدفقات النقدية الفعلية والمركز المالي 
في   متزايدة  أهمية  الظاهرة  هذه  دراسة  وتكتسب  وتمويلية.  واستثمارية  تشغيلية  قرارات  خلال  من  للمنشأة 
المالية   المعلومات  ومصداقية  موثوقية  على  الجوهرية  لتأثيراتها  نظرا  المعاصرة،  المحاسبية  الأدبيات 
المفصح عنها، وما يترتب على ذلك من انعكاسات على قرارات المستثمرين وكفاءة تخصيص الموارد في  
الأسواق المالية. وعليه، فإن فهم وتحليل ممارسات إدارة الأرباح الحقيقية يعد مدخلا أساسيا لتقييم جودة  

 .التقارير المالية وتعزيز شفافيتها

الحقيقية الأرباح  إدارة  دراسة  للقوائم    إن  المعلوماتي  المحتوى  جودة  تقييم  في  جوهريا  محورا  تمثل 
المعالجات   نطاق  تتجاوز  التي  المدروسة  الإدارية  الممارسات  من  مجموعة  في  تتجسد  حيث  المالية، 

التش الأنشطة  على  المباشر  التأثير  إلى  لتصل  التقليدية  الإالمحاسبية  والقرارات  الفعلية  غيلية  قتصادية 
للمنشأة. وتتبلور هذه الممارسات في ثلاثة محاور رئيسية تشمل التلاعب بحجم الإنتاج للتأثير على تكلفة  

و  المباعة،  الإالبضاعة  النفقات  وحجم  توقيت  في  والتطوير التحكم  البحث  مصروفات  مثل  ختيارية 
الائتمانية   التسهيلات  خلال  من  المبيعات  وحجم  توقيت  إدارة  عن  فضلا  الإدارية،  والمصروفات 
لتأثيرها   والخصومات. وتكتسب دراسة هذه الظاهرة أهمية متزايدة في الأدبيات المحاسبية المعاصرة نظرا 
المراجعين   قبل  من  وقياسها  اكتشافها  وصعوبة  والمستقبلية،  الحالية  النقدية  التدفقات  على  المباشر 

ا إلى  إضافة  الماليين،  والمحللين  الإالخارجيين  القيمة  على  السلبية  الأجل  نعكاساتها  طويلة  قتصادية 
جودة  ؤسسةللم تقييم  في  أساسيا  محورا  يشكل  الممارسات  هذه  وتحليل  فهم  فإن  ولذلك،  المالية    القوائم. 

هذه  من  تحد  التي  الداخلية  الرقابة  وضوابط  الحوكمة  آليات  تطوير  في  يساهم  كما  شفافيتها،  وتعزيز 
إيجابا على كفاءة قرارات   ينعكس  المفصح عنها، مما  المالية  المعلومات  الممارسات وتعزز من موثوقية 

  .المستثمرين وتخصيص الموارد في الأسواق المالية

 كما يلي:  ثلاثة أجزاء رئيسية متسلسلة إلىهذا الفصل  تقسيمتم 

 للقوائم المالية؛  جودة المحتوى المعلوماتي .1
 ؛ المقاربة النظرية لإدارة الأرباح الحقيقية .2
 مداخل تفسير إدارة الأرباح الحقيقية.  .3
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 للقوائم المالية جودة المحتوى المعلوماتي .1

ية  قتصاد الإ  المؤسسات المصدر الرئيسي للمعلومات اللازمة لقياس وتقويم أداء    المالي  التقرير  يعد 
ذات أن المعلومات التي تحتويها    تقاريرقتصادية، ويفترض مستخدمو تلك الواتخاذ العديد من القرارات الإ

هتمام حديثا  تزايد الإالأساس فقد    هذا  علىو ،  ا ومناسبة للغرض الذي أعدت لأجلهموثوق بهجودة عالية  
المالية  ل  المعلوماتي  محتوى الب الجودة،  اللتقارير  عالية  معايير  وفق  تمتاز معدة  معلومات    متضمنة 

 ا. بخصائص نوعية تضمن جودتها ومصداقيته

  لمعلومات الماليةمدخل مفاهيمي ل  .1.1

إبراز أهميتها في تعزيز مع  إلى توضيح مفهوم المعلومات المالية،    عنصرهذا ال  سنحاول من خلال
 في المجال المالي والإداري.  ى طبيعتها واستخداماتهاعل  والشفافية، وتصنيف أنواعها بناء الثقة

 مفهوم المعلومات المالية. 1.1.1

تمكنه من  بصفة عامة  المعلومات   للمستخدم،  بيانات معالجة ذات معنى  اتخاذ قرارات حالية هي 
فعالة تعل  . ومستقبلية  ما  تلوإذا  الإقت  القطاع  بأوضاع  المعلومات  والماليك  عليها    قتصادي  نطلق 

جميع  ة وكذا  جميع البيانات والمعلومات الكمي  ة والتي يجب أن تشتمل هي الأخرى علىاليومات المالمعل
 صال ما تت المالية تمثل لغة وأداة الإوالمعلوما،  ( 2018)مناع و هباش،  ة  البيانات والمعلومات الوصفي 

ب من تلك المعلومات أن  ها بوضوح وبين مستلمها الذي يتطلد هدفبين معدها الذي يجب عليه أن يحد 
وذات   فاعلة  اتتكون  في  ومفيدة  القرارات كفاءة  مؤسسة  ،خاذ  أي  موارد  من  مورد  المعلومات  تعتبر    .إذ 

ي ترتبط  ة والتمة بصورة كمية ووصفيوبة والمنظة المب والحقائق النهائيمجموعة من القيم    «:  وأيضا هي
تبادلي بعلاقات  بعضها  امع  والإدارات  الأفراد  بسلوك  مباشر  تأثير  ذات  وهي  قيمتها  ة،  وتزداد  لمختلفة 

   . »(85 ، ص 2018)مداح، ة وفقا للمنفعة التي تحققها لمستخدميها الاقتصادي 

قتصادية والتي يتم  مية التي تخص الأحداث الإالمعلومات الكمية وغير الككل    «  :هاتعرف كذلك بأن
ا بواسطة نظم المعلومات المحاسبية في القوائم المالية المقدمة للجهات الخارجية وفي  قرير عنه معالجتها والت

 . »( 2019)زروق و العمري،  قارير المستخدمة داخلياخطط التّشغيل والت
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أيضا   المالية  بالمعلومة  تمت    «:(Amari, 2016)يقصد  التي  والمعاملات  الأحداث  من  مجموعة 
معالجتها وعرضها من قبل المؤسسة حيث توفر وتعرض المؤسسات هذه المعلومات في القوائم المالية وفقا 

  . »للنظام المطبق ومعايير المحاسبة الدولية

ليات لعملتسجيل منهجي   «القول بأن المعلومة المالية هي:يمكن ، ومن خلال ما تم تقديمه وعليه

وفقا للمبادئ    وتبويبها ومعالجتها  بها المؤسسة، حيث يتم تحليلها وتصنيفها   قوموالمعاملات المالية التي ت
قوائم مالية موحدة، ملتزمة بدقة بالمعايير المحاسبية الدولية    شكلفي    هاعرضل  ،ة المتعارف عليهاالمحاسبي

المطبقة.   المحلية  المالية  وعادلة    هدفهاوالتشريعات  للمؤسسة    تعكس تقديم صورة صادقة  المالي  الوضع 
 .» وأدائها خلال فترة زمنية محددة

 .أهمية المعلومات المالية 2.1

رئيسي موردا  المعلومات  لأي  أصبحت  أو    مؤسسةا  حجمها  أو  نشاطها  طبيعة  عن  النظر  بغض 
الم تشكل  والمادية.  البشرية  الموارد  جانب  إلى  الأساسية  الثلاثة  الموارد  أحد  تعد  حيث  علومات ملكيتها، 

للم الأساسية  الأساس    ؤسسات القاعدة  تعتبر  كما  ومعقدة،  متغيرة  بيئة  في  أعمالها  لممارسة  المعاصرة 
يمكن حصر أهميتها في  عليه  و .  (106  ، ص 2018)قوادري،    السليمة والصائبة   لعمليات اتخاذ القرارات 

 النقاط التالية: 

بديل  ▪ المستقبلية وإختيار أفضل  بالأحداث  التنبؤ  القرارات على  المالية متخذي  المعلومات  تساعد 
 من البدائل المتاحة؛

 للمؤسسة؛ تعطي المعلومات المالية صورة واضحة وصادقة عن الوضعية المالية  ▪
 تؤثر المعلومات المالية على قرارات مستخدميها وتوقعاتهم المستقبلية؛  ▪
تؤدي المعلومات المالية ذات الجودة العالية إلى اتخاذ قرارات سليمة، أي درجة الجودة لها تأثير   ▪

ن هناك علاقة طردية بين جودة المعلومات  رار المتخذ وبالتالي يمكن القول أكبير على جودة الق
 وجودة القرار المتخذ؛

المع ▪ أ تعتبر  ذات  المالية  الماليلومات  المعلومات  تؤثر  حيث  المال  لأسواق  بالنسبة  كبيرة  ة  همية 
 عتماد عليها في تحديد القيمة الحقيقية للسهم في أسواق المال؛على أسعار الأسهم ويتم الإ 
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واتخاذ   ▪ إستراتيجيتها  عند  المالية  القوائم  في  المتضمنة  المالية  المعلومات  على  المؤسسات  تعتمد 
 القرارات المناسبة؛

الإستثمارية ▪ القرارات  بإتخاذ  المستثمرين  وخاصة  مستخدميها  مختلف  المالية  المعلومات    تفيد 
 ؛(2016)حنيش،  

 الهدف من تقديم المعلومات لمختلف مستخدميها هو تخفيض حالات عدم التأكد.  ▪

 . تصنيف المعلومات المالية 3.1

 المعلومات المالية إلى:بصفة عامة تقسم 

داء وتحديد أوجه انخفاض الكفاءة  الآتحسين    علىمعلومات  ال  ذهه  تركزمعلومات عن التخطيط والرقابة:  

ل وضع التقديرات  خلالتشخيصها واتخاذ القرارات المناسبة لمعالجتها في الوقت المناسب، ويتم ذلك من  
التخطيطية لإزمة  لاال الموازنات  تعكس   عداد  الم  التي  للوحدة  الوضع  تاريخية  الإالي  لحظة  في  قتصادية 

المعيارية    ،مقبلة النشاط    امسبقتحدد  التي  والتكاليف  مستو لمستويات  لكل  المحاسبة  عملية    . ى تسهيل 
ل تجهيز التوقعات لامن خ  ة،نشطة الدورية والمستقبليلأ افي تركيزها على  هذه المعلومات    وتكمن أهمية

المسطرة،بالأداء  ومقارنة   في  الإلتحديد    الأهداف  والبحث  وتحليلها  و نحرافات  الإأسبابها   جراءات اتخاذ 
 .تفاقمهاة بشأنها قبل حصحيال

مالية: تاريخية  نتيجة العمليات التي    السابقة،قتصادية  لااحداث  لأل   ر سجلاتوفوهي معلومات    معلومات 
تحديد نتيجة النشاط من ربح أو خسارة عن فترة مالية معينة  و   الأداء  قياسلقتصادية،  الإ  المؤسسة تمارسها  

  ع مومدى الوفاء بالتزاماتها، و ،  قتصاديةالإ  المؤسسةوعرض المركز المالي في تاريخ معين لبيان سيولة  
داء الجاري واتخاذ القرارات المستقبلية  لأللرقابة على ا   فعالة  تصلح كأداة   لاداء، فإنها  الأ  ييمأهميتها في تق

  (.23ص  ،2019خرون،  آعطية و )
المشك لحل    حيث ،  غير الروتينية  ورم لأا  في  ،  القرارات واتخاذ  بدائل  التقييم  ل   تستخدمي  وه  ت:لامعلومات 

  الإستراتيجية ، وضرورية لإتخاذ القرارات  ، وبذلك تتسم بعدم الدوريةت محاسبية خاصةلاتتطلب إجراء تحلي
 . )11  ، ص 2019 رحمة،)
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أن تؤثر على متخذي القرارات في الأسواق المالية إلا إذا   هاغير أن هذه المعلومات المالية لا يمكن
تمتع بجودة عالية و  فيها مجموعة من الخصائص  كانت  أي أن   التي تجعلها مفيدة لمستخدميها،توفرت 

 .هذه الخصائص هي التي تعطي للمعلومات المالية قيمتها وأهميتها بالقدر الذي تتصف به

 جودة المعلومات المالية . 2.1

قراراتها واتخاذ  لتقييم وضعها  المالية  القوائم  على  تستند  والتمويلية  المؤسسات  جودة ف.  الإستثمارية 
 .هذه المعلومات ضرورية وتتحقق عبر خصائص نوعية أساسية وثانوية محددة

 المعلومات المالية مفهوم جودة  .1.2.1

لجيد  ، فالشيء اعموما هو مدى المناسبة  »  الجودة« رة  توضيح فك  خلالهلعل أبرز ما يمكن من  
أجله أعد من  لما  المناسب  منه؛  ،هو  للغرض  مناسبته  فكلما زادت درجة  ثم  والعكس    ومن  زادت جودته 

مرة طبقا لمجموعة محددة عمل الشيء بالطريقة الصحيحة من أول مرة وفي كل هي بشكل عام و  ،صحيح
المعايير الم(07  ، ص 2020)الشريف،    من  المعلومات  الم  الية. وجودة  المعلومات  تكون   اليةتعني أن 

زمات المالية في السنوات الأومن هذا المنطلق ومع توالي    .صحيحة وموثوقة ومتوفرة في الوقت المطلوب 
لتحسين  بالمالية    المعلومات بجودة    الإهتمامتزايد    خيرةالأ الهادفة  الوسائل  بعض  وتطوير  إيجاد  غية 

ساسي للمعلومات والذي يستند إليه الأالمصدر  تمثل  نها غالبا  لأوذلك    ،المالية  قوائممي لللاعالإ المحتوى  
 .غالبا متخذو القرارات 

تهتم به مختلف الجمعيات    يعتبر مفهوم جودة المعلومات المالية من المفاهيم الحديثة نسبيا والتي
مالية الأساس، ولعل هذه ة عند إعداد وإفصاح القوائم الالمهنية، وذلك لما له من أهميو والمنظمات العلمية  

الت الأهمي  هي  المالية  المحاسبة  معايير  مجلس  على  فرضت  )ي  بعنوان  FASBة  قائمة  إصدار  إلى   )
المحاسب" المعلومات  جودة  ة اللازمة  لتأصيل وتطوير المفاهيم المحاسبيل المدخل،  " والتي تمثةيمعايير 

القوائم المالية لخدمة متعتماد عليها في  لوضع مجموعة من المعايير التي يمكن الإ  خذي إعداد وعرض 
)   القرارات، المالية  المحاسبة  معايير  في عام  FASBوقد أصدر مجلس   )2010  ( رقم  ( تحت  8البيان 
ا المفاهيمي  عنوان  الماليلإطار  الدولية للتقارير  المحاسبة  المشترك مع مجلس معايير  للعمل  ة كمحصلة 

(IASB الثالث فصله  في  المحاسبية  للمعلومات  النوعية  الخصائص  طياته  في  البيان  هذا  وتناول   ،)
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ال "بالخصائص  المفيدةالموسوم  المالية  للمعلومات  المحاسبة  نوعية  مفاهيم  بياني  عن  بديلا  أتى  الذي   "
وأن هذا المشروع    (،FASB Conceptual Framework  : 2010( )2( ورقم )1المالية السابقين رقم )

المشترك يعد من النماذج الرائدة في صياغة الإطار الفكري المحاسبي، لاسيما وأنه قد انبثق من حصيلة  
جهود مجلسين مرموقين داخل أروقة الوسط المحاسبي من جهة، وتطورا ايديولوجيا في الطروحات السابقة  

إحداها من جهة أخرى،   اليةصائص النوعية للمعلومات الملتلك الأطر وبعض مستوياتها التي تشكل الخ
ز هذا الإصدار بتقارب الرؤى الفكرية في طرح  من بين الإصدارات السابقة، وتمي  فهو يعد الأحدث تاريخيا

النوعية بين مجلسي ) الحديدي،    )أمين،  (IASB( و )FASBتلك الخصائص  ، 2020عمار، و عبد 
 .(160 ص 

الأساسية   المفاهيم  من  المالية  المعلومات  جودة  مصطلح  بهايعد  يزخر  المحاسبي    لأدب ا   التي 
المعاصر،   تقديم  و والمالي  على  منهم،  واحد  كل  لرؤية  تبعا  والمنظرين  والكتاب  الباحثون  يتفق  لم  التي 

الموضوع،   بهذا  المتعلقة  الدراسات  تعدد  من  بالرغم  ماهيته،  وتحديد  لها  موحد  هذا شهد    حيث تعريف 
الأساسية. وفيما يلي نستعرض أبرز التعريفات    ومضامينه  تطورا ملحوظا في تعريفاته ومفاهيمه المصطلح  

  .والمفاهيم التي قدمت، والتي شكلت في مجملها الإطار المعرفي المتكامل لجودة المعلومات المالية

الفائدة  المنفعة و على تحقيق    اليةالمعلومات المقدرة    «  :هاهوم جودة المعلومات المالية، بأنبمفيقصد  
تدعم   التي  والموثوقة  الدقيقة  البيانات  توفير  خلال  من  المستخدميها  واتخاذ  عمليات  والرقابة  لتحليل 

)هلايلي و   الهدف  تحقيق  يساعد علىفهم والشفافية، مما  كما تسهم هذه المعلومات في تعزيز ال  ،القرارات 
 . »  (247 ، ص 2019أحمد قايد، 

( بأنهاPounderفي حين عرفها  المالي لإع  «  :(  الإبلاغ  النقدية  دقة  بالتدفقات  المستثمرين  لام 
الالمستقبلي الأداء  به  تعكس  الذي  والمحتوى  الاقتصادي ة  للوحدة  الحالي  توقع  تشغيلي  في  يفيد  والذي  ة، 

 . » (Pounder, 2013, p. 18)الأداء المستقبلي لها ويساعد في تقييمها 

أيضا تعني  وقاسمي،    كما  قطيب  من   «:  (206  ، ص 2016)بن  المعلومات  هذه  به  تتمتع  ما 
ن تعد في ضوء المعايير وأن تخلو من التحريف والتضليل وأ   تحققه من منفعة للمستخدمينمصداقية وما  

يعكس مفهوم جودة و   .»الهدف من استخدامها    نية والفنية بما يساعد على تحقيقالقانونية والرقابية والمه
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داء والمركز المالي عطاء معلومة حقيقية وصادقة عن الأمدى قدرة القوائم المالية على إ المعلومات المالية  
 .Biddle, Hilary, & Verdi, 2009, p)كل من  وعرفها    .تلبية لإحتياجات مستخدميها  للمؤسسة

إلى    «:  بأنها  (115 تدفقاتها  وبالأخص  الشركة  نشاط  حول  معلومات  إيصال  في  المالي  التقرير  دقة 
 . » المستثمرين

أيضاو  المعلومات  جودة  بمفهوم  المعلومات   «:  يقصد  بها  تتسم  أن  يجب  التي  الخصائص  تلك 
فقط   يعتمد على الخصائص الذاتية للمعلومات   لاالمالية المفيدة. كما أن مستوى جودة المعلومات المالية  

 ، ص 2014)المناع و لعرابة،  ( مستخدمي المعلومات )بل يتعداها على خصائص تتعلق بمتخذي القرارات 
219)  « . 

المالية يقصد بها المعيار الذي يمكن على أساسه الحكم    «  :ويؤكد بعضهم بأن جودة المعلومات 
لأهدافها، المالية  المعلومات  تحقيق  مدى  يمكن    على  الأساليب  كما  بين  للمفاضلة  كأساس  استخدامها 

المحاسبية لغرض القياس والإفصاح المحاسبي في التقارير المالية بما يتيح اختيار أكثر المعلومات الجيدة  
 .» (54 ، ص 2021)علوان،  إفادة في ترشيد القرارات  هي تلك الأكثر

المعلومات المالية المفيدة، وتعد  ة التي يجب أن تتسم بها  يبتلك الخصائص الرئيس  «:  وكما عرفت 
ا إعداد  عن  للمسؤولين  مفيدة  الخصائص  الماليهذه  تتضمن  لتقارير  التي  المعلومات  نوعية  تقييم  في  ة 

 . »  (58 ص   ،2016، ة )هوارية تطبيق الطرائق والأساليب المحاسبي

يساعد  كما  المحاسبية،  المعايير  وضع  عن  المسؤولة  الجهات  يساعد  الخصائص  هذه  توافر  إن 
المالية   المعلومات  تقييم  في  المالية  القوائم  إعداد  عن  محاسبية  المسؤولين  طرائق  تطبيق  من  تنتج  التي 

تقييم فائدة القرارات التي تتعلق    ، ويجب ن ما يعد أيضا ضروريا وما لا يعد مييز بيبديلة، ويساعد في الت
ة ، وأن يوجه المحاسبون اهتمامهم إلى هؤلاء المستفيدين، كما يجب أن تتجه عنايتهم  بالوحدات الاقتصادي

 .(Al- Sufy, et al , 2013 p. 190إلى إعداد القوائم المالية التي تساعدهم في صنع قراراتهم )

عن معلومات مفيدة عن طريق عرض المزيد    مؤسسةتكشف ال  ،Kurtzman et al. (2009)وحسب  
 مؤسسة.وبالتالي لتحسين أداء ال ،افيةن وذلك لتعزيز الشفو ن والدائنو من المعلومات التي يحتاجها المستثمر 
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المستثمرين   احتياجات  ملبية  الأساسية،  المتطلبات  تتجاوز  شاملة  معلومات  عن  تكشف  المؤسسة 
يحقق هدفين: زيادة الشفافية وتحسين أداء المؤسسة. النتيجة هي تعزيز  والدائنين. هذا الإفصاح المعزز  

 .الثقة وتمكين أصحاب المصلحة من اتخاذ قرارات أكثر استنارة، مما يدعم نمو المؤسسة واستقرارها المالي

المالية نجد أن الممارسات المحاسبية التي تخلو من   تناولت جودة المعلومات  على غرار الدراسات التي 
ا، تساعد مختلف  تهالتضليل والتحريف تعتبر مؤشرا مهما على موثوقية المعلومات المالية و مقياسا لجود 

 .(19  ، ص 2018زرقون، ال و )قز  متهالأطراف المستخدمة لها في اتخاذ مختلف قرارا 

في  ونجد  الإفصاح،  عملية  أو  المالية  القوائم  بنوعية  الجودة  مفهوم  ربطت  أخرى  دراسات  توجد 
التي ربطت مفهوم الجودة بالمدى الذي تعكس   (Dechow, Ge, & Schrand, 2010)السياق دراسة  

 فيه الأرباح الآداء التشغيلي الحالي والقيمة الإقتصادية للشركة بشكل موضوعي وصادق.

ا تعدد  على  المالية،ب   الخاصة  مفاهيماللرغم من  المعلومات  إلا أن هناك إجماعا في الأدب    جودة 
المعاصر  والمحاسبي  النوعية.   المالي  الخصائص  متكاملة من  تتجسد في منظومة  الجودة  هذه  أن  على 

والشمول، والذي يعمل بدوره      وتكتسب هذه الخصائص فعاليتها ضمن إطار مالي متكامل يتسم بالترابط 
، مما يؤدي إلى تهيئة مناخ استثماري يتسم بالشفافية والموثوقية، ويعزز كفاءة كفء في ظل سوق مالي  

 .تخصيص الموارد المالية

هي:  وعليه؛ المالية  المعلومة  جودة  بأن  القول  يمكن  سبق  ما  على  من     «استنادا  مجموعة 
المالية المعلومات  في  تتوافر  أن  يجب  التي  النوعية  احتياجات ،  الخصائص  تلبية  قدرتها على  ومدى 

فائدة كبيرة ونفع في عملية    ،مستخدميها  ومتطلبات اتخاذ وترشيد  أي أن تكون هذه الخصائص ذات 
 . » القرارات

 الخصائص النوعية لجودة المعلومات المالية  .2.2

ا بالغ الأهمية، حيث حظيت باهتمام كبير من قبل المستثمرين  وضوعتعد جودة المعلومات المالية م
المالية  الفضائح  أعقاب  في  خاصة  المعايير،  وواضعي  كبرى    والباحثين  شركات  عدة  شهدتها  التي 

نهيارات التي طالت بعض الأسواق المالية، مما دفع مستخدمي القوائم المالية إلى التشكيك في مدى  والإ
بأنها السمات  تعرف  الخصائص النوعية للمعلومات المالية  و .  (47  ، ص 2021)بن سيد أحمد،    موثوقيتها
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هذه   وفاعلية  فائدة  تعزز  الم،  المعلومات التي  المالية  البيانات  تجعل  نفعاحيث  أكثر    وفائدة   عروضة 
ل المركز المالي وأداء الوحدة  بأنها تعكس بشكل صادق وعاد   لمستخدميها. وتوصف القوائم المالية عادة

ومعالإ النوعية  الخصائص  تطبيق  خلال  من  وذلك  و قتصادية،  )محمود  المناسبة  المحاسبة  دباش، ايير 
تخاذ القرارات، يجب أن تتوافق مع الخصائص  تكون المعلومات المالية مفيدة لإ   (. ولكي87، ص  2016

 :وهي كالآتي النوعية التي حددها الإطار المفاهيمي للتقرير المالي

   ساسيةالخصائص النوعية الأ  أولا:

جودة   ذات  تكون  أن  لابد  ومستخدميها  لقرائها  مفيدة  المالية  القوائم  تكون  فيها    عاليةلكي  وتتوفر 
،  2021)لوصيف و زرزار،    همابخاصيتين رئيسيتين  يتعلق الأمر  و   خصائص نوعية للمعلومات المالية،

 : (10 ص 

خاصية    :الملائمة.  1 المالية  المعلومات  قادرةعندما    الملائمةتمتلك  في   على   تكون  القرارات   التأثير 
تصحيح  الإ أو  والمستقبلية  والحاضرة  الماضية  الأحداث  تقييم  في  بمساعدتهم  للمستخدمين  قتصادية 

يجب أن تتمتع    ملائمةفالمعلومات المالية لتكون    ،(5  ، ص 2018و دواح،    )بوخروبة   تقييماتهم الماضية 
 : أكثر من الخصائص الفرعية الآتية بواحدة أو

التنبؤية   ، نالمستفيدي إذا كانت المعلومات ذات قيمة كمدخلات للعمليات التنبؤية المستعملة من    :أ.القيمة 
 (. p. 42:,2016, kieso, et al _43لتصور توقعاتهم الخاصة بالمستقبل ) 

التأكيدية ن المعلومات المالية  أأي    ،ةيتساعد هذه الخاصية في التحقق من التوقعات الماض   : ب.القيمة 

لأنها تمكن من    ،رية جدا لأعراض الرقابةوهذه الخاصية ضرو   ،النظام التصحيح التوقعات السابقةترد إلى  
مما يؤدي إلى تخفيض   ،المخططة واتخاذ إجراءات تصحيحية  إجراء المقارنة بين النتائج الفعلية والنتائج

كليهما إذ تؤثر على    ويمكن أن تكون المعلومات تنبؤية أو مؤكدة أو   ،حالة عدم التأكد لدى متخذ القرار
 . قتصادية للمستخدمين من خلال مساعدتهم على تقييم الأحداث الماضية والحالية والمستقبليةالقرارات الإ

النسبي   ت. المعلومات  وتعني أن المعلومات المالية تعد مهمة نسبيا عندما تكون المعرفة بهذه    ة:الأهمية 

ال بال  حكم يعتمد الالمالية على اعتبار أن    قوائم مهمة لمستخدمي  الواردة  المعلومات  المالية، قد   قوائمعلى 
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 Hendriksen & Van Berda ,2001 p. 144في التقرير )  بعض البنود يتغير أو يتأثر عند تضمين  
 . (IASB, 2018, §2.11, p. 14) وتعتمد الأهمية النسبية على حجم البند وطبيعته، أو كليهما، (

) (FASB) أعاد  البيان رقم  للملاءمة وفق  النسبية كخاصية فرعية  الأهمية  أن  8تصنيف  بعد   ،)
أكدت أن   (IASB) (، وذلك نتيجة مناقشات مع 2لخصائص النوعية بموجب البيان رقم )محددا لكانت  

ليست   المالية  عائقاالمادية  المعلومات  إيصال  لا  على  أم  نسبية  أهمية  ذات  أكانت  تعكس  سواء  بل   ،
ت ترك  مع  المستخدمين،  لقرارات  المعلومات  للملاءمة  النسبية  الأهمية  نفسهاالإ  مؤسسات قييم   قتصادية 

(FASB, 2010, p. 26). 

 التمثيل الصادق. 2

( رقم  البيان  عن8استبدل  الصادر   ) (FASB, 2010)   التمثيل" بمصطلح  "الموثوقية"  مصطلح 
المرتبطة بالموثوقية، حيث يشير التمثيل الصادق إلى خلو  الصادق"، مع الحفاظ على المفاهيم الأساسية  

)أبو نصار وحميدات،  بدقة  المالي  الواقع  وقدرتها على عكس  والتحيز،  الأخطاء  المالية من  المعلومات 
 (.8، ص 2017

الإقتصادية   الظواهر  تمثل  التي  المالية  المعلومات  تلك  هي  الصادق  التمثيل  ذات  والمعلومات 
بل أن تمثلها بصدق ،حيث يجب أن تمثل بأمانة جوهر الظواهر    ،والأرقام ولا تظهر الملائمة فقط  بالرموز

تقديمها،  إلى  تهدف  صادقة    التي  المعلومات  هذه  الإوتكون  الظاهرة  جوهر  ،حيث  تمثيلها  قتصادية  في 
نفسها، تكن هي  لم  إذا  متماثلين  القانوني  الق  وشكلها  الشكل  فقط حول  المعلومات  يمثل  فتقديم  لن  انوني 

وليكون تمثيلا صادقا إلى أقصى    ،(33، ص  2018   قتصادية )الحجاوي والمسعودي،بأمانة الظاهرة الإ
 : التالية العناصر يجب أن تتوفر فيهللظواهر المستهدفة حد ممكن 

المشتملة    :(complete)كتمالالإ  الموصوفة  الظواهر  لفهم  الضرورية  المعلومات  جميع  تضمين  يعني 
فوصف  والتوضيحات المرتبطة بنوعية وطبيعة البنود والعوامل التي تؤثر في نوعيتها وطبيعتها،الأوصاف 

 (.7، ص   2019)حسن ويعقوب، هذه الظواهر بشكل متكامل يعني أن المعلومات المالية تمثلها بصدق
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المعلومات بعم التحريف  هو عرض المعلومات بدون تحيز في اختيار أو عرض    : (Neutrality)  الحياد
ابية أو سلبية  أن يتم تلقي المعلومات بطريقة إيج  ،معالجتها بشكل يزيد من احتمالية أي ،والتأكيد   والتجريح

المستخدمين طرف  غ ،من  بدون  المعلومات  تعني  لا  المحايدة  على  فالمعلومات  التأثير  بدون  أو  رض 
القرارات ، بل معلومات ذات صلة  المستخدم الحيطة والحذر في  قادرة على إحداث فرق في  ، مع مراعاة 

(، ويرى مجلس معايير  2021، ص   693ظل ظروف عدم التأكد وعدم المبالغة )عبد العالي وإسماعين،
ياد للمعلومات وبالتالي تدعم  ( أن ممارسة الحيطة والحذر تدعم وتعزز صفة الح IASBالمحاسبة الدولية )

 (. 2019، ص  89بوالزيت،  بوالصوف و)  مثيل الصادق للمعلومات الت

يقصد بها أن لا تكون هناك أخطاء أو حذف   :(Free from material error or Bias)  الخلو من الخطأ
إغفال   الأحداث أو  وبيان  وصف  في    ،الإقتصادية  في  مثالية  والتقدير  الوصف  عملية  تكون  أن  يعني 

  ،طبيقها دون أية أخطاء في تقديرهاالمعلومات قد تم اختيارها وتوأن العمليات المستخدمة لإنتاج    مجملها،
 . ه في عملية صنع القراربحيث أن الخطأ لا يكون فيها مهما بدرجة تأثير 

الشكل على  الجوهر  المعل(:  Substance over form)  تغليب  تعبر  أن  الصادق  التمثيل  ومات  يتطلب 
 ؛بالدرجة الأولى ثم شكلها القانونيقتصادية المالية عن جوهر الظواهر الإ

ممارسة التحفظ عند إصدار الأحكام في ظل حالات عدم التأكد، من خلال تبني    : (Prudence)  الحذر

السياسة   تطبيق  في  الحياد  بلوغ  في  يساعد  مما  مفرط،  بشكل  متشائمة  وغير  متفائلة  غير  افتراضات 
 .(9 ، ص 2022)بلخيري و سايل، المحاسبية 

  2017  لسنة   10  ضمن جدول الأعمال رقم  (IASBوقد أشار مجلس معايير المحاسبة الدولية )
يجب أن تتصف تلك المعلومات بالملاءمة والتمثيل الصادق معا   ،صول على معلومات مفيدةلغرض الح

ب  وتعتبر خاصية التمثيل الصادق هي الصفة الأهم التي يج (،33، ص  2018  ،)الجيجاوي والمسعودي
ن تكون ممثلة للواقع ولعمليات أ إنها أي المعلومات المالية يجب    حيث   ،المعلومات الماليةأن تتصف بها  

بالقيم   تبادل حقيقية ومستندات تدل على حدوثها  بناء على عملية  معززة بواثق، وأحداث قد تمت فعلا، 
 ,. Lennon et.alالتي ذكرت بها بدقة دون غلو أو نقصان أو تحريف أو تدخل للحكم الشّخصي )  

2013 :25) . 
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 اعمة ثانيا: الخصائص النوعية الثانوية أو الد

خصائص نوعية ثانوية أو داعمة للمعلومات المالية  بالإضافة إلى الخصائص الأساس، هناك أيضا
 (:  Harrison,et .al ., 2018 p10-11وهي ) ، وتزيد بدورها من جودة المعلومات المالية،لتكون مفيدة

 (Comparability) للمقارنةالقابلية  .1

قتصادية لمدة إعداد الإ  مؤسسةارنة المعلومات المالية عن التمكن هذه الخاصية المستفيدين من مق 
عن  الت مشابهة  معلومات  مع  عن    مؤسسات قارير  مشابهة  معلومات  ومع  نفسها  للمدة  أخرى  اقتصادية 

القرارات  خاذ  قارنات ستساعد المستفيدين على اتهذه الم  قتصادية نفسها لمدد أخرى، حيث إنالإ  المؤسسة
و قتصادي الإ الإ ة،  طريقة  عن  يكون  المقارنة  السياسات  والثبات،    تساقتحسين  عن  الإفصاح  إلى  إضاقة 

 المحاسبية المستخدمة وأي تغيرات تمسها والآثار المترتبة عنها.

 (Understandability) القابلية للفهم.2

للإهي   اقابليتها  إمكانياتهم  في  المتفاوتين  المستخدمين  قبل  من  الذهني  والتحليلية،  ستيعاب  لعقلية 
ة  ، وأن قابلية المعلومات المالية للفهم تعتبر شرطا مهما للحكم على خلاصلتباس والغموض بشكل ينفي الإ

والإ المالية  المعلومات  رابح،  استخدام  و  )أحمد  وهما  مهمين  مؤشرين  على  أساسا  وتعتمد  منها،  ستفادة 
 : (16، ص 2020

 درجة الوضوح والبساطة والإفصاح في عرض المعلومات ▪

الت عبير هدف يسهل  هتمام بالشكل، لأن البساطة في التالإ هر و خلي عن الجو والبساطة لا تعني 
البسي للشخص  ويؤدي  الفهم  المتوسط،  المستوى  ذي  في التط  المعلومات  نجاح  عدم  إلى  عقيد 

 إيصال جوهرها، وبالتالي انعدام فائدتها. 
 مستوى الوعي والإدراك والفهم لدى مستخدمي تلك المعلومات  ▪

رط إمكانية مستخدم المعلومات المالية من فهمها بصورة معقولة دون الحاجة لبذل يعكس هذا الش
جهود غير اعتيادية أو ذات طبيعة مخصصة، وبالمقابل يشترط أن يكون هذا الشخص ذو معرفة  

 معقولة بطبيعة المعلومات المالية. 
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هذي بين  التجانس  توفر  من  لابد  ملموسة  فائدة  ذات  المعلومات  تكون  لتحقيق  ولكي  الشرطين  ن 
م الأمر في  زول في الشرط الأول يستلز لقرار، ففي الوقت الذي يتطلب النخذ اأثير على مت ستفادة والتالإ

التنفس   لتحقيق  الثاني،  بالشرط  المعلومات  الوقت  تصبح  وبالتالي  للفهم  وازن،  قابليتها  بخاصية  ممتعة 
 .المعلومات المالية خدميستفادة لمست والإ

 ( Verifiability) حققالقابلية للت .3

بثقة، غير أن عدم قابلية التحقق لا تجعل المعلومات غير   للتحققيمكن استخدام المعلومات القابلة  
مفيدة، لكن يجب استخدامها بحذر، نظرا لاحتمال ألا تمثل بصدق ما أعدت لتمثيله، وإذا كان من غير  
الممكن التحقق من المعلومات حتى فترة مستقبلية، من الضروري الإفصاح عن الافتراضات الأساس التي  

 .( 2022)بلخيري، تدعم ذلك 

 (Timeliness) وقيت المناسبالت .4

إيصال المعلومة   قرار بتوقيت إيصالها له، ذلك لأنضرورة ربط مدى ملاءمة المعلومات لمتخذ ال
ينزع عنها الفائدة   خاذ القرار، ومن ثماسب يفقدها تأثيرها على عملية اتلمتخذ القرار في الوقت غير المن

ما زادت  ، فكل، وإلا فقدت أهميتهاالوقت المناسب يعتبر أمرا ضرورياالمرجوة منها، فتوفير المعلومة في  
المعلوم توصيل  إلى مستخدميها كان الإسرعة  المالية  المتنوعة  ات  قراراتهم  التأثير على  في  كبيرا  حتمال 

قة أكبر، بأن المعلومات تعتبر غير ملائمة، فالمعلومات خير في توصيل المعلومات كانت الثوكلما زاد التأ
 . ة القياسقة في عملياسب حتى لو كان ذلك على حساب الد الملائمة هي تلك التي تتوفر في الوقت المن

 خصائص تتعلق بمتخذي القرارثالثا: 

المالية   المعلومات  جودة  مستوى  أن  الأ  لاكما  الخصائص  على  فقط  للمعلومات   ساسيعتمد 
القابلية للفهم، القابلية للتحقق، القابلية للمقارنة، التوقيت )  داعمةال و   (التمثيل الصادقو   الملائمة(ساسية  الأ

المذكورة سابقا، بل يتعدى ذلك إلى خصائص متعلقة بالمستفيد منها أو متخذ القرار نفسه، أي   (المناسب 
تحليل   وقدرة علىمعرفة مسبقة  بيتمتع  الذي  فهمها. فمتخذ القرار  ه على تحليل المعلومات المالية و مقدرت

يختار  قتصادية، و لإالي يتابع التطورات المالية وامتخصص أو محلل م  مستثمر  يعد  المعلومات المالية،  
   .ختار أفضل بديل من البدائل المتاحةثم ي ستثمارية لإالبدائل ا بين
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مهارة  و عد المعلومات من جهة،  خبرة ممهارة و بتوفر عنصرين مهمين:  خاصية القابلية للفهم  تتطلب  
تعتمد فقط على الخصائص المتعلقة    لاخبرة المستخدم من جهة أخرى. كما أن قابلية المعلومات للفهم  و 

 .ق بمستخدمي المعلومات بل تعتمد على خصائص أخرى تتعلبذات المعلومات 

يجب أن تتوفر فيه بعض الخصائص   (أو مستخدم المعلومات المالية)يمكن القول أن متخذ القرار  و 
.  حسن استعمالهاو إدراك المعلومات المالية  ة على تحليل المعلومات المالية وفهم و كالمعرفة المسبقة، القدر 

 .وهذا ما يجعل جودة المعلومات تعتمد على تفاعل خصائص المعلومات مع قدرات المستخدمين

 قيود )محددات( الخصائص النوعية لجودة المعلومات المالية رابعا: 

ومات في هناك قيود يلتزم بها المحاسب عند إعداد وعرض المعلومات المالية على منفعة هذه المعل
القرارات، حيث إن يتمث  هناك قيد رئيس لإنتاج  اتّخاذ  المالية،  ئيس في قيد ل قيد الر وتوصيل المعلومات 

ة على ، فحسب الفقرات هناك قيود يلتزم بها المحاسب عند إعداد وعرض المعلومات الماليلتكلفة والمنفعةا
وتوصيل المعلومات المالية،   هناك قيد رئيس لإنتاج  خاذ القرارات، حيث إنمنفعة هذه المعلومات في ات 

قيد  يتمث والمنفعةل  التكلفة  قيد  في  الفقرات  الرّئيس  )  43 – 39، فحسب  تتضح  SFAC . 2018من   )
كلفة  حتى تكون المعلومات مفيدة، فالت  عةكلفة والمنفعة المتوقة العلاقة الجوهرية بين عنصر التأهمية دراس

عن المعلومات قرير  من خلال التقارير المالية، فالت  تعتبر قيدا شائعا على المعلومات التي يمكن توفيرها
 (. IFRS ,2018 : 19-20) يفرض أن تكون تكاليف مبررة من خلال منافع التقرير عن تلك المعلومات 

لا   لإكما  ثابت  معيار  التيوجد  قيد  لكل  ختيار  اجتهادية  عملية  كونها  الحالات  لكل  والمنفعة  كلفة 
والتموقف ع المنافع  فتقييم حجم  الش كلفة  لى حدة،  التقدير  كبير على  بشكل  لذا يعتمد  للمحاسب،  خصي 

ا يجعل هناك مشكلة في  ي للتكاليف ومنافع المعلومات المالية لها، ممتعلقة بالقياس الكمتكثر المشاكل الم
 (.69، ص 2017 ن بشكل عام )قسوم،كاليف تتضم ، فالتينة تحقيق الموازنة بين هذين الحد مدى إمكاني 

ول على الموارد البشرية هي تكاليف مهمة ولا بد منها في سبيل الحصتكاليف المعلومة الأساس:   ▪
 ة لتشغيل البيانات وإنتاج المعلومات.ة الضروريوالمادي
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الإضافي  ▪ المعلومات  الت  تضم  ة:تكاليف  الن جميع  البيانات  اتجة عن عمليكاليف  وتحليل  ة تجميع 
ة  تخاذ قرار محدد، ويتوقف حدوث هذه التكلفة على القيمة الإضافي زمة لإ وإعداد المعلومات اللا 

 للمعلومة والعائد المرتبط بهذه القيمة. 
ستشارات  على القوائم المالية، وتكاليف الإتتمثل في تكاليف الحصول    تكاليف مستخدمي القوائم: ▪

يتحملونها في حالة الاعتماد على  الخاصة بخبراء التحليل المالي وغيرها، إضافة لتكاليف أخرى  
 . معلومات غير ملائمة ولا تعبر بصدق

ن تكاليف المعلومات تشتمل على تكاليف الحصول على البيانات وتكلفة التشغيل والإنتاج وتكلفة  إ
ال المتوصيل  مستخدميها  اليةمعلومات  منافع  إلى  وتتمثل  الأخيرة ،  ترشيد    هذه  في  إسهامها  مدى  في 

ءة الانتفاع بالمعلومات  ومساندة القرارات المختلفة، ويؤدي النظام المحاسبي دورا مهما وبارزا في زيادة كفا
خلا  اليةالم من  الإوذلك  الجدوى  مفهوم  تطبيق  آخقتصاديل  وبمعنى  للمعلومات،  المحتوى  ة  تعظيم  ر 

لل و ةالمالي   قوائمالإعلامي  ال ،  تحتويه  ما  قيمة  به  مفالمالي   قوائميقصد  معلومات  نظر  ة من  وجهة  يدة من 
ات في  المحمستخدميها  الفائدة  ونزداد  القرارات،  الماليخاذ  المعلومات  استخدام  من  كلققة  قيمة ة  زادت  ما 
 ة.قارير المالي ضمنها القوائم والتالمعلومات التي تت

 وقياسها العوامل المؤثرة على جودة المعلومات المالية. 3.1

ال  في تقديم  عنصرهذا  إلى  نسعى  و ،  لأتحليل  واضحة  ارؤية  على  هم  تؤثر  التي  الرئيسية  لعوامل 
المالية.   المعلومة  خلالجودة  المح  من  البيئية  العوامل  أولا،  أساسية:  جوانب  بالممارسة  ثلاثة  يطة 

ثانيا، الخارجي؛    المحاسبية؛  المراجع  تقارير  وبجودة  ذاتها  بالمعلومات  المرتبطة  ذلك العوامل   بعد 
. هذا التحليل الشامل  قوائم الماليةدة المعلومات المالية في السنستعرض أهم المعايير المستخدمة لقياس جو 

 .سيساعدنا في فهم أعمق للعناصر التي تشكل وتؤثر على موثوقية وفائدة المعلومات المالية المقدمة

 العوامل المؤثرة على جودة المعلومات المالية .  1.3.1

إذ  تقدمها،  التي  المالية  المعلومات  في  عالية  جودة  لتحقيق  جاهدة  الإقتصادية  المؤسسات  تسعى 
تعتبر هذه الجودة هدفا أساسيا وحيويا. غير أن هناك مجموعة من العوامل التي تؤثر بشكل مباشر وغير  
إلى ثلاث فئات رئيسية، كل منها   المؤثرة  العوامل  يمكن تصنيف هذه  الجودة.  مباشر على مستوى هذه 
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الفئات   هذه  بتفصيل  سنقوم  يلي  وفيما  النهائية.  المالية  المعلومات  جودة  تشكيل  في  محوريا  دورا  يلعب 
 (. 159 -157ص  ، ص 2020،  سليماني) الثلاث وتأثيراتها

 العوامل المتعلقة بالبيئة المحاسبية . 1.1.3.1

الاقتصادية لها تأثير على   مؤسسةبها الة والسياسية التي تحيط  جتماعيالإ قتصادية و إن للظروف الإ
تقديمه  يجب  التي  المالية  المعلومات  الجودة  وأثرها على  الإستفادة    قتصادية ومقدارالإ  مؤسسةا ومقدارها 

المالي  ،منها المعلومات  تختلف  دولة لأخرى،حيث  يتم عرضها من  التي  التنوع   و   ة  التباين سببه هو  هذا 
 ختلاف في الظروف البيئية من بلد لآخر. والإ

البيئة   تتكون  حيث  بيئتها،  ناتج  هي  الإنسانية  والأنشطة  النظم  من  وغيرها  المحاسبة  أن  وبما 
الإ  المحاسبية والمؤثرات  والقيود  الظروف  والإمن  التي  قتصادية  والثقافية  والقانونية  والسياسية  جتماعية 

وقت لآخر، من  وتتغير  بلد لآخر  من  الأ تختلف  هذا  يكمن  وعلى  بالبيئة  ساس  المتعلقة  العوامل  تقسيم 
 :المحاسبية إلى العوامل الآتية 

الإ الإ  قتصادية:العوامل  النتائج  تحسين  تساعد  في  المحاسبية،  بالسياسات  المرتبطة  للقرارات  قتصادية 
اقتصادية   قرارات  اتخاذ  النتيجة  تكون  للمعلومات،  الآخرين  والمستخدمين  للمستثمرين  المتاحة  المعلومات 
صحيحة وتخفيض التكاليف التي يتحملها مستخدمو المعلومات في سبيل الحصول على هذه الأخيرة، كما  

السائد في الدولة ففي ظل  قتصادي  المالية اختلاف النظام الإ  قوائمة المعلومات التي تقدمها التختلف نوعي
الإ الرأسمالنظام  كبيرة،  القوائمتحظى    ي قتصادي  بأهمية  توا  المالية  ضرورة  على  التركيز  يتم  فر حيث 

  شتراكي يتم قتصاد الإبينما في ظل الإ  قتصادية،حتياجات متخذي القرارات الإالمعلومات المالية الملائمة لإ
 .الموجهة للتخطيط في الدولة ولغرض إحكام الرقابة المركزية اليةالتركيز على المعلومات الم

حيث   التي تؤثر على خصائص المعلومات المالية،قتصادية  ويعتبر التضخم من أهم المعلومات الإ
  ، عد وفقا لأساس التكلفة التاريخيةيترتب على تزايد معدلات التضخم عدم ملاءمة المعلومات المالية التي ت

خرى لأغراض القياس والإفصاح التي تأخذ لذلك كان من الضروري تطوير البدائل البدائل المحاسبية الأ
 (.125 ،، ص 2019  عتبار التغيرات في الأسعار )علي،بعبن الإ 
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الإ النوعية    جتماعية:العوامل  الخصائص  الإتتأثر  القيم  ببعض  المالية  اتجاه  جللمعلومات  مثل  تماعية 
الإ نحو  االمجتمع  بالسرية  الماليةهتمام  القوائم  في  والوقت  على عمل   ،لتامة  يؤثر  السرية  نحو  ية  فالتوجه 

  ت فنجد أن الدولة التي تعطي قيمة أعلى للوقت تهتم بقائمة قو أما قيمة ال  ،تجميع ونشر المعلومات المالية
والعكس بالنسبة للدول التي لا    ربع سنوية مثلا،  وتعد البيانات المالية خلال فترات مالية متقاربة،   الدخل،

 تعطي للوقت أهمية تهتم بقائمة المركز المالي فقط.

وقتا   بقيت  المحاسبة  أن  الرغم  باوعلى  تهتم  الإطويلا  العوامل  أن  إلا  الفنية  في  لجوانب  جتماعية 
المحاسبيال التطبيقات  لها صدا على  الحاضر أصبح  يحتوقت  الإ ة، حيث  البعد  أنه  م  للمحاسبة  جتماعي 

كافة الفئات في المجتمع وعدم  حتياجات إالشامل عن المعلومات التي تفي ب يجب على المحاسب الإفصاح
الة الإفصاح المحاسبي  ر على عد على حساب فئة أخرى، لأن هذا يؤث  ز إلى فئة من المستخدمينالتحي

 . 28) ص   ، 2019،  وزيع للمنافع بين كافة الفئات المكونة للمجتمع ) عطية وآخرون وعدالة الت

القانونية:   المرتبطة  ت  ر الممارسة سواء في منهجيتها أو تطبيقاتها للمحاسبية بشدة بالمنظماتتأثالعوامل 
عات  شريظيمية الأخرى، ولا شك أن تلك التنقانونية والضريبية والمقاييس التشريعات البقوانين الشركات والت

القانونية  ، ولا يعت ماليةة ومنفعة تلك المعلومات الة مقارنالقانونية قد زادت من إمكاني  بر غياب المقاييس 
قتصادي ويعتمد ذلك على مراحل التطور الإ  ا فيه،أمرا مرغوبلتزام الدقيق بها  مسك والإوالتشريعات أو الت

الموجو والإ التجتماعي  المختلفة  الدول  في مجموعة  وأهمها  دة  القانونية  العوامل  أن  كما  القانونية  شريعات 
مجموعة الأنظمة والقواعد القانونية تؤثر بشكل مباشر وغير مباشر على مهنة المحاسبة والرقابة والإشراف  

 (. 97، ص، 2018على ممارستها ) مداح، 

السياسية:   المحاسبية،  العوامل  العمليات  على  كبير  تأثير  ذات  المحاسبة  لبيئة  السياسية  العوامل  تعتبر 
تتلاءم مع الأوضاع    قارير المالية، التيلمستخدمي الت   اليةلمعلومات المحتياجات من انها تلزم بتحديد الإ لأ

المستخدمين في السياسية والإ التي تغلب عليها وجهة نظر فئة معينة من  البلدان  بلد من  قتصادية لكل 
ياتهم  قتصادية مسؤولية توجيه وتطوير إمكانالإ  مؤسسةالومن هنا يقع على عاتق    إنتاج وتوزيع المعلومات،

الإ هذه  تحقيق  نحو  موقدراتهم  مطلوب  هو  ما  بين  تعارض  أي  على  القضاء  يتم  بحيث  ن  حتياجات، 
 (. 22، ص 2019  ،حقيق ) خليفة وعليالمعلومات وبين ما هو ممكن الت
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من الجدير بالذكر أنه كلما تغير المستوى الثقافي لأي بلد كلما تغير أيضا الهيكل ونظم  قافية:  العوامل الث
الثقافية   العوامل  هذه  أهم  ومن  المحاسبية  المن العمليات  ووضع  التعليمي  يعد  المستوى  إذ  المهنية  ظمات 

دقيق بشكل عام والخصائص  تؤثر في الممارسة المحاسبية والتعليمي أحد العوامل البيئية التي  المستوى الت 
ى التعليمي  المستو المالية بشكل خاص، فالبلدان التي تعاني من تدني    قوائم لنوعية للمعلومات المالية في الا

واستخدامها في المالية    قوائماستيعاب محتويات الاس فهم و ة من النالصعب على الأغلبيفيها يصبح من  
بالنسبة  ات وكذلك  أفضل  تعليمي  بمستوى  تحظى  التي  البلدان  في  العكس  وعلى  المختلفة،  القرارات  خاذ 

تطوير   تتولى  اتحادات وجمعيات مهنية  إنشاء  السبق في  لها  التي  الدول  ففي  المهنية  المنظمات  لوضع 
وتنظيم الممارسة المحاسبية فيها، تولي هذه المنظمات اهتماما متزايدا في الوقت الحاضر ونجد أن هذه 

 . المالية قوائممن خلال الالمنظمات تلعب دورا كبيرا في التأثيرات على جودة المعلومات المقدمة 

 قة بالمعلوماتالعوامل المتعل. 2.1.3.1

الت  جودة  والصقارير  تتأثر  الخصائص  من  عدد  توافر  بمدى  في  المالية  منفعتها  على  للحكم  فات 
وعية للمعلومات المالية والتي بموجبها  ير المحاسبة المالية الخصائص النخاذ القرار، إذ حددت نشرة معايات

اتخ في  منفعة  والأكثر  الأقل  المعلومات  بين  التمييز  المتعليتم  العوامل  ومن  القرارات،  بالمعلومات  اذ  قة 
و  إدخال  الحاسوب في  استخدام  الحاضر  الوقت  الإالمالية في  المعلومات، وكذلك  نتشار  معالجة وعرض 

 (: 31، ص 2019 ، ت مما أدى إلى )عمرون و زياناالواسع والسريع للأنترن

 ؛ة الإنتاج والحصول على المعلومات نخفاض الكبير والمستمر في كلفالإ ▪
 ؛ حتياجات المستخدمينات المالية لإزيادة كمية المعلوم ▪
 إتاحة تلك المعلومات لعدد كبير من المستخدمين لها في العالم وفي الوقت المناسب.  ▪

 الحسابات   جعالعوامل المتعلقة بتقرير مرا. 3.1.3.1

تقرير   مراجعة    محافظييعتبر  خلال  من  المالية  المعلومات  جودة  في  الأساس  الركيزة  الحسابات 
 قوائم ا، والتحقق من أن إعداد وعرض القة في المعلومات الواردة بهالث  التقارير المالية المنشورة، وإضفاء

المعمول بها ) القوانين  المعتمدة وكذلك متطلبات  المحاسبة  لمعايير  تم وفقا  ،  2020،  سليمانيالمالية قد 
 (.159ص 
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 جودة المعلومات المالية  معايير. 2.3.1

تقييمها   تخضع جودة المعلومات المالية لمجموعة متنوعة من المعايير والمقاييس التي تساعد في 
 :وتحديدها على النحو التالي عاييرودقيق. يمكننا تصنيف هذه الم بشكل موضوعي  وقياسها

 المعلومات المالية الدقة كمقياس لجودة . 1.2.3.1

المعلومات، بها  تتصف  التي  الدقة  بدرجة  المالية  المعلومات  جودة  عن  التعبير  بدرجة   يمكن  أي 
والمستقبل، والحاضر  الماضي  من  لكل  المعلومات  زادت    تمثيل  المعلومات  دقة  زادت  كلما  أنه  ولا شك 

التاريخية أو عن التوقعات المستقبلية، وبالرغم من أهمية    جودتها وزادت قيمتها في التعبير عن الحقائق 
لكون المعلومات التي يبنى عليها القرار   فإنه لا يمكن تحقيقه ،  المقياس في التعبير عن جودة المعلومات،

المستقبل، على  التأكد،  تنطوي  عدم  من  درجة  فهي  من  وبالتالي  بالدقة  التضحية  تتم  توفير   لذا  أجل 
 القرارات.تخاذ المعلومات الملائمة لإ

  المنفعة كمقياس لجودة المعلومات المالية . 2.2.3.1

وتتمثل المنفعة في عنصرين هما: صحة المعلومة وسهولة استخدامها ويمكن أن تأخذ أحد الصور  
 :الآتية

وتعني أنه كلما تطابق شكل ومحتوى المعلومات مع متطلبات متخذ القرار كلما   المنفعة الشكلية: ▪

 ؛ المعلومات عاليازادت قيمة هذه 
والتصحيحية: ▪ التقييمية  القرارات،   المنفعة  تنفيذ  نتائج  تقييم  المعلومات على  قدرة  ارتفاع    وتعني 

 ؛ وكذا تصحيح انحرافات هذه النتائج
الزمنية: ▪ لحصول عليها بسرعة ومن ثم فإن  كلما أمكن ا  وتعني ارتفاع قيمة المعلومات،  المنفعة 

 يعظم كل من الزمنية والمكانية للمعلومات. الآلي مثلا،تصال المباشر بالحاسب الإ

 الفاعلية كمقياس لجودة المعلومات المالية . 3.2.3.1

والنتائج الأهداف  بين  العلاقة  وذلك   ،هي  لأجلها  المسطرة  للأهداف  المعلومة  تحقيق  مدى  أي 
استخدامها نتائج  دواح،    بمقارنتها مع  الوحدة   ،(336  ، ص 2018)بوخروبة و  تحقيق  وتعبر عن مدى 
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وعلى ذلك يمكن تعريف جودة المعلومات من زاوية الفاعلية    ،ية لأهدافها من خلال موارد محددةقتصاد الإ
تحقيق مدى  ال  بأنها  لأهداف  استخد الإقتصاد   مؤسسةالمعلومات  خلال  من  القرار  متخذ  أو  موارد اية  م 

إن فاعلية    (249  ، ص 2019و أحمد قايد،    )هلايليويرى كل من    ،(54  ، ص 2021)علوان،  محدودة  
 . علومات هي مقياس لجودة المعلومات الم

 التنبؤ كمقياس لجودة المعلومات المالية . 4.2.3.1

يقصد بالتنبؤ الوسيلة التي يمكن بها استعمال معلومات الماضي والحاضر في توقع أحداث ونتائج  
المعلومات تستخدم في  و   المستقبل، القرارات،أن هذه  المؤكد أن جودة    التخطيط واتخاذ  ثم فإن من  ومن 

كمدخلات  استخدامها  عند  وذلك  التأكد  عدم  حالة  بتخفيض  التنبؤية  مقدرتها  في  تتمثل  إنما  المعلومات 
 (.14، ص 2019  )رحمة، لنماذج التنبؤ

 الكفاءة كمقياس لجودة المعلومات المالية . 5.2.3.1

أهداف  يقصد   تحقيق  للموارد الإ  مؤسسةالبالكفاءة  ممكن  استخدام  بأقل  بعضهم    قتصادية  ويرى 
مع نظم المعلومات الذي يستهدف تعظيم جودة المعلومات بأقل التكاليف   قتصاديمبدأ الإالضرورة تطبيق  

فالكفاءة تقاس بمدى توفير الموارد المادية والبشرية عند    ،ي يجب أن تزيد من قيمة المعلومات الممكنة الت
تحقيقها   يتم  التي  والنتائج  بالمخرجات  مقارنة  الأهداف  لتحقيق  اللازمة  والنشاطات  بالعمليات  القيام 

 .(145ص  ،2018 )بوحفص،

ب  المعلومات المالية لكي تكون ذات مصداقية وجودة يج  أن  تأكيد على يمكن ال  تقدم  وفي ضوء ما
لها قيود خاصة بها، كما أن    هذه الأخيرةأن    مع،  معززةالأساس والأخرى    إحداهما  بخصائص   ميزأن تت

هناك معايير تحكمها من أجل أن يطلق عليها معلومات مالية ذات جودة وذات أهمية مع وجود العديد من  
سواء   فيها  تؤثر  التي  أوبالعوامل  الموالي    .السلب   الإيجاب  العنصر  المقاربة  سنحاول  في  على  التركيز 
 النظرية لإدارة الأرباح الحقيقية. 
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 المقاربة النظرية لإدارة الأرباح الحقيقية . 2

على  جوهرية  لما لها من انعكاسات  ،  كمحور نقاش أكاديميإدارة الأرباح الحقيقية  ظاهرة  قد برزت  ل
ا لفهم  حيث تتطلب تحليلا نظريا دقيق،  في بيئة الأعمال  لحةالمصجودة المعلومات المالية وثقة أصحاب  

 .الحوكمة والشفافيةدوافعها وآثارها في سياق 

 إدارة الأرباح الحقيقية في الفكر المحاسبي . 1.2

المجال المحاسبي والمالي، وللإلمام   هتمام بحثي متزايد فيإ ب  الحقيقية  حظي موضوع إدارة الأرباح 
بكل جوانب هاته الظاهرة، سنتناول في هذا العنصر مفهوم إدارة الأرباح الحقيقية وأهميتها، ثم ابراز الفرق  

 ساس الإستحقاق. وبين إدارة الأرباح القائمة على أبينها 

 مفهوم إدارة الأرباح الحقيقية  .1.1.2

الأدبيات  حول مفهوم إدارة الأرباح الحقيقية في    الباحثين والأكاديميين  نظروجهات  الآراء و   تتباين
ذات  الأطراف  لتعدد  نظرا حيث لم تحظى بتعريف موحد كغيرها من المفاهيم ،المعاصرة  المحاسبية والمالية

ال  المصلحة تعقيد  التباين  هذا  يعكس  وتوقعاتهم.  مصالحهم  الواختلاف  جودة  على  وتأثيرها    قوائم ظاهرة 
  .وانعكاساتها هالفهم سياقات دقيقاستدعي تحليلا  المالية، مما ي

خروج عن الممارسات التشغيلية العادية، رغبة من     «:بأنها  (Roychowdhury, 2006)عرفها  
عتقاد بأن بعض أهداف التقارير المالية قد  بعض أصحاب المصلحة، على الأقل للإالمديرين في تضليل  

المسار الطبيعي للعمليات، ولا تساهم بالضرورة حالات الخروج هذه في قيمة الشركة، تم الوفاء بها في  
( لديه رأي 2017لكن )حماد،    .»على الرغم من أنها قد تمكن المديرين من تحقيق أهداف إعداد التقارير

هو تعمد المديرون تعديل قرارات الأنشطة الحقيقية المتاحة    «آخر وهو أن مفهوم إدارة الأرباح الحقيقية:  
لتحقيق توقعات الربحية أو تفادي الخسائر المتوقعة أو ضمان استقرار ونمو المنشأة للتأثير على مخرجات 

  .»النظام المحاسبي لتعزيز سمعة المؤسسة ومصداقيتها لدى أصحاب المصالح  

الحقيقية  (Schipper, 1989)يضيف   إدارة الأرباح  التلاعب    «  :أن  الشركة، هي عملية  بأرباح 
   .» وفقا للهدف المتوقع، من خلال ترتيب معاملات تجارية حقيقية، وإنشاء عمليات تجارية فعلية
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أيضا   أنها  (2017)محمد،  وعرفها  تتعلق    «:  على  إدارية،  قرارات  استخدام  على  يقوم  أسلوب 
 .»  بأنشطة الإنتاج والاستثمار والمبيعات، للتأثير على جودة التقارير المالية

التشغيلية العادية،    نحرف عن الممارسات يالإدارة والذي    تتبناه  إجراء إداري   «بأنها:  أيضا    عرفوت
الأمثل   المستوى  دون  تجارية  عواقب  عليه  يترتب  مما  بها،  المصرح  الأرباح  تعديل  يضيف  ،  »بهدف 

، أنها عبارة عن  أولهماعلى أن إدارة الأرباح الحقيقية ترتكز على ركيزيتين أساسيتين:    (2012)صبحي،  
تغيير في الأنشطة الحقيقية أو المعاملات التجارية، أي أنها تؤثر تأثيرا مباشرا في المعاملة، بينما إدارة  
التنفيذ الفعلي للمعاملة وتؤثر على كيفية معالجتها محاسبيا،  الأرباح على أساس الاستحقاق تحدث بعد 

، هو أن إدارة الأرباح الحقيقية يترتب عنها تدفق نقدي، لأنها تقوم  ثانيهماوليس على المعاملة نفسها. أما  
على   الأرباح  إدارة  بينما  مستقبليا،  أو  حاليا  تدفقا  يولد  مما  والاستثمارية،  الحقيقية  الأنشطة  أساس  على 

أضاف  أساس الاستحقاق لا يترتب عليها أي تأثير في التدفقات النقدية، سواء الحالية أو المستقبلية. كما  
(Roychowdhury, 2003, p. 4)    اتخاذ قرارات للإنحراف عن الحقيقية هي  الأرباح  إدارة  أن  أيضا 

 الحق المكتسب الذي يعظم صافي القيمة الحالية للمؤسسة.

يصفها لتغيير    «بأنها:    (choen, et al, 2015)  بينما  المديرون  يتخذها  التي  الإجراءات  تمثل 
   .»الأنشطة الحقيقية للمؤسسة لتحقيق الأهداف المرغوبة للتقارير المالية 

( بإستخلاص الخصائص الرئيسية للإدارة الحقيقية للأرباح وتتمثل في  2017وقام )عبد الوهاب،  
وهذه   النشاط،  فترة  خلال  للمؤسسة  الحقيقية  الإقتصادية  الأنشطة  حجم  أو  بتوقيت  الإدارة  تلاعب 
الممارسات تؤثر بشكل مباشر على التدفقات النقدية خلال الفترة وقد تؤثر على التدفقات النقدية المستقبلية  

المحاسبية،   إدارة الأرباح  المستحقات بخلاف  تؤثر على  الممارسات وأيضا قد  الهدف الأساسي من هذه 
وهو تضليل بعض أصحاب المصالح من خلال التقرير عن    يتماثل مع أهداف إدارة الأرباح بشكل عام

 . تخدم مصالح فئة معينة على حساب الآخرينأرباح مستهدفة 

الحقيقية هيوفي ضوء ما سبق   إدارة الأرباح  القول أن  الإستراتيجية    «:  يمكن  الممارسات  أحد 
التي تستخدمها الإدارة للتأثير على الأرباح المعلنة بإستخدام القرارات التشغيلية الفعلية لتحقيق الأهداف  

 .» المسطرة وتفادي الخسائر المتوقعة، أيضا لضمان استقرار ونمو المؤسسة وتحسين آدائها
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تقوم على ركيزيتين    ، يستنتج أن إدارة الأرباح الحقيقيةومفاهيم  من تعريفات بناء على ما سبق ذكره  
 :(155 ، ص 2012)صبحي،   أساسيتين

يؤثر مباشرة على جوهر    الأولى: ذاتها، مما  التجارية  المعاملات  أو  الحقيقية  تعديل الأنشطة  تتمثل في 

تحدث لاحقا وتؤثر على كيفية تسجيلها  هذه المعاملات، على عكس القائمة على أساس الإستحقاق التي  
 دون تغيير حقيقة المعاملة؛ 

ت  الثانية:أما   الحقيقية  الأرباح  إدارة  أن  في  نظر فتكمن  ملموسة،  نقدية  فوائد  لإولد  بالأنشطة  ا  رتباطها 

تالإ التي  الفعلية  الأرباح  ستثمارية  إدارة  تبقى  بينما  مستقبلية،  أو  حالية  نقدية  تدفقات  على  حدث  القائمة 
 .الحايلة أو المستقبلية عديمة الأثر على التدفقات النقدية  أساس الإستحقاق

 المحاسبي  فكرفي ال الحقيقيةإدارة الأرباح أهمية . 2.1.2
التي اكتسبت أهمية متزايدة في الفكر    ،محوريةالمحاسبية  من الظواهر الإدارة الأرباح الحقيقية    إن

المهنية والممارسة  تأثير  ،الأكاديمي  لها  النقدية.  مباشر    التي  التدفقات  محور على  يجعلها  لفهم  مما  ا 
فهم   والقدرة على ةلحدتها، الشفافية، وثقة أصحاب المصوتأثيرها على جو تعقيدات إعداد المعلومات المالية 

الإ القرار  اتخاذ  متغيرةديناميكيات  بيئات  في  دقيق قتصادي  التحليل سردا  هذا  يقدم  ا.  في    لفكر ا لأهميتها 
 .النظرية والعملية المحاسبي، مع التركيز على أبعادها المتعددة

الأرباح  ت إدارة  الإدار برز  لفهم سلوك  كأداة  أهميتها  ما  الحقيقية  وهو  المصالح،  تضارب  في ظل  ة 
الوكالت لتحقيق أهداف فعندما تواجه الإدارة ضغوط .(Jensen & Meckling, 1976)ة  فسره نظرية  ا 

يتلجأ إل،  ربحية محددة تيح لها مرونة  ى التلاعب بالأنشطة الفعلية بدلا من التسجيلات المحاسبية، مما 
هذه الخاصية   .(Graham et al., 2005)  المحاسبيقلل من مخاطر الكشف مقارنة بالتلاعب  أكبر وي

خ أهمية  ذات  المتجعلها  مهمة  تعقد  لأنها  المحاسبي،  السياق  في  التلاعب    دققيناصة  عن  الكشف  في 
التكالي تقليص  مثل  قرارات  تبدو  حيث  ظاهريالتقليدي،  مشروعة  الإنتاج  زيادة  أو  تحدي اف  يشكل  مما  ا  ، 

أن هذا التحول نحو   (Cohen et al., 2008)   ظهر دراسات مثل ت (Zang, 2012) لضمان الشفافية
الرقابة   تشديد  بعد  ازداد  الحقيقي  قانون التلاعب  عقب  حدث  كما   Sarbanes-Oxley المحاسبية، 

 .برز دورها كبديل استراتيجي في بيئات الرقابة الصارمة، مما ي(2002)
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جودة تقييم  في  كبيرة  أهمية  الحقيقية  الأرباح  إدارة  الم  تكتسب  المالية  والمعلومات  قدمة  الأرباح 
ع على  المصالح.  الإلأصحاب  على  القائمة  الأرباح  إدارة  التي  كس  التعديلات ستحقاق،  على  تقتصر 

ؤثر إدارة الأرباح الحقيقية مباشرة على  ، ت(Healy, 1985)  ا في الفترات اللاحقةالدفترية وتعكس تدريجي
والموارد النقدية  مماالإ  التدفقات  والتشغيليي  قتصادية،  المالي  للأداء  الحقيقية  الصورة   شوه 

(Roychowdhury, 2006)  .  تقليص نفقات    ا مرتفعة نتيجةاحأرب  مؤسسةظهر الالمثال، قد ت على سبيل
ي هذا  لكن  يخفي  التدريب،  مما  المستقبلية،  الكفاءة  ويتراجع  التقارير  موثوقية  من  المستثمرين  قلل  عيق 

برز هذه النقطة أهمية دراسة هذه  ت (Cohen & Zarowin, 2010) . والدائنين في اتخاذ قرارات مستنيرة
ركز على الأنشطة التشغيلية، وليس فقط النسب المالية، لضمان جودة  الممارسة لتطوير أدوات تحليلية ت

 .المعلومات 

قتصادية المرتبطة بالتلاعب بالأرباح، وهي  حقيقية في تعزيز فهم التكاليف الإسهم إدارة الأرباح الت
ستثمارات خرى. فعلى سبيل المثال، تقليص الإالناتجة عن الأساليب المحاسبية الأتتجاوز في شدتها تلك  

بتكار على المدى  لكنه يضعف القدرة التنافسية والإحسن الأرباح قصيرة الأجل،  لبحث والتطوير قد يفي ا
التي ربطت هذه الممارسة بتدهور عوائد الأسهم   Kothari et al. (2012) الطويل، كما أظهرت دراسة

أ  ذات  تجعلها  التكاليف  هذه  التشغيلي.  توالأداء  لأنها  المحاسبي  السياق  في  تقييم  همية  إلى  الحاجة  برز 
أيضالأ بل  المعلنة،  القيمة  حيث  من  فقط  ليس  القيمة رباح  عكس  على  وقدرتها  استدامتها  حيث  من    ا 
دمج بين المؤشرات  إلى ضرورة تطوير نماذج محاسبية تشير هذه النقطة  قتصادية الحقيقية للمؤسسة. تالإ

 .المالية والتشغيلية للكشف عن هذه الآثار

السياق  ت في  المؤسسية  الحوكمة  آليات  تعزيز  أهمية  على  الضوء  الحقيقية  الأرباح  إدارة  سلط 
بالتلاعب   مقارنة  الممارسة  هذه  كشف  صعوبة  ظل  ففي  على  المحاسبي.  ت الإالقائم  صبح  ستحقاق، 

الإدارة   مجالس  التدقياستقلالية  الإولجان  السلوك  من  للحد  حاسمة  أدوات  للإدارةق      ,Klein) نتهازي 
تماد على  ع قلل من الإ ذات الحوكمة القوية ت  مؤسسات أن ال   Chi et al. (2011) ظهر دراسةت.  (2002

ي مما  الحقيقي،  لتطويرالتلاعب  كمحفز  الممارسة  هذه  أهمية  ت  برز  رقابية  الأنشطة  سياسات  على  ركز 
فق وليس  يالتشغيلية  الجانب  هذا  المالية.  السجلات  وحماية  ط  الشفافية  لدعم  كأداة  المحاسبة  دور  عزز 

 .مصالح المساهمين والدائنين 
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المحاسبي في كونها نقطة تقاطع بين السلوك   أدبيات الفكر  إدارة الأرباح الحقيقية فيتكمن أهمية  
ال  الإداري، الماليةجودة  الإقوائم  والتكاليف  يجعلها محور ،  المعلومات  قتصادية، مما  إعداد  تعقيدات  لفهم  ا 

تالمالي المصالح.  أصحاب  على  وتأثيرها  الدراسات  ة  ضرورة  الأهمية  هذه  أطر برز  لتطوير  الأكاديمية 
ت الممارستحليلية  وتدعم  تحدياتها،  والإعالج  الشفافية  تعزيز  في  المهنية  الأعمال  ة  بيئات  في  ستدامة 
 .المتغيرة

 ستحقاق ارة الأرباح القائمة على أساس الإالفرق بين إدارة الأرباح الحقيقية وإد. 3.1.2

منتظهر   إدارة  الدراسات    الأبحاث   العديد  من خلال  أن  تنفيذها  يمكن  ؛  ينرئيسي   أسلوبينالأرباح 
الحقيقية الإستحقاق،  الأنشطة  أساس  على  استخدام  والقائمة  يتم  إدارة  .  من  الأسلوبين    الأرباحهذين 

ختيار بين هذه الأنشطة يرتبط بالعديد من العوامل وبالتالي، فإن القرار بالإ.  للتلاعب بالأرباح المبلغ عنها
أحد   ،والدوافع وحدوث  المحللين،  توقعات  والإ مثل  الهيكلة،  إعادة  )مثل  خاصة  والإاث  ستحواذ(،  ندماج، 

المديرين   وتعويضات  التنظيمية،  والبيئة  التدقيق،  وجودة  المؤسسيين،  والمستثمرين  الشركات،  وحوكمة 
ذلك إلى  وما  والصناعة،  المحاسبة،  ومعايير   (Roychowdhury, 2006 ; Cohen and  التنفيذيين، 

(Zarowin, 2010; Chi et al. ،2011; Zang ،2012 . 

تعتبر   السياق،  نفس  الحقيقيفي  الأرباح  الإإدارة  على  القائمة  الأرباح  وإدارة  دون  ة  تتم  ستحقاق 
إلى وجود العديد من   دراسة أدبيات التشير  ورغم ذلك،    عايير التقرير المالي المعمول به،مانتهاك حدود  

والمستقبلية،   الحالية  النقدية  التدفقات  على  والتداعيات  التلاعب،  حدوث  توقيت  مثل  بينهما،  الفروقات 
م  التدقيق  والمومستوى  الرقابية  الجهات  قبل   ;Cheng and Warfield, 2005) دققينن 

Roychowdhury, 2006; Cohen et al., 2008) .  ح القائمة  إدارة الأربا  تعطيعلى سبيل المثال،  ف
     Dechow) خذ في نهاية السنة المالية وقبل إصدار القوائم الماليةتت   ةاسبي ستحقاق خيارات مح على الإ

and Skinner, 2000) . في نهاية السنة المالية، يكون المديرون على الأرجح على  اوبشكل أكثر تحديد ،
وبالتالي يتم تعديل الأرباح المبلغ    أو ستفشل في ذلك،  المرغوب   الهدفدراية بما إذا كانت الأرباح ستحقق  

ب الإإعنها  أساس  على  المحاسبة  إلى  ستخدام  للوصول   ,Roychowdhury) المطلوب   الهدفستحقاق 

2006; Gunny, 2010). 



 المحتوى المعلوماتي للقوائم المالية  لجودةالفصل الأول: إدارة الأرباح الحقيقية كمؤشر 

27 
 

ستحقاق بشكل مباشر على التدفقات النقدية  ثر إدارة الأرباح القائمة على الإ ؤ علاوة على ذلك، لا ت
   Healy, 1996; Givoly and Hayn, 2000; Ahmed) التشغيلية، لكنها تنعكس مع مرور الوقت 

et al., 2002).  ستحقاق للتلاعب  الإ  وبالتالي، هناك حالتان يمكن فيهما استخدام المحاسبة على أساس
إدارة الأرباح  ستخدم عة أقل من العتبة المرغوبة، قد ت، عندما تكون الأرباح المتوقأولابالأرباح المبلغ عنها. 

، إذا كان الفرق بين  ا ثانيمان تحقيق العتبة المطلوبة.  ستحقاق المعززة للدخل لضعلى أساس الإالقائمة  

الأرباح المتوقعة والعتبة المرغوبة أكبر مما يمكن تعديله باستخدام المحاسبة على أساس الاستحقاق، فقد  
إلى   الحالة  هذه  في  المديرون  الإيلجأ  أساس  على  المالمحاسبة  احتياطي  ستحقاق  لتكوين  للدخل  قللة 

 . (Scott, 1997; Levitt, 1998; Barton and Simko, 2002)للمستقبل 

على   القائمة  الأرباح  إدارة  عكس  وعلى  أخرى،  ناحية  تالإأساس  من  الأرباح  ستحقاق،  إدارة  وفر 
المالية السنة  مدار  على  بأنشطتها  التلاعب  يمكن  حيث  أكبر،  مرونة  للمديرين   الحقيقية 

(Roychowdhury, 2006; Gunny, 2010) . إدارية تنحرف عن  مثل إدارة الأرباح الحقيقية قرارات ت
والمصروفات العامة   الممارسات التجارية العادية، مثل التخفيض غير المتوقع في نفقات البحث والتطوير

والإدارية الأنشطة  بالتالي   (Roychowdhury, 2006)والبيعية  هذه  وحجم  توقيت  المديرون  يحدد   ،
)م أقل  وتدقيق  المبتدخل  من  بالاستحقاقات(  وغيرهم  دققينقارنة  الرقابية   ,.Graham et al) والجهات 

2005; Cohen and Zarowin, 2010).   

لى إدارة الأرباح  استخدام إدارة الأرباح الحقيقية ع  يفضلون   المديرون   تبعا لما سبق، يمكن القول بأن
الإ تالقائمة على  الرقاستحقاق عندما  والجهات  المحاسبية  المعايير  من  قيد جهات وضع  للحد  اللوائح  بية 

على سبيل   (Ewert and Wagenhofer, 2005; Graham et al., 2005) ستحقاقات التلاعب بالإ
ستحقاق  من استخدام المحاسبة على أساس الإأن المديرين تحولوا   Cohen et al. (2008) المثال، وجد 
قانون  بعد  (SOX) 2002لعام   Sarbanes-Oxley قبل  الحقيقية  الأرباح  إدارة      وأشار SOX إلى 

(Cohen, Dey, & Lys, 2008)   إلى أن المديرين لجأوا إلى إدارة الأرباح الحقيقية بعد SOX   بسبب
 .ستحقاقى التلاعب بالمحاسبة على أساس الإالقيود المفروضة عل
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أدلة تشير إلى أن التنفيذيين يفضلون إدارة   Graham et al. (2005) بالإضافة إلى ذلك، وجد 
عالأرباح   الإالحقيقية  على  القائمة  الأرباح  إدارة  الملى  تدقيق  لتجنب  الرقابية.    دققين ستحقاق  والجهات 
أدلةوتماشي ال  Chi et al. (2011) ، وجد Graham et al. (2005)  ا مع  ت  مؤسسات أن  جري التي 

مكثف في تشارك بشكل   (Big N) راجعها شركات التدقيق الكبرى والتي ت (SEO) عروضا أولية للأسهم
 & Cohen) ستحقاق. كما قدمبة إدارة الأرباح القائمة على الإأنشطة إدارة الأرباح الحقيقية لتفادي مراق

Zarowin, 2010)  ا أولية للأسهم  التي تجري عروض مؤسسات أن احتمالية لجوء الأدلة مماثلة تشير إلى
راجعها شركات التدقيق الكبرى. وعلى الرغم  ية خلال سنة العرض تزداد عندما تإلى إدارة الأرباح الحقيق 

ع الحقيقية  الأرباح  لإدارة  المديرين  تفضيل  الإ من  على  القائمة  الأرباح  إدارة  وجدت لى  فقد  ستحقاق، 
دراسات حديثة أدلة على أن أنشطة إدارة الأرباح الحقيقية لها تبعات سلبية شديدة على الأداء التشغيلي  

الناتجة   تلك  شدتها  في  تتجاوز  تبعات  وهي  الأسهم،  وعوائد  على  اللاحق  القائمة  الأرباح  إدارة  عن 
 (Cohen and Zarowin, 2010; Kothari et al., 2012) . ستحقاقالإ

 الدوافع والآثار المترتبة على إدارة الأرباح الحقيقية  .2.2

هذا   تحليل    العنصريهدف  الإإلى  التبعات  واستعراض  الدوافع  مع هذه  الناتجة،  والمالية  قتصادية 
 .التركيز على تفاعلها في سياق المؤسسة والسوق 

 دوافع إدارة الأرباح الحقيقية . 1.2.2

من التلاعب   بدلا  إدارة الأرباح الحقيقية  ممارسات للجوء إلى    السياقات ة دوافع متعددة  إن لدى الإدار 
التقليدي تعكس  المحاسبي  قد لا  بصورة  المالية  القوائم  إعداد  إلى  الإدارة  تميل  المؤسسي  المنظور  فمن   ،

الماليين، وتعزيز   المحللين  تلبية توقعات  الحقيقية للمؤسسة، وتتمثل هذه الضغوط في  بالضرورة الصورة 
 .المركز التنافسي، وتخفيض الأعباء السياسية والضريبية، إضافة إلى تحسين المكافآت التعاقدية للإدارة

المنط الإويرتكز  على  الممارسات  لهذه  الإداري  الق  قرارات  بأن  تتأثر  فتراض  والدائنين  مستثمرين 
بالأرباح المعلن عنها. وتتجلى أهداف هذه الممارسات في التأثير على ديناميكيات السوق المالي،    جوهريا

 .وزيادة المكافآت الإدارية، وتقليل مخاطر الإخلال بشروط الاقتراض، وتجنب التدخلات الهيئات الرسمية

 :  الآتيكإدارة الأرباح الحقيقية ممارسات هم دوافع لأ  استعراض من خلال ما سبق يمكننا 
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 سوق المالي دوافع ال ▪
المالي أحد أبرز الدوافع لإدارة الأرباح الحقيقية، حيث تسعى الإدارة إلى تلبية  شكل ضغوط السوق  ت

توقعات المستثمرين والمحللين الماليين للحفاظ على قيمة الأسهم وتعزيز الثقة في الأداء المالي للمؤسسة.  
، مما يدفع مؤسسةسواق ذات الكفاءة شبه القوية، تصبح الأرباح المبلغ عنها مؤشرا حاسما لتقييم الفي الأ

ؤدي إلى  ات الربحية المتوقعة، والتي قد تالإدارة إلى التلاعب بالأنشطة التشغيلية لتجنب عدم تحقيق العتب 
الأسهم أسعار  في  حاد  تعلى   (Roychowdhury, 2006). انخفاض  قد  المثال،  الإدارة  سبيل  قدم 

التسويق قبل نهاية الفترة المالية لإظهار أداء قوي،  قلل من نفقات  ومات كبيرة لتسريع المبيعات أو تخص
دراسة أظهرت  إشارا Graham et al. (2005) كما  لإرسال  الممارسة  هذه  يفضلون  المديرين  ت أن 

اجه متابعة مكثفة من المحللين. تبرز هذه الدوافع المدرجة التي تو   مؤسسات إيجابية للسوق، خاصة في ال
الأوليةأيض الأسهم  سياق عروض  في  وجد (SEO)  ا  حيث   ، Cohen and Zarowin (2010)   أن

ت السلبية  الشركات  التبعات  رغم  الأسهم،  جاذبية  لتعزيز  العرض  سنة  الحقيقية خلال  الأرباح  إدارة  كثف 
 .المحتملة على الأداء اللاحق

        دوافع تنظيمية ▪

أو   السياسية  التكاليف  تقليل  الإدارة  بمحاولة  التنظيمية  الدوافع  بالأرباح  ترتبط  المرتبطة  التنظيمية 
ت الإ فسر من خلال فرضية  المعلنة، وهي  النظرية  السياسية في  للمحاسبةالتكاليف   & Watts) يجابية 

Zimmerman, 1986)     ى  تصالات، قد تسع للتنظيم الشديد، مثل النفط أو الإفي القطاعات الخاضعة
الم الأرباح  تقليص  إلى  االإدارة  المرتفعة،  الضرائب  لتجنب  عنها  الإبلغ  أو  الحكومي،  نتقادات لتدخل 

 ,Cahan) ستثمارات البيئية أو تأجيل الإيرادات خلال زيادة النفقات الظاهرية كالإ جتماعية، وذلك من  الإ
  Sarbanes-Oxley قانون   تطبيق  صارمة، بعد على النقيض، في بيئات ذات رقابة محاسبية   .(1992

(SOX)     ة  ، أظهرت دراس2002عام(Cohen, Dey, & Lys, 2008)    إلى المديرين يتحولون  أن 
أقل   لأنها  الحقيقية  الأرباح  بالتلاعب إدارة  مقارنة  للتدقيق  أساس  عرضة  على  حيث  ستحقاقالإ  القائم   ،

برز هذه الدوافع كيف يص التكاليف أو تأجيل الصيانة. تا مثل تقل تبر قرارات تشغيلية مشروعة ظاهريتع
   .تتكيف الإدارة مع القيود التنظيمية لتحقيق أهدافها مع تقليل المخاطر القانونية أو الرقابية
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      دوافع تعاقدية ▪

عقود  متثال لشروط العقود المالية، مثل اتفاقيات الدين أو  وافع التعاقدية من الحاجة إلى الإتنبع الد 
الإيجابية النظرية  في  والمكافآت  الدين  فرضيتي  مع  تتماشى  وهي  التنفيذية،   & Watts) المكافآت 

.Zimmerman, 1986)     خرق لتجنب  الحقيقية  الأرباح  إدارة  إلى  الإدارة  تلجأ  قد  الدين،  سياق  في 
الدائنين  المتفق عليها مع  المالية  مقابل الأرباح النسب  أو  ،  كالدين  الرأسمالية  النفقات  تقليص  من خلال 

ؤخر  على سبيل المثال، قد ت .(DeFond & Jiambalvo, 1994) علنةيادة الإنتاج لتحسين الأرباح المز 
  Sweeney (1994). هدد هذه النسب، كما أشارعدات لتجنب زيادة النفقات التي تاستبدال الم مؤسسةال

فت  المكافآت،  بالأنشطة   Healy (1985) ظهر دراسات مثلأما في سياق  يتلاعبون  المديرين  أن 
الحقيقية لتحقيق الأهداف الربحية المرتبطة بحوافزهم الشخصية، كزيادة المبيعات عبر خصومات مؤقتة  

ا تلضمان  العام.  نهاية  مكافآت  على  والأطراف  لحصول  الإدارة  بين  المصالح  تضارب  الدوافع  هذه  برز 
تالمتعاقدة،   الوكالةحيث  نظرية  أكدت  فورية، كما  لتحقيق مكاسب  بالقيمة طويلة الأجل  الإدارة   ضحي 

(Jensen & Meckling, 1976). 

مترابط، بشكل  الواقع  في  الدوافع  هذه  الإ  تتفاعل  مع  السوق  ضغوط  تتداخل  قد  لتزامات  حيث 
التي تواجه توقعات مرتفعة من    مؤسسات اح الحقيقية، كما في حالة الالتعاقدية لدفع الإدارة نحو إدارة الأرب

واحد  آن  في  صارمة  دين  وشروط  هذه  ت .(Zang, 2012)  المحللين  اختيار  أن  إلى  الأدبيات  شير 
الفرص تكلفة  على  يعتمد  تالممارسة  حيث  الرقابة،  ومستوى  البديلة  في  ة  المحاسبي  التلاعب  على  فضل 

ؤدي إلى تبعات اقتصادية أشد،  لكنها ت،  (Cohen & Zarowin, 2010)  بيئات صارمة لصعوبة كشفها
  (Kothari et al., 2012). كتراجع التنافسية

تف الختام،  الدوافعي  هذه  ك  ظهر  الحقيقية  الأرباح  إدارة  المالية،  إتعقيد  بالسياقات  تتأثر  ستراتيجية 
، وهذه  ستدامةآثارها السلبية على الشفافية والإالتنظيمية، والتعاقدية، مما يستدعي تعزيز الحوكمة للحد من  

 الأخيرة سنتطرق لها في العنصر الموالي. 
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 أنشطة إدارة الأرباح الحقيقية  آثار. 2.2.2

عل ممارسات يترتب  الحقيقية  ى  الأرباح  الأبعاد  إدارة  متعددة  التعديلات   والجوانب   آثار  تتجاوز 
الأداء   النقدية،  التدفقات  لتشمل  التقليدية  التحليل  الإالمحاسبية  هذا  يقدم  المالية.  والشفافية  قتصادي، 

دقيق  التبعات قصيرة وطويلة  استعراضا سرديا  أكاديمي، مع تفصيل  الممارسة بأسلوب علمي  ا لآثار هذه 
 .ا بالأدلة من الأدبيات السابقة، مدعومةلحة، السوق، وأصحاب المصالأجل على المؤسس

الإدارة، مثل تحسين    ا فورية تتماشى مع دوافعقق إدارة الأرباح الحقيقية أهدافحفي المدى القصير، ت 
قلص الإدارة نفقات البحث  مالي. فعلى سبيل المثال، عندما تبلغ عنها وتعزيز الثقة في السوق الالأرباح الم

المالية، مما قد    قوائمى في الوالتطوير أو التسويق لتلبية توقعات المحللين، يظهر ذلك في صورة أرباح أعل 
 Graham   et ظهر دراسةت (Roychowdhury, 2006). ؤدي إلى استقرار أو ارتفاع أسعار الأسهمي

al. (2005)     في خاصة  للمستثمرين،  إيجابية  إشارات  لإرسال  الممارسة  هذه  يفضلون  المديرين  أن 
أن   (Cohen and Zarowin, 2010) ، حيث وجد (SEO)   كعروض الأسهم الأوليةسياقات حساسة  

ستراتيجية  عرض لتعزيز جاذبية الأسهم. كما تساعد هذه الإكثف التلاعب الحقيقي خلال سنة الالشركات ت
ا في العلاقات مع الدائنين والمساهمين.  لخسائر أو خرق شروط الدين، مما يحقق استقرارا مؤقت في تجنب ا

كالعائد    حسن النسب الماليةيجابية على المدى القصير لأنها تعتبر هذه الآثار إ من الناحية المحاسبية، ت
 .دققينثير شكوك المدون الحاجة إلى تعديلات دفترية واضحة قد ت على الأصول

ت الطويل،  المدى  آثار على  الحقيقية  الأرباح  إدارة  اترك  الأداء  على  عميقة  سلبية  قتصادي لإا 
الإ بالقرارات  تضحي  التي  لطبيعتها  نظرا  للمؤسسة،  الآنية. والتشغيلي  المكاسب  مقابل  المثلى  ستراتيجية 

التنافسية، حيث  ؤدي إلى تراجع الإتقليص نفقات البحث والتطوير قد ي فعلى سبيل المثال،   بتكار والقدرة 
ا في  التي تفرط في هذه الممارسة تشهد تدهور   مؤسسات أن ال Kothari et al. (2012) أظهرت دراسة

بنظي  مقارنة  الأسهم  اللاحق وعوائد  التشغيلي  الإالأداء  التلاعب  تعتمد على  التي  أن  راتها  ستحقاقي. كما 
كم المخزونات غير المباعة، مما يفاقم التكاليف التخزينية  ؤدي إلى تراة الإنتاج لتقليل تكلفة الوحدة تزياد 
المستقبليةوي النقدية  التدفقات  من  هذه  ت (Cohen and Zarowin, 2010). قلل  أن  شير  إلى  الآثار 

كتطوير    ستثمارات طويلة الأجليضحي بالإ  قتصادية، حيث التلاعب الحقيقي يشوه تخصيص الموارد الإ
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عرض المؤسسة لمخاطر تنافسية  لتحقيق أهداف قصيرة المدى، مما ي  المنتجات أو تحسين البنية التحتي
 .وسوقية متزايدة

عؤثر  ت كبير  بشكل  الحقيقية  الأرباح  الإدارة  جودة  ت  قوائملى  حيث  الحقيقية  المالية،  الصورة  شوه 
التلاعب   عكس  على  للمؤسسة.  والتشغيلي  المالي  الإللأداء  على  يالقائم  الذي  على  ستحقاق،  قتصر 

وي المحاسبية  يتالتسجيلات  الحقيقي  التلاعب  فإن  التدقيق،  عبر  كشفه  تغييرات  مكن  في  ضمن  فعلية 
  (Zang, 2012) .اوالمستثمرين تمييزه فور  دققينمما يجعل من الصعب على الم قتصادية،الأنشطة الإ

ي دوافع التلاعب خفدريب قرارا تشغيليا مشروعا، لكنه يعلى سبيل المثال، قد يبدو تقليص نفقات الت
الماليةباح، مما يقلل من شفافية البالأر  الح على اتخاذ قرارات مستنيرة. المصعيق قدرة أصحاب  وي  قوائم 

راجعها شركات تدقيق كبرى تلجأ إلى هذه الممارسة أن الشركات التي ت  Chi et al. (2011) ظهر دراسةت
ية المالية. كما ا في الحفاظ على الموثوقستحقاقات، مما يبرز تحديا كبير لصارم على الإلتفادي التدقيق ا
كشف التبعات السلبية، كما حدث في الثقة على المدى الطويل عندما ت  ؤدي إلى فقدانأن هذه الآثار ت

 (Cohen and Zarowin, 2010) .  حالات تدهور الأداء بعد عروض الأسهم

ت المالي،  السوق  إلفي  الحقيقية  الأرباح  إدارة  تؤدي  قد  البداية،  في  آثار مزدوجة.  استقرارا ى  حقق 
ستقرار يتبعه تصحيح حاد عندما يبدأ ين الأرباح المعلنة، لكن هذا الإا في أسعار الأسهم بفضل تحسمؤقت

شير  ت   (Kothari et al., 2012) .المستثمرون في ملاحظة تراجع التدفقات النقدية أو الأداء التشغيلي
د تقييم الأسهم بمرور الوقت بناء على المؤشرات  عيق رأس المال إلى أن الأسواق الفعالة تنظرية كفاءة سو 
 ,Fama) فرط في التلاعب الحقيقيالتي ت   مؤسسات لقيمة السوقية للض اؤدي إلى انخفاالحقيقية، مما ي

التي تستخدم هذه الممارسة لتحقيق    مؤسسات أن ال Gunny (2010) على سبيل المثال، وجد   .(1970
عاني من تراجع في  في بعض الحالات، لكن الغالبية ت  ا أفضليير الأرباح بالكاد قد تحقق أداء لاحقمعا
الآثار أن التلاعب الحقيقي قد يضلل السوق   برز هذهقتصادية. ت د الأسهم عند انكشاف التكاليف الإعوائ

 .عزز المخاطر السوقية على المدى الطويلمؤقتا، لكنه ي

تناقض الأدبيات  آثاتظهر  تقييم  في  تا  حيث  الحقيقية،  الأرباح  إدارة  قصر  فوائد  الأجل حقق  يرة 
اقتصادي المؤسسة  تكلف  لكنها  الثقة،  الطويلكتعزيز  المدى  على  الشفافية  وتشوه   Cohen and) ا 
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Zarowin, 2010; Kothari et al., 2012)    القائم على    تتفوق هذه الآثار في شدتها على التلاعب
قتصادية، مما يستدعي تعزيز الحوكمة وتطوير  تأثيرها المباشر على الموارد الإ  ستحقاق بسبب الإ  أساس

ال الأنشطة  تحليل  على  تركز  كشف  تأدوات  الختام،  في  بين  تشغيلية.  التوازن  ضرورة  الآثار  هذه  برز 
 .الأهداف الإدارية والمصالح طويلة الأجل لضمان استدامة المؤسسة وثقة السوق 

 تقنيات إدارة الأرباح الحقيقية . 3.2

 حيث تركز على  في المجال المحاسبي والمالي،  الركائز الجوهريةأحد    إدارة الأرباح الحقيقيةتعد  
ا دون  عنها  المبلغ  الأرباح  على  للتأثير  الإدارة  بها  تقوم  التي  التشغيلية  التلاعب الممارسات  إلى  للجوء 

التي تهدف ،  القرارات   مجموعة منتقنيات تتبنى  . تعتمد هذه الممارسات على  في القوائم المالية  المحاسبي
المبيعاإلى   الإإدارة  المصاريف  إدارة  والمشتريات،  هذه  ت  أن  من  الرغم  على  الإنتاج.  وإدارة  ختيارية، 

طويل المدى للمؤسسة. في ا على الأداء المالي  سلب   الممارسات قد تكون قانونية، إلا أنها يمكن أن تؤثر
 .لفهم كيفية تطبيقها وتأثيراتها على المؤسسات  هذه التقنيات والأساليب  وضيحم بت، سنقو عنصرهذا ال

 إدارة المبيعات والمشتريات .1.3.2

التي   الأدوات  أحد  بالمبيعات  التلاعب  ممارسات يعتبر  في  الأرباح،    تستخدم  ذلك إدارة  يتم  حيث 
القرارات عبر   تؤثر    الإستراتيجية  اتخاذ  المبيعات و غير مباشر  أبشكل مباشر  التي  فترة    في حجم  خلال 

 (:4 ، ص 2017)حسين،  من خلال هذه الممارسة تحقق ت، و زمنية محددة

 تخفيضات مغالى فيها للزبائن منح  ▪

المالية من    سنةفي نهاية ال   زبائنلل  تعتبر منح تخفيضات كبيرة في الأسعار أو تسهيلات ائتمانية 
زيادة المبيعات وتحسين الأرباح المبلغ  و   ، بهدف تسريعفي إدارة الأرباح الحقيقية  استخداماأكثر الأساليب  

ذلك، فإن   الحالية. ومع  الفترة  الربح على  عنها في  إلى انخفاض هوامش  الممارسة يمكن أن تؤدي  هذه 
 .ةمؤسستة ولا تعكس الأداء الحقيقي للالمدى الطويل، حيث أن الزيادة في المبيعات تكون مؤق
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ا في جودة  ستراتيجية غالبا ما تواجه انخفاضفإن المؤسسات التي تتبع هذه الإ ات  لدراسلبعض اا  وفق
مؤقتة لا تعكس الأداء الحقيقي للشركة، مما قد يؤدي أن زيادة المبيعات    كماالأرباح على المدى الطويل.  

 .إلى خيبة أمل المستثمرين عند انخفاض الأرباح في الفترات اللاحقة

منح أن  ذلك،  إلى  سلب   بالإضافة  يؤثر  أن  يمكن  كبيرة  التجارية،  تخفيضات  العلامة  ا على سمعة 
 .حيث قد يرى العملاء أن المنتجات أو الخدمات أصبحت أقل قيمة

 تأجيل شراء الأصول  ▪

ا لتقليل التدفقات  تقليل المشتريات  الثابتة أو  تقوم الإدارة بتأجيل شراء الأصول  لنقدية الخارجة،  قد 
ا بتحسن السيولة والأرباح في الفترة الحالية. ومع ذلك، فإن تأجيل المشتريات يمكن أن  مما يعطي انطباع 

 .ا على كفاءة العمليات يل، مما يؤثر سلبالإنتاجية على المدى الطو يؤدي إلى نقص في القدرة 

أن تأجيل شراء الأصول يمكن أن يكون استراتيجية فعالة على المدى القصير، ولكنه قد يؤدي إلى 
فقدان أصول إستراتيجية مهمة للشركة. على سبيل المثال، تأجيل شراء معدات جديدة يمكن أن يؤدي إلى 

 .الإنتاجية وجودة المنتجات انخفاض في 

 توقيت بيع الأصول  ▪

الثا ببيع الأصول  تقوم الإدارة  لتحقيق أرباح غير متكررة  بتة أو الإقد  ستثمارات في أوقات محددة 
تعزز الأرباح المبلغ عنها. هذه الممارسة يمكن أن تكون فعالة في تحسين الأرباح على المدى القصير، 

 ..(102 ، ص 2012)بوسنة،   مؤسسةقدان أصول إستراتيجية مهمة للولكنها قد تؤدي إلى ف

المدى  الأرباح على  لتحسين  فعالة  استراتيجية  يكون  أن  يمكن  أوقات محددة  بيع الأصول في  إن 
  . على سبيل المثال، بيع عقارات أو مؤسسةقدان أصول إستراتيجية مهمة للالقصير، ولكنه قد يؤدي إلى ف

 .ا على القدرة التشغيلية للشركة على المدى الطويلمعدات إنتاجية يمكن أن يؤثر سلب

 ختيارية ف الإإدارة المصاري. 2.3.2

 المصاريف  م في مستوى كمن خلال التح إدارة الأرباحممارسات تمتلك الإدارة درجة من المرونة في 
الدراسة الإستطلاعية التي قام بها  حيث تشير  ،  عنها   الأرباح المعلنفي    عب التلا التي تتيح  ،  الإختيارية
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Graham et al. , 2005))  هذه التقنية كأول خيار يفضلون اعتماد  بين  من المستجو    %80، إلى أن  
 نجد:  وأن أهم هذه المصاريف ،ضمن ممارسات إدارة الأرباح

 البحث والتطوير  مصاريف ▪

على    تي يمكن تأجيلها أو تعجيلها بناءال  مصاريفختيارية التحكم في التشمل إدارة المصاريف الإ
لل المالية  هذه    مصاريف.  مؤسسةالأهداف  أهم  أحد  هي  والتطوير  المنافع  ،  المصاريفالبحث  أن  وبما 

البحث و  المرتبطة بمصاريف  المصاريف كمصاريف  المستقبلية  أكيدة، فعادة ما تعتبر هذه  التطوير غير 
في جدول حسابات   تسجل  فيهاإيرادية  التي حدثت  السنة   .(73، ص  2020)بولجنيب،    النتائج خلال 

تقليل   وبالتالي فإن  ذلك،  ومع  الحالية.  الفترة  في  الأرباح  لتحسين  تأجيلها  أو  تقليلها  للإدارة  يمكن 
خاصة  ،  يؤدي إلى تراجع في حصة السوق على المدى الطويلالبحث والتطوير    الإستثمارات في مجال

  .الطويلالمتوسط و بتكار والقدرة التنافسية على المدى  يؤثر سلبا على الإ  مما    ،في الصناعات التكنولوجية
الكما   غالب   مؤسسات أن  والتطوير  البحث  نفقات  من  تقلل  انخفاضالتي  تواجه  ما  في جودة  ا  المنتجات ا 

 .ا على ولاء العملاءوالخدمات، مما يؤثر سلب

 الإعلان والتسويق  مصاريف ▪

للإدارة   الميمكن  على  الأرباح  لتحسين  والتسويق  الإعلان  نفقات  قد تقليل  هذا  ولكن  القصير،  دى 
ا على العلامة التجارية وحجم المبيعات في المستقبل. الإعلان والتسويق هما عنصران أساسيان  يؤثر سلب

حصة اليمكن أن يؤدي إلى انخفاض في  مصاريفوجذب العملاء، وتقليل هذه الفي بناء العلامة التجارية 
للمؤسسالسوق المتوسط،  ية  المدى  في  الدراسات   أظهرت حيث  ة  الإعلان    بعض  على  الإنفاق  تقليل  أن 

كما أن تقليل    .ا على المبيعات بالعلامة التجارية، مما يؤثر سلبيمكن أن يؤدي إلى انخفاض في الوعي  
العملاء يتحولون إلى    وهذا قد يجعلالتسويق يمكن أن يؤدي إلى انخفاض في ولاء العملاء،    مصاريف

 .العلامات التجارية المنافسة التي تستثمر بشكل أكبر في التسويق

 الإدارية  اريفالمص ▪

بتقليل المص  تقوم الإدارة  تقليل عدد الموظفين أو تأجيل الصيانة، لتحسين    اريفقد  الإدارية، مثل 
إلى  يؤدي  أن  يمكن  مفرط  بشكل  الإدارية  المصروفات  تقليل  فإن  ذلك،  ومع  الحالية.  الفترة  في  الأرباح 
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على سبيل المثال، تقليل عدد الموظفين يمكن أن    .انخفاض في كفاءة العمليات وجودة الخدمات المقدمة
 .ا على إنتاجيتهم وجودة العملالموظفين المتبقين، مما يؤثر سلب يؤدي إلى زيادة عبء العمل على 

ن تأجيل الصيانة يمكن أن يؤدي إلى زيادة في تكاليف الإصلاحات على المدى الطويل، حيث أن إ
 .الأصول التي لا تتم صيانتها بشكل منتظم تكون أكثر عرضة للأعطال

 إدارة الإنتاج . 3.3.2

المعلنتتمكن   بالأرباح  التلاعب  من  الإقتصادية  العنها    المؤسسات  خلال  ،  ةالمالي  قوائم في  من 
يمكن أن تؤدي إلى زيادة التكاليف التشغيلية وتقليل الربحية    الزيادة في حجم الإنتاج بشكل غير طبيعي،

 واحدة  بزيادة الإنتاج لتقليل تكلفة البضاعة المباعة لكل وحدة  تقوم المؤسسات حيث  على المدى الطويل،  
(Greiner et al. 2017 )،   مما يعزز الأرباح المبلغ عنها. ومع ذلك، يمكن أن يؤدي ذلك إلى زيادة

مما يؤدي إلى تراكم المخزون، ما يزيد من مخاطر التلف وانخفاض القيمة السوقية    بشكل مفرط  المخزون 
أن زيادة الإنتاج يمكن أن يؤدي إلى زيادة تكاليف التخزين، حيث أن تخزين كميات كبيرة  للمخزون. أيضا  

 .أكبرمن المنتجات يتطلب مساحات تخزين إضافية وتكاليف 

القول أن   التقنيات المؤسسات تستعمل  وعليه يمكن  توافق دوافعها  هذه  القصير،   التي  المدى  على 
القدرة   تراجع  الأرباح،  جودة  انخفاض  مثل  الطويل،  المدى  على  سلبية  عواقب  إلى  تؤدي  قد  ولكنها 

 . سية، وزيادة التكاليف التشغيليةالتناف
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 في تفسير إدارة الأرباح الحقيقية  ية ر المداخل النظ. 3

ماما متزايدا في الأدب  اهت لاقت مثل إدارة الأرباح الحقيقية إحدى الظواهر المحاسبية المعقدة التي ت 
الإ والمحاسبي  المالي الإدارة  تدخل  في  تتجلى  حيث  الأنش ،  في  الأرباح  ستراتيجي  لتعديل  التشغيلية  طة 

يهدف هذا المبحث  وعليه  المالية ودوافع هذا السلوك.    القوائمثير تساؤلات حول جودة  المبلغ عنها، مما ي
، من خلال تحليل  وحسن التعامل معها  فسر هذه الممارسةض مداخل التنظير المحاسبي التي ت إلى استعرا
الالإطار   بين  يربط  الذي  المصالح الإ  دوافعالنظري  أصحاب  وتوقعات  المؤسسية،  الضغوط    قتصادية، 
من حيث    التنظيرية    . تتعدد هذه المداخلالمتوفرة حولهاوسع للمعلومات  الأمكانها ضمن السياق  ووصف  

والمؤسسية، لتقديم رؤية شاملة توضح كيف    الوكالة، الإشارة، الإيجابية،  ةنظريبين  كونها مقبولة ومنطقية  
إذ أخفق الباحثين والمنظرين في الوصول إلى تحديد إطار تفسيري يستند    تشكل هذه الأطر سلوك الإدارة.

تلك النظريات فيما بينها، وإلى إختلاف الهدف الذي ترتكز عليه على نظرية واحدة، وهذا راجع إلى تداخل 
 .كل دراسة

 (Agency Theory)  نظرية الوكالة. 1

ركز على  ر إدارة الأرباح الحقيقية، حيث تا في تفسي ية الوكالة من أكثر المداخل شيوععتبر نظر ت
)الإ الوكلاء  بين مصالح  )المساهمين(دارة(  الصراع  المعلوماتي  والأصيل  التماثل  عدم  وفقنتيجة  لهذه  .  ا 

تيح للإدارة فرصة التلاعب بالأرباح لتحقيق  لوماتي بين الإدارة والمساهمين ي النظرية، فإن عدم التماثل المع
أهداف شخصية، مثل زيادة المكافآت المرتبطة بالأداء أو تعزيز مكانتها في سوق العمل. في سياق إدارة  
الأرباح الحقيقية، قد تلجأ الإدارة إلى تقليص النفقات التقديرية، مثل البحث والتطوير، أو تسريع الإيرادات 
العقود  شروط  انتهاك  تجنب  أو  الأجل  قصيرة  المساهمين  توقعات  لتلبية  المبيعات،  خصومات  عبر 
التمويلية. ومع ذلك، فإن هذه الممارسات قد تتعارض مع مصالح المساهمين على المدى الطويل، مما 

تي الصراع.  هذا  من  للحد  فعالة  حوكمة  آليات  إلى  الحاجة  إلىبرز  النظرية  هذه  الأرباح    شير  إدارة  أن 
 .شكلها العلاقة بين الوكيل والأصيلتصادية التي تقاستجابة للحوافز الإ الحقيقية تعد 

شكل سلوك  قتصادية التي تلى أنها نتيجة طبيعية للحوافز الإفسر نظرية الوكالة هذه الممارسة عت
ربط مكافآت المديرين بتحقيق عتبات ربحية  املة. فعلى سبيل المثال، عندما تالإدارة في ظل عقود غير ك 
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التشغيلية الأنشطة  تعديل  إلى  الإدارة  تلجأ  قد  الإنتاج    محددة،  أو زيادة  استثمارات طويلة الأجل  كتأجيل 
الوحدة تكلفة  المستقبلية    لتقليل  القيمة  حساب  على  ذلك  كان  لو  حتى  الأهداف،  تلك  تحقيق  لضمان 

نتهازي يتفاقم في ظل عدم التماثل المعلوماتي، حيث لا يمتلك المساهمون أدوات  الإللمؤسسة. هذا السلوك  
ون كشف مباشر.  تيح للإدارة مساحة للتلاعب د ارات التشغيلية بشكل فوري، مما يكافية لمراقبة هذه القر 

أيض النظرية  الحقيقية  تبرز  الأرباح  إدارة  أن  الإا  على  القائمة  نظيرتها  عن  بطبيعتها  ستحقاق  تختلف 
تالإ حيث  الملموسة،  المؤسسة  قتصادية  على  تكلفة  أكثر  يجعلها  مما  الفعلية،  النقدية  التدفقات  على  ؤثر 

 .ولكن أقل عرضة للتدقيق المحاسبي التقليدي

  مؤسسات نتيجة ازدياد حجم ال (Jensen & Meckling, 1976)ها  التي طور نشأت نظرية الوكالة  
 :(1989، )اسماعيل تلك النظرية على عدة افتراضات هىوانفصال الملكية عن الإدارة وتقوم  

 ؛ يتسم كل من الأصيل ) المساهمين ( والوكيل ) الإدارة ( بالرشد الإقتصادى .1
 ؛ إلى تعظيم دالة هدفه يسعى كل من الأصيل والوكيل .2
تم .3 والوكيلعدم  الأصل  بين  المعلومات  الأخير  اثل  حيث  على  ،  والسيطرة  العملية  الخبرة  يمتلك 

ختيار من بين السياسات والتقديرات المحاسبية مما يعظم  ومات المحاسبية ولديه خبرة فى الإالمعل
 دالة منفعته على حساب الأصيل. 

على أنها مجموعة من العقود بين    ؤسسةالنظر إلى الم  إلى أنه(  1999،  منيرو وقد أشار ) هندي  
الملاك  ( الإنتاج  عوامل  يقدم  الذي  الفريق  عضو    ،العاملين  ،الدائنين  ،أعضاء  كل  أن  حيث   ) الإدارة 

يسعى لتحقيق  مصالحه الذاتية وأن سعى كل فريق لتحقيق مصالحه الذاتية هو أمر محتمل مما يبرز 
نظرية الوكالة تقوم على النظر إلى المؤسسة على أنها سلسلة  ، بمعنى أن  التعارض بين أعضاء الفريق

 من علاقات الوكالة التعاقدية الصريحة والضمنية لمجموعة من الأطراف ذوو المصالح المتضاربة.

جانب   من  الإدارة  على  المفروضة  والمحددات  القيود  تفسير  الإيجابي  المحاسبي  البحث  ويحاول 
الوحدة الإالأطراف الأخر  المصالح في  التقرير  ى من أصحاب  قتصادية بصدد اختيارها لسياسات وطرق 

والكشف عن مدى تأثر عملية اختيار البدائل المحاسبية في الممارسة العملية بمصالح الإدارة التي    ،المالي
  .قتصادية ككلالإ المؤسسةستمرار لتحقيق مصلحة إبيجب تحفيزها  
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أن الإدارة قد    (Graham, Harvey, & Rajgopal, 2005)ة  في سياق تطبيقي، تظهر دراس
صارمة،  ت محاسبية  رقابة  ذات  بيئات  في  الحقيقية  الأرباح  إدارة  قانون   خاصةفضل  تطبيق     بعد 

Sarbanes-Oxley (SOX)   أكبر وت2002  عام تتيح مرونة  الكشف مقارنة ، لأنها  قلل من مخاطر 
تبالتلاعب في   ذلك،  المحاسبية. ومع  تتعارض مع  التسجيلات  قد  الممارسات  هذه  أن  إلى  النظرية  شير 

  كالبحث والتطوير   ستراتيجيةستثمارات الإضحي الإدارة بالإمساهمين على المدى الطويل، حيث تمصالح ال
 ,Cohen & Zarowin)  ؤدي إلى تدهور القدرة التنافسية للمؤسسةلتحقيق مكاسب قصيرة الأجل، مما ي

2010).   
مجالس  ت استقلالية  مثل  الحوكمة،  آليات  أهمية  على  الضوء  النظرية  التدقيق،  سلط  ولجان  الإدارة 

لتقل  الإ كوسيلة  السلوك  التضارب وتخفيف  هذا  وت نيص  الشفافية  الآليات  هذه  تعزز  قلل من  تهازي، حيث 
 .الفجوة المعلوماتية بين الوكيل والأصيل

جل التقليل من مشاكل الوكالة بين طرفي العقد يكون على المؤسسة ولضمان  أمما سبق إليه، فمن  
  وردها الشيرازي فيما أيطلق عليها تكاليف الوكالة، وقد  حسن تنفيذ عقد الوكالة أن تتحمل تكاليف إضافية  

 يلي: 
المتبقية: تتمثل في الأثر السلبي على أسعار الأسهم والسندات والذي ينشأ من احتمالات اتخاذ   الخسارة 

 قرارات من قبل الوكيل لا تتفق مع مصالح الأصيل.
 وهي تكاليف تتمثل في إجراءات يقوم بها الوكيل لتامين مصالح الموكل ويبث الثقة لديه.  تكاليف الإلتزام:

 ومتابعة الوكيل.  وهي تكاليف تتمثل في إجراءات يقوم بها الأصيل لرقابة   تكاليف الإشراف والمتابعة:

فتراضها العقلانية المطلقة للإدارة، حيث قد  إجه نظرية الوكالة تحديات تتعلق ب وامن ناحية نقدية، ت
ركز النظرية  قتصادية وحدها. كما توامل سلوكية أو ضغوط خارجية لا تفسرها الحوافز الإتتأثر القرارات بع

بشكل أساسي على الصراع الداخلي بين الإدارة والمساهمين، دون النظر الكافي إلى تأثير أطراف أخرى  
 قلل من شموليتها في تفسير إدارة الأرباح الحقيقية في سياقات ن أو الجهات التنظيمية، مما قد يكالمقرضي 

  ا نتهازية وراء هذه الممارسة، مقدمة أساسا تحليليأوسع. مع ذلك، تظل النظرية إطارا قويا لفهم الدوافع الإ
ال عب يمكن  تناء  رقابية  استراتيجيات  لتطوير  والأداء ليه  المالية  الشفافية  على  السلبية  آثارها  من  حد 

 .الاقتصادي للمؤسسة
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 (Signaling Theory)  نظرية الإشارة. 2

إلى    على الرسائل التي تسعى الإدارة   ا آخر لإدارة الأرباح الحقيقية، مركزةتفسير قدم نظرية الإشارة  ت
الإيصالها للسو  ا لهذا المدخل، تستخدم الإدارة الأرباح كإشارة للدلالة على  المالية. وفق   قوائمق من خلال 

ثق تعزيز  أو  المستثمرين  جذب  بهدف  للمؤسسة،  المالي  الاستقرار  أو  الجيد  هذا الأداء  في  الدائنين.  ة 
ت قد  الالسياق،  الأنشطة  الإدارة  الإعدل  المشروعات  تأجيل  مثل  التكاليف،  تشغيلية،  تقليص  أو  ستثمارية 

لضمان تحقيق أرقام ربحية تتماشى مع توقعات السوق. ومع ذلك، فإن هذه الإشارات قد تكون مضللة إذا  
الحقيقي بدلا من الأداء الإ التلاعب  ااعتمدت على  ثير تساؤلات حول مصداقية  لحقيقي، مما يقتصادي 

وتأثي  المالية  الإالإشارات  الدور  النظرية  هذه  تبرز  المصالح.  أصحاب  قرارات  على  لإدارة  رها  ستراتيجي 
الحقيقية   الإالأرباح  مخاطر  من  تحذر  لكنها  السوق،  مع  للتواصل  هذه  كأداة  على  المفرط  عتماد 

 .الممارسات 

إلى حقيقية أن  ركز نظرية الإشارة على مشكلة عدم تماثل  ت تستند  المعلومات في الأسواق، وهي 
جميع   لدى  المعلومة  توفرت  ولو  حتى  وأنه  القدر،  بنفس  الأطراف  جميع  لدى  متوفرة  غير  المعلومات 

 الأطراف فإنها قد لا تفهم أو تدرك بنفس الطريقة.

عدم  أيضا   ظاهرة  على  الإشارة  نظرية  هذه   تماثلتركز  تنطلق  المالية.  الأسواق  في  المعلومات 
جميع المشاركين في السوق،   ، أن المعلومات لا تتوزع بالتساوي بين أولاتين أساسيتين:  النظرية من حقيق 

من  اوثاني يختلف  قد  وفهمها  تفسيرها  فإن  الأطراف،  مختلف  لدى  المعلومات  نفس  تتوفر  عندما  حتى   ،
طرف لآخر. هذا التفاوت في امتلاك المعلومات وتفسيرها يؤدي إلى اتخاذ قرارات متباينة، مما يؤثر على  

 ن. ديناميكيات السوق وسلوك المستثمري 

أن نظرية الإشارة تتمحور حول الطريقة المستخدمة من طرف متخذي القرارات Spence) )أوضح  
قيام   في  الطريقة  هذه  وتتمثل  بين طرفين،  للمعلومات  تماثل  عدم  وجود  حالة  بإرسال  في  الطرفين  أحد 

للطرف جودته  إشارات  عن  مؤشرات  تتضمن  الذي.  الآخر  الدور  الإشارات    وعن  هذه  تلعبه  أن  يمكن 
المهتمة    (Sharma)ح  أوض للأطراف  إشارات  إرسال  وعن طريق  بأنه  يرون  الإشارة  نظرية  مؤيدي  أن 

 .ي المعلومات يمكن التخفيض من عدم التماثل ف
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 (Efficient Market Hypothesis)  نظرية كفاءة سوق رأس المال. 3

نيات القرن العشرين،  في سبعي  (Eugene Fama) اره ، التي طو نظرية كفاءة سوق رأس المال  تقدم
سعار الأسهم، وتقديم تفسير  قتصاد المالي لفهم كيفية انعكاس المعلومات في أا نظريا أساسيا في الإإطار 

الة في معالجة المعلومات،  ظرية أن الأسواق المالية تكون فعتفترض النممارسات إدارة الأرباح الحقيقية.  ل
سواء كانت تاريخية )الكفاءة الضعيفة(، أو    بحيث تعكس أسعار الأوراق المالية جميع المعلومات المتاحة

مما يجعل من الصعب على  ،  عامة )الكفاءة شبه القوية(، أو تشمل المعلومات الخاصة )الكفاءة القوية(
في البحت  المحاسبي  التلاعب  عبر  السوق  تضليل  ت  الإدارة  ذلك،  ومع  العالية.  الكفاءة  هذه  ظل  برز 

لتعديل  السوق  أو ضغوط  الكفاءة  قصور  الإدارة  تستغل  كيف  الحقيقية  الأرباح  إدارة  سياق  في  النظرية 
تصور   على  التأثير  بهدف  الإيرادات،  تسريع  أو  التقديرية  النفقات  تقليص  مثل  التشغيلية،  الأنشطة 

 . (Cohen et al., 2008) المستثمرين وقيمة الأسهم، مع تقديم تحليل دقيق لدوافع هذا السلوك وتداعياته

فسر نظرية كفاءة سوق رأس المال إدارة الأرباح الحقيقية على أنها استجابة استراتيجية لتوقعات  ت
ا  تصبح الأرباح المبلغ عنها مؤشرا حاسمق شبه القوية حيث  السوق والمحللين الماليين، خاصة في الأسوا

لتقييم الأداء. فعلى سبيل المثال، قد تلجأ الإدارة إلى تقليص نفقات البحث والتطوير أو تقديم خصومات  
ؤدي تبات الربحية المتوقعة التي قد تكبيرة لتعزيز المبيعات في نهاية الفترة المالية، لتجنب عدم تحقيق الع

ظل افتراض الكفاءة شبه القوية، في   .(Roychowdhury, 2006)  إلى انخفاض حاد في أسعار الأسهم 
إدارة  ي لكن  الأداء،  لتحليل  العامة  المعلومات  استخدام  على  قادرون  العقلانيين  المستثمرين  أن  فترض 

الح  تالأرباح  تقيقية  لأنها  التحليل  هذا  التسجيلات عقد  فقط  وليس  الفعلية  النقدية  التدفقات  على   ؤثر 
الإ على  القائم  بالتلاعب  مقارنة  وضوحا  أقل  يجعلها  مما  تالمحاسبية،  هذه  ستحقاق.  أن  النظرية  برز 

ا، مما لا يتم كشف التلاعب فور الممارسة قد تكون أكثر جاذبية في الأسواق ذات الكفاءة المحدودة، حيث  
 .اارة التأثير على تصور السوق مؤقتتيح للإد ي

في بيئات تتسم بتشديد الرقابة على التلاعب  يزداد  إدارة الأرباح الحقيقية  سلوك  أن   ظهر الدراسات ت
التعديلات   Sarbanes-Oxley (SOX)قانون تمرير  بعد    خاصةالمحاسبي،   أصبحت  حيث  القائمة  ، 
تحت مجهر الجهات الرقابية، مما دفع الإدارة للتلاعب بالأنشطة التشغيلية كبديل    ستحقاقالإعلى أساس  
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  قلل من تكاليف الصيانةالإدارة استثمارات رأسمالية أو تؤخر  للتدقيق. على سبيل المثال، قد ت  عرضةأقل  
شير النظرية إلى أن  وق على المدى القصير. ومع ذلك، تعزز الثقة في السعلنة، مما يلتحسين الأرباح الم

الإ تهذه  قد  فعستراتيجيات  في سوق  الطويل  المدى  على  في ملاحظة  ال، حكشف  المستثمرون  يبدأ  يث 
الالإ التشغيلي  الأداء  تدهور  أو  المستقبلية  النقدية  التدفقات  في  بالإنخفاض  التضحية  ستثمارات ناتج عن 
برز هذه الديناميكية العلاقة بين كفاءة السوق وقدرة ت .(Cohen and Zarowin, 2010)  ستراتيجيةالإ

 .الإدارة على استغلال الثغرات المعلوماتية لتحقيق أهدافها

أيضت الحقيقية  الأرباح  إدارة  الشركات  تأثر  ففي  الإطار.  هذا  وفق  والسوق  المؤسسة  بخصائص  ا 
المدرجة بأسواق متطورة، حيث تكون متابعة المحللين مكثفة، تزداد الضغوط لتحقيق توقعات الأرباح، مما 

الأسواق ذات الحوكمة الضعيفة أو  بينما في   (Graham et al., 2005) .يدفع الإدارة للتلاعب الحقيقي
ملكية مؤسسية محدودة  وجود  مع  فوري، خاصة  دون كشف  التلاعب  مساحة  تتسع  المنخفضة،  الكفاءة 

ن  عيدو ال، سيلمستثمرين العقلانيين، في سوق فعشير النظرية إلى أن ار إلى أدوات الرقابة المتقدمة. تتفتق

ؤدي إلى علنة، مما يليس فقط الأرباح المعلى التدفقات النقدية الحقيقية و   تقييم الأسهم بمرور الوقت بناء
 (Kothari et al., 2012) . اتصحيح الأسعار لاحق

 ظهر الأدلة السلوكيةللمستثمرين، حيث ت  فتراضها العقلانية المثاليةإواجه النظرية تحديات تتعلق بت
ؤخر كشف التلاعب الحقيقي حتى في الأسواق المتقدمة. كما تتجاهل النظرية التكاليف  أن التحيزات قد ت

تراجع   مثل  الحقيقية،  الأرباح  لإدارة  الأجل  الإطويلة  تقليص  نتيجة  التنافسية  والتيالقدرة  قد   ستثمارات، 
مع ذلك، تظل النظرية أداة   . (Gunny, 2010)ؤثر على قيمة المؤسسة بغض النظر عن كفاءة السوق ت

ا لفهم  السوق، مقدمة أساسا تحليليللتكيف مع توقعات    قوية  ستراتيجيةإلتفسير إدارة الأرباح الحقيقية كقوية  
 .دوافع الإدارة وضرورة تعزيز الشفافية والرقابة للحد من آثارها السلبية على الأداء المالي والسوقي

 (Political Cost Hypothesis) . نظرية التكاليف السياسية4

السياسية  تعد  التكاليف  للمحاسبة نظرية  الإيجابية  النظرية  الرئيسية ضمن  الفروض  التي  إحدى   ،
رية على العلاقة بين  ركز هذه النظتفي ثمانينيات القرن العشرين.     (Watts & Zimmerman)رهاطو 

الإ أو  المؤسسات  السياسية  والضغوط  تقتصادية  التي  ت التنظيمية  وكيف  الضغوط على  واجهها،  هذه  ؤثر 
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رباح الحقيقية. في  اختيارات الإدارة في السياسات المحاسبية أو الممارسات التشغيلية، بما في ذلك إدارة الأ
قتصادية البارزة، تكون أكثر  وخاصة الكبيرة أو ذات الأهمية الإفترض النظرية أن الشركات،  هذا السياق، ت

قبل   من  والتنظيمي  السياسي  للتدقيق  الإعرضة  المنظمات  النقابات،  الجهات الحكومات،  أو  جتماعية، 
 .بلغ عنها لتقليل "التكاليف السياسية" المحتملةما يدفعها إلى تعديل أرباحها المالرقابية، م

التي طورها   للمحاسبة  الإيجابية  للنظرية  الأساسية  الفروض  إحدى  السياسية،  التكاليف  نظرية  تعد 
(Watts & Zimmerman) الكبيرة  ا لإدارة الأرباح الحقيقية، حيث تفترض أن الشركات تفسيري ، مدخلا

بلغ عنها لتجنب تكاليف  ظيمية تدفعها لتقليص الأرباح الما سياسية وتن ضغوط  واجهأو ذات الرؤية العامة ت
برز النظرية أن الإدارة قد تتلاعب بالأنشطة التشغيلية، لإضافية أو التدخلات الحكومية. تمثل الضرائب ا

الضغوط،  هذه  لتخفيف  التقديرية،  النفقات  زيادة  أو  المبيعات  الحساسة    كتأجيل  القطاعات  في  خاصة 
المؤسسسياسي  بخصائص  الممارسات  هذه  تتأثر  البنوك.  أو  كالطاقة  وقطاعا  كالحجم  لكن  النشاط  ة   ،

انتقادات لإ التكاليف السياسية وتجاهلها  النظرية تواجه  لدور الحوكمة. ومع ذلك، فتقارها للدقة في قياس 
 .ستراتيجية للتكيف مع بيئة خارجية معقدةإا لفهم إدارة الأرباح الحقيقية كتظل إطارا قوي

بعض   أهمية  السياسية  التكاليف  نظرية  لهذه تبرز  تعرضها  مدى  تحديد  في  المؤسسة  خصائص 
الحجم الحقيقية.  الأرباح  لإدارة  ميلها  وبالتالي  ت  الضغوط  حيث  الخصائص،  هذه  أبرز  أحد  فترض هو 

جتماعي قتصادي والإللتدقيق السياسي بسبب تأثيرها الإالكبيرة تكون أكثر عرضة    مؤسسات النظرية أن ال
في القطاعات الخاضعة للتنظيم    مؤسسات ا؛ فالا مهمر قتصادي تؤدي دو القطاع الإالواسع. كما أن طبيعة  

ا في إعلان أرباح مرتفعة. بالإضافة إلى ذلك، اقة أو البنوك( قد تكون أكثر حذر الحكومي الشديد )مثل الط
زيد من حساسيتها  لمدرجة في أسواق المال الكبرى، يا  مؤسسات رؤية العامة للمؤسسة، مثل الفإن مستوى ال

 .للتكاليف السياسية، مما يدفعها لتبني استراتيجيات إدارة الأرباح الحقيقية لتخفيف هذه المخاطر

الختام، نظر ت  في  قويقدم  إطارا  السياسية  التكاليف  كية  الحقيقية  الأرباح  إدارة  لفهم  ستجابة  إا 
التي والتنظيمية  السياسية  للضغوط  ت  استراتيجية  الاقتصادية.  المؤسسات  أن  تواجهها  النظرية  هذه  برز 

ق تتخذ  قد  تالإدارة  الأنش رارات  على  المؤثر  الأرباح  لتقليل  التشغيلية  أهداف طة  لتحقيق  فقط  ليس  علنة، 
ن تطبيق هذه النظرية يتطلب داخلية، بل للتكيف مع بيئة خارجية تفرض تكاليف محتملة. ومع ذلك، فإ
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قتصادي لضمان فهم شامل لدوافع هذه الممارسات وآثارها على جودة تحليلا دقيقا للسياق المؤسسي والإ
 .التقارير المالية والأداء طويل الأجل للمؤسسة

 (Positive Accounting Theory)  النظرية الإيجابية للمحاسبة. 5

السياسات المحاسبية  تركز النظرية الإيجابية للمحاسبة على تفسير السلوك الفعلي للإدارة في اختيار 
مثل ، فإن إدارة الأرباح الحقيقية تا لهذا المدخلقتصادية. وفقاء على الحوافز الإأو الممارسات التشغيلية بن 

الدين المكافآت، فرضية  رئيسية: فرضية  لثلاثة فروض  منطقية  السياسية استجابة  التكلفة  في  .  وفرضية 
فرضية المكافآت، قد تلجأ الإدارة إلى تعديل الأرباح الحقيقية لتحقيق الأهداف المرتبطة بالمكافآت المالية.  
أما في فرضية الدين، فإن الإدارة قد تتلاعب بالأرباح لتجنب انتهاك شروط القروض، مثل نسب السيولة 

و  المالية.  الملاءة  الأو  تقلل  قد  السياسية،  التكلفة  فرضية  عنها    مؤسسات في  المبلغ  أرباحها  من  الكبيرة 
برز هذه النظرية أن إدارة الأرباح الحقيقية ليست مجرد التنظيمي أو الضرائب المرتفعة. ت نتباه  لتجنب الإ 

 .قتصادية والضغوط الخارجيةتيجة لتفاعل معقد بين الحوافز الإسلوك انتهازي، بل ن 

يمكن  النظرية،  لهذه  المنشورة،  القوائم  تكون   أن  وفقا  عن    كونها  عن  ابعيد   المالية  تعبر 
حيث الإ  غير  للتلاعب   اموضوع شفافية،ال   هذه   وتستند   .المستثمرين  آراء  تحيز  إلى  تؤدي  أنها   حتيالي، 

حيث للمؤسسات   تعاقدية  سياسية  رؤية   إلى  النظرية أن  تتبنى   ،    والمنظمون   والمساهمون   القادة  فرضية 
إلى   ويحاولون   عقلانيون،  والسياسيون    وبالتالي  بأجرهم  مباشرة  هذا  ويرتبط .  حد   أقصى  تعظيم مصالحهم 

للمؤسسات    المحاسبية  الخيارات   فهم  الممكن  من  النظرية  كما تجعل هذه.  (Belkaoui, 1992) بثروتهم
تستعير  والتكاليف  الوكالة  علاقات   على  بناء  قتصاديةالإ حيث   الوكالة   نظرية   من  نماذجها  السياسية، 

يمكن .  للمنظمات   قتصاديةالإ  والنظرية مفهومها،  للمؤسسة    السياسية   التعاقدية  لتزامات للإ  وحسب 
  تقود   أن  المحتملة  السياسية  والتكاليف  التنفيذيين  المديرين   تعويض   وخطة  الدين،  عقود   مثل  قتصادية،الإ

 التعاقدية  النظرية  قطاع  وخاصة   للمحاسبة،  الإيجابية  النظرية  وتتكون .  النتائج   إدارة  إلى  المديرين
المحاسبة، حيث    طرق   ختياربإ  يتعلق  فيما  المديرين  سلوك  أو  المحاسبين  سلوك  وتوقع  شرح  من السياسية،

افتراضات  ثلاث    فرضية   المكافأة،  فرضية:  النظرية  هذه  إطار  في   النتيجة  إدارة  أصل  في   توجد 
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  النتائج   ذات   التجريبية   الأعمال   من   كبير   عدد   ظهور  إلى  الفرضيات   هذه  أدت .  الحجم  وفرضية الدين،
 الأحيان. من كثير في المتباينة

الدراسةوقد خلص يتم    ت  التطبيقي حيث  بالجانب  المحاسبة ترتبط  الايجابية في  النظرية  أن  إلى 
تتضمن   أن  يجب  وعليه  المستقبل  في  سيحدث  بما  والتنبؤ  وتحليله  وتفسيره  العملي  الواقع  ملاحظة 

خاذ قرارات  لكي تمكن متخذي القرارات من ات  ةالمعلومات المحاسبية القدرة على التنبؤ بالأحداث المستقبلي
 . ستثماريةملائمة لتفضيلاتهم الإ

 (Institutional Theory)  النظرية المؤسسية .6

اعية في  جتمأثير البيئة المؤسسية والضغوط الإركز على ت ا مختلفا يظرية المؤسسية منظور قدم النت
الحقيقية قد تكون استجابة للحاجة إلى تحقيق  ا لهذا المدخل، فإن إدارة الأرباح  تشكيل سلوك الإدارة. وفق

الإ (Legitimacy) الشرعية القطاع  سبيل  ضمن  على  المؤسسة.  فيه  تعمل  الذي  السوق  أو  قتصادي 
تعديل  إلى  الإدارة  تلجأ  قد  الصارمة،  المالية  التوقعات  أو  العالية  التنافسية  ذات  القطاعات  في  المثال، 

ظهر الضعف أمام المنافسين. كما  المعايير السائدة أو لتجنب الظهور بمالأنشطة التشغيلية لتتماشى مع  
الحوكمة في السياق المؤسسي قد   شير هذه النظرية إلى أن القوانين التنظيمية، المعايير المحاسبية، وثقافةت
برز النظرية المؤسسية أن إدارة الأرباح الحقيقية ليست مجرد قرار  حدد مدى انتشار هذه الممارسات. تت

 .شكل سلوك المؤسسةل تتأثر بالضغوط الخارجية التي تداخلي، ب
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 خلاصة الفصل الأول 

ي الختام،  الفي  ت ظهر  الحقيقية  الأرباح  إدارة  أن  كبير شكل  فصل  المعلومات  تحديا  لجودة  المالية، ا 
فز الداخلية الحوافسرة من خلال مداخل متنوعة تتناول  مدعومة بمقاربة نظرية تحدد طبيعتها ودوافعها، وم

ؤكد هذا التحليل على ضرورة تطوير أدوات رقابية متطورة لمواجهة هذه الممارسات  والضغوط الخارجية. ي
 .والحفاظ على شفافية القوائم المالية
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 تمهيد 

حقيقية كمؤشر متزايدا في الأدبيات المحاسبية بظاهرة إدارة الأرباح الشهد العقد المنصرم اهتماما  
ال لجودة  هذه   قوائمحاسم  تهدف  الرئيسية.  محدداتها  عن  للتحري  الباحثين  من  العديد  دفع  مما  المالية، 

البحث  بإشكالية  الصلة  ذات  الأدبيات  وتحليل  استعراض  إلى  بين  المطروحة  الدراسة  المنهجي  والربط   ،
  المفاهيم والمتغيرات المختلفة وفق تسلسل موضوعي يمهد لصياغة فرضيات الدراسة. ينطلق هذا التحليل 

لل الأساسية  الغاية  المتمثل  قوائممن  لإالمالية  الضرورية  المعلومات  توفير  في  الاستثمارية  ة  القرارات  تخاذ 
 .السليمة، وهو الإطار الذي تندرج ضمنه دراستنا الحالية

تمثل مراجعة الأدبيات التطبيقية ركيزة معرفية أساسية توفر للباحث قاعدة علمية ممنهجة للإجابة  
على إشكالية بحثه واختيار المنهجية والأدوات القياسية الملائمة لاختبار الفرضيات. وقد كشفت المراجعة 
الشاملة للدراسات المتعلقة بإدارة الأرباح الحقيقية ومحدداتها بمختلف اللغات عن تباين جوهري بين نتائج  

بيئات   في  المطبقة  الأجنبية  التي    إقتصادية الدراسات  المحلية  ونظيراتها  عالية،  إفصاح  مستويات  ذات 
مما يبرز أهمية مراعاة خصوصية البيئة التنظيمية والثقافية  ،  أجريت في بيئات تتسم بالسرية المعلوماتية

 عند تفسير النتائج البحثية.  

اللاحقة، لجعل هذه الدراسة حلقة مكملة في سلسلة البحوث السابقة ونقطة ارتكاز للدراسات    اوسعي
شامل يخدم  مما يسهم في بناء تصور    ،لدراسةللأدبيات ذات الصلة بموضوع ا  سنقدم استعراضا منهجيا
 .رصينةختبار فرضياتها بطريقة علمية أهداف الدراسة ويمهد لإ

  كما يلي: تبعا لذلك، تم تنظيم هذا الفصل في ثلاثة أجزاء رئيسية متسلسلة

 ممارسة المؤسسات الإقتصادية لسلوك إدارة الأرباح الحقيقة؛ .1
 الأخرى؛لإدارة الأرباح أساليب و  إدارة الأرباح الحقيقية .2
 . أثر بعض خصائص المؤسسات على إدارة الأرباح الحقيقية .3
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 إدارة الأرباح الحقيقة  ممارسة المؤسسات الإقتصادية لسلوك. 1

المؤسسات  في  الأرباح  إدارة  ممارسات  التطورات    الإقتصادية  تشهد  أعقاب  في  جوهريا  تحولا 
المالي والمحاسبي. وفي هذا السياق، يمكن تحليل العلاقة الديناميكية بين    حقلالتنظيمية والتشريعية في ال

وتأثيراتهما المتبادلة على المؤسسات من    - ستحقاقالإأساس  القائمة على  الحقيقية و   –نوعي إدارة الأرباح 
 .عدة أبعاد 

نقطة تحول محورية في تاريخ الممارسات حجر الزاوية و   2001شكلت الفضائح المحاسبية في عام  
 Sarbanes-Oxley (SOX) المحاسبية، مما أدى إلى تشديد الرقابة التنظيمية من خلال إصدار قانون 

إذ جعلت هذه الفضائح  هذا التحول التنظيمي أفرز تغيرا ملحوظا في سلوك المؤسسات تجاه إدارة أرباحها،  
  المالية لتأثيرها الكبير على جودة التقرير المالي   المعلومات   مستخدمي  لمختلفإدارة الأرباح قضية مهمة  

(Ali & Kamardin, 2018)،    أظهرت من  حيث  الأكاديميةالعديد  متزايدا   الحديثة  الدراسات   اتجاها 
 ,Cohen, Dey) الاستحقاقأساس كبديل عن تلك القائمة على  الحقيقيةنحو تبني إدارة الأرباح  ومتناميا

& Lys, 2008) ،(Roychowdhury, 2006)، ة. ر القانونية والتنظيمية المتزايد وذلك تجنبا للمخاط 

وفي إطار تحليل العلاقة التكاملية بين النموذجين، كشفت الأبحاث عن وجود ترابط وثيق بينهما،  
بشكل   اعتمدت  التي  المؤسسات  أن  الدراسات  أثبتت  فقد  المرتفعة.  المديونية  ذات  المؤسسات  خاصة في 

الحاضر  في  الحقيقية  في الماضي تميل إلى التحول نحو إدارة الأرباح    المحاسبيةكثيف على إدارة الأرباح  
المعايير  (Cohen & Zarowin, 2010)  المستقبلو  المحاسبية، مثل تطبيق  المعايير  . كما أن تشديد 

البلدان ذات الأنظمة الرقابية  (IFRS)  ماليالدولية للإبلاغ ال ، أدى إلى تعزيز هذا التحول، خاصة في 
 .الصارمة

الأرباح   إدارة  تتميز  والمنفعة،  التكلفة  منظور  وقلة إ ب  الحقيقيةمن  اكتشافها  مخاطر  نخفاض 
ستحقاق. ومع ذلك، فإن تأثيراتها على الأداء المؤسسي مقارنة بنظيرتها القائمة على الإ  خضوعها للتدقيق

آثار سلبية كبيرة،  طويل المدى تظل محل نقاش أكاديمي، حيث تشير بعض الدراسات إلى احتمالية وجود  
 .بينما يرى آخرون أن هذه التأثيرات ليست سلبية بالضرورة
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يلاحظ أن تكاليف التدقيق تتأثر بنوع إدارة الأرباح المتبع، حيث يميل المدققون    ،وفي سياق متصل
الأرباح   إدارة  تمارس  التي  المؤسسات  على  أعلى  رسوم  فرض  على    الحقيقيةإلى  تعتمد  التي  بتلك 

الاستحقاق. هذا الاتجاه يعكس تقييم المدققين للمخاطر المرتبطة بكل نوع من أنواع إدارة الأرباح وتأثيرها 
 . على جودة التقارير المالية

  أبحاث   سيطرت   .في سياق دولي  الحقيقية  الأرباح  وعواقب   لمحددات   منهجية   مراجعة  قدمالدراسة ت
على    تعرف  إدارة الأرباح الحقيقيةف .تقريبا  عقود   ثلاثة   لمدة  المحاسبي  البحثي  على المشهد   إدارة الأرباح

التشغي  الخروج  أنها الممارسات  العاديةعن  تضليللية  في  المديرين  رغبة  من  بدافع  أصحاب   ،  بعض 
للإ  الأقل  على  المسالمصلحة  في  تحقيقها  تم  قد  المالي  الإبلاغ  أهداف  بعض  بأن  الطبيعي  عتقاد  ار 

، على سبيل المثال  إدارة الأرباح الحقيقية  وتشمل أمثلة .(Roychowdhury, 2006, p 337)  للعمليات 
ستثمار في البحث والتطوير  ليل تكلفة السلع المباعة وخفض الإ، الإفراط في الإنتاج المصمم لتقلا الحصر

في فترة ما بعد   رائع، لا سيمابشكل    إدارة الأرباح الحقيقية  يستخدم المديرون   .لتعزيز أرباح الفترة الحالية
 . من قبل المدققين والسلطات التنظيمية إدارة الأرباح الحقيقية، نظرا لإمكانية أكبر للكشف عن الجوارب 

استقصائية  في كبار   401لـ  دراسة  الولايات   الماليين  المسؤولين  من   ,Graham) المتحدة   في 

Harvey, & Rajgopal, 2005)   أفادوا بأنهم سيقللون   بين لمستجو ا٪ من المشاركين  80، كشف أن
الأرباح  الإنفاق هدف  لتحقيق  والصيانة  والإعلان  والتطوير  البحث  النصف    .على  من  أكثر  يذكر 

، حتى لو كان هذا التأخير ينطوي على  ء مشروع جديد لتحقيق هدف الأرباح٪( أنهم سيؤخرون بد 55.3)
إلى توسيع نطاق    دارة الأرباح الحقيقية ستخدام المتزايد لإوبالتالي، أدى هذا الإ  .تضحية صغيرة في القيمة

   إدارة الأرباح الحقيقية.البحث الأكاديمي حول محددات ونتائج 

لإ الإداري  الميل  تفسير  الحقيقيةستخدام  يمكن  الأرباح  على   ستخدامإب  إدارة  متنافسين  منظورين 
ينخرطون أن    إلى  الإشارات   منظور  يشير.  الأقل الحقيقيةفي    المديرين  الأرباح  إلى   للإشارة  إدارة 

، والتي تتجلى من خلال الأداء التشغيلي الإيجابي في  خاصة للمشاركين في سوق رأس المالالمعلومات ال
الخيش،   المثال،  )على سبيل  الديون ( وخفض  2010المستقبل  تمويل  أخرى تكلفة  أمور  بين  من  في    .، 

  إدارة الأرباح الحقيقية ، إلى أن  نتهازية الإدارية، القائمة على نظرية الوكالةوجهة النظر الإ  المقابل، تشير
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،  على سبيل المثال   .وتضعف فائدة الأرقام المحاسبية كأداة للتقييم والمراقبة  مؤسسةللتخفي الأداء الحقيقي  
الإ  (Roychowdhury, 2006)يوثق   الإأن  حجم  ستخدام  لزيادة  القوية  الأسعار  لخصومات  نتهازي 

له تأثير  ، سيكون  ومات في الفترات المستقبلية أيضا، وفي النهايةالمبيعات يزيد من توقعات العملاء للخص
الأجل  على طويلة  النقدية  تزيد  لذلك  ونتيجة .التدفقات  الحقيقية،  الأرباح  المعلومات   إدارة  مخاطر  من 

   .وتقلل من جودة بيئة المعلومات العامة، وبالتالي تؤدي إلى عواقب سلبية كبيرة

  القائمة   الأرباح  إدارة  من  أكثر  تقاضيال  مخاطر  إلى  ستحقاقالإ  على  القائمة   الأرباح  إدارة  تتعرض 
شهدها  المحاسبية   الفضائح  بعد   خاصة  النقد،  على   فرضها   التي  الشهادة  ومتطلبات   ،2001  عام   التي 

  الأرباح  إدارة  من   المؤسسات   تحولت   لذلك،.  Sarbanes-Oxley (SOX)  قانون   اعتماد   مع  المنظمون 
 ,SOX  (Chen & Komal  د بع  ما  فترة  في  النقد   على  القائمة  الأرباح  إدارة  إلى   ستحقاقالإ  على  القائمة

2018 ; Järvinen & Myllymäki, 2016 ; Cohen et al., 2013 ،) تجنب   في  المديرين  لرغبة   نتيجة  
المنظمين،   قبل  من  المتزايد   التدقيق   بسبب   الاستحقاق   أساس   على  الأرباح   إدارة  كتشافلإ  الكبير   حتمال الإ

  القائمة   الأرباح  إدارة  بين  تكامل  وجود   إلى  Anagnostopoulou and Tsekrekos (2017)كما أشار  
أضافالغ  عالية  للمؤسسات   ستحقاقالإ  أساس  على  والقائمة  النقد   على  .Achleitner et al  ستدانة، 

  ،الحقيقية الأرباح إدارة  بدائل  لبعض  كبديل المحاسبية الأرباح إدارة استخدام يمكن  أنه على دليلا (2014)
 . الوقت  نفس في للآخر تكميلية  وبطريقة

 مستويات  المؤسسات   استخدمت   إذا  أنه  (Cohen & Zarowin, 2010)  من جهة أخرى، وضح 
  الأرباح   إدارة  إلى  تتحول  أن   المرجح  فمن  الماضي،  في  ستحقاق الإ  على   القائمة  الأرباح  إدارة  من   عالية 

  إدارة   أن  إلى  Aliabadi and Banimahd (2013)  خلص   ، كماوالمستقبل  الحاضر  في  النقد   على  القائمة
 Wagenhofer and  أماالنقد،    على  القائمة  الأرباح  إدارة  وتشكل  تخلق  ستحقاقالإ  أساس  على  الأرباح

Ewert (2005)    المرونة   تنخفض   عندما  النقد   على  القائمة  الأرباح  إدارة  إلى   تلجأ  المؤسسات   أنفأكدا  
  أساس   على  الأرباح   إدارة  من  تقلل  أن  يمكن  صرامة  الأكثر  المحاسبة  معايير   أنإلى    اوخلص  ،المحاسبية

السياق،  النقد   على  القائمة  الأرباح  إدارة  من  تزيد   قد   لكنها  ستحقاق،الإ ذات  في   Ipino and أظهر. 

Parbonetti (2017) للإبلاغ المالي الدولية المعايير اعتماد  بأن (IFRS)  إدارة  استبدال إلى دفع المؤسسات 
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  إنفاذ  أنظمة لديها التي البلدان في سيما لا النقد، على   القائمة الأرباح بإدارة ستحقاقالإ أساس على الأرباح
أشارصارمة كما   .Ferentinou and Anagnostopoulou (2016)  إدارة   من  كبير  تحولوجود    إلى  
 الدولية   المعايير  اعتماد   بعد   اليونانية  المؤسسات   قبل  من  الحقيقية  الأرباح  إدارة  إلى  المحاسبية  الأرباح
 .  2005 عام في المالية التقارير لإعداد 

 إدارة  في  نخراطالإ   يفضلون   المديرين نأ  Comporek (2021)و  Zang (2012)كل من    كشف
كما  ستحقاقالإ   على  القائمة  الأرباح  إدارة  من  بدلا  النقد،   على  القائمة  الأرباح  & Wafarettaأثبت ، 

)2020( Restuningdiah  إدارة   نتائج  على بناء  المحاسبية   الأرباح   إدارة  مستويات   يعدلون   المديرين  أن  
  تكلفة   أكثر  ستحقاق الإ  على   القائمة  الأرباح   إدارة، إضافة إلى أن  الإندونيسية  البنوك   في   الحقيقية  الأرباح

(.  Zhu et al., 2015)  المالية  البيانات   على  روض المف  المحاسبي  بالتوازن   ومحدودة  القصير  المدى  على
  المحتمل   من  ولكن  والتحكم،  للتدقيق  عرضة  أقل  النقد   على القائمة  الأرباح  إدارة  فإن ذلك،  من  العكس  على
  Järvinen  ؛Taylor & Xu, 2010)  الطويل  المدى  على  المؤسسة  أداء  على  أكبر  سلبي  تأثير  لها  يكون   أن

Myllymäki, 2016)  .ليس   المستقبلي  الأداء  على   النقد   على  القائمة  الأرباح  إدارة  تأثير  فإن  ذلك،  رغم  
  أن    Cho et al. (2021)وجد   الرأي،   هذا  مع  شيا اتم.  (Ali & Kamardin, 2018)  بالضرورة  سلبيا

  على   الأرباح  إدارة  من  أكثر  النقد   على  القائمة  الأرباح  لإدارة  أعلى  علاوة  المتوسط  في  يتقاضون المدققين  
 . ستحقاقالإ أساس

الدراسة هذه  الأرباح    (Roychowdhury, 2006)  تهدف  بإدارة  المتعلقة  الأدبيات  بعض  لتقديم 
الحقيقية وهدفها الأساسي هو تطوير أساليب تجريبية للتنبؤ والكشف عن التلاعب بالأنشطة الحقيقية، وقد 

إلى    1987لك خلال الفترة من  ذ و   "COMPUSTAT"تم التطبيق على عينة من جميع الشركات في  
بالأنشطة    .2001 والتلاعب  المؤسسية  ملكية  بين  سلبي  ارتباط  يوجد  أنه  إلى  الدراسة  توصلت  وقد 

من خلال  أرباحها  تدير  إيجابية صغيرة  أرباح  تحقق  التي  الشركات  أن  على  أدلة  قدمت  كما  الحقيقية، 
 .الأنشطة الحقيقية
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  الأخرى دارة الأرباح لإأساليب و إدارة الأرباح الحقيقية .  2

النظريةركز  ي الجوانب  تحليل  على  الدراسة  من  الجزء  الأرباح    هذا  إدارة  بين  بالعلاقة  المتعلقة 
 الحقيقية والأساليب الأخرى. 

 المحاسبية: الإحلال أو التكامل المفاضلة بين إدارة الأرباح الحقيقية وإدارة الأرباح .1.2

العلاقة بين    تحليلفي    المديرون   همايستخدمغالبا ما  اتجاهين متناقضين    الأدبيات السابقة  ت تناول
، التي تفترض  الإحلالفرضية  تجاه الأول في  . يتمثل الإ: الحقيقية والمحاسبيةاستراتيجيتي إدارة الأرباح

الإأن   إحدى  استخدام  يمكنهم  في  المديرين  المرجوة  الأهداف  لتحقيق  الأخرى  عن  كبديل  ستراتيجيتين 
 .نهمالتي تفترض وجود علاقة تكاملية بي ، افرضية التكاملتجاه الثاني فيتمثل في لمالية. أما الإالتقارير ا

بين   العلاقة  تناولت  التي  الدراسات  محدودية  من  الرغم  الأرباح  وعلى  وإدارة  الحقيقية  الأرباح  إدارة 
فرضية  المحاسبية الدراسات  بعض  دعمت  حيث  ومتضاربة.  متباينة  جاءت  نتائجها  أن  إلا  ، الإحلال، 

من تحقيق مستويات الأرباح    ايجية واحدة لإدارة الأرباح تمكنهإلى اختيار استرات  ميلت  الإدارةمؤكدة أن  
المالية. في حين أيدت دراسات أخرى فرضي تقاريرهم  قد   دارةة التكامل، مشيرة إلى أن الإالمستهدفة في 

 .إلى استخدام الاستراتيجيتين معا بشكل متكامل لجأت

لفرضية   نفس  الإحلالوفقا  تحقيق  على  بالقدرة  والمحاسبية  الحقيقية  الأرباح  إدارة  من  تتمتع كل   ،

الأ مستويات  على  التأثير  في  المتمثل  الإالهدف  اختيار  في  مرونة  يتيح  مما  المعلنة،  اتيجية  ستر رباح 
 ة.وقيودها التشغيلية والرقابي  مؤسسةالأنسب وفقا لظروف ال

وهي   الحقيقية،  الأرباح  إدارة  تقنيات  دراسة  نحو  البحثية  الدراسات  اتجهت  الأخيرة،  السنوات  في 
المد  إليها  يلجأ  التي  الإالممارسات  الإنفاق  توقيت  في  للتحكم  بهدف  يرون  والتمويلي  والتشغيلي  ستثماري 

 فقد  الإحلال،تدعم بعض الدراسات التجريبية السابقة فرضية    .الأرباح المستهدفةالوصول إلى مستويات  
أن قرارات المفاضلة بين الأنشطة الحقيقية لإدارة الأرباح وإدارة (Zang, 2012) أظهرت نتائج الدراسة  

،  على وجود علاقة تبادلية بينهما  الأرباح المحاسبية تتأثر بتكاليف وتوقيت أنشطة إدارة الأرباح مما يدل
أنشطة   مستوى  أن  على  دليلا  يوفر  الحقيقيةمما  الأرباح  بالتكاليف    إدارة  وإيجابي  كبير  بشكل  مرتبط 

بـ المحاسبيةالمرتبطة  الأرباح  مستوى  إدارة  فإن  ذلك،  من  العكس  وعلى  المحاسبية؛  الأرباح  مرتبط    إدارة 



 الفصل الثاني: مراجعة الأدبيات التطبيقية وبناء فرضيات الدراسة
 

54 
 

بأنشطة   المرتبطة  بالتكاليف  وإيجابي  كبير  الحقيقيةبشكل  الأرباح  فرضية إدارة  النتائج  هذه  تدعم   .
 . الاستبدال التي يتاجر فيها المديرون بالأداتين بناء على تكلفتهما النسبية

أجراه   استطلاع  من    (Graham, Harvey, & Rajgopal, 2005)في  أكثر  مدير   400مع 
ت اقتصادية مثل خفض  ا٪ من المشاركين فضلوا اتخاذ قرار 80أن    الدراسة  نتائج تنفيذي، حيث أظهرت  

نفقات البحث والتطوير والصيانة والإعلان التي قد يكون لها آثار سلبية طويلة الأجل بدلا من استخدام  
أدلة   (Barton, 2001)  قدم  كمالإبلاغ عن الأرباح.  لالأساليب القائمة على الإستحقاق لتحقيق أهدافهم  

من   واحد  نوع  وهو  المالية،  المشتقات  يستخدمون  المديرين  أن  الحقيقيةعلى  الأرباح  ت  ستحقموال،  إدارة 
( كبدائل جزئية لتنعيم الأرباح. وبالمثل، كشفت دراسة استخدمت دارة الأرباح المحاسبيةالتقديرية )وكيل لإ

من    مشاهدة  139906 مالية(  غير  )شركات  للشركة  للفترة    41سنوية  وجود  ع  2016-1995دولة  ن 
إدارة  ؛ ويبدو أن الشركات تستخدم  إدارة الأرباح المحاسبيةو   إدارة الأرباح الحقيقيةعلاقة سلبية كبيرة بين  

الحقيقية  المحاسبيةو   الأرباح  الأرباح  الإ  إستراتيجيات ك  إدارة  الأداء  لإخفاء   ,Lemma)  قتصاديبديلة 

Negash, Mlilo, & Lulseged, 2018)  وقد وجد أن هذه النتيجة متسقة في كل من نماذج الانحدار .
إدارة الأرباح  . وقد أدرج المؤلفون  إدارة الأرباح المحاسبيةو   إدارة الأرباح الحقيقيةلتلك الدراسة، نموذجي  

والعكس صحيح، وانتهوا إلى نفس    إدارة الأرباح الحقيقيةكمتغير توضيحي إضافي في نموذج    المحاسبية 
نحو مماثل، وجد  الحقيقيةأن    (Laksmana & Yang, 2014)  النتائج. وعلى  الأرباح  مرتبطة    إدارة 

، مما يشير إلى أن الشركات بدت منخرطة في أداة واحدة إدارة الأرباح المحاسبيةبشكل سلبي في الغالب ب
 على الأخرى.  إدارة الأرباحمن أدوات 

ملاحظة لشركة   342(، والتي تتألف من  2016في سياق ماليزيا، كشفت دراسة رحمن وآخرون )
  إدارة الأرباح الحقيقية ، عن وجود علاقة سلبية كبيرة بين  2013إلى    2001بها احتيال مزعوم للفترة من  

. زعم المؤلفون أن الشركات التي ترتكب الاحتيال  الإحلالوالتي دعمت فرضية    إدارة الأرباح المحاسبيةو 
لإ استخدامها  من  المحاسبيةدارة  قللت  غير  الأرباح  النقدية  للتدفقات  استخدامها  من  زادت  وبالتالي   ،

 (.دارة الأرباح الحقيقيةالطبيعية من العمليات )وكيل واحد لإ
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ذلك،   النقيض من  المرغوبة من خلال وعلى  إلى تحقيق الأرباح  فإن الإدارة لا تستطيع الوصول 
الإعتماد  إلى  لجوئها  الطبيعي  فقط كان من  الأرباح،  إدارة  أسلوبي  فقط من  واحد  أسلوب  الإعتماد على 

الهدف   لتحقيق هذا  المجيد،  على كلا الأسلوبين معا  المكمل   وتأكد   تدعم وهو ما    (2023)عبد    فرضية 
من   الشكلين  كلا  يستخدمون  المديرين  بأن  القائلة  الأرباحالحجة  الحقيقية  إدارة  الأنشطة  والمحاسبية  ، 

(Chen, Huang, & Fan, 2012) لهما   إدارة الأرباح المحاسبيةو  إدارة الأرباح الحقيقية. وهذا يعني أن
أثر التطبيق الإلزامي    ت فقد أوضح  (Sellami, 2016)  دراسة  أمافي تعظيم الأرباح المرغوبة.    مهمدور  

المالية   التقارير  لإعداد  الدولية  الحقيقية    (IFRS)للمعايير  الأرباح  إدارة  من  كل  ممارسات  على 
شركة مدرجة في بورصة فرنسا، أي ما يعادل    124شملت الدراسة عينة مكونة من  حيث  ،  محاسبيةوال

من    1488 الفترة  خلال  ال  .2011إلى    1999مشاهدة  أن  إلى  الدراسة  توصلت  الفرنسية    مؤسسات إذ 
إدارة  لممارسة  تكميلية  كأساليب  المحاسبة  على  القائمة  الأرباح  وإدارة  الحقيقية  الأرباح  إدارة  تستخدم 

 الأرباح. 

. لقد  التكامل أيضا أدلة تدعم فرضية  (Lemma, Negash, Mlilo, & Lulseged, 2018)قدم 
بين   إيجابي  ارتباط  بوجود  وأفادوا  فقط  الأمريكية  للشركات  منفصل  بشكل  نماذجهم  تقدير  إدارة أعادوا 

الحقيقية المحاسبيةو   الأرباح  الأرباح  كشف  إدارة  وبالمثل،   .(Chen, Huang, & Fan, 2012)    أن
. التكامل، مما يدعم فرضية  المحاسبيةإدارة الأرباح  ب  مرتبطة بشكل إيجابي  إدارة الأرباح الحقيقيةأنشطة  

 بشكل مشترك وفي وقت واحد للتلاعب بالأرباح.  الإستراتيجيتيناقترح المؤلفون أن المديرين استخدموا 

دراسة   نجد  الأرباح   (Comporek, 2020)أيضا  إدارة  ممارسات  بين  العلاقة  اختبار  إلى  هدفت  التي 
عينة ضمت   من خلال  المحاسبية،  الأرباح  وإدارة  وارسو خلال    72الحقيقية  بورصة  في  مدرجة  شركة 

أشارت النتائج إلى أن التدفقات النقدية التشغيلية والمستحقات الحالية تساعد  حيث  ،  2017-2003الفترة  
بين   إحصائية  دلالة  ذات  سلبية  علاقة  وجود  إلى  النتائج  وأشارت  المالية،  الأوراق  تقييم  عملية  في 
الاستحقاقات التقديرية والمستوى غير الطبيعي لمؤشر التدفق النقدي التشغيلي، وكذلك بين الاستحقاقات 

 التقديرية ومؤشر إدارة الأرباح الحقيقية الإجمالي.  
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قام   السياق،  نفس  )الحقيقية    (Cohen & Zarowin, 2010)في  الأرباح  إدارة  تقنيات  بفحص 
الطريقتين يعتمد    الدراسة أيضا أن اختيار إحدى  نتائج  وكشفت   المؤسسات ستخدام عينة من  إ( ب حاسبيةوالم

 وتكلفة كلتا الطريقتين. مؤسسةعلى قدرة ال

ملحوظ في التحول  العديد من  الدراسات إلى مناقشة ومحاولة فهم عوامل ال  وفي ضوء ذلك اتجهت 
نحو  الإدارة  وتستكم  سلوك  أحدهما  أسلوب  على  الآخرالإعتماد  الأسلوب  خلال  من  أهدافها  توظيف    ل 

المحاسبية. ويعزى هذا  إدارة الأرباح الحقيقية، متجاوزة بذلك الممارسات التقليدية لإدارة الأرباح    إستراتيجية
الإ بالأنشطة  التحول  المتعلقة  والتقديرية  التشغيلية  القرارات  اتخاذ  في  الكامنة  المرونة  إلى  ستراتيجي 

التجارية، إضافة إلى انخفاض احتمالية كشف هذه الممارسات من قبل المدققين. وتجدر الإشارة إلى أن  
  الإدارة قد أدى إلى تبني  واللوائح التنظيمية  والضغط الناتج عن التدقيق  الإجراءات الرقابية  المعايير و تشديد  
الأرباح  السلوكلهذا   إدارة  ممارسات  من  أفاد  .  البديل  أن  (Ewert & Wagenhofer, 2005)كما   ،

المعايير المحاسبية الأكثر صرامة لزيادة ممارسة إدارة الأرباح الحقيقية وتقليل إدارة الأرباح القائمة على  
تم تسجيل دليل تجريبي ملحوظ على هذا التحول بين المديرين  أيضا  أساس الإستحقاق في نفس الوقت.  

، والذي يوضح تحول ممارسات إدارة الأرباح من الإستحقاق  (Cohen, Dey, & Lys, 2008)بواسطة  
 ,Jungeun, Jaimin). كما أفاد Sarbanes-Oxley (SOX)إلى الأنشطة الحقيقية تحت ضغط قانون 

& Jaehong, 2012)    الأرباح إدارة  ممارسات  في أن  ارتفاع    المحاسبية  مقابل  في  ملحوظ  انخفاض 
أعقبت الأزمة المالية العالمية. ويمكن تفسير  في الفترة التي   إدارة الأرباح الحقيقيةممارسات  متزامن في  

عتماد على مصادر التمويل  من الإ  التحولالضغوط المتزايدة الناجمة عن    هذا التحول الهيكلي من خلال
استجابة للطلب   وقد أدى هذا التحول إلى تعزيز متطلبات الإفصاح والشفافية المالية إلى الخارجية  الداخلية

را جوهريا  المستثمرين على معلومات مالية أكثر موثوقية وقابلية للمقارنة، مما يعكس تطو المتنامي من قبل  
 ي.وممارسات الإفصاح المال مؤسسات في آليات حوكمة ال

ستراتيجي في ممارسات إدارة لتحول الإا  ة وراءالمحدد وفحص العوامل والدوافع  إلى تحليل  بالإضافة  
من   الإ  الأساسالأرباح  على  المحاسبيالقائم  بالأرباح  ستحقاق  الحقيقي  التلاعب  الأدبيات  .  إلى  وتوثق 

الجودة عالي  لتدقيق  تخضع  التي  المؤسسات  أن  الأرباح  المحاسبية  إدارة  ممارسات  تبني  إلى  تميل 
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قيودا   تواجه  عندما  وذلك  الإ  في الحقيقية،  تقنيات  المحاسبياستخدام  العلاقة  ،  ستحقاق  إلى  يشير  مما 
الأرباح التبادلية إدارة  ممارسات  من  النوعين  هذين   ,Burnett, Cripe, Martin, & Brian)  بين 

فحص الإختلافات في   (Enomoto, Kimura, & Yamaguchi, 2015). علاوة على ذلك ، (2012
دولة  38عبر البلدان من منظور حماية المستثمر. استخدموا بيانات من   والمحاسبيةإدارة الأرباح الحقيقية 

ت2010إلى    1991للفترة من   التي  البلدان  في  أعلى  الحقيقية  الأرباح  إدارة  أن  النتائج  وأظهرت  تمتع  . 
تشير النتائج إلى أن مديري  المؤسسات في الدول ذات المستويات المرتفعة من  بحماية أقوى للمستثمرين.  

عن ممارسات    كبديلحماية المستثمرين تميل إلى تبني أساليب إدارة الأرباح الحقيقية. هذا التوجه يأتي  
 إدارة الأرباح المعتمدة على أساس الاستحقاق المحاسبي. 

نتقال ( ليكون سببا وراء الإIFRSعلى اعتماد المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية )  الوقوفتم  
دراسة حول ممارسات كلا النوعين من إدارة    يت ، أجر رباح الحقيقية. على سبيل المثالدارة الألإإلى بديل  
( والمحاسبيةالأرباح  التقارير  الحقيقية  لإعداد  الدولية  المعايير  اعتماد  وبعد  قبل  الإلزامي  التبني  أثناء   )

اليونا الشركات  الالمالية في  أن  إلى  نتائجهم  تشير  بعد   مؤسسات نية.  الحقيقية  الأرباح  إدارة  إلى  تحولت 
من   كل  وجود  في  التحقيق  بهدف  مماثلة  دراسة  المالية.  التقارير  لإعداد  الدولية  المعايير  إدارة  اعتماد 

الحقيقية المالية قبل  القائمة على أساس الإستحقاق  و   الأرباح  التقارير  الدولية لإعداد  المعايير  في اعتماد 
. وأفادوا أن الشركات الصينية لجأت إلى أسلوب إدارة الأرباح  A-shareوبعد اعتماد الشركات الصينية  

التقارير  لإعداد  الدولية  المعايير  اعتماد  أعقبت  التي  الفترة  في  بالأرباح  للتلاعب  بديلة  كطريقة  الحقيقية 
( بفحص ما إذا كان استخدام إدارة الأرباح الحقيقية  (Parbonetti, 2017المالية. علاوة على ذلك ، قام  

  2000من  دولة للفترة    33في الشركات الموزعة في    IFRSبعد اعتماد    إدارة الأرباح المحاسبية أكثر من  
بعد إدارة الأرباح المحاسبية  تبدلت إدارة الأرباح الحقيقية بـاس  مؤسسات . وأظهرت نتائجه أن ال2010إلى  

السلامي والفخفاخ )IFRSاعتماد   ذلك ، وثق  الدولية  (  2013. ومع  المعايير  ارتباطا سلبيا بين اعتماد 
 ستحقاق أو الحقيقي(. إدارة الأرباح )سواء على أساس الإلإعداد التقارير المالية و 

 إدارةفي الممارسة من    التحولفي الواقع ، استعرضت جميع الدراسات الأدلة المقدمة أعلاه على  
إلى إدارة الأرباح الحقيقية. ومع ذلك ، فإن مثل هذه الدراسات لا تؤكد التحول الكلي   الأرباح المحاسبية
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من واحد إلى آخر. وبالتالي ، يمكن استخدام إدارة الأرباح الحقيقية كبديل أو مكمل مع الإدارة الأرباح  
عل  السياقالقائمة  هذا  في  الإستحقاق.  أساس  تساءل  ى   ،(Zang, 2012  المديرون كان  إذا  عما   )

  6500تحتوي على أكثر من    الطريقتين في ممارسات التلاعب بالأرباح. بناء على عينةيستخدمون كلتا  
، وجد الباحث أن المديرين استخدموا للتحقيق في السؤال أعلاه  2008-1987خلال الفترة    مؤسسةسنة  

، وهذا يعتمد على تكلفة كل منهما. علاوة على ذلك ، قام ماتسورا  سلوبين في إدارة الأرباح كبدائلكلا الأ
أنشطة العمليات(  ( بالتحقيق في العلاقة بين إدارة الأرباح الحقيقية )المقاسة بالتدفق النقدي من  2008)
المحاسبيةو  الأرباح  بين   إدارة  العلاقة  أن  النتائج  أظهرت  سلسة.  أرباح  الأرباح    لتحقيق  إدارة  من  كل 

 ، وكلاهما يستخدم من قبل المديرين بشكل متكامل.  ةمتسلسل  المحاسبيةالحقيقية و 

وجود أدلة واضحة على ممارسة الشركات   إلى   (2021)سايل و كيموش،    دراسة  كما أشارت نتائج
 وجود أثر سالب ذو دلالة  أي ، على حد سواء؛  قيقية، وإدارة الأرباح المحاسبيةالجزائرية لإدارة الأرباح الح

ختيارية في مستوى إدارة الأرباح الحقيقية، وأثر سالب أيضا وذو دلالة  إحصائية للمستحقات المحاسبية الإ
الإإح غير  الحقيقية  للمستحقات  الأرباح  صائية  إدارة  مستوى  في  أن  ختيارية  يعني  ما  وهو  الحقيقية. 
المحاسبية بشكل تبادلي من أجل تكييف    الأرباح الجزائرية تستخدم إدارة الأرباح الحقيقية وإدارة    مؤسسات ال

 شكل ومحتوى القوائم المالية، وهو ما يؤكد نتائج العديد من الدرسات السابقة.

دراسة   استعداد   (Tuan & Duyen, 2020)وهدفت  على  المديرون  كان  إذا  ما  فحص  إلى 
حيث شملت  ،  2017-2012للمشاركة في إدارة الأرباح لتجنب الإبلاغ عن الخسائر السنوية خلال الفترة  

شركة فيتنامية غير مدرجة، وقد تم استخدام نموذج التدفقات النقدية    303مشاهدة، تخص    1818الدراسة  
طرف   من  المقترح  العادية  الحقيقية،  (Roychowdhury, 2006)غير  الأرباح  إدارة  قياس  أجل  من 

المديرين قاموا   ونموذج الإنحدار الخطي المتعدد لإختبار فرضيات الدراسة. أظهرت نتائج الدراسة إلى أن
المصاريف الإختيارية مثل   المبيعات في عام سئ من خلال تخفيض الأسعار وتخفيض  بتسريع وزيادة 

الد  تقدم  أيضا  المستهدف،  الربح  إلى  للوصول  الإدارية،  والمصاريف  والبيع،  الإعلان  دليلا نفقات  راسة 
ال أن  على  الاستحقاق    مؤسسات إضافيا  أساس  الأرباح على  بين  الجمع  الأرباح من خلال  إدارة  تمارس 
 والأنشطة الحقيقية. 
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الدراسة   هذه  تأثير    (Cohen, Dey, & Lys, 2008)هدفت  دراسة  -Sarbanesقانون  إلى 

Oxley 2002  الأرباح إدارة  أسلوبي  بين  المفاضلة  والمحاسبية(  على  هذا    )الحقيقية  وبعد صدور  قبل 
الدراسة  القانون،   شملت  تخص    31668حيث  الفترة    2018مشاهدة،  خلال  مالية  غير  أمريكية  شركة 

حيث توصلت الدراسة إلى وجود ارتفاع ملحوظ في ممارسات إدارة الأرباح المحاسبية  ،  2005  –  1987
قانون   تمرير  كبيروب  Sarbanes-Oxleyقبل  انخفاض  حدث  القانون  صدور  إدراة    عد  مستويات  في 

ل صدور القانون ثم زاد بشكل  الأرباح المحاسبية، مقارنة بإدراة الأرباح الحقيقية التي مستواها مننخفضا قب
القانون،    كبير تمرير  الممارسة بعد  على  المفروضة  الرقابية  الإجراءات  إلى  الدراسة  حسب  راجع  وهذا 

 المحاسبية بعد توطين القرار.

ت المحاسبية على نطاق واسع في قياس إدارة الأرباح المحاسبية على الرغم من  ستحقامتستخدم ال
الحقيقية. استكشفت   المحاسبية وإدارة الأرباح  إدارة الأرباح  أن الأدبيات أظهرت وجود علاقة سلبية بين 

الدراسة الأرباح    (Kimouche & Charchafa, 2021)  هذه  إدارة  المحاسبية على  الاستحقاقات  آثار 
 مؤسسة على مدار العام لل  مشاهدة  100الحقيقية في بعض الشركات الجزائرية. شملت الدراسة عينة من  

الفترة    مؤسسة  20تخص   أكثر 2019  -  2015خلال  انحدار  نموذج  على  الفرضيات  اختبار  استند   .
وجود  إلى  النتائج  أشارت  المحاسبية.  بالاستحقاقات  الحقيقية  الأرباح  إدارة  يربط  ذي   نحافة  سلبي  تأثير 

ت المحاسبية على إدارة الأرباح الحقيقية، وهو ما يتفق مع الفرضية ويؤكد العديد  ستحقامدلالة إحصائية لل
تقدم   الحقيقية.  الأرباح  وإدارة  المحاسبية  الأرباح  إدارة  بين  السلبية  العلاقة  حول  السابقة  الدراسات  من 
النتائج أيضا دليلا على سلوك المديرين حيث يلجأ الكثير منهم إلى إدارة الأرباح الحقيقية في حالة عدم  
المطابقة مع إدارة الأرباح المحاسبية. توفر الدراسة تأكيدا للمستخدمين في التقاط حقيقي لجودة البيانات  

مست  على  يجب  المالية.  البيانات  على  التصديق  عند  المدققين  وكذلك  في المالية  المالية  البيانات  خدمي 
عند    مؤسسات الش محاسبي  عنصر  من  أكثر  واستخدام  بعناية  المحاسبية  المعلومات  استخدام  الجزائرية 

وفي الوقت نفسه، ينصح المدققين بالتركيز بشكل أكبر على الاستحقاقات المحاسبية عند اتخاذ القرارات،  
 فحص البيانات المالية والتصديق عليها. 
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غالبا ما يستخدم المديرون العديد من البدائل لإدارة الأرباح وفقا لأهدافهم أو أهداف التقارير المالية؛  
تكشف النقد.  على  القائمة  الأرباح  وإدارة  الاستحقاق  على  القائمة  الأرباح  إدارة  هو  استخداما    والأكثر 

 ستراتيجيتين بطرق مختلفة، مما يشير إلى وجود علاقة مختلطة بينهما.  الأدبيات أن المديرين يتبنون الإ

الإ   (Kimouche, 2022)  دراسة   أيضا  وتبحث  بين  العلاقة  في  في  الأرباح  لإدارة  ستراتيجيتين 
الدراسة   بديلة أو مكملة. شملت  الفترة    مؤسسة   30الجزائر، سواء كانت  ، 2019-2011جزائرية خلال 

الع  مشاهدة  270تم استخدام إجمالي    حيث  للعلى مدار  القائمة على  مؤسسةام  إدارة الأرباح  . تم قياس 
ستحقاق من خلال نموذج جونز المعدل، في حين تم قياس إدارة الأرباح القائمة على النقد من خلال  الإ

الطبي  غير  النقدية  التدفقات  النموذج  تشارك  للنتائج،  وفقا  أكبر    مؤسسات عية.  بشكل  إدارة  الجزائرية  في 
القائمة على الإ التأثير القوي والسلبحقاق وتستخدم الإست الأرباح  يفسر  ي لإدارة ستراتيجيتين كبدائل، مما 
في  ستحقاق على إدارة الأرباح القائمة على النقد. نجادل بأن الشركات تشارك أولا  الأرباح القائمة على الإ 

الإ على  القائمة  الأرباح  تدقيق  إدارة  بسبب  النقد  على  القائمة  الأرباح  إدارة  نحو  تتحول  ثم  ستحقاق، 
القائمة   الملكية على إدارة الأرباح  تأثيرا إيجابيا ومتوسطا لعائد حقوق  المدققين. علاوة على ذلك، وجدنا 
على النقد، مما يعكس رغبة المديرين في تعديل التدفقات النقدية التشغيلية بما يتفق مع الأرباح المعلنة.  

وطبيعة البيانات المالية لا تؤثر على إدارة    مؤسسةوإدراج ال  مؤسسة لى أن ملكية الأخيرا، أشارت النتائج إ
 . الحقيقيةالأرباح 

دراسة   الأنشطة  (Al-Absy, Ismail, & Chandren, 2021) تدرس  إدارة أرباح  بين  العلاقة 
المدرجة في السوق الرئيسية في ماليزيا. تتكون عينة الدراسة    مؤسسات لل  محاسبيةالحقيقية وإدارة أرباح ال

  2013ذات أدنى أرباح إيجابية تم قياسها من خلال نسبة العائد على الأصول من عام  مؤسسة 300من 
رباح الحقيقية، وهي نموذج جونز ونموذج جونز المعدل الأ. وتستخدم ثلاثة وكلاء لإدارة  2015إلى عام  

(MJM  قبل من   )Dechow    وSloan    وSweeney (1995  و  )MJM    قبل  Kasznikمن 
لـ  1999) الإجمالية  القيمة  الدراسة  تستخدم  الحقيقية،  أرباح  لإدارة  بالنسبة   .)(Roychowdhury, 
  إدارة الأرباح الحقيقيةختبار ما إذا كان يتم استخدام  بيانات التأثير العشوائي لإ  . تم إجراء انحدار(2006

كتقنيات تكميلية أو بديلة في التلاعب بتقارير الأرباح. تقدم نتائج الدراسة دليلا   إدارة الأرباح المحاسبيةو 
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بين   كبيرة  إيجابية  الحقيقية على وجود علاقة  الأرباح  المحاسبيةو   إدارة  الأرباح  يدعم فرضية  إدارة  مما   ،
إدارة الأرباح  ، حيث تم تضمين  إدارة الأرباح المحاسبيةالمكمل. وقد وجدنا نفس النتائج في كل من نموذج  

نموذج    الحقيقية وفي  الحقيقيةكمتغير مستقل،  الأرباح  تضمين  إدارة  تم  المحاسبية ، حيث  الأرباح    إدارة 
لإ التقنيتين  هاتين  مشترك  بشكل  يستخدمون  المديرين  أن  إلى  النتائج  هذه  وتشير  مستقل.  دارة  كمتغير 

ال إعداد  عند  التنظيمية    قوائم الأرباح  والجهات  السياسات  لصناع  أهمية  ذات  النتائج  تكون  وقد  المالية. 
البلدان، ولكن بشكل خاص في ماليزيا، من خلال الإشارة إلى مدى  والمستثمرين والممارسين في جميع 

 الماليزية.  مؤسسات في ال إدارة الأرباح الحقيقيةو  إدارة الأرباح المحاسبيةالعلاقة بين ممارسات 

ة: إدارة الأرباح تركز هذه الدراسة على استراتيجيتين رئيسيتين لإدارة الأرباح في الشركات الجزائري
الإ  على  الأرباح  القائمة  وإدارة  بيانات  الحقيقيةستحقاق  تحليل  خلال  من  الفترة   مؤسسة  30.  خلال 

الجزائرية بشكل أكبر إلى    مؤسسات ، تميل الأولاة نتائج مهمة.  ، توصلت الدراسة إلى عد 2011-2019

الإ على  القائمة  الأرباح  إدارة  الإثانياستحقاق.  استخدام  هاتان  تستخدم  وجود ،  مع  كبدائل،  ستراتيجيتان 
مم بينهما،  قوية  سلبية  العلاقة  أن  إلى  يشير  ب  مؤسسات ا  تبدأ  على  ستخد إقد  القائمة  الأرباح  إدارة  ام 

ستحقاق ثم تنتقل إلى إدارة الأرباح القائمة على النقد استجابة لضغوط التدقيق. كما لوحظ تأثير إيجابي  الإ
اسة أي تأثير ملحوظ  متوسط لعائد حقوق الملكية على إدارة الأرباح القائمة على النقد. أخيرا، لم تظهر الدر 

 .الحقيقيةأو إدراجها أو طبيعة بياناتها المالية على ممارسات إدارة الأرباح  مؤسسةلملكية ال

ال  (Li L. , 2019)وجد  و  أن  للتلاعب   مؤسسات أيضا  الأداتين  كلتا  الوقت  نفس  في  استخدمت 
  إدارة الأرباح المحاسبية و   إدارة الأرباح الحقيقيةبالأرباح، بدلا من التنازل بينهما؛ كما أن استخدام كل من  

السوق أن حساب متوسط    (Chen et al., 2012)معا يرتبط بشكل كبير بعائد أعلى على السهم. زعم  
الناشئة من خلال استخدام أدوات متعددة من غير المرجح أن يكون واضحا مثل استخدام أداة واحدة فقط،  

ا يجذب  أن  المرجح  من  والهيئات حيث  المدققين  مثل  الأطراف  من  العديد  انتباه  واحدة  أداة  ستخدام 
 التنظيمية والمشاركين في السوق. 

ال تبحث  الأسهم،  عرض  طرح    مؤسسات خلال  خلال  من  مالها  رأس  لزيادة  جدد  مستثمرين  عن 
لبيع الأسهم بأسعار   مؤسسات راء أسهم إضافية مع تفضيل الالأسهم. قد يعرضون على مساهميهم فكرة ش
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السهم   سعر  لتحسين  الأرباح  إدارة  لهم  الممكن  من  يصبح  وبالتالي،   ,Ronen & Yaari)مرتفعة. 

2008).  

كشفت بعض الدراسات السابقة نتائج مغايرة، حيث ولكن لم يكن هذا هو الأمر المعمول به حيث  
دون وجود أي تغيير  ستحقاق،  لوب إدارة الأرباح القائم على الإفي استخدام أس  مؤسسات أظهرت استمرار ال

بناء على المناقشة أعلاه، تقترح الدراسة الفرضية    . أو استبدال في الأساليب المتبعة قبل وبعد عملية التبني
 التالية: 

 
 
 

 دارة الأرباحالأساليب الأخرى لإالمفاضلة بين إدارة الأرباح الحقيقية و .2.2
المالية    تعد  الأدبيات  في  واسع  باهتمام  حظيت  التي  المحاسبية  الظواهر  إحدى  الأرباح  إدارة 

والمحاسبية، حيث تُمثل استراتيجية يلجأ إليها المديرون لتعديل الأرباح المُبلغ عنها لتحقيق أهداف محددة،  
سواء كانت تتعلق بتوقعات السوق، الحوافز الشخصية، أو الامتثال للعقود. تتنوع أساليب إدارة الأرباح بين  

الحقيقية الأرباح  الرشيقة إدارة  والمحاسبة  الإبداعية،  المحاسبة  الدخل،  تمهيد  مثل  الأخرى  ، والأساليب 
لتبعات. ا حول المفاضلة بين هذه الأساليب من حيث التكلفة، الفعالية، واا أكاديميوغيرها، مما أثار نقاش 

دقيق تحليلا  المراجعة  هذه  السا  تقدم  على  التركيز  مع  المقارنة،  هذه  تناولت  التي  السابقة  ياقات  للأدبيات 
 .فضل فيها إدارة الأرباح الحقيقية على الأساليب الأخرى والعكسالتي ت

 إدارة الأرباح الحقيقية وتمهيد الدخل . 1.2.2

تشير الأدبيات إلى أن إدارة الأرباح الحقيقية تختلف عن تمهيد الدخل في طبيعتها وتأثيرها. فبينما  
يركز    (Roychowdhury, 2006)  تتضمن إدارة الأرباح الحقيقية التلاعب بالأنشطة التشغيلية الفعلية

ت لتقليل  المحاسبية  التسجيلات  تعديل  على  الدخل  غالب تمهيد  الفترات،  عبر  الأرباح  عبر  قلبات  ا 
الإيرادات  تسجيل  أو  وجدت    (Healy, 1985; DeFond & Jiambalvo, 1994) .المخصصات 

أن المديرين يفضلون تمهيد الدخل في بيئات مستقرة   Fudenberg and Tirole (1995) دراسات مثل

في   في مستوى إدارة الأرباح الحقيقيةلإدارة الأرباح المحاسبية يوجد أثر ذو دلالة : ولىالفرضية الأ 
 .(2020-2010وذلك خلال الفترة )المؤسسات الاقتصادية الجزائرية 
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العاجل،  الضغط  في ظروف  الحقيقية  الأرباح  إدارة  إلى  يلجأون  بينما  الثقة،  يعزز  متسق  أداء  لإظهار 
لكن   (Graham et al., 2005). كتجنب الخسائر أو تلبية توقعات المحللين، لمرونتها وصعوبة كشفها

ت تشير  الأدبيات  الحقيقية  الأرباح  إدارة  أن  النقدية  إلى  التدفقات  تأثيرها على  بسبب  أكثر  المؤسسة  كلف 
 .(Cohen and Zarowin, 2010)والقيمة طويلة الأجل

 المحاسبة الإبداعية و إدارة الأرباح الحقيقية  . 2.2.2

المحاسبة  ت ب عرف  دون  إالإبداعية  المالية  الصورة  لتحسين  المحاسبية  المعايير  الثغرات في  ستغلال 
التقديرات  في  التلاعب  أو  المصروفات  تصنيف  كإعادة  الفعلية،  العمليات     ;Jones, 1991) تغيير 

Dechow & Skinner, 2000).     تظهر الأدبيات أن المديرين قد يفضلون المحاسبة الإبداعية عندما
 & Watts) المخاطر التنظيمية منخفضة، لأنها أقل تكلفة اقتصاديًا ولا تُؤثر على التدفقات النقدية تكون  

Zimmerman, 1986)     .ومع ذلك، كشفت دراساتCohen et al. (2008)   ،بعد    أن تشديد الرقابة
ضمن قرارات  للتحول إلى إدارة الأرباح الحقيقية لأنها تتيح التلاعب    الإدارة، دفع  SOX (2002)قانون 

ي  مما  ظاهريا،  مشروعة  بالتشغيلية  مقارنة  التدقيق  مخاطر  من  آثار قلل  تترك  التي  الإبداعية  ا  محاسبة 
والرقابة  الحوكمة  مستوى  على  يعتمد  الأسلوب  اختيار  أن  المفاضلة  هذه  تبرز  السجلات.  في  واضحة 

 .السائدة

البديلة،  ت الفرصة  تكلفة  مثل  عوامل  على  تعتمد  الأساليب  هذه  بين  المفاضلة  أن  الأدبيات  ظهر 
 Chi على سبيل المثال، وجد   (Ewert & Wagenhofer, 2005) .مستوى الحوكمة، وضغوط السوق 

et al. (2011)     أن الشركات المراجعة من قِبل شركات تدقيق كبرى تميل إلى إدارة الأرباح الحقيقية
ا التدقيق  تلتجنب  المحاسبية.  الدراسات  لصارم على الأساليب  الحقيقية تشير  إدارة الأرباح  فضل  إلى أن 

عندما تكون الرقابة على التلاعب المحاسبي عالية، لكنها تُؤدي إلى تبعات سلبية أشد على الأداء مقارنة  
 .(Cohen and Zarowin, 2010)بالأساليب الأخرى 

وأساليب   الحقيقية  الأرباح  إدارة  بين  المفاضلة  أن  الأدبيات  السياق  تظهر  على  تتوقف  أخرى 
التنظيمي، تكلفة التنفيذ، ومدى الرقابة. تفضل إدارة الأرباح الحقيقية في بيئات صارمة لمرونتها وصعوبة  
رقابة  أقل  ظروف  في  الإبداعية  والمحاسبة  الدخل  كتمهيد  المحاسبية  الأساليب  تستخدم  بينما  كشفها، 

 .لتكلفتها المنخفضة، مع تبعات متفاوتة على الشفافية والأداء طويل الأجل
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 أثر بعض خصائص المؤسسات على إدارة الأرباح الحقيقية  .3

ا في الأدبيات إطارا تحليليا هام مثل دراسة أثر خصائص المؤسسات على إدارة الأرباح الحقيقيةت
مثل الحجم،   مؤسسات الهيكلية والتشغيلية لل  خصائص المحاسبية والمالية، حيث تركز على كيفية تأثير ال

بالأنش التلاعب  ممارسات  على  النشاط  ومستوى  الرأسمالية،  الكثافة  المالي،  الرفع  الملكية،  طة  هيكل 
الم الأرباح  لتحسين  عنهاالتشغيلية  كما  بلغ  المؤسسي  ،  بالسياق  وتأثرها  العلاقة  هذه  تعقيد  عن  يكشف 

 .والتنظيمي

واختلافها   السابقة،  الدراسات  النامية من طرف  البيئات  في  إليها  المتوصل  النتائج  لمحدودية  نظرا 
حسب اختلاف السياقات والبيئة الإقتصادية للعينات المدروسة، هناك حاجة ماسة لإجراء دراسات معمقة  

 ة. في بيئات أخرى، لمعرفة واختبار مدى تأثير العوامل المختلفة في مستويات إدارة الأرباح الحقيقي

الورقة   هذه  الجزائرية    (Kimouche, 2022)تحاول  الشركات  بعض  خصائص  تأثير  تحليل 
شملت الدراسة   المالية( على مستوى إدارة الأرباح.  القوائم، الملكية، الإدراج وطبيعة  النشاط)الحجم، قطاع  

بين    26 جزائرية  اقتصادية  الكلية  2020و   2016مؤسسة  المشاهدات  عدد  بلغ  مشاهدة،   117، حيث 
 . لقياس إدارة الأرباح محاسبيةوالمستحقات ال الخطي المتعدد نحدار عتماد على الإ الإ ب

النتائج الالمتوصل إليها  وبحسب    مؤسسات جزائر تفسر من خلال أحجام ال، فإن إدارة الأرباح في 
لا تؤثر   مؤسسات الالمالية وملكية    القوائمفي البورصة. ومع ذلك، فإن طبيعة    الإدراجوقطاعات النشاط و 

خصائص   حول  تجريبية  أدلة  توفر  لأنها  والمراجعين  للمنظمين  مفيدة  النتائج  هذه  الأرباح.  إدارة  على 
ات المناسبة لتحسين جودة الشركات التي تتلاعب بالأرباح. وبالتالي، يمكنهم تمكينهم من اتخاذ الإجراء

المالية، سواء عند تطوير ومراجعة معايير المحاسبة من قبل المنظمين أو عند فحص المعلومات   قوائمال
 المالية من قبل المدققين. 

دراسة   الديون    (Kimouche & Cherroun, 2020)هدفت  أثر  تجريبي حول  دليل  تقديم  إلى 
إلى    2012وتكلفتها على مستوى إدارة الأرباح الحقيقية في المؤسسات الجزائرية خلال الفترة الممتدة من  

مؤسسة جزائرية، وقد تم استخدام نموذج   17مشاهدة، تخص    119، حيث شملت الدراسة  2018غاية  
طرف   من  المقترح  العادية  غير  النقدية  إدارة    Roychowdhury (2006)التدفقات  قياس  أجل  من 
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ختبار فرضيات الدراسة. أظهرت نتائج الدراسة إلى  ونموذج الإنحدار الخطي المتعدد لإالأرباح الحقيقية،  
 أن الديون وتكلفتها ليس لهما أي أثر على إدارة الأرباح الحقيقية في المؤسسات الجزائرية. 

واختلافها   السابقة،  الدراسات  النامية من طرف  البيئات  في  إليها  المتوصل  النتائج  لمحدودية  نظرا 
حسب اختلاف السياقات والبيئة الإقتصادية للعينات المدروسة، هناك حاجة ماسة لإجراء دراسات معمقة  

 . المختلفة في مستويات إدارة الأرباح الحقيقيةفي بيئات أخرى، لمعرفة واختبار مدى تأثير العوامل 

 . مستوى النشاط  1

في الأدبيات المحاسبية   وإدارة الأرباح الحقيقية تتناول العلاقة بين مستوى النشاطلقد اتجه اهتمام  
تأث للمدى  التشغيلية  العمليات  حجم  بالأر   ؤسسةير  التلاعب  ممارسات  الأنشطة  على  خلال  من  باح 

دية التشغيلية، ويفترض  التدفقات النقا عن حجم الإنتاج أو المبيعات أو  عبر مستوى النشاط غالبالحقيقية. ي
ال الأرباح   مؤسسات أن  إدارة  استراتيجيات  تطبيق  في  أكبر  تمتلك مرونة  المرتفعة  النشاط  ذات مستويات 

ال النفقات  تأجيل  أو  الوحدة  تكلفة  لتخفيض  الإنتاج  زيادة  مثل  الأرباح  الحقيقية،  تحسين  بهدف  تقديرية، 
ع الم العكس، بلغ  على  دراسة  نها.  إلى وجود   (Kimouche & CHARCHAFA, 2020)  توصلت 
المؤسسات في إدارة أرباحها الحقيقية، أي أن المؤسسات التي   ذو دلالة معنوية لمستوى نشاط  ر سلبيتأثي

قد  كما    ، والعكس صحيح.إدارة الأرباح الحقيقيةتمارس  تحقق مستويات مرتفعة في أنشطتها التشغيلية لا  
ال قيود ذ   مؤسسات تواجه  المنخفضة  النشاط  مستويات  التشغيلية  ات  بالأنشطة  التلاعب  على  القدرة  في  ا 
حجمبسبب   انخفاض  أو  الموارد  الإ  محدودية  نحو  يدفعها  قد  مما  عالعمليات،  الأرباح  عتماد  إدارة  لى 

إلى أن هذه العلاقة تتأثر بعوامل مثل ضغوط السوق   والدراسات   شير الأبحاث ن ذلك. تم  المحاسبية بدلا
السياق مع  النشاط  مستوى  تفاعل  كيفية  لفهم  التحليل  من  مزيد  إلى  بحاجة  وتظل  الحوكمة،  ات  وجودة 

 الفرضية التالية: هذه الدراسة  تقترحوعليه،   .قتصادية والتنظيمية المختلفةالإ

 

 
 

  

في   في مستوى إدارة الأرباح الحقيقيةلمستوى النشاط يوجد أثر ذو دلالة إحصائية :  نيةالفرضية الثا
 .(2020-2010وذلك خلال الفترة )المؤسسات الاقتصادية الجزائرية 
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 . الكثافة الرأسمالية  2

الرأسماليةت الكثافة  بين  العلاقة  الحقيقية  عد  الأرباح  ب وإدارة  يحظى  في إموضوعا  متزايد  هتمام 
عرف الكثافة الرأسمالية كنسبة الأصول الثابتة إلى إجمالي الأصول أو الأدب المالي والمحاسبي، حيث ت

الالمب اعتماد  مدى  يعكس  مما  الإ  مؤسسةيعات،  طويلة  على  أن ستثمارات  الدراسات  تفترض  الأجل. 
ا تشغيلية تجعلها أقل مرونة في استخدام أساليب  لرأسمالية العالية قد تواجه قيود ذات الكثافة ا  مؤسسات ال

التلاعب في الإنتاج، بسبب طبيعة استثماراتها   أو  التقديرية  النفقات  تقليص  الحقيقية، مثل  إدارة الأرباح 
لكثافة الرأسمالية المنخفضة ذات ا  مؤسسات تمرة. على النقيض، قد تجد الالثابتة التي تتطلب التزامات مس

 . أوسع للتلاعب بالأنشطة التشغيلية لتحقيق أهداف الأرباح المرغوبةمجالا

إلى الأبحاث  دور   تشير  تلعب  الرأسمالية  الكثافة  الحقيقية.  أن  الأرباح  إدارة  ممارسات  في  معدلا  ا 
ذات الأصول الثابتة المرتفعة إلى استراتيجيات أقل وضوحًا مثل    مؤسسات على سبيل المثال، قد تلجأ الف

ال تكلفة  لتخفيض  الإنتاج  يكون محدود الإفراط في  الخيار  لكن هذا  تعتمد وحدة،  التي  بالشركات  مقارنة  ا 
العمالة على  القائمة  الأنشطة  الإ  على  أن  كما  المتغيرة.  النفقات  بالإأو  المرتبطة  ستثمارات  لتزامات 

على التضحية بالتدفقات النقدية    مؤسسةستهلاك، قد تحد من قدرة الأسمالية، مثل تكاليف الصيانة والإالر 
أو   جاذبية  أقل  الحقيقية  الأرباح  إدارة  يجعل  الأجل، مما  الأرباح قصيرة  تحسين  أجل  الأجل من  طويلة 

 .فعالية في هذه الحالات 

ذات الكثافة الرأسمالية العالية قد تتحول إلى إدارة   مؤسسات ة أخرى، تبرز الأدبيات أن المن ناحي
ا للقيود التشغيلية التي تواجهها في التلاعب بالأنشطة الحقيقية. ومع ذلك، كبديل، نظر  الأرباح المحاسبية

الحوكمة.  فإن هذا التحول يعتمد على عوامل إضافية مثل مستوى الرقابة من المدققين الخارجيين وجودة  
ستكشاف كيفية تفاعل الكثافة الرأسمالية مع متغيرات أخرى مثل  ة إلى دراسات إضافية لإتظل هناك حاج 

سياقات  في  العلاقة  هذه  تحكم  التي  للديناميكيات  أعمق  فهم  لتوفير  السوق،  ضغوط  أو  المالي  الرفع 
 .اقتصادية متنوعة

ا يتأثر بالهيكل  ية طابعا معقد الرأسمالية وإدارة الأرباح الحقيقظهر العلاقة بين الكثافة  بشكل عام، ت 
لل المناورة ض  مؤسسةالتشغيلي  على  توقدرتها  والتنظيمية.  المالية  قيودها  أن  من  إلى  الأولية  النتائج  شير 
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اح الحقيقية، بينما  ذات الكثافة الرأسمالية المنخفضة تمتلك مرونة أكبر في تطبيق إدارة الأرب  مؤسسات ال
ال العالي  مؤسسات تواجه  الكثافة  ميلاذات  أقل  تجعلها  تحديات  أ  ة  الباب  يفتح  مما  الممارسات،  مام  لهذه 

الفرضية  هذه الدراسة    تقترح وعليه،    .تجاهات عبر قطاعات وأسواق مختلفةبحوث مستقبلية لتأكيد هذه الإ
 التالية: 

 

 

 . التحفظ المحاسبي  3

المحاسبي ت التحفظ  بين  العلاقة  الحقيقية  عد  الأرباح  بارز  وإدارة  الأدبيومهما  ا  محورا  ات  في 
، من خلال التلاعب  إلى وجود علاقة عكسية بين هذين المتغيرين الدراسات  معظم  المحاسبية، حيث تشير  

النفقات أو زيادة الإنتاج، لتعويض القيود التي يفرضها التحفظ على   في الأنشطة التشغيلية مثل تقليص 
رتباط يتأثر بعوامل مثل جودة الحوكمة والضغوط التنظيمية،  بالمستحقات. ومع ذلك، فإن هذا الإالتلاعب  

حيث يمكن أن يقلل التحفظ من حافز إدارة الأرباح الحقيقية في بيئات ذات رقابة صارمة، بينما يعززها  
تفتق سياقات  مزيد في  يستدعي  مما  الشفافية،  إلى  الأسواق  ر  عبر  الديناميكية  هذه  لفهم  البحث  من  ا 

 .المختلفة

دراسة   نتائج  ال  (Shaqqour, 2016)أظهرت  التحفظ  مستوى  بين  ما  علاقة  هناك  محاسبي  أن 
ستخراجية التي تم إدراجها في بورصة عمان والتي تمثل محل الدراسة ودرجة  بالقوائم المالية للمؤسسات الإ

حفظ  وى التنت النتائج إلى سلبية العلاقة ما بين مستإذ بي،  سة إدراج الأرباح من قبل تلك المؤسسات ممار 
الإ المؤسسات  ممارسة  درجة  تم سوبين  والتي  الأرباح  مما    تخراجية لإدارة  بورصة عمان،  إدراجها ضمن 

 خفيض في درجة إدارة الأرباح. يدل على أن الزيادة في مستوى التحفظ المحاسبي ينتج عنه الت

المدرجة في   المؤسسات حفظ المحاسبي في  أن زيادة مستوى الت   (2018)حماد،  فيما بينت دراسة  
بورصة مصر ينتج عنه تخفيض جوهري بالتلاعب بالأرباح نتيجة استخدام المستحقات، كما بينت الدراسة 
وجود تأثيرا إيجابيا غير معنوي ما بين زيادة مستوى التحفظ وإدارة الأرباح بالأنشطة الحقيقية، وذلك فسر  

في   في مستوى إدارة الأرباح الحقيقيةللكثافة الرأسمالية يوجد أثر ذو دلالة إحصائية : لثةالفرضية الثا
 .(2020-2010وذلك خلال الفترة )المؤسسات الاقتصادية الجزائرية 
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ستخدام أنشطة حقيقية كبديل عن إدارة الأرباح  مرار المحاولات بإدارة الأرباح بإعلى أنه يؤشر على است
 .حقيقا لمنافع شخصية لإدارة المؤسسةت الة زيادة مستوى التحفظ بالمؤسسات في ح المحاسبية

دراسة   بينت  زرقون،  كما  و  التحفظ    (2018)قزال  مستوى  بين  معنوية  عكسية  علاقة  وجود 
ما   أرباح على غير حقيقتها وهو  الإفراط والإفصاح عن  الأرباح تسهم في عدم  إدارة  المحاسبي وسلوك 

تتوافق مع نتائج قياس   رجة موثوقيتها، وهي نتيجة متوقعةيسهم في تعزيز جودة المعلومات المالية بزيادة د 
إلى  تتجه  الغالب  في  التي  الجزائرية  الأعمال  بيئة  في  المحاسبية  الممارسة  واقع  وتعكس  المتغيرين، 

 تخفيض النتيجة بهدف تخفيف العبء الضريبي.

بالن الت أما  بين  للعلاقة  دراسة  سبة  وجدت  فقد  الحقيقية  الأرباح  وإدارة  المحاسبي   , .Li H)حفظ 

حفظ  قيقية. علاوة على ذلك، يرتبط الت أن التحفظ المحاسبي يرتبط ارتباطا وثيقا بإدارة الأرباح الح   (2018
 دقيق.ة ومخاطر التحكم في جودة الرقابة الداخليالتلحقيقية بعد المحاسبي ارتباطا سلبيا بإدارة الأرباح ا

و  دراسة )علي  المق2019  ون،آخر وتوصلت  المؤسسات  التي أجريت على  الأورا(  ق  يدة في سوق 
ئي بين  ختبار الإحصا لت إليه النتائج الخاصة بالإ المالية في جمهورية مصر العربية، بناء على ما توص

حفظ المحاسبي يحد من  رباح الحقيقية فوجدت إمكانية التأكد من أن تطبيق التظ المحاسبي وإدارة الأالتحف
المؤسسات ممارس في  الحقيقية  الأرباح  إدارة  في    ة  الد و السالمفيدة  محل  ظلق  في  وذلك  وجود    راسة، 

 ل إليها.التوص ة ذات الدلالة الإحصائية التي تمالعلاقة العكسي

علي،   )محمود  دراسة  ب2019اهتمت  على  إ(  المشروط  غير  المحاسبي  التحفظ  تأثير  ختبار 
لعينة ضمت   الحقيقية،  الأرباح  إدارة  المالية، خلال    60ممارسات  الأوراق  مقيدة بسوق  مؤسسة مصرية 

من   الممتدة  يعادل  2017إلى    2015الفترة  ما  أي  التدفقات   180،  نموذج  استخدام  تم  وقد  مشاهدة، 
طرف   من  المقترح  العادية  غير  الحقيقية،    (Roychowdhury, 2006)النقدية  الأرباح  إدارة  لقياس 
ختبار فرضيات الدراسة. توصلت الدراسة  حدار الخطي المتعدد لإومقاييس الإحصاء الوصفي ونموذج الإن

وجود أثر ذو دلالة إحصائية للتحفظ المحاسبي غير المشروط على ممارسات إدارة الأرباح الحقيقية في  
ال  القوائم الصادرة عن  الفرضية    مؤسسات المالية  تؤكده  ما  وهذا  المالية،  الأوراق  بسوق  المقيدة  المصرية 

 الرئيسية للدراسة. 
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توصلت   إدارة   (2023)اسماعيل،  دراسة  كما  من  الحد  في  المحاسبي  التحفظ  تأثير  إختبار  إلى 
إذ تم تناول التحفظ المحاسبي غير المشروط من    الأرباح الحقيقية وذلك في بيئة القطاع المصرفي العراقي 

لحقوق   السوقية  القيمة  مقياس  لها،  خلال  الدفترية  القيمة  على  حالملكية  الأفي  إدارة  قياس  تم  رباح  ين 
نموذج   بإعتماذ  سوق   (Roychowdhury, 2006)الحقيقية  في  فالمدرجة  المصار  من  لعينة  وذلك 

المالية وعددها   الممتدة من    8العراق للأوراق  إلى أن هناك    2020إلى    2011وللفترة  التوصل  تم  وقد 
التح مستويات  زادت  كلما  بمعنى  الحقيقية  الأرباح  إدارة  في  المحاسبي  للتحفظ  سلبي  معنوي  فظ تأثير 

 تويات إدارة الأرباح الحقيقية. المحاسبي فسيؤدي الى انخفاض مس

ه  أن  الباحث  السويلاحظ  الدراسات  نتائج  في  تفاوت  التحفابقة  ناك  بين  العلاقة  ومعنوية  ظ  لنوع 
حقيقة هذه العلاقة في  ختبار  يئات تلك الدراسات، مما ينشأ الدافع لإالمحاسبي وإدارة الأرباح الحقيقية في ب

 الفرضية التالية:هذه الدراسة  تقترح وعليه،  .بيئة الجزائرية

   

 

 . نمو المؤسسة  4

دارة  الإم العديد من الباحثين في مجال  من المواضيع التي نالت اهتما   مؤسسة اليعتبر موضوع نمو  
و  الطرق  وتباينت  للنمو  المفسرة  المفاهيم  وتعددت  لقياسالأالمالية  ويشار  هساليب  متعددة إ،  بمؤشرات  ليه 

الموجودات، نمو  في  الملكيةأر   تنعكس  حقوق  المال،  القيمة  س  المبيعات،  المضافة..الإ،  ،  الخ قتصادية 
 .(2021)عبد الله،  ويعكس هذا التنوع تعقيد الظاهرة وأهميتها في تقييم الأداء المؤسسي

أو   المستهدفة  النمو  معدلات  على  للحفاظ  سعيها  سياق  في  متنوعة  تحديات  المؤسسات  تواجه 
الأدبيات  أظهرت  السياق،  هذا  وفي  الأرباح.  إدارة  استراتيجيات  تبني  إلى  الإدارة  يدفع  قد  مما  تجاوزها، 
البحثية السابقة أهمية دراسة العلاقة بين النمو المؤسسي وممارسات إدارة الأرباح، حيث تم إدراج معدل 
هذا   ساهم  وقد  آثارها.  وتفسير  العلاقة  هذه  لتحليل  التجريبية  النماذج  في  ضابط  كمتغير  المؤسسة  نمو 

في   في مستوى إدارة الأرباح الحقيقيةللتحفظ المحاسبي يوجد أثر ذو دلالة إحصائية : رابعةالفرضية ال
 .(2020-2010وذلك خلال الفترة )المؤسسات الاقتصادية الجزائرية 
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المحاسبية   المؤسسي والقرارات  النمو  بين طموحات  التي تربط  للديناميكيات  توفير فهم أعمق  المنهج في 
 ة.للإدار 

التي   المؤسسات  في  سيما  لا  الأرباح،  لإدارة  محفز  كعامل  النمو  معدل  أهمية  الأدبيات  أبرزت 
 الفرضية التالية: هذه الدراسة   تقترحوعليه،  .تسعى لجذب المستثمرين من خلال إظهار أداء مالي متفوق 

 

 

 
 

 الرفع المالي  . 5

المالي  إن الرفع  بين  الحقيقية   العلاقة  الأرباح  جوهري  تعد   وإدارة  في  موضوعا  المالي  ا  الحقل 
ذات الرفع المالي المرتفع قد تلجأ إلى إدارة الأرباح الحقيقية    مؤسسات الدراسات أن ال، تظهر  والمحاسبي

  ، من خلال أساليب مثل تقليص النفقات التقديرية، أو التلاعب في توقيت المبيعات، أو الإفراط في الإنتاج
بلغ عنها وتجنب انتهاك شروط الديون. ومع ذلك، فإن هذه العلاقة تتسم بالتباين؛ إذ  لتحسين الأرباح الم 

قد تحد الرقابة المشددة من الدائنين من هذه الممارسات، بينما تعززها الضغوط لتلبية توقعات السوق في  
الإ  ظل لهذه  الأجل  طويلة  الآثار  أن  أيضا  الأبحاث  تُبرز  الحوكمة.  إلضعف  تؤدي  قد  ى ستراتيجيات 

، مما يستدعي دراسات إضافية لفهم تأثير السياقات التنظيمية والثقافية  مؤسسةقتصادية للتدهور القيمة الإ
 .على هذه الديناميكية

الية على إدارة الأرباح في كيفية تأثير الرافعة الم  (Ana, Lee, & Koo, 2020)  تبحث دراسة
إلى    2010غير المالية المدرجة في مؤشر أسعار الأسهم المركب في كوريا من    مؤسسات ال في  الحقيقية
المالية(    2018 الرافعة  )أي  الأجل  وطويلة  الأجل  وقصيرة  الإجمالية  الديون  نسب  استخدام  خلال  من 

كمتغيرات تابعة. وجدنا علاقة إيجابية كبيرة بين    إدارة الأرباح الحقيقيةكمتغيرات مستقلة وأربعة مقاييس  
الرافعة المالية ضئيل    المشبوهة، في حين أن تأثير   مؤسسات إدارة الأرباح الحقيقية في الالرافعة المالية و  

غير المشبوهة. نجد أيضا أن العلاقة الإيجابية بين كلا المتغيرين أقوى في النصف الثاني    مؤسسات في ال
موسمية   انتشار  على  يدل  مما  المالية،  السنة  الحقيقيةمن  الأرباح  بجمع  إدارة  المديرون  يقوم  حيث   ،

في مستوى إدارة  لنمو المؤسسات الإقتصادية الجزائرية يوجد أثر ذو دلالة إحصائية : خامسةالفرضية ال
 .(2020-2010وذلك خلال الفترة ) الأرباح الحقيقية
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معلومات مالية عالية التردد خلال هذه الفترة. تتوافق هذه النتائج مع تلك الموجودة في الأدبيات التي تفيد 
لتقليل احتمالية اكتشافهم، حيث لا    إدارة الأرباح الحقيقيةوأنشطة    مؤسسةن المديرين يزيدون من نفوذ البأ

المالية في الفصول المؤقتة في كثير من الأحيان. تكمل دراستنا الأدبيات من خلال   البيانات  يتم تدقيق 
بوضوح واكتشاف أقوى تأثير على العلاقة    إدارة الأرباح الحقيقيةتقديم بيانات ربع سنوية لتحديد أنشطة  

 والرافعة المالية.  إدارة الأرباح الحقيقيةبين 

الضوء على فرضيات البحث (Awad, Foroghi, & Dastjerdi, 2024)   هذه الدراسة  ت طلس
ستدامة التي تشمل إمكانات النمو. تشمل مجموعة  لمالية وإدارة الأرباح وعوامل الإالتي تركز على الرافعة ا

السكان.   من  عينة  تشكل  والتي  المالية  للأوراق  العراق  في سوق  تتداول  التي  المؤسسات  البيانات جميع 
من  تتألف   الإ  31البيانات  تم  مصدرة؛  الجهة  استبعاد  خلال  من  منهجي  بشكل  من    مؤسسات ختيار 

المالية   عام    2009السنوات  الانحدار  2021حتى  نموذج  تقدير  استخدم  ختبار  لإ  المتعدد الخطي  . 
فرضيات الدراسة. فيما يتعلق بالفرضيات، تظهر النتائج أن إدارة الأرباح الحقيقية لا تتأثر بالرافعة المالية  
بينما تتأثر إدارة الأرباح الحقيقية بشكل سلبي. علاوة على ذلك، يجد البحث أن القضية ذات الصلة في  

ستحقاق يزداد  لى إدارة الأرباح القائمة على الإع  المالية هذا الصدد هي حقيقة أن التأثير السلبي للرافعة  
الأرباح   وإدارة  المالية  الرافعة  بين  العلاقة  تعتمد  لا  أخرى،  حالة  في  موجودة.  النمو  فرص  تكون  عندما 

هذه   تظهر  ثم،  ومن  النمو.  فرصة  على  الإالحقيقية  عناصر  وضع  إلى  الحاجة  في  الدراسة  ستدامة 
 ستعداد للنمو عند دراسة العلاقة بين الرافعة المالية وإدارة الأرباح وأداء الشركة. عتبار مثل الإالإ

تأثير الرافعة المالية على إدارة الأرباح في قطاع    (Asim & Ismail, 2019)  دراسة  توضحكما  
(  PSEغير مالية مدرجة في بورصة باكستان )  مؤسسة   159التصنيع في باكستان. وتختار قائمة تضم  

المعدل    7لمدة   جونز  نموذج  الدراسة  استخدمت  وقد  والمتغير    1995سنوات.  الأرباح.  لإدارة  كبديل 
المستقل هو الرافعة المالية بينما المتغيرات الثلاثة الضابطة هي النمو وحجم الشركة والعائد على الأصول 

(ROA  وتكشف النتائج عن وجود علاقة إيجابية كبيرة بين الرافعة المالية وأنشطة إدارة الأرباح بينما .)
ذات أهمية أيضا. ومع ذلك، لم يتم    مؤسسة ثل العائد على الأصول وحجم الوجد أن المتغيرات الأخرى م

العثور على علاقة كبيرة بين النمو وأنشطة إدارة الأرباح. وعلاوة على ذلك، ناقشت هذه الدراسة العلاقة  
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إد  البين  والمستحقات  الأرباح  المصلحة  محاسبيةارة  أصحاب  على  الدراسة  آثار  مناقشة  تمت  كما   .
 المختلفين. 

الإ  (Rely, 2022)  دراسةتهدف  كما   تأثير حجم  وتحليل  دراسة  المالية على    مؤسسةلى  والرافعة 
مدرجة في   صناعية  مؤسسة   54. العينة المستخدمة هي  متغير ضابطع هيكل الملكية كإدارة الأرباح م

للفترة  بورص إندونيسيا  ب2017-2015ة  الإإ ،  تحليل  بستخدام  الفرضيات  وقياس  المتعدد  ستخدام  إنحدار 
تأثير إيجابي  مؤسسأن حجم ال  إلىنتائج الدراسة  توصلت  .  SPSS 24برنامج     ، على إدارة الأرباحة له 

لها و  المالية  إدارة الأرباح  الرافعة  إيجابي على  إدارة    ، كما أن تأثير  تأثير سلبي على  لها  الملكية الإدارية 
الإدارية   الملكية  الأرباح.  إدارة  على  تأثير سلبي  لها  المؤسسية  الملكية  تأثير حجم  أيضا  الأرباح.  تعزز 

الملكية  مؤسسال الأرباح.  إدارة  الشركة على  تأثير حجم  المؤسسية لا تعزز  الملكية  الأرباح.  إدارة  ة على 
المالية   تأثير الرافعة  المالية على إدارة الأرباح. الملكية المؤسسية تضعف  تأثير الرافعة  الإدارية تضعف 

 على إدارة الأرباح.

إدارة الأرباح  ممارسات تأثير الرافعة المالية على  (Hoang & Phung, 2019) ت دراسةتناولكما 
في أسواق الأسهم الفيتنامية في    مؤسسة  241من    عينة الدراسة مكونةالمدرجة في فيتنام.    مؤسسات في ال

يتم استخمشاهدة  1687)  2016إلى    2010الفترة من   لتقدير مستوى الإ(.  نماذج  ستحقاقات  دام أربعة 
المالية  حيث توصلت الدراسة إلى أن هناك  التقديرية وإدارة الأرباح الحقيقية.   علاقة إيجابية بين الرافعة 

وإدارة الأرباح، وهو ما يتوافق مع "فرضية الدين". وعلاوة على ذلك، لوحظ تفضيل لإدارة الأرباح الحقيقية  
الإع على  القائمة  الأرباح  إدارة  بين  لى  العالية.    المؤسسات ستحقاق  المالية  الرافعة  أن  ذات    النتائج كما 

ل  هتمام الكامز الإيتعز و بشكل تكاملي،  من إدارة الأرباح    إلى الإستراتيجيتين  يلجأؤن   المديرين  توضح أن
 . ستراتيجية إدارة الأرباحا الإحلال بين بدلا من بهما 

هو فحص تأثير الرافعة    (Wijesinghe & Kavinda, 2017)دراسة  من  الهدف الأساسي    إن
المدرجة في    الصناعية   مؤسسات الستخدام  إرباح الحقيقية. أجريت الدراسة بإدارة الأممارسات  المالية على  

ستخدام  إب 2015إلى   2010للفترة من   مؤسسةربع سنوية لل  شاهدات الية مع مبورصة كولومبو للأوراق الم
تعاني من تدفقات نقدية غير طبيعية   لصناعيةا مؤسسات . أشارت النتائج إلى أن الإنحدار الخطي المتعدد 



 الفصل الثاني: مراجعة الأدبيات التطبيقية وبناء فرضيات الدراسة
 

73 
 

في   الحقيقية  الأرباح  إدارة  على  المالية  للرافعة  كبير  إيجابي  تأثير  وهناك  عملياتها  في  إنتاج  وتكلفة 
المدرجة في بورصة كولومبو للأوراق المالية، مما قد يؤثر بدوره على جودة أرباح    الصناعية  مؤسسات ال

 . المؤسسات 

دراسة   الرافعة    معرفةإلى    (Wardhani & Anggraenni, 2017)تهدف  بين  التقارب  تأثير 
الدولية ) المالية  التقارير  إدارة الأرباح منIFRSالمالية ومعايير إعداد  بالأنشطة    ( على  التلاعب  خلال 

المالية  الحقيقية الرافعة  بين  العلاقة  المالية في  التقارير  الدولية لإعداد  المعايير  لتقارب  المعتدل  والدور   ،
الروابط   كانت  إذا  ما  الدراسة  هذه  تستكشف  كما  الحقيقية.  بالأنشطة  التلاعب  من خلال  الأرباح  وإدارة 

على بناء  الإ  مختلفة  الحجم  مثل  المؤسسية  تبني  السياقات  واستراتيجية  الحوكمة  وجودة  للبلد  قتصادي 
 المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية. 

وتحليلات   بيانات  الدراسة  هذه  من  ستخدامإب  آسيوية  بلدانلستة  تستخدم  مكونة    19744  عينة 
وإندونيسيا  مشاهدة،   كونج  وهونج  الصين  وهي  المالية،  التقارير  لإعداد  الدولية  المعايير  بالفعل  تبنت 

 وماليزيا والفلبين وسريلانكا. 

، وأن  الحقيقية  أن الرافعة المالية لها تأثير سلبي كبير على إدارة الأرباحإلى  هذه الدراسة    توصلت و 
هذه    تقترحوعليه،    .الحقيقية  المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية تؤثر بشكل إيجابي على إدارة الأرباح

 الفرضية التالية:الدراسة 

 

 

 . مستوى الربحية  6

النها  هيالربحية   ال النتيجة  إدارة  وقرارات  لسياسات  وتمؤسسةئية  ع،  قدرتها  الدخل جسد  توليد  لى 
المالية.  يجيات التشغيلية و ستراتا لفعالية الإالمالية، مما يجعلها انعكاسا مباشر   السنةخلال    والأرباح الصافية

مؤشر  الربحية  تعتبر  تكما  حيث  الأداء،  كفاءة  لتقييم  رئيسيا  اقتصاديا  الإنتاجية  ا  لتخطيط  كأداة  ستخدم 
. في سياق  (2، صفحة  2021)زهر، ابراهيم، و عبد الحليم،    المستقبلية للمشروع وتحديد مسارات النمو 

يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للرفع المالي في مستوى إدارة الأرباح الحقيقية في  : سادسةال الفرضية
 .(2020-2010وذلك خلال الفترة ) الجزائريةالمؤسسات الاقتصادية 
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ا الإدارة  تسعى  قد  الحقيقية،  التشغيلية    مؤسسات لأرباح  بالأنشطة  التلاعب  إلى  المنخفضة  الربحية  ذات 
ستقرار يقلل من حاجتها لهذه إذات الربحية المرتفعة ب  مؤسسات لتعزيز الأرباح المبلغ عنها، بينما تتمتع ال

 .الممارسات، مما يبرز العلاقة الوثيقة بين مستوى الربحية وسلوك الإدارة المالية

الأرباح   إدارة  بين  العلاقة  تناولت  التي  الدراسات  بخصائص  والمتغيرات  الحقيقية  تركز  المتلعقة 
لل  استكشاف على  المؤسسات،   المالي  رؤى    بيئات في    مؤسساتالسلوك  قدمت  حيث  متنوعة،  اقتصادية 

برز هذه الأبحاث الحاجة إلى فهم أعمق لتفاعل الربحية مع ممارسات إدارة  ت  متباينة حول تأثير الربحية.
 .في ظل الظروف المؤسسية المختلفة الحقيقية الأرباح

على إدارة مؤسسة  جم الحلا يوجد تأثيرا ل  هإلى أن (Cendra & Sufiyati, 2020) أشارت دراسة
عن وجود   (Santioso, Janice, & Daryatno, 2020) . على النقيض، كشفت دراسةالأرباح الحقيقية
ل إيجابي  اتأثير  امستوى  إدارة  على  تباينلأرباح  لربحية  يعكس  مما  يالحقيقية،  قد  النتائج  في  إلى  ا  عزى 

التن  السياقات  تاختلاف  المستخدمة.  المنهجيات  أو  أعمق  ظيمية  تحليل  إلى  الحاجة  التناقضات  هذه  برز 
ا إدارة  العوامل مع  الربحية وغيرها من  تفاعل  كيفية  الإلفهم  الأخذ في  الحقيقية، مع  تأثير  لأرباح  عتبار 

  .والظروف التشغيلية على هذه العلاقةالحوكمة 

الأرباح   إدارة  بين  العلاقة  تناولت  التي  الدراسات  المختلفةالحقيقية  تركز  المالية  على    والمتغيرات 
ل المالي  السلوك  تأثير    لمؤسسات تحليل  حول  متباينة  رؤى  قدمت  حيث  متنوعة،  اقتصادية  سياقات  في 

)الذنيبات  المثال، أشارت دراسة  الشركة. على سبيل  المديونية، وحجم  أثر  2017  ،الربحية،  إلى وجود   )
الأرب إدارة  على  الأصول(  على  والعائد  الربح  هامش  )مثل  الربحية  لمؤشرات  إحصائية  دلالة  في ذي  اح 

وي لنسبة المديونية أو حجم  الصناعية المدرجة في سوق عمان المالي، بينما لم يظهر أثر معن  مؤسسات ال
)مؤسسةال العواودة  دراسة  كشفت  المقابل،  في  ع 2015.  ال(  في  الأرباح  جودة  انخفاض   مؤسسات ن 

الأردنية نتيجة ممارسات إدارة الأرباح التي تستهدف تقليل الربح، مع تأثير إيجابي لنسبة المديونية على  
 .جودة الأرباح، مما يبرز الدور المعقد للديون كعامل مؤثر

من جهة أخرى، تناولت دراسات أخرى تأثير إدارة الأرباح على متغيرات السوق مثل أسعار الأسهم  
)اللوزي  دراسة  أظهرت  فقد  النقدية.  ال2013  ،والتوزيعات  في  المديونية  نسبة  أن  الصناعية    مؤسسات ( 
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% من الشركات لإدارة الأرباح، مما 53.3، مع ممارسة 2011و  2008الأردنية شهدت تقلبات كبيرة بين 
تأثيرا مباشرا لحجم اليشير إلى ارتباط   بالتوازي،  مؤسسةمحتمل بأسعار الأسهم، بينما لم تحدد الدراسة   .

( أحمد  سامح  دراسة  الع2012أكدت  على  المر (  جودة  بين  الإيجابية  في    اجعة لاقة  الأرباح  وجودة 
ثل أتعاب المصرية، مع تأثير إيجابي للأخيرة على التوزيعات النقدية، مشيرة إلى أن عوامل م  مؤسسات ال

 .المالية قوائمالمراجعة وحجم المكتب تعزز جودة ال

( الكندري  دراسة  أوضحت  أوسع،  إقليمي  سياق  دلالة  2012في  ذي  أثر  وجود  الكويت  في   )
الأرب إدارة  والإلممارسات  المحاسبية  التقديرات  )مثل  با اح  العتراف  ربحية  على    مؤسسات لإيرادات( 

المساهمة، مع فروقات معنوية بين وجهات نظر المديرين والمدققين، مما يعكس تنوع التصورات حول هذه 
بي لإدارة  في باكستان عن تأثير سل  Anjum et al. (2012) الممارسات. على النقيض، كشفت دراسة

( في السعودية  2010ستخدام نموذج جونز المعدل، بينما أشارت دراسة القثامي )إالربحية بالأرباح على  
تجاه  الصناعية والخدمية، مع اختلاف الإ لإدارة الأرباح بشكل سلبي في القطاعات  مؤسسات إلى ممارسة ال

 .في القطاع الزراعي، وتأثير واضح للمديونية والربحية

لميا بتأكيدها على  ا عافي الولايات المتحدة منظور  Naveen et al. (2008) ا، قدمت دراسةأخير 
ال مع    مؤسسات تلاعب  يتماشى  مما  المستهدفة،  الأسهم  ربحية  عتبات  إلى  للوصول  بالأرباح  الأمريكية 

تعقيد  عن  الأدبيات  هذه  تكشف  عام،  بشكل  الأرباح.  إدارة  وراء  الحوافز  الإقليمية حول  الدراسات  نتائج 
 ،مؤسسات قتصادي، الهيكل المالي للبالسياق الإ  العلاقة بين إدارة الأرباح والمتغيرات المالية، حيث تتأثر 

التباينات عبر الأسواق والقطاعات وجودة الحوكمة، مما يستدعي مزيد    تقترحوعليه،    .ا من التحليل لفهم 
 الفرضية التالية: هذه الدراسة 

   

 
 

  

في مستوى إدارة الأرباح الحقيقية في   لمستوى الربحيةيوجد أثر ذو دلالة إحصائية : سابعةال الفرضية
 .(2020-2010وذلك خلال الفترة ) المؤسسات الاقتصادية الجزائرية
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 . معدل العائد على الأصول  7

حيث    .الأرباحستخدام أصولها لتوليد في ا  مؤسسة يعتبر العائد على الأصول مقياسا رئيسيا لكفاءة ال
المالي   الحقلفي  تعد أحد المواضيع المهمة   وإدارة الأرباح الحقيقية العلاقة بين العائد على الأصولأن  

الالعديد من  شير  تإذ  ي،  المحاسبو  أن  إلى  العائد على   مؤسسات الدراسات  انخفاض في  تعاني من  التي 
بلغ عنه  بهدف تحسين الأداء المالي الم ،إدارة الأرباح الحقيقيةممارسات  جوء إلى  الأصول قد تميل إلى الل

ل قد التي تحقق عوائد مرتفعة على الأصو   مؤسسات ية أعلى. على النقيض، فإن الوإظهار كفاءة تشغيل
نظر  الممارسات،  هذه  من  بالأنشطة  تقلل  التلاعب  إلى  الحاجة  دون  السوق  توقعات  تلبية  على  لقدرتها  ا 

الد  ضغوط  مثل  عوامل  تتوسطها  حيث  بالتعقيد،  تتسم  العلاقة  هذه  أن  غير  جودة التشغيلية.  ائنين، 
ا إضافية لفهم كيفية تأثير العائد على الأصول على دافع قتصادي، مما يستلزم بحوثالحوكمة، والسياق الإ

 .واستراتيجيات إدارة الأرباح الحقيقية عبر القطاعات المختلفة

الدراسة  هذه  هدف  فإن  هذا   (Kimouche & CHARCHAFA, 2020)  لذا  ضمن  يندرج 
التيار، من خلال فحص ما إذا كان الأداء المالي ومستوى النشاط لهما تأثير على إدارة الأرباح الحقيقية  

جزائرية خلال    مؤسسة 17تخص  سنوية  مشاهدة  82في الشركات الجزائرية. وقد شملت الدراسة عينة من  
من  ال الخمس  لإ 2019إلى    2015سنوات  فرضيات .  الإ،  الدراسة  ختبار  الإ  اد ستنتم  نموذج  نحدار  إلى 

قدية غير الطبيعية من العمليات، الخطي المتعدد الذي يربط إدارة الأرباح الحقيقية، المقاسة بالتدفقات الن
ريقة  الأداء المالي )صافي الدخل( ومستوى النشاط )المبيعات(. وقد تم تقدير هذا النموذج اعتمادا على ط

المتعدد نحدار  الإ تالخطي  أن  إلى  النتائج  تشير  صلاحيتها.  اختبار  بعد  المالي  ،  الأداء  مستوى  أثير 
الجزائرية على مستوى إدارة أرباحها الحقيقية ليس ذا دلالة إحصائية. ومع ذلك، تشير النتائج    مؤسسات لل

الجزائرية على مستوى إدارة أرباحها    مؤسسات لالة إحصائية لمستوى نشاط الإلى وجود تأثير سلبي وذو د 
 مؤسسات الحقيقية. وعليه فإن مستوى النشاط لا يمكنه إلا أن يفسر مستوى إدارة الأرباح الحقيقية في ال

 %. 60الجزائرية، حيث تصل القوة التفسيرية لنموذجنا إلى أكثر من 

الدراسة   هذه  من  الأرباح    (Putra & Malau, 2023)الغرض  إدارة  كانت  إذا  ما  تحليل  هو 
. كانت  ضابط  متغير  مؤسسةلى أداء الشركات مع عمر الالحقيقية وجودة الأرباح والرافعة المالية تؤثر ع
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. تكونت العينة المستخدمة في هذه الدراسة  المتعدد الطريقة المستخدمة في هذه الدراسة هي تحليل انحدار  
. ونتيجة لذلك، تؤثر إدارة 2021-2017تصنيع مدرجة في البورصة الإندونيسية للفترة   مؤسسة  124من  

( سلبا على أداء الشركة، بينما تؤثر جودة  ADISX( وإدارة الأرباح الحقيقية ) ACFOالأرباح الحقيقية ) 
وأداء   الأرباحيقوي العلاقة بين جودة    مؤسسة، كما أن عمر المؤسسةلكسب بشكل إيجابي على أداء الا
المؤسسةال عمر  يعزز  أن    مؤسسة.  إلى  الدراسة  هذه  تشير  الشركة.  وأداء  المالية  الرافعة  بين  العلاقة 
، المؤسسةبحاجة إلى الحد من إدارة الأرباح الحقيقية لأنها تؤثر سلبا بشكل كبير على أداء    مؤسسات ال

 الفرضية التالية: هذه الدراسة   تقترحوعليه،  أن تزيد. مؤسسةومن ثم يمكن لل

 

 
 

 . حجم المؤسسة  8

  الأرباح   إدارة  على  مؤسسةال  وعمر  مؤسسةال  حجم  تأثير  تحديد   إلى  (Sinan, 2021)  دراسة  سعت 
  عمان   بورصة   في  مدرجة  عةمصن  مؤسسة   42  من   البيانات   جمع  تم.  الأردنية  مؤسسةال  بين  المحاسبية 

 الخطي  نحدارالإ  وهما  SPSS  إحصائيتين  أداتين  باستخدام  البيانات   تحليل  تم  ثم.  2018-2013  للفترة 
  هناك  ،1995  لعام  المعدل  جونز  نموذج  على  بناء  أنه  الدراسة   نتائج  أظهرت .  الوصفي  والإحصاء  المتعدد 
  عمان  سوق   في  المدرجة  الأردنية  مؤسسات ال  بين  ستحقاقالإ القائىمة على أساسا    أرباح  إدارة  في  مرونة

  مع   إحصائية  دلالة  ذات   سلبية  علاقة  لها  المحاسبية  أرباح  إدارة  فإن  ذلك،  على   علاوة.  المالية  للأوراق
(  t = 1.103 ،  p = .271)  الشركة  عمر  فإن  ،  ذلك   ومع(.  t = -4.202 ،  p <.001)  الشركة  حجم
  المؤسسة   حجم   تأثير  أن   الدراسة  هذه  تؤكد .  المحاسبية  الأرباح   بإدارة  إحصائية  دلالة  ذات   علاقة  له  ليس
 بورصة  في  المدرجة  الأردنية  المؤسسات   من  المستخرجة  البيانات   على  بناء  المحاسبية   أرباح  إدارة  على

 .2018-2013 للفترة عمان

  أرباح   إدارة  في  الشركة   وحجم  الشركة  عمر  مؤسسةال  خصائص   بين  العلاقة  الدراسة  هذه  فحصت 
 لممارسة  الإدارية  القرارات   مع  عكسية  علاقة  له  مؤسسةال  حجم  أن  النتيجة  أكدت   لذلك،  وفقا.  المحاسبية

في مستوى إدارة الأرباح  لمعدل العائد على الأصول يوجد أثر ذو دلالة إحصائية : منةالفرضية الثا
 .(2020-2010وذلك خلال الفترة )المؤسسات الاقتصادية الجزائرية في  الحقيقية
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 الكبيرة  مؤسسات ال  في  الأقوى   الداخلي  التدقيق  رقابة  تدابير  إلى  العلاقة  هذه  تعزى .  المحاسبية  الأرباح  إدارة
  مع  إحصائية  دلالة  ذي  ارتباط  أي  مؤسسةال  عمر  عن  ينتج  لم  ،   ذلك   ومع.  الصغيرة  مؤسسات ال  في  عنها
 .  المحاسبية أرباح إدارة

الدراسة حجم    (2015)إسماعيل،    هدفت  أثر  على  التعرف  إدارة   المؤسسةإلى  ممارسات  على 
إدارة   المالية على  الرافعة  وأثر معدل  المحاسبة  أثر حجم مکتب  دراسة  المصرية، مع  البيئة  فى  الربحية 

المالية لعدد   القوائم  دراسة. وقد شملت عينة الالربحية کمتغيرات رقابية يمکن أن تؤثر على قوة هذه العلاقة
  ، وتم قياس ممارسات إدارة 2010حتى    2008مقيدة فى البورصة المصرية خلال الفترة من    مؤسسة  30

 . (Jones,1995)الأرباح بتقدير المستحقات الإختيارية وفقا لنموذج 
 

 

معظم   أن  إلى  الدراسة  إدارة    المؤسسات وتوصلت  تمارس  بمستوى  المصرية  کان  وإن  الأرباح 
  مؤسسات ت إدارة الأرباح فى  ة يتناسب طرديا مع ممارسامؤسسأظهر التحليل أن کبر حجم المنخفض، و 

کما بينت نتائج الدراسة وجود تأثير ذو دلالة إحصائية لمعدل الرافعة المالية کمتغير رقابي على    .الدراسة
حجم  العلاق بين  الأرباح  المؤسسة ة  مکتب وإدارة  لحجم  إيجابي  تأثير  وجود  الدراسة  نتائج  بينت  کما   ،

المحاسبة على العلاقة بين حجم مکتب المحاسبة وإدارة الأرباح، حيث أن مکتب المحاسبة يحسن من قوة 
دلالة إحصائية ذو  ليس  لکنه  دراسة  ما  وهو،  العلاقة  هذه    تقترحوعليه،  .  (Rely, 2022)  أكدت عليه 

 الفرضية التالية:الدراسة 
 

 

  

في مستوى إدارة  لحجم المؤسسات الإقتصادية الجزائرية يوجد أثر ذو دلالة إحصائية : تاسعةالفرضية ال
 .(2020-2010وذلك خلال الفترة ) الأرباح الحقيقية
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 خلاصة الفصل الثاني 

الصلة  ذات  السابقة  الأدبيات  من  العديد  ومناقشة  وتحليل  استعراض  تم  الفصل،  هذا  خلال  من 
السياق التاريخي  بموضوع الدراسة، والتي تناولت الموضوع من زوايا متعددة وبمتغيرات مختلفة، مع تبيان  

جريت فيه ضمن نسيج  بيئي محدد، وهذا من أجل تحديد الفجوة البحثية وفهم الموضوع  والمؤسسي الذي أ
وأهم الأدوات المستخدمة في ذلك. وقد أسفرت المراجعة النقدية عن تحديد أوجه الإتفاق والإختلاف بين  

العوامل المحددة  ، و ممارسات إدارة الأرباح الحقيقية التي تعكس المتغير التابعتناولت  هذه الدراسات، التي  
المفسرة(   )المتغيرات  تفسير لها  في  تلعبه  الذي  تم    والدور  أين  الممارسات،  الدراسة هذه  حدود  ضبط 

فكرة وأخذ  استعمالها  يمكن  التي  الإ  والأدوات  وأهم  الدراسة  نموذج  بناء  عن  الإحصائية  مبدئية  ختبارات 
الأسس    اللازمة، إلى  تستند  بحثية رصينة  فرضيات  تطوير  أمكن  الشاملة،  المراجعة  هذه  على  وتأسيسا 

 النظرية والتجريبية التي تم استقراؤها.

، حيث يتم تحديد لإجراءات المنهجية للدراسةل  المواليخصص الفصل  ة النظرية، يلتعزيز هذه الرؤي
ها، بالإضافة إلى وصف  الإطار المنهجي وأدوات جمع البيانات، مع توضيح متغيرات الدراسة وطرق قياس

الأساليب الإحصائية الملائمة  . كما يشمل الفصل تحديد  الدراسة  عينة  إختياروأسلوب  المدروس  مجتمع  ال
الدراسة   إشكالية  عن  الموضوعية  والإجابة  وموثوقيتها،  النتائج  لضمان مصداقية  وذلك  البيانات،  لتحليل 

 .وفق معايير البحث العلمي الرصين
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 تمهيد 

الحقيقية   الأرباح  إدارة  بين  العلاقة  دراسة  في  المتبعة  التطبيقية  المنهجية  الفصل  هذا  يتناول 
التطبيقي.   ستهل الفصل  اومحدداتها، حيث يمثل الجسر الرابط بين الإطار النظري والتحليل الإحصائي 

التحليل   منهجية  على  التركيز  مع  الكمي،  للقياس  قابلة  رياضية  نماذج  إلى  النظرية  العلاقات  بترجمة 
البانل نماذج  باستخدام  معمقا   (Panel Data) القياسي  تحليلا  يتضمن  كما  المختلفة.  تقديرها  وأساليب 

لخصائص السلاسل الزمنية المقطعية، إضافة إلى تحليل العلاقات السببية بين المتغيرات المدروسة بهدف 
 كثر صلاحية. الوصول إلى النموذج الأ

بشكل   الفصل  تفصيلي  يتطرق  شرح  تقديم  مع  وخصائصه،  الدراسة  مجتمع  تحديد  إلى  منهجي 
ف المستخدمة  الإحصائية  البرامج  يستعرض  كما  والتطبيقية.  النظرية  الناحيتين  من  المستخدم  ي  للنموذج 

وصولا البيانات،  وتحليل  الفرضيات   معالجة  في ضوء  ومناقشتها  وتحليلها  التجريبية  النتائج  إلى عرض 
الموضوعة. يهدف هذا التحليل المنهجي إلى فحص العلاقة بين خصائص المؤسسات وممارسات إدارة 

وقد تم تنظيم هذا المحتوى في إطار منهجي متكامل يضمن الدقة .  الجزائرية  الأرباح الحقيقية في البيئة
 . العلمية والشمولية في التحليل والعرض 

 تم تقسيم هذا الفصل إلى ثلاث مباحث كالآتي: 

 ؛ طريقة الدراسة .1
 ؛ قياس متغيرات الدراسة .2

 . الأدوات الإحصائية المستخدمة في تحليل البيانات  .3
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 الدراسة  طريقة .1

اعتمدت الدراسة منهجية علمية منظمة استهلت بمرحلة استكشافية تمثلت في مراجعة شاملة ومعمقة  
وفي   المراجعة،  هذه  على  وبناء  الدراسة.  بموضوع  الصلة  ذات  السابقة  إشكالية  للأدبيات  معالجة  سبيل 

بعين   الأخذ  مع  ملاءمة  والأكثر  الأنسب  المنهجية  تحديد  تم  دقيق،  بشكل  فرضياتها  واختبار  الدراسة 
الاعتبار طبيعة البيانات المعتمدة وخصوصية موضوع الدراسة. وقد توجت هذه الخطوات بصياغة نموذج  

وأهدافها الدراسة  متطلبات  مع  يتوافق  مع  ،  قياسي  يضمن  ويتناسب  مما  المدروسة،  المتغيرات  طبيعة 
 الوصول إلى نتائج علمية دقيقة وموثوقة. 

 منهج الدراسة. 1.1

نتائج وحقائق    إلىليلها وعرضها للوصول  تحث على منهج لتنظيم أفكاره و بحأي    فييعتمد الباحث  
ا الظاهرة  هو  ف  دروسة.لمحول  و المنهج  الأساس  التي  حجر  المنظمة  و الطريقة  الباحث  يستخدمها  يتبعها 

الطريق ويساعد الباحث في ضبط أبعاد   يرنهج هو الذي ينلمفا  ليتابالو   ،لتحقيق أهدافهبدقة وموضوعية
 وأسئلة وفروض البحث. 

إن اتباع المنهج العلمي لا يقتصر على مجرد جمع المعلومات وتحليلها، بل يتعدى ذلك إلى عملية  
منظمة من الملاحظة والتحليل والتفسير، تهدف إلى استخلاص نتائج علمية دقيقة وموثوقة. هذه النتائج،  
قاعدة   بناء  في  يسهم  مما  مماثلة،  حالات  على  تعميمها  يمكن  العلمي،  والتدقيق  للتحقق  تخضع  عندما 
جميع   في  والموضوعية  الدقة  من  عالية  درجة  المنهجي  المسار  هذا  ويتطلب  وموثوقة.  رصينة  معرفية 
النتائج   استخلاص  إلى  وتحليلها، وصولا  البيانات  بجمع  البحثية، مرورا  المشكلة  تحديد  من  بدء  مراحله، 

 .وتفسيرها في إطار علمي متكامل

لها بناء الدراسة القياسية  لاتعتبر منهجية الدراسة أحد أهم المرتكزات العلمية الرصينة التي يتم من خ
المدروسة  والتي  المطلوبة،   الظاهرة  للباحث رصد وتتبع وتحليل وتفسير  ، مستندا معنيالحدث  الأو  تتيح 

وتعميمات  للوصول إلى نتائج  الفترات،  زمنية معينة أو عدد من    فترةل  على أدوات التحليل الكمي والنوعي
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مما يسهم في  ،  ظاهرة من الظواهر  لكل حدث أو  ا دقيق  تحليلاليلها  تحتساعد على فهم الواقع وتطويره مع  
 . تطوير المعرفة العلمية وتعزيز فهمنا للواقع المدروس

الدراسةف المنهج الوصفي ك  تعتمد   منهجية هذه  منهجي متكامل للإجابة على إشكالية    أسلوب على 
المعتمدة أهدافه  الدراسة  الماليةاوتحقيق  البيانات  وتحليل  لجمع  منظمة  عملية  في  المنهج  هذا  يتجلى   .  

الجزائرية    الاقتصاديةلمؤسسات  المتاحة  لبعض االمستخرجة من القوائم المالية  و   المتعلقة بمتغيرات الدراسة
الدراسة عينة  في  متوازنة  المدرجة  غير  مقطعية  زمنية  سلسلة  المالية   تعتبرحيث    .لتشكل  القوائم  هذه 

 . مصدرا رئيسيا للبيانات الكمية اللازمة لقياس متغيرات الدراسة وتحليل العلاقات المتداخلة فيما بينها

فرضيات ايتم  كما   بالا   ختبار  المناسبةالدراسة  الإحصائية  الأساليب  على  بناء   عتماد  خلال  من 
لانحدار الخطي المتعدد، حيث يمثل هذا النموذج أداة تحليلية  ل  في شكل معادلة  نموذج إحصائيوتصميم  

المتمثل في  و المتغير التابع    علىالنموذج  هذا    رتكزقوية لفحص وتقييم العلاقات السببية بين المتغيرات. ي
إدارة التي تشمل ) فسرةمن خلال مجموعة من المتغيرات الم قياسهمستوى إدارة الأرباح الحقيقية، الذي يتم 

الأرباح المحاسبية، قطاع النشاط، الكثافة الرأسمالية، التحفظ المحاسبي، نمو الشركة، الرفع المالي، طبيعة 
المالي  الملكية،   الأداء  المؤسسة..مؤشرات  إلخوحجم  اختبار  .  إمكانية  يتيح  المنهجي  التصميم  هذا   .)

الدراسة بطريقة علمية م باستخدام مجموعة من الأساليب  حكمةفرضيات  الملائمة  والأدوات  ،  الإحصائية 
 .لطبيعة البيانات وأهداف الدراسة

تحليل للعلاقات  مقاربة كمية دقيقة ليهدف إلى تقديم  وتصميمه   الذي تم بناؤه  النموذج الإحصائيف
بالكشف عن طبيعة وقوة العلاقات بين ممارسات إدارة الأرباح لنا  بين المتغيرات المدروسة، مما يسمح  

الجزائرية الأعمال  بيئة  سياق  في  المفسرة  والمتغيرات  المستهدفة الحقيقية  القرارات  التحليل  لاتخاذ  هذا   .
 .المنهجي المتكامل يضمن الوصول إلى نتائج موثوقة وقابلة للتعميم في إطار حدود الدراسة

 نموذج الدراسة . 2.1

على أسلوب إحصائي يتمثل في    تم الاعتماد في إطار السعي للتحقق من صحة فرضيات الدراسة،  
الخطي   يالانحدار  الإحصائي  النموذج  هذا  وتوضيح  المتعدد.  كشف  إلى  تهدف  قوية  تحليلية  أداة  عد 
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تربط  العلاقة   تاالتي  كمتغير  الحقيقية  الأرباح  إدارة  المؤسسات    بع،بين  الأرباح  )وخصائص  إدارة 
طبيعة   المالي،  الرفع  الشركة،  نمو  المحاسبي،  التحفظ  الرأسمالية،  الكثافة  النشاط،  قطاع  المحاسبية، 

المالي  الملكية،   الأداء  المؤسسةمؤشرات  ا (إلخ  ...وحجم  هذه  تمثيل  تم  وقد  لعلاقات كمتغيرات مستقلة. 
بالمعادلة رقم )  ت الإحصائية في صورة معادلا (. هذا 1رياضية، والتي تم الإشارة إليها في متن البحث 

يتيح للباحثين قياس وتقدير مدى وطبيعة التأثير  حيث   ،صة للدراسات السابقةلا هو عبارة عن خالنموذج  
 .مارسه المتغيرات المستقلة على إدارة الأرباح الحقيقية بشكل دقيق وموضوعيالذي ت

إلى   السابقةاستنادا  الدراسة،  (Roychowdhury, 2006)  لـ الأعمال  بمتغيرات  ومن    والمتعلقة 
المرجوة   تحقيق الأهداف  إلى  الوصول  منا تطوير تأجل  الأمر  المعادلة   الدراسةذج  و نم بناءو   طلب  وفق 

 : التالية

REMit = α0 + α1REMit-1 + α2AEMit + α3AEMit-1 + α4ACTit + α5CAPit 

+ α6CONSit+ α7GROWit + α8LEVit + α9PROFit +α10ROAit 

+ α11ROAit-1 +α12SIZEit + εit                          (1) 

 حيث:

itREM:  مستوى إدارة الأرباح الحقيقية( للمؤسسةi( خلال الفترة )t.) 

1-itREM:  مستوى إدارة الأرباح الحقيقية( للمؤسسةi( خلال الفترة )1-t .) 

itAEM:  مستوى( إدارة الأرباح المحاسبية للمؤسسةi( خلال الفترة )t.) 

1-itAEM: ( مستوى إدارة الأرباح المحاسبية للمؤسسةi( خلال الفترة )1-t.) 

itACT :مستوى النشاط ( للمؤسسةi( خلال الفترة )t .) 

itCAP :مستوى الكثافة الرأسمالية ( للمؤسسةi( خلال الفترة )t.) 

CONSit:  التحفظ المحاسبيمستوى ( للمؤسسةi( خلال الفترة )t.) 

itGROW :ا معدل نمو( لمؤسسةi( خلال الفترة )t .) 

itLEV: ( مستوى الرفع المالي للمؤسسةi( خلال الفترة )t .) 
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itPROF: ( مستوى الربحية للمؤسسةi( خلال الفترة )t.) 

itROA :( معدل العائد على الأصول للمؤسسةi( خلال الفترة )t.) 

1-itROA: ( معدل العائد على الأصول للمؤسسةi( خلال الفترة )1-t.) 

itSIZE :( حجم المؤسسةi( خلال الفترة )t.) 

0α:  .ثابت 

1α ،2α ...،12α :(.1للنموذج ) معاملات الانحدار 

itε :(.1للنموذج ) حد الخطأ 

 الدراسةمتغيرات الوصفي ل  التمثيل :1الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 من إعداد الباحث.المصدر:

ضابطةال اتالمتغير  المتغير التابع  مستقلة ال اتالمتغير    

 مستوى النشاط 
 

 الكثافة الرأسمالية

المحاسبيالتحفظ   
 

 نمو المؤسسة 
 

 الرفع المالي
 

 ربحية المؤسسة 

 معدل العائد على الأصول

 إدارة الأرباح الحقيقية 

المؤسسة  حجم  
 

 طبيعة القوائم المالية  إدارة الأرباح المحاسبية

 طبيعة الملكية

 قطاع النشاط 
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 عينة الدراسة وجمع البيانات  .3.1

من   الدراسة وخصائصها، طريقة جمع    لالخسنحاول  عينة  اختيار  كيفية  إلى  التطرق  الجزء  هذا 
 ة.المستخدم التحليليةجراءات لإضافة إلى الإبيانات الدراسة، با 

 خصوصية البيئة الجزائرية1.3.1. 

المحاسبي   إطارها  تشكل  التي  الجوهرية  السمات  من  بمجموعة  الجزائرية  الأعمال  بيئة  تنفرد 
يتجلى هذا التميز في الارتباط الوثيق بين الممارسات المحاسبية والنظام الضريبي، إلى جانب و والإداري.  

لل الخاصة  المؤسسات  الطبيعة  وهيكلة  الصناعي  مع  ونوعيتها  قتصاديةالانسيج  تفاعلها  في  خاصة   ،
ل مؤثر في تشكيل  عاف المنظومتين الجبائية والمصرفية. ويضاف إلى ذلك غياب المستثمرين المباشرين ك

و  دوافع  في  تباين  إلى  تؤدي  المميزة  الخصائص  هذه  البيئة.  بالبيئات    أساليب هذه  مقارنة  الأرباح  إدارة 
حول مدى ملاءمة النماذج المستخدمة في كشف ممارسات    جوهري   تساؤلالأخرى، مما يطرح  الاقتصادية  

 . الأطر التشريعية والتنظيمية المحلية عن نظيراتها الدولية  ختلافلا، نظرا  في البيئة الجزائريةإدارة الأرباح  
 .(60-59، الصفحات 2023)بن عمارة،  

 . النظام المحاسبي المالي 1.1.3.1

النظام  ي الماليعد  المحاسبية   (SCF) المحاسبي  المعايير  مع  يتوافق  متكاملا  محاسبيا  إطارا 
،والذي جاء لإصلاح في المعلومات المالية، ويهدف إلى تحقيق الشفافية والموثوقية  (IFRS/IAS)الدولية

. 2010جانفي    01تم اعتماده في الجزائر ودخل حيز التنفيذ في  (.  PCNالمخطط المحاسبي الوطني )
يحدد المبادئ والقواعد المحاسبية، ويضع معايير لتقييم    الذي  متكاملالتصوري  هاليتميز هذا النظام بإطار 

المالية،   المعاملات  وتنامي  وتسجيل  ظهور  أدت  التي  القصور  وأوجه  الاختلالات  بعض  يكتنفه  أنه  إلا 
ممارسات إدارة الأرباح نتيجة المرونة المتاحة في اختيار الطرق والسياسات المحاسبية، مما يتيح للإدارة  

 التلاعب بالأرباح التي تؤثر سلبا في جودة المعلومات المالية وموثوقيتها. 

 . النظام الجبائي 2.1.3.1

صرا يستلزم  مما  للموازنة،  العامة  النفقات  تمويل  رئيسي  بشكل  الجبائية  الأنظمة  في  تستهدف  مة 
ل، من طرف إدارة جبائية تكون قادرة على بسط سلطتها مع مراعاة مصالح  التطبيق وفعالية في التحصي 

الأطراف المختلف  يقوم  حيث  التصريحي،  بطابعه  الجزائري  الجبائي  النظام  يتميز  بتقديم  .  مكلفون 
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ال في    جبائيةتصريحاتهم  تتمثل  جوهرية  تحديات  يواجه  النظام  هذا  أن  غير  محددة.  آجال  وفق  طواعية 
اعتماده المفرط على الجباية البترولية مع إهمال نسبي للجباية العادية، إضافة إلى قصور في الإمكانيات  

ال ا للإدارة  والبشرية  واستمجبائيةلمادية  في  ،  تقليدية  أساليب  استخدام  العمليات    تسييررار  من  العديد 
هذه العوامل مجتمعة، مقترنة بضعف الوعي الضريبي، أدت إلى تنامي ظاهرة التهرب الضريبي،   الجبائية،

التهرب   أصبح  وقد  الضريبي.  الوعاء  تخفيض  تستهدف  التي  الأرباح  إدارة  ممارسات  ذلك  في  بما 
البيئة   في  الأرباح  إدارة  ممارسات  دوافع  أبرز  من  وإدارته،  الجبائي  النظام  هشاشة  ظل  في  الضريبي، 

 .الجزائرية

 . السوق المالي )البورصة( والمستثمرين 3.1.3.1

ى  ، ويتجلوضعف في النشاط  ر للعمق الماليفتقت و   بأنها سوق ضحلةالسوق المالية الجزائرية    تتميز
رئيسية مؤشرات  عدة  خلال  من  في    ذلك  وندرة    شحتتمثل  تنعدم  التعاملات  المستثمرين    عدد في  تكاد 

للغاية لا يكفي    ضيئلعدد الشركات المدرجة على خمس شركات فقط، وهو عدد    يقتصركما  الحقيقيين.  
في حتى   الاستثمار  لثقافة  تام  شبه  غياب  يلاحظ  كما  السوق.  في  المطلوب  والعمق  الديناميكية  لتحقيق 

. للسوق   البورصة في بيئة الأعمال الجزائرية، مما يؤدي إلى تعزيز حالة الركود وضعف النشاط التداولي
الر  الوعلى  المالية  الأسواق  أن  من  من    نشطةغم  أدت  تعد  التي  الأسباب  إدار بين  ممارسات  ة  لظهور 

في السوق المالية الجزائرية لا ينفي وجود هذه الظاهرة في بيئة    عمق والنشاطالأرباح، إلا أن غياب هذا ال
 .الأعمال الجزائرية، حيث تظهر نتيجة لدوافع أخرى لا ترتبط بالضرورة بآليات التسعير في البورصة

 . طبيعة المؤسسات الناشطة في البيئة الجزائرية 4.1.3.1

التأثير   مؤسسات ال  تلعب خصائص  يبرز  الأرباح، حيث  إدارة  تفسير ممارسات  عاملا جوهريا في 
. تشير الدراسات التجريبية إلى أن شركات ....الخالواضح للشكل القانوني وحجم المؤسسة ونمط ملكيتها

المساهمة تظهر ميلا أكبر نحو ممارسات إدارة الأرباح، مدفوعة باعتبارات تسعير الأسهم. وفيما يتعلق  
هذه  تنعكس  العام.  القطاع  نحو  الملكية  اتجهت  كلما  الممارسات  هذه  تناقص  يلاحظ  الملكية،  بهيكل 
الديناميكية في بيئة الأعمال الجزائرية، حيث تتسم بتنوع في أنماط الملكية والأحجام، مع هيمنة واضحة  
دوافع   في  تباينا  يخلق  مما  والأجنبية،  الخاصة  للشركات  متزايد  وجود  مع  الكبرى،  العمومية  للمؤسسات 

 .وأنماط ممارسات إدارة الأرباح
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إدارة   لممارسات  عرضة  الجزائرية  الأعمال  بيئة  تبقى  المتعددة،  خصوصياتها  من  الرغم  على 
، بغض مؤسسات مرتبطة بالبيئة التشغيلية للالأرباح. ويعزى ذلك إلى كون هذه الممارسات تنبثق من دوافع 

النظر عن أشكالها القانونية. وتتشكل هذه الدوافع من تفاعل المؤسسات مع المنظومة التشريعية والقانونية  
 .المحيطة بها، حيث تتولد وتتنوع حسب طبيعة وأهداف كل نظام من هذه الأنظمة

 عينة الدراسةتحديد مجتمع و 2.3.1.

حتى يتسنى لنا  في سياق المعالجة المنهجية لإشكالية الدراسة المعتمدة واختبار الفرضيات المتبناة، و 
تسمح  التي  من حيث العدد والخصائص    المستهدف،  للمجتمع  النوعيتستوفي معايير التمثيل  عينة    اختيار
المستخلصة على المجتمع المستهدف بدرجة عالية من  تعميم النتائج  مع إمكانية  صحيحة  القرارات  ال باتخاذ 
للبيئة الاقتصادية الجزائرية خلال ،  (138، صفحة  2016)كيموش،   الثقة تناولت الدراسة تحليلا شاملا 

. وفي إطار المنهجية 2020وحتى عام    (SCF)  الفترة الممتدة منذ بداية تطبيق النظام المحاسبي المالي
وتقدير    لتحليل الانحدار المتعدد اللازمة  المتطلبات الإحصائية  و المتبعة، تم تحديد عينة الدراسة بما يتوافق  

مؤسسة اقتصادية جزائرية، وهو ما يتجاوز الحد الأدنى المطلوب للحصول    135، حيث شملت  معادلاته
 .(2022)بلخيري،  ودقيقة  على نتائج إحصائية موثوقة

الأمثل لعينة الدراسة في نماذج الانحدار   الحد حول تحديد    الآراءتجدر الإشارة إلى وجود تباين في  
وقد ظهرت    ،المدرجة في النموذج  مفسرة بشكل أساسي بعدد المتغيرات الالمتعدد، حيث يرتبط هذا التحديد  

ه  حسابأن الحد الأدنى يمكن  الأدنى للعينة، حيث اقترح بعض الباحثين    الحد عدة مقاربات منهجية لتحديد  
 : (2016)كيموش،  رياضية التي لخصهابالعلاقة ال

(n> 20v)              (2) 
 :حيث

n :  يمثل الحد الأدنى لعدد المفردات 
v: ثل عدد المتغيرات المستقلة يم 
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لا يقل عدد المفردات عن خمسة أن    إلى أنه يجب (Stevens) يرى  ،  جتماعيةالإ  العلوم  في حقل
فقد قدما معادلة أخرى لتحديد الحد  (Fidell&Tabachnick) أما(n> 15v).   عشر لكل متغير مستقل

 :المفردات كالآتيالأدنى لعدد 
(n> 8v + 50)              (3)  

 حيث:
n : المطلوب. يمثل الحد الأدنى لعدد المفردات 
v: ثل عدد المتغيرات المستقلةيم . 

هذا ، فإن  امتغير   12( تضم أكبر عدد من المتغيرات المستقلة، والذي بلغ  1أن المعادلة رقم )بما  
يتطلب    180يتطلب    (Stevens)حسب    النموذج كما  الأقل،  على  حسب    146مشاهدة  أكثر  أو 

(Fidell&Tabachnick)،   من الأولى  240وأكثر  المتراجحة  حسب  بتحديد  مشاهدة  قمنا  وقد   .135  
، وهو ما يوفر عدد مشاهدات  2020إلى غاية    2010مؤسسة لتشملها الدراسة، خلال الفترة الممتدة من  

أكثر بكثير من الحدود الدنيا التي تفترضها المعادلات السابقة، حيث بلغ عدد المشاهدات المستخدمة في 
 . مشاهدة  1022 هذه الدراسة

نظامها   لخصوصية  نظرا  المالية،  الخدمات  قطاع  في  تنشط  التي  المؤسسات  استبعاد  تم  لقد 
أخرى   مؤسسات  استبعاد  تم  كما  عليها،  الحقيقية  الأرباح  إدارة  نماذج  تطبيق  وصعوبة  المحاسبي 

المالية السنوية، كما أنه تم   للتقارير    النشاط على طبيعة النشاط وقطاع    الاعتماد كالمؤسسات التي تفتقد 
 . وطبيعة الملكية كمتغيرات ضابطة

 جمع البيانات3.3.1.

المالية   البيانات  على  الحصول  لصعوبة  الدراسةنظرا  محل  بالعينة  الثقافة  الخاصة  تتميز  أين   ،
  الإدارية في المؤسسات بسيطرة السرية والتحفظ من جانب الإدارة فيما يخص نشر المعلومات بشكل عام 

لا يمكن إعطاؤها لأشخاص خارجيين،بالإضافة لعدم تواجد قواعد بيانات    ،مالية خاصةواعتبارها بيانات  
 هذا راجعو متخصصة في عرض القوائم المالية للمؤسسات الجزائرية، كما هو معمول به في بلدان أخرى.  

  11الدراسة  فترة  ضعف مستوى الإفصاح الذي يعتبر أحد ركائز الشفافية وأبرز آليات الحوكمة. شملت  ل
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لتشكل عينة الدراسة   متداد من مؤسسة إلى أخرى،مع اختلاف فترة الإ ،  2020و   2010بين    والممتدة  ةسن
بـ   والمقدر  الكلية  المشاهدات  بإجمالي عدد  ما  مشاهدة،    1022سلسلة زمنية مقطعية غير متوازنة  وهو 

متغير من  المكون  الدراسة  نموذج  بتقدير  الحقيقية    يسمح  الأرباح  إدارة  ممارسات  يعكس  الذي  تابع 
 . ومجموعة من المتغيرات المفسرة التي تعكس العوامل المحددة لها

اعتمدت الدراسة على استراتيجية منهجية متعددة الأبعاد في جمع البيانات المالية، حيث تم تصميم  
. وقد تم اتباع مسارين رئيسيين في  الاقتصاديعينة متنوعة قطاعيا وجغرافيا لضمان تمثيل شامل للنسيج  

المباشر مع    والاتصال  لمقرات المؤسسات   المسار الأول تمثل في الزيارات الميدانية  ،عملية جمع البيانات 
المالية  مسييريها القوائم  الثاني، فتمثل في    65  لـ، حيث تم الحصول على   عتماد الإ مؤسسة. أما المسار 

التجاري  السجل  بيانات  قاعدة  للبيانات    https://sidjilcom.cnrc.dz  الجزائري   على  موثوق  كمصدر 
مؤسسة، لنتحصل على عينة    70حيث بلغ عددها  المالية للمؤسسات التي تعذر الوصول إليها مباشرة،  

قتصادية  الإمؤسسة موزعة عبر كامل التراب الوطني في مختلف القطاعات    135  ت إجمالية نهائية بلغ
 .مما عزز من شمولية وموثوقية البيانات المالية المستخدمة في التحليل، (01)انظر الملحق 

 قياس متغيرات الدراسة .2

أن   الواضح  في    الأدبيات من  أجريت  التي  ركزت    حقلالسابقة  الأرباح  واضحا  إدارة  في (تركيزا 
ال  )الغالب  الأرباح  إدارة  بمحاسبيةعلى  المتعلقة  الدراسات  كانت  ذلك،  ومع  الحقيقية  إدارة  .  جد الأرباح 

وعليه، تبرز حاجة ملحة لتوسيع نطاق البحث في ،  في الغالب إلى البلدان المتقدمة  ومتحيزة  نسبيامحدودة  
  تحول إلى  وعلاوة على ذلك، تشير الأدلة  .  إدارة الأرباح الحقيقية، خاصة في سياق الاقتصادات الناشئة

استخدام    الإدارة المحاسبيةمن  الأرباح  الحقيقيةإلى    إدارة  الأرباح  وقدرة   إدارة  الصارمة  اللوائح  بسبب 
 المحاسبية.الأرباح إدارة المدققين على اكتشاف ممارسات 

  في إدارة الأرباح الحقيقية    أساليب   باستخدامضرورة قياس إدارة الأرباح   دراسةال  هقترح هذ ت   عليهبناء  
 . الجزائردولة ناشئة مثل 

  

https://sidjilcom.cnrc.dz/


 الإجراءات المنهجية للدارسة  الفصل الثالث:
 

91 
 

 قياس المتغير التابع )إدارة الأرباح الحقيقية( . 1.2

منهجيات   في  ملحوظا  تطورا  المعاصر  المحاسبي  الفكر  الأرباح    تقديرو   قياسشهد  إدارة  ظاهرة 
الباحثين في   تبلورت جهود  الدقيق عن استراتيجيات  بناء و الحقيقية، حيث  بالكشف  نماذج تسمح  تطوير 

 .الاقتصادية  داخل المؤسسات   بالأنشطة الحقيقيةالتلاعب 

لتحقيق   مرحلة  كل  حيث صممت  المراحل،  متعددة  منهجية  بمقاربة  البحثية  المنهجية  هذه  تميزت 
إدارة الأرباح. وقد برزت في هذا السياق مساهمات أكاديمية    ممارسات أهداف محددة تسمح بفهم أعمق ل

 . رائدة أسست لمنظومة متكاملة من النماذج

وديشو وزملائه    (Roychowdhury, 2006)إسهاماتكل من  في سياق التطور الأكاديمي، برزت  
  باعتراففارقة في مجال تقدير ممارسات إدارة الأرباح الحقيقية. حظيت هذه النماذج  ( كمحطة  1998)

 ( زانج  مثل  المالية  المحاسبة  مجال  في  بارزون  باحثون  تبناها  حيث  واسع،  وكوهين  2012أكاديمي   )
  لتقدير إدارة الأرباح موثوقة    قياس(، مما عزز مكانتها كأدوات  2008ن )و ( وكوهين وآخر 2010وزاروين )
 . في بيئة الأعمال المعاصرة الحقيقية

الدراسة   (Roychowdhury, 2006)التي طورها  نماذج  ثلاث  أهم    عرض يمكن   تبنيها في  وتم 
 :تيالآ الحالية لتقدير ممارسات إدارة الأرباح الحقيقية نوجزها في

 غير العاديةالتشغيلية التدفقات النقدية :نموذج المعادلة الأولى. 1.1.2

 ذيالمبتكرال  النموذجلى  الحالية ع  الدراسةفي سياق تقييم ممارسات إدارة الأرباح الحقيقية، اعتمدت  
يستند إلى معادلة رياضية معقدة تهدف إلى ، حيث أن هذا الأخير  (Roychowdhury S. , 2006)هقدم

بالمبيعات   التشغيلية  النقدية  التدفقات  ب ربط  يسمح  مما  لها،  المصاحبة  التدفقات  فصل  الوالتغيرات  بين 
شكل مؤشرا جوهريا تهذه الأخيرة  .  ابلة للتنبؤ(النقدية العادية )القابلة للتنبؤ( والتدفقات غير العادية )غير ق

 :دارة الأرباح الحقيقية، وذلك من خلال المعادلةومقياس الإ

)4(it) + δ1-it/Ait(ΔS2 ) + β1-it/Ait(S1 ) + β1-it(1/A1 + α 0= α 1-it/AitCFO 
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 حيث:
itCFO:  ( صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية للمؤسسةi( خلال الفترة )t  نسبة إلى إجمالي( .)

 الأصول(.
itS: ( إجمالي مبيعات للمؤسسةi( خلال الفترة )t.)نسبة إلى إجمالي الأصول( .) 
itSΔ:  تغير إجمالي مبيعات( للمؤسسةi( بين الفترتين )t( و )1-t.)نسبة إلى إجمالي الأصول( ) 
φ:  .ثابت 
σ  وρ:  النموذجمعاملات انحدار. 
itδ: ( حد الخطأ للمؤسسةi( خلال الفترة )t .) 

البواقي   )  المعياريةتعبر  يمكن  1للنموذج  لا  التي  التشغيلية  الأنشطة  من  النقدية  التدفقات  عن   )
التنبؤ بها، أي التدفقات النقدية التشغيلية غير العادية، لذا فهي تستخدم كمقياس لإدارة  تفسيرها ولا يمكن  

 .الأرباح الحقيقية

 غيـر العاديـة  الاختيارية: نموذج المصاريف المعادلة الثانية. 2.1.2
بمجموع التكاليف العمومية والإدارية وتكاليف البيع والتوزيع وتكاليف   ختيارية المصاريف الاتتحدد  

البحالدعاية   وتكاليف  تقدير  و والتطوير.    ث والإعلان  النموذج هو  هذا  الاختياريةالهدف من    المصاريف 
إدارة الأرباح كمقياس لممارسات    (Roychowdhury, 2006)هي الطريقة التي اقترحها  العادية، و غير  

 :لتالي وفقا النموذج ل الحقيقية

)5( i)+ δ1-it A/1-it )+β1(S1-it A/(11= α0+α1-it A/itDISEXP 

 حيث:

itDISEXP: المصاريف الإختيارية ( للمؤسسةi( خلال الفترة )t .) 

1-it A :( إجمالي الأصول للمؤسسةi( خلال الفترة )1-t.) 

1-it S: ( المبيعات المتأخرة للمؤسسةi( خلال الفترة )1-t.) 

iδ( حد الخطأ للمؤسسة :i( خلال الفترة )t .) 
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 عادية تكلفة الإنتاج غير النموذج  المعادلة الثالثة:. 3.1.2

المستخدم   لث هي النموذج الثاالعادية  تكلفة الإنتاج غير  فإن    (Roychowdhury, 2006)حسب  
تكلفة الإنتاج هي    ، فإن(Roychowdhury, 2006). واستنادا إلى دراسة  لتقدير إدارة الأرباح الحقيقية

( المباعة  البضائع  تكلفة  المخزون)COGSمجموع  في  والتغيرات   )ΔInv  .للسنة وفقا  (  قياسها  ويتم 
 :مفصل أدناهاللنموذج ل

PROD𝑖𝑡/𝐴𝑖𝑡−1 = 𝛼0 + 𝛼1 (1/𝐴𝑖𝑡−1) + 𝛽1( 𝑆𝑖𝑡/𝐴𝑖𝑡−1) + 𝛽2 (𝛥𝑆𝑖𝑡/𝐴𝑖𝑡−1) +𝛽3 (𝛥𝑆𝑖𝑡−1/𝐴𝑖𝑡−1) + ℇ𝑖𝑡(6) 

 حيث:

itPROD: ( تكلفة الإنتاج غير العاديةللمؤسسةi( خلال الفترة )t .) 

1-it A( إجمالي الأصول للمؤسسة :i( خلال الفترة )1-t.) 

itS مبيعات :( المؤسسةi( خلال الفترة )t .) 

itSΔ: ( تغير إجمالي المبيعات للمؤسسةi( بين الفترتين )t ( و )1-t .) 

1-it SΔ( تغير إجمالي المبيعات المؤسسة :i( بين الفترتين )1-t( و )2-t .) 

𝑖𝑡ℇ: ( حد الخطأ للمؤسسةi( خلال الفترة )t .) 

 (REMدارة الأرباح الحقيقية )التجميعي لإ: النموذج لمعادلة الرابعة. ا4.1.2

من خلال التدفقات النقدية غير  قياس ممارسات إدارة الأرباح الحقيقية لعينة الدراسة ككل  أجل    من
لإدارة واحدا    نعتمد نموذجا، فإننا  العاديةغير    العادية والمصاريف الإختياريةغير  وتكاليف الإنتاج    العادية

  نماذج يجمع بين ثلاثة   ([ والذيZarowin (2010و  Cohen( و2012) Zang]وفقا لـ  الأرباح الحقيقية
 وفق النموذج التجميعي المقترح وفق المعادلةككل  إدارة الأرباح الحقيقية ممارسات  يتم قياس  وعليه  حقيقية.

 : ةالتالي
)7(                         it+Ab_PROD it+Ab_DISEXP it= Ab_CFOitREM 

 :حيث أن
itREM:  ( المقيـــاس المجمـــع لممارســـات إدارة الأربـــاح الحقيقية للمؤسسةi ( خلال الفترة )t.) 

CFOit_AB :( التدفقات النقدية التشغيلية غير العادية للمؤسسةi ( خلال الفترة )t.) 
PRODit_AB:  تكاليف الإنتاج غيـر( العاديـة للمؤسسةi ( خلال الفترة )t.) 
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DISEXit_AB :( المصاريفالإختياريـة غيـر العاديـة للمؤسسةi( خلال الفترة )t .) 

 خير يمكن تلخيص متغيرات الدراسة وطريقة قياسها في الجدول التالي:في الأ

 ( نماذج) التابعة المتغيرات قياس ملخص: 1الجدول 

 اسم المتغير  المختصر  طريقة الحساب

it) + δ1-it/Ait(ΔS2 ) + β1-it/Ait(S1 ) + β1-it(1/A1 + α 0= α 1-it/AitCFO itCFO التدفقات النقدية التشغيلية غير العادية 
 2𝛽) + 1−𝑖𝑡𝐴/𝑖𝑡𝑆( 1𝛽) + 1−𝑖𝑡𝐴(1/ 1𝛼+  0𝛼= 1 −𝑖𝑡𝐴/𝑖𝑡PROD

𝑖𝑡) + ℇ1−𝑖𝑡𝐴/1−𝑖𝑡𝛥𝑆( 3𝛽) +1−𝑖𝑡𝐴/𝑖𝑡𝛥𝑆( 
itProd تكاليف الإنتاج غير العادية 

i)+ δ1-it ∕A 1-it )+β1(S1-it (1 ∕A1= α0+α1-it ∕A itDISEXP itDISEXP عاديةالمصاريف الإختيارية غير ال 
it+Ab_PRODit+Ab_DISEXPit= Ab_CFOitREM itREM إدارة الأرباح الحقيقية الإجمالية 

 إعداد الباحث.من المصدر:

 قياس المتغيرات المفسرة. 2.2
إطار الذي    في  التابع  المتغير  وقياس  تحديد  وبعد  بالدراسة  المتعلقة  المنهجية  الخطوات  استكمال 

الحقيقية،   الأرباح  إدارة  ممارسات  خلاليعكس  على    ومن  المفسرة    من  العديد الاطلاع    التي المتغيرات 
الأدبيات طرحت   يمكن   لوحظ،  المحاسبية  في  ما  المدروسة، وهو  المؤسسات  تباين في خصائص  وجود 

بتنوع   على    قتصادية الاوالسياقات    ةالمؤسسي  البيئةتفسيره  التركيز  سيتم  وعليه،  الدراسة.  أهم  محل 
 ا على النحو التالي:، وتوضيح طريقة قياسه الجزائرية الخصائص الجوهرية للمؤسسات 

 . إدارة الأرباح المحاسبية 1.2.2

ال على  الدراسة  هذه  الأرباح  استحقماعتمدت  لإدارة  كممثل  المحاسبية  من    المحاسبية ت  انطلاقا 
 : التاليةموضح في المعادلة ال نموذجال

)8(                itCFO-it=Ni1-іt/AіtTACC 

 

TACCіt/Aіt-1 = α1 (1/Aіt-1) + α2 [(ΔREVіt- ΔRECіt)/Aіt-1] + α3 (PPEіt/Aіt-1) +eіt          (9) 

 
 حيث:

tіCCTA:  المستحقات الكلية( للمؤسسةi( خلال الفترة )t .) 
tіREVΔ:  التغير في إيرادات( للمؤسسةi( بين الفترتين )t(و )1-t.) 
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tіRECΔ:  التغير في حسابات المدينين ( للمؤسسةi( بين الفترتين )t (و )1-t .) 
tіPPE:  إجمالي الأصول الثابتة المادية ( للمؤسسةi( خلال الفترة )t .) 
1α ،2α ،3α: ( 5معاملات انحدار النموذج .) 
tіe: ختيارية.ارية وتعبر عن قيمة المستحقات الإالبواقي المعي 

 حساب المستحقات الكلية. 1.1.2.2
بالاعتماد   الدراسة  لكل شركة خلال كل سنة من سنوات  الكلية  المستحقات  تم حساب  البداية  في 

 (. 45، ص. 2014( )كيموش، 6على المعادلة )

TACCit = ΔBFRit + PRCit - DOTit            (10) 

 حيث:
itBFRΔ :( التغير في رأس المال العامل التشغيلي للمؤسسةi( بين الفترتين )t(و )1-t .) 
itPRC  : ( للمؤسسة  النقدية  غير  ) iالإيرادات  الفترة  خلال   )t  المصاريف المرسمل،  الإنتاج  وتشمل   ،)

 الاستغلال واسترجاع المخصصات المالية. المحولة، استرجاع مخصصات 
itDOT :سهتلاكات مخصصات الإ ( والمؤونات وخسائر القيمة للمؤسسةi( خلال الفترة )t.) 

 تقدير معاملات نموذج "جونز" المعدل . 2.1.2.2

والتي تم تقديرها بالاعتماد على طريقة  (،  3αو   1α  ،2α( )5)  هي المعاملات التي تظهر في المعادلة
 (. Pooledregression) المربعات الصغرى، واستخدام بيانات جميع الشركات خلال فترة الدراسة ككل

 تقدير المستحقات غير الاختيارية . 3.1.2.2

تقدير المستحقات غير الاختيارية انطلاقا من المعادلة ) ( الموضحة في الأسفل، وبالاعتماد 7تم 
 (.3αو 1α ،2α) المقدرةعلى معاملات نموذج "جونز" المعدل 

NDACCіt/Aіt-1 = α1 (1/Aіt-1) + α2 [(ΔREVіt- ΔRECіt)/Aіt-1] + α3 (PPEіt/ Aіt-1)         (11) 

 حساب المستحقات الاختيارية . 4.1.2.2

الإ )المستحقات  المعادلة  خلال  من  المحسوبة  الكلية  المستحقات  بين  الفرق  هي  ( 6ختيارية 
 (.7الاختيارية المقدرة من خلال المعادلة )والمستحقات غير 

DACCіt/Aіt-1 = TACCіt/Aіt-1 – NDACCіt/Aіt-1              (12) 
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 حساب قيم المستحقات المحاسبية المستخدمة في نموذج الدراسة . 5.1.2.2

المستحقات   مؤشرات  قيم  حساب  تم  المعدل،  "جونز"  نموذج  تقدير  نتائج  من  المحاسبية  انطلاقا 
 المستخدمة في نموذج الدراسة كالآتي: 

DAіt = DACCіt/Aіt-1                         (13) 

 (ACTمستوى النشاط ). 2.2.2

 (14)           هو إجمالي رقم الأعمال نسبة إلى إجمالي الأصول.

 (CAP)  . الكثافة الرأسمالية3.2.2

الأصول غير الجارية على مجموع الأصول، فهي تعكس  قسمة  حاصل  في    الرأسماليةتتمثل الكثافة  
يدي العاملة، لذلك فالشركات ذات الكثافة ل الثابت مما يقلل الحاجة إلى الأعلى رأس الماالمؤسسة  مدى  

 . أكبر لممارسة إدارة الأرباح الحقيقية ا لديها حافز الرأسمالية العالية 

 (15)     الجارية/إجمالي الأصول () الأصول غير = (CAP)الكثافة الرأسمالية

 ( CONV)  . التحفظ المحاسبي4.2.2

المحاسبي  يعد  المبادئ  التحفظ  المحاسبية  والركائز  أحد  النظرية  يمثل سياسة  الجوهرية في  ، حيث 
والتجارية، الاقتصادية  بالأنشطة  المرتبطة  التأكد  تستخدم في معالجة حالات عدم  البيئة  مهمة  تميز  التي 

مما    قتصاديةالا المالمعاصرة،  جودة  من  المعيعزز  المالي  اليةلومات  التقارير  قدمت  ة.  وموثوقية  لقد 
  تماشيا و   التحفظ المحاسبي،الأدبيات المحاسبية المعاصرة مجموعة متنوعة من المقاربات المنهجية لقياس  

 تم قياس التحفظ المحاسبي وفق المعادلة التالية: مع التوجهات البحثية في الدراسات السابقة،  

)16(   it/Niit= TACCit Conv 

 ( GROW). نمو المؤسسة 5.2.2

 وفق المعادلة التالية: ويقاس  ،سة عبر الزمنالتطور في حجم وأنشطة المؤس معدل النمو يعكس

= التغير في رقم أعمال المؤسسة بين السنة الحالية والسنة السابقة/ رقم    (GROW)نمو المؤسسة
 (17)           الاعمال في السنة السابقة
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 ( LEVالرفع المالي ). 6.2.2

مهما   مؤشرا  علىيعد  الدائنين  قبل  من  الممارسة  الضغوط  أثر  ل  لقياس  جودة المؤسسة  تحسين 
  قدرة المؤسسة على الوفاء بالتزاماتها في الآجال المحددة اتجاه دائنيها ، وذلك لضمان مدى  ماليةالتقارير ال
 ولقياس نسبة الرفع المالي نستخدم المعادلة التالية:. (159، صفحة 2023)تريرات، 

 (18)           إجمالي الأصول /إجمالي الديون = ( LEVالرفع المالي )

 ( PROFمستوى الربحية ) . 7.2.2

مؤشرا جوهريا لتقييم الأداء المالي للمؤسسات، حيث يعكس قدرة المؤسسة على    الربحيةيعد مستوى  
لضمان بقائها واستمراريتها في سوق المنافسة،    ستثماريةوالاتها التشغيلية  من أنشط  وتعظيمها   توليد الأرباح

 يتم احتساب مستوى الربحية وفق المعادلة التالية:و 

 (19)       إجمالي رقم الأعمال/صافي نتيجة الدورة =   (PROFمستوى الربحية )

 ( ROAمعدل العائد على الأصول ). 8.2.2

ا المتغير إلى التعرف على  ويهدف هذ   ،هو عبارة عن صافي الربح مقسوما على إجمالي الأصول
الشركات ، حيث بينت الدراسات أن بعض  إدارة الأرباح الحقيقيةعلى    المؤسسات في ربحية    ختلافالاأثر  

تلجأ إلى ممارسات وأساليب إدارة الأرباح من أجل تجميل صورة قوائمها المالية المنشورة، مما ينعكس سلبا  
 (.2012على جودة أرباحها )حمدان، 

  (20)          إجمالي الأصول /صافي الربح =  (ROAمعدل العائد على الأصول ) 

 (SIZE)الشركة  . حجم9.2.2

قياس  يهدف   إلى  المتغير  الاختلافهذا  ال  مستوى  ذلك    مؤسسات بين  وأثر  حجمها  حيث  من 
الحقيقيةممارسات  على الإدارة الأرباح  العديد من  ال. أظهرت  بأن  ما تتميز    الكبيرة عادةمؤسسات  دراسات 

 .ن ممارسات وأساليب إدارة الأرباحبجودة تقاريرها المالية وجودة أرباحها وخلو قوائمها المالية م

  (21)          مؤسسةاللوغاريتم الطبيعي لإجمالي أصول ال =حجم الشركة  
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 ( نماذج) مفسرةال المتغيرات قياس ملخص: 2الجدول 

 اسم المتغير  المختصر  طريقة الحساب

itCFO-itNi AEM إدارة الأرباح المحاسبية 

 مستوى النشاط ACT إجمالي الأصول إجمالي رقم الأعمال نسبة إلى 

 الكثافة الرأسمالية  CAP الأصول غير الجارية/إجمالي الأصول 

it/NiitTACC CONV التحفظ المحاسبي 

 نمو المؤسسة GROW عمال في السنة السابقة رقم الأ /ير في رقم أعمال المؤسسةالتغ

 نسبة الرفع المالي  LEV إجمالي الأصول/إجمالي الديون 

 مستوى الربحية PROF إجمالي رقم الأعمال. /صافي نتيجة الدورة 

 معدل العائد على الأصول  ROA إجمالي الأصول /صافي الربح 

 حجم الشركة  SIZE اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي أصول

 من إعداد الباحث.  المصدر:

 ضابطة قياس المتغيرات ال . 3.2

مجموعة من المتغيرات يتم إضافتها إلى نموذج الدراسة من أجل تخفيض الخطأ العشوائي في   هي
النموذج بهدف تبيان العلاقة بين المتغير التابع والمستقل بصورتها الأقرب للواقع.وفيما يتعلق بدراستنا هذه  

الحقيقية   الأرباح  إدارة  محددات  إضافة  العلاقة  تم  وإثراء  لضبط  التابع  والمتغير  المستقلة  المتغيرات  بين 
نتائج الدراسة والاطلاع على أي أثر محتمل يمكن أن يحدثه هذا المتغير أو المحدد على ممارسات إدارة  

 الأرباح الحقيقية في المؤسسات الجزائرية محل الدراسة. 

 طبيعة القوائم المالية . 1.3.2

 . " للقوائم المالية المجمعة1المالية المنفصلة والقيمة " " للقوائم 0تم تعريف المتغير بإعطاء القيمة " 
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 توزيع المشاهدات حسب طبيعة القوائم المالية.: 3الجدول 

 النسبة المئوية  عدد المشاهدات طبيعة القوائم المالية  الرمز 
 %82.29 841 قوائم منفصلة  0
 %17.71 181 قوائم مجمعة  1
 %100 1022 الإجمالي 

 . من إعداد الباحث بالإعتماد على التقارير الماليةالمصدر: 

 طبيعة الملكية. 2.3.2

هناك شكلين بارزين لملكية  أن  المشاهدات حسب طبيعة الملكية، حيث    توزيع  4  رقميبين الجدول  
المتغير  المؤسسات   هذا  عن  وللتعبير  الجزائر،  "في  القيمة  "0أخذنا  والقيمة  العمومية،  للمؤسسات   "1  "

 للمؤسسات الخاصة.
 توزيع المشاهدات حسب طبيعة الملكية : 4الجدول 

 النسبة المئوية  عدد المشاهدات  طبيعة الملكية  الرمز 

 %59.69 610 مؤسسة عمومية  0
 %40.31 412 مؤسسة خاصة  1

 %100 1022 الإجمالي 
 من إعداد الباحث بالإعتماد على التقارير المالية. المصدر: 

 

 قطاع النشاط . 3.3.2

النشاطل قطاعات  حسب  المشاهدات  اسمي،  عتماد الا تم    توزيع  مقياس  تقسيم    على  تم  حيث 
 كالآتي:  5إلى  1المؤسسات إلى خمس مجموعات مرقمة من  
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 توزيع المشاهدات حسب قطاعات النشاط. : 5الجدول 
 النسبة المئوية  عدد المشاهدات قطاع النشاط  الرمز 
 %23 235 الأشغال العمومية البناء و  1
 %16.05 164 الخدمات و  تجارةال 2
 %7.73 79 والمحروقات الطاقة 3
 %22.01 225 الصناعات الغذائية  4
 %31.21 319 مختلفة  صناعات  5
 %100 1022 الإجمالي 

 على التقارير المالية.  بالاعتمادمن إعداد الباحث المصدر: 

 . الأدوات المستخدمة في تحليل بيانات الدراسة3

واختبار   الدراسة  بيانات  وتحليل  المطروحة  الإشكالية  على  شرح  فرضياتللإجابة  نستعرض  ها، 
موضحين في ذلك مجموعة الأدوات والأساليب الإحصائية المستخدمة في بناء    ،لمنهجية المتبعةلتفصيلي  

 الدراسة وتنفيذها والتي نوجزها في الآتي:

 . الإحصاء الوصفي 1.3

المنهجية   إجراء مجموعة من    العلميةتستلزم  متغيرات  الإحصائية    ختبارات الا السليمة  نموذج على 
متغيرات. ويشمل هذا التحليل اللجميع    يتم إجراء التحليل الإحصائي الوصفيالبيانات    جمعبعد  ة،فساالدر 

التشتت  المؤشرات الإحصائية الأساسية: مقاييس النزعة المركزية )المتوسط الحسابي والوسيط(، ومقاييس  
الإحصائي التوزيع  مقاييس  إلى  إضافة  والقصوى(،  الدنيا  القيم  المعياري،  الالتواء   )الانحراف  )معاملات 

 ج.هدف تقديم توصيف شامل للخصائص الإحصائية للبيانات المستخدمة في النموذ بطح(. لوالتف
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 رتباط . الإ 2.3

فحص وتحليل    والدارسين  أحد الأساليب الإحصائية المتقدمة التي تتيح للباحثين  الارتباطيعد تحليل  
المتغيرات   بين  العلاقات  وموضوعيةطبيعة  يعرف ،حيث  بدقة  دقيقا،  رياضيا  مؤشرا  التحليل  هذا  يقدم 

الم  بين  الخطية  العلاقة  واتجاه  قوة  يقيس  الذي  الارتباط،  المدروسةبمعامل  قيم   .تغيرات  بين    تهتتراوح 
(، الذي يدل 1-، والارتباط السالب التام ) تامة  الذي يشير إلى علاقة طردية  (،1الارتباط الموجب التام )+

 .الدراسة محل، مما يوفر تفسيرا كميا دقيقا لطبيعة العلاقة بين المتغيرات تامةعلى علاقة عكسية 

 . اختبارات الفروق 3.3

بين  عن وجود تباين أو اختلاف    مقارنة بهدف الكشفلأساس اختبارات  اختبارات الفروق هي في ا
عامل  المجموعات  عن  ناتجة  فروق  مجرد  أنها  أو  معنوية  دلالة  لها  الاختلافات  هذه  كانت  إذا  وفيما   ،

)فالتة  المتخلفة    العينات الفروق لاسيما إذا تعدد المقارنات و   درامصإلى تحديد  أيضا    تسعىالصدفة فقط، و 
  في لتوزيع الطبيعي للبيانات  شرط ا  قيتحقبيد أنه في بعض الحالات، قد لا    .(12  ، ص 2019و برني،  

لذا يتم اللجوء   ،الاختبارات المعلمية قد تؤدي إلى نتائج غير دقيقةلذا فإن استخدام  المجتمع قيد الدراسة،  
بتوزيع المجتمع، ولا تتطلب قياسات دقيقة    تعلقشروط تاللامعلمية، والتي لا تعتمد على  ختبارات  الاإلى  

الخاصة الحالات  تلك  في  ملائما  خيارا  اللامعلمية  الاختبارات  تجعل  الميزات  هذه  المدروسة.  . للظواهر 
 :(147  ، ص 2024)بن طبولة،  نوجزها في الآتي

- Wilcoxon W:    أسلوب إحصائي يستخدم لاختبار مدى معنوية الفروق بين مجموعتين مستقلتين في
استخدام   تعتذر  حالة  في  الاختبار  هذا  يستخدم  كما  للبيانات،  الاحتمالي  التوزيع  طبيعية  عدم  حالة 

 في حالة عدم اعتدالية التوزيع.  Tاختبار 
- Kruskal-Wallis  :بديلا لامعلميا اتجاه واحد، وهو   لاختبار  يعتبر هذا الاختبار  التباين في  تحليل 

لاختبار مدى معنوية الفروق بين عدة مجموعات مستقلة في حالة  مبني على مجموع الرتب ويستعمل  
 عدم طبيعية التوزيع الاحتمالي للبيانات. 
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 . اختبارات الاستقرارية )جذر الوحدة( 4.3

لبيانات  المراحل الأساسية والجوهرية   (Panel Data) البانل  تشكل اختبارات الاستقرارية  أحد أهم 
المشاهدات  من  لمجموعة  منتظما  زمنيا  تتابعا  تمثل  والتي  الدراسة،  نموذج  اختبار صلاحية  عملية  في 
وجود  عن  الكشف  على  لقدرتها  نظرا  استثنائية  أهمية  الاختبارات  هذه  وتكتسب  معين.  إحصائي  لمؤشر 
جذر الوحدة، سواء في السلاسل البيانات الأصلية أو في سلسلة البواقي المعيارية، مما يمكن الباحثين من  
تجنب مشكلة الانحدار الزائف الذي يؤدي إلى نتائج مضللة، حيث تعد دراسة استقرارية السلاسل الزمنية  

 شرطا أساسيا في التحليل الاقتصادي القياسي. ومن بين الاختبارات المعتمدة في هذه الدراسة:

، حيث  ADFوينبثق من اختبار   2002طور هذا الاختبار سنة    :LLC(Levin,Lin,Chu)اختبار -
 : يعتمد على الفرضية الآتية

0H: ؛بيانات بانل تحتوي على جذر وحدة 
1H: .بيانات بانل لا تحتوي على جذر وحدة 

، حيث أبقى على فرضية  LLC  ينطلق من نفس فرضيات :  IPS(Im, Pesaran, Shin)اختبار -
الالعدم كما هي   ببالمقابل تم تجزئة  البديلة إلى حالتين تسمح  ختلاف جذر الانحدار الذاتي،  إ فرضية 

 .2003طور هذا الاختبار سنة   وقد 

الزمنية   :ADF(Augment Dickey Fuller)  اختبار - الفجوات  ذات  الفروق  نماذج  يستخدم في 
قبول الفرضية    ADFللتخلص من مشكلة الارتباط الذاتي للأخطاء، فيكون القرار حسب نتائج اختبار  

الصفرية التي تنص على وجود جذر الوحدة في السلاسل الزمنية، أي أن السلاسل الزمنية غير مستقرة  
 .PPوتتأكد نتائج عدم الاستقرار هذه مع تطبيق أيضا اختبار %5  عند مستوى معنوية

وهو من أشهر الاختبارات الخاصة بتحليل الاستقرارية والتأكد من  :  PP(Phillips-Perron)اختبار -
يبرز المتغيرات، حيث  بين  التكامل  للتحيز   PP اختبار درجة  اللامعلمي  بالتصحيح  يقوم  كبديل قوي، 

التباين لبواقي    –الموجود في إحصائية اختبار ديكي فولر والناتج عن مشكلتي الارتباط وعدم تجانس 
 نموذج جذر الوحدة.  

https://fastercapital.com/arabpreneur/%D8%A7%D8%AE%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B1-%D9%81%D9%8A%D9%84%D9%8A%D8%A8%D8%B3-%D8%A8%D9%8A%D8%B1%D9%88%D9%86--%D8%A7%D8%AE%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B1-%D9%81%D9%8A%D9%84%D9%8A%D8%A8%D8%B3-%D8%A8%D9%8A%D8%B1%D9%88%D9%86--%D9%86%D9%87%D8%AC-%D9%82%D9%88%D9%8A-%D9%84%D8%A7%D9%83%D8%AA%D8%B4%D8%A7%D9%81-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B1%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B7-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B3%D9%84%D8%B3%D9%84%D9%8A.html
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فولر إذا كان متوسط السلسلة الزمنية ثابتا، ويتحقق اختبار   -لذلك، باختصار يتحقق اختبار ديكي
 بيرون إذا كان تباين السلسلة الزمنية ثابتا وذلك بمرور الزمن لكيهما. -فليبس

 بيانات البانل . نماذج5.3

اكتسبت في الآونة   تعرف أيضا في الأدبيات بالسلاسل الزمنية المقطعية أو السلاسل الطولية، وقد 
الأخيرة اهتماما كبيرا في الدراسات الاقتصادية، كونها تأخذ بعين الاعتبار أثر تغير الزمن وأثر الاختلاف 

مما يساعد على اتخاذ ،  بين الوحدات المقطعية على حد سواء، للحصول على نتائج أكثر دقة وموضوعية
صارت أغلبية الدراسات التطبيقية تعتمد على أدوات الاقتصاد من  وعلى هذا الأساس،    القرارات المناسبة.

الواقع.   الاقتصادية مع  النظرية  اختبار ومطابقة  بذلك،أجل  المبحث   تأسيا  هذا  نحاول من خلال  سوف 
التحليل في  المتبع  القياسي  الاقتصاد  بمنهجية  المتعلقة  المحاور  أهم  على  الضوء  تشمل    ،تسليط  والتي 

 نماذج أو بيانات السلاسل الزمنية المقطعية )بيانات البانل( المستخدمة في تقديرها. 

 مفهوم وأهمية بيانات البانل   1.5.3.

والطرق الأساسية المستخدمة في تقديرها على    نستعرض في هذا الجزء مفهوم وأهمية بيانات البانل
 النحو التالي:

 مفهوم بيانات البانل  .1.1.5.3

رواجا    لقيت  التي  النماذج  من  البانل  بيانات  نماذج  القياس    واهتماماتعتبر  حقل  في  كبيرا 
النماذج  الاقتصادي باقي  تتميز عن  المقطعية )تصف    الاعتبارفي  أخذهاب، فهي  البيانات  نماذج  كلا من 

ونماذج بيانات السلاسل الزمنية )تصف سلوك ،  سلوك عدد من الوحدات المقطعية عند فترة زمنية واحدة(
واحد  آن  في  محددة(  زمنية  فترات  خلال  واحدة  الزمني    فاعتماد .  مفردة  البعدين  على  البانل  بيانات 

والوصول إلى نتائج أكثر دقة في عملية    الاقتصاديةوالمقطعي يتيح تحليلا أكثر شمولية وعمقا للظواهر  
بانل لمقطع عرضي وسلاسل زمنية على  التعرف بيانات    .(46  ، ص 2023)ساحلي و بوصبع،  التقدير  

"مجموعة   الزمنية، من  أنها  والسلاسل  المقطعية  البيانات  من  كل  خصائص  بين  تجمع  التي  البيانات 
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بينما   واحدة،  فترة زمنية  المقطعية عند  الوحدات  أو  المفردات  المقطعية تصف سلوك عدد من  فالبيانات 
 .(299 ، ص 2013)جبوري، تصف بيانات السلسلة الزمنية سلوك مفردة واحدة خلال فترة معينة 

  كما يقصد ببيانات البانل المشاهدات المقطعية مثل )الدول، الولايات، المؤسسات، الأسر، الأفراد... 
واحد إلخ آن  الزمنية في  المقطعية مع  البيانات  دمج  فترة زمنية معينة، أي  المرصودة عبر  )بلخيري،   (، 

 . (139 ، ص 2022

الزمنية المقطعية أو بيانات البانل بأنها مجموعة من المشاهدات التي كما تعرف بيانات السلاسل  
من   كل  خصائص  بين  تجمع  أنها  بحيث  الزمن،  من  فترات  عدة  في  الأفراد  من  مجموعة  عند  تتكرر 

 .(201 ، ص 2015)بدراوي،  البيانات المقطعية والسلاسل الزمنية في نفس الوقت 

أنها   على  البانل  بيانات  كذلك  تشمل  تعرف  حيث  معينة،  زمنية  فترات  في  مقاسة  مشاهدات 
 .(143 ، ص 2018)عيشاوي،  لخ... إالمشاهدات المقطعية الدول، المقاطعات، المؤسسات 

 أهمية استخدام بيانات البانل .2.1.5.3

بيانات  تقدير  مهمة  البانل  إن  مزايا  دقة  ،له  أكثر  نتائج  الاعتبار    ،ويعطي  بعين  تأخذ  لأنها 
الزمنية السلسلة  في  الزمني  البعد  ذات  لذلك   ،المعلومات  المختلفة،  الوحدات  في  المقطعي  البعد  وكذلك 

فعالية في   أكثر  الميدانية  دراستها  يجعل  ما  هذا  ببعد مضاعف،  تتمتع  البانل  بأن معطيات  القول  يمكن 
 :وبالتالي فهي تكتسي أهمية بالغة  تتمحور في النقاط التالية ،الاقتصاد القياسي

الزمنية، مما   السلاسل  المقطعية أومقارنة بالسلاسل  تتضمن بيانات البانل محتوى معلوماتي أكثر   -
تقديرات   المتغيرات  أكثر موثوقيةيمكن من الحصول على  بين  المشترك  ، كما أن مشكلة الارتباط 

تكون أقل حدة من بيانات السلاسل الزمنية، ومن جانب آخر تتميز بيانات البانل عن غيرها بعدد  
 ؛درجات الحرية وكذلك بكفاءة أفضل أكبر من

إمكاني  - البانل  نماذج  المقطعية،  ات  توفر  البيانات  تخفيها  التي قد  التعديل،  ديناميكية  لدراسة  أفضل 
جهة   ومن  والفقر،  البطالة  مثل  الاقتصادية،  الحالات  فترات  لدراسة  مناسبة  تعتبر  أيضا  أنها  كما 

 ؛ ردات العينة من نقطة زمنية لأخرى أخرى يمكن من خلال بيانات البانل الربط بين سلوكيات مف
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  ،(Multicollinearity)الخطي    الإزدواجإن استخدام بيانات البانل يتيح فرصة التخفيف من مشكلة   -
شائعة الظهور    Heteroscedasticityثبات تباين حد الخطأ    عدمومشكلة  ،  بين المتغيرات المستقلة

 ؛ بيانات المقطعيةال عند استخدام 

غير تساهم   - المفردات  خصائص  عن  الناجمة  المهملة  المتغيرات  مشكلة  ظهور  من  الحد  في 
المشاهدة، والتي تؤدي عادة إلى تقديرات متحيزة، كما تبرز أيضا أهمية استخدام بيانات البانل في  

ما يوصف الاعتبار  في  تأخذ  بمفردات   أنها  الخاص  الملحوظ،  الاختلاف غير  أو  التجانس  بعدم 
 .(565 ، ص 2018)بن الحبيب،  العينة سواء المقطعية أو الزمنية

 نماذج بيانات البانل . الطرق الأساسية لتقدير2.5.3

)ال المدمجة  البيانات  لانحدار  الأساسية  الصيغة  الحديث  المنهج  قدمها مجيقترح  كما  معة( 
(Green, 1993) (93 ، ص 2022)فنور،  بالشكل التالي : 

𝒀𝐢𝐭= 𝒂𝒊 + β 𝑿𝒊𝒕 +𝛆𝒊𝒕                  (22) 

 حيث أن: 
  ∶ 𝒀𝐢𝐭 قيمة المتغير التابع للوحدة iفي الفترةt  ؛ 

𝛂𝒊؛: ثابت المعادلة 
𝑿𝒊𝒕 : قيم المتغيرات المستقلة والضابطة للوحدةi  في الفترة t؛ 
β : معاملات التقدير للمتغيرات المستقلة والضابطة؛ 

𝛆𝒊𝒕 : هو حد الخطأ العشوائي للوحدةi   في الفترةt . 

الطول البيانات  )نماذج  البانل  لانحدارات  الأساسية  الصياغة  تبعا  يتظم  ممكنة  نماذج  ثلاثة  ة( 
الذي يفترض أن يكون هذا الأثر ثابتا عبر الزمن وخاصا    aiالأثر الفردي لكل وحدة مقطعية    لاختلاف

 من الفترات الزمنية.  Tمن المشاهدات المقطعية مقاسة في   nبكل وحدة مقطعية. ليكن لدينا 

  



 الإجراءات المنهجية للدارسة  الفصل الثالث:
 

106 
 

 (Pooled Regression Model) نموذج الانحدار التجميعي .1.2.5.3

العادية  الصغرى  المربعات  طريقة  حسب  تقديره  الانحدار    (OLS)  يتم  نموذج  معلمات  لتقدير 
×Nت المشاهدا التجميعي بحجم T))  ،(7 ، ص 2018)رملة . 

التجميعي  نموذج    يعد  جميع  الانحدار  فيه  تكون  حيث  الطويلة  البيانات  نماذج  أبسط  من 
في  𝜷𝐣 و 𝜶المعاملات  النموذج  كتابة  بإعادة  الزمن(،  تأثير  )يهمل  الزمنية  الفترات  لجميع  المعادلة ثابتة 

 ( نحصل على نموذج الانحدار التجميعي، ويتم صياغة النموذج في المعادلة التالية: 01)

𝒀𝒊𝒕 = 𝜶 + ∑ 𝜷𝒋
𝒌
𝒋=𝟏 𝑿𝒋(𝒊𝒕) + 𝜺𝒊𝒕,i= 1,2,…….,N  T= 1,2 ,……T          (23) 

𝑿𝒋(𝒊𝒕) و𝒀𝒊𝒕 :المشاهدات الخاصة بكل وحدة مقطعية (ia) خلال الفترة الزمنية (t) . 

اطع، ولكي نأخذ بعي  أهم عيوب هذا النموذج افتراض ثبات قيمة معلمة الحد الثابت لجميع المقمن  
 الطبيعة الخاصة لكل وحدة مقطعية، وفي هذه الحالة نستخدم نموذج التأثيرات الثابتة.  عتبارالا

 (FixedEffects Model) نموذج التأثيرات الثابتة. 2.2.5.3

لمشاهدات  أخرى  إلى  وحدة  والمقطع من  الميل  تغير  الاعتبار  بعين  الثابتة  التأثيرات  نموذج  يأخذ 
هذا  المقطع العرضي ضمن العينة المدروسة، بحيث يتم افتراض أن المعلمات تتغير بأسلوب ثابت وعلى  

كقواطع   tyأو الزمنية   iuثار المقطعية  الأساس تمت تسميتها بنماذج التأثيرات الثابتة، ويتم التعامل مع الآ
(، أو الزمنية )سنوات(، أو حسب كل فترة زمنية )سنة(، من أجل قطاعات تعبر عن الاختلافات الفردية )

من أجل معرفة سلوك مجموعة من   ي،احتواء العوامل والآثار غير الملحوظة ذات البعد الزمني أو المقطع
بقاء   αi، من خلال جعل معلمة القطع  االبيانات المقطعية على حد  تتفاوت من مجموعة إلى أخرى مع 

الميل   في  βjمعاملات  التجانس  عدم  حالة  مع  نتعامل  سوف  )أي  مقطعية  بيانات  مجموعة  لكل  ثابتة 
  ، ص 2014)رتيعة،    وفق الصيغة التالية   ن التباين بين المجاميع(، وعليه فإن نموذج التأثيرات الثابتة يكو 

155) : 

𝒀𝐢𝐭 =  𝛂𝒊 + ∑ 𝜷𝒋𝑿𝒋(𝒊𝒕) + 𝜺𝒊𝒕
𝑲
𝒋=𝟏 ,    i = 1,2,…..N    t = 1,2,…..T              (25) 
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 حيث:

=0              (26)  (E (𝜺𝒊𝒕 و𝝈𝜺
𝟐 ( =Var(𝜺𝒊𝒕 

وإنما   ،مقطعية لا تتغير خلال الزمنالبيانات  اللكل   αيقصد بمصطلح التأثيرات الثابتة أن المعلمة  
أعلاه المعادلة  في  النموذج  معلمات  تقدير  لغرض  المقطعية  البيانات  مجاميع  في  فقط  التغير    ، يكون 

،  N-1ستخدم متغيرات وهمية بقدر  تبالتغير بين المجاميع المقطعية عادة ما   αلسماح لمعلمة القطع  لو 
ستخدم طريقة المربعات الصغرى العادية، ويطلق على نموذج التأثيرات تلتجنب التعددية الخطية التامة،  

للمتغيرات  الصغرى  المربعات  نموذج  اسم     Least Squares Dummy Variable)الوهمية  الثابتة 
Model)     بعد إضافة المتغيرات الوهميةD .في المعادلة أعلاه 

 : (156 ، ص 2014)رتيعة،  يصبح الشكل النهائي للنموذج الأثر الثابت كالتالي

𝒀𝒊𝒕 =  𝜶𝟏 + ∑ 𝜶𝒅𝑫𝒅
𝑵
𝒅=𝟐 + ∑ 𝜷𝒋

𝒌
𝒋=𝟏 𝑿𝒋(𝒊𝒕) + 𝜺𝒊𝒕,  i =1,2,…N  t =1,2,….T   (27) 

𝛼1يمثل المقدار حيث: + ∑ 𝛼𝑑𝐷𝑑
𝑁
𝑑=2 التغير في المجاميع المقطعية لمعلمة القطعβ0 . 

𝑫𝒅: .)المتغير الوهمي الخاص بكل وحدة )مؤسسة 

 يمكن كتابة النموذج وفق المعادلة التالية:عليه و 

𝒀𝐢𝐭 =  ∑ 𝜶𝒅𝑫𝒅
𝑵
𝒅=𝟐 + ∑ 𝜷𝒋

𝒌
𝒋=𝟏 𝑿𝒋(𝒊𝒕) + 𝜺𝒊𝒕,i =1,2,…N  t =1,2,….T       (28) 

 (Random Effects Model) نموذج التأثيرات العشوائية. 3.2.5.3

  ،يستند هذا النموذج على افتراض أن العينة المستخدمة مسحوبة بشكل عشوائي من مجتمع كبير
 . (54 ، ص 2017)العشعوش،  وبالتالي فإن معلمات انحدار النموذج تمثل المجتمع بأكمله

معالم  أنها  على  الزمنية  أو  المقطعية  الآثار  مع  يتعامل  العشوائية  التأثيرات  نموذج  فإن  بهذا 
بوسط   مستقلة  عشوائية  متغيرات  هي  والزمنية  المقطعية  الآثار  أن  على  الافتراض  هذا  ويقوم  عشوائية، 
يساوي الصفر وتباين محدد، وتضاف كمكونات عشوائية في حد الخطأ العشوائي للنموذج، كما يفترض  

في  .(2016)نزاري و هارون،  هذا النموذج عدم ارتباط الآثار العشوائية مع متغيرات النموذج التفسيرية  
 أي:𝛍كمتغير عشوائي له معدل مقداره  β0نموذج التأثيرات العشوائية سوف يعامل معامل القطع 
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𝛂𝒊 =𝝁 + 𝑽𝒊,      i= 1,2,….N              (29) 

 ( نحصل على نموذج التأثيرات العشوائية بالشكل التالي:3( في المعادلة )6المعادلة )بتعويض 

𝒀𝐢𝐭 =  𝛍 + ∑ 𝜷𝒋𝑿𝒋(𝒊𝒕) + 𝜺𝒊𝒕
𝑲
𝒋=𝟏 + 𝐕𝒊,  i=1, 2,…N  t=1,2,…T       (30) 

 حيث أن:
𝐕𝒊:  يمثل حد الخطأ في مجموعة البيانات المقطعيةi . 

  Error Components)كما يطلق على نموذج التأثيرات العشوائية أحيانا نموذج مكونات الخطأ  

Model)  ( يضم مركبين للخطأ هما 7بسبب أن النموذج في المعادلة )Vi   وεit . 

 :(273 ، ص 2012)الجمال،  يمتلك نموذج التأثيرات العشوائية خواص رياضية منها أن 

E (𝜀𝑖𝑡) = Var(𝜀𝑖𝑡)و  0 = 𝜎𝜀
2 

E (𝑉𝑖) = 0,Var(𝑣𝑖𝑡) = 𝜎𝑣
2 

 ليكن لدينا حد الخطأ المركب التالي:
Wit= vi + εit                    (31) 

 حيث أن: 
E(wit ) = 0                            (32) 

var(wit ) =𝜎𝜀
2 + 𝜎𝑣

2                (𝟑𝟑) 

العادية   الصغرى  المربعات  تفشل طريقة  النموذج  (OLS)إذ  معلمات  تقدير  مقدرات ،  في  وتعطي 
كفؤة صحيحة،  غير  غير  قياسية  أخطاء  المعلمات   ،ولها  اختبار  في  يؤثر  لذامما  طريقة    ،  تستخدم 

لتقدير نموذج التأثيرات العشوائية   (Generalized least Squares (GLS))المربعات الصغرى المعممة  
 .(274  ، ص 2012)الجمال،  يشكل صحيح

 اختيار النموذج الملائم  .4.2.5.3

حتى يتسنى إجراء المفاضلة بين النماذج المتحصل عليها، والمقدرة وفق الطرق الثلاث، من أجل 
 : ختيار النموذج الملائمالاختبارات التالية لا اختيار النموذج الملائم، يمكن الاعتماد على
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 " Fisher" اختبار -
للمفاضلة بين نموذج الانحدار التجميعي ونموذج التأثيرات الثابتة    (Fisher)يستخدم اختبار فيشر

 حيث يستند هذا الاختبار على الفرضيتين التاليتين: 

0H: .النموذج الانحدار التجميعي هو الملائم 
1H:  .نموذج التأثيرات الثابتة هو الملائم 

 : (545 ، ص 2017)مجيد،  الصيغة التاليةختبار يأخذ هذا الإ

F=
𝑅FPD

2 −𝑅𝑃𝐷
2 /(N−1)

(1−𝑅FPD
2 )/(NT−N−k)

=(𝑁− 1, 𝑁𝑇−𝑁−𝐾) 

 حيث أن:
𝐾 :  ؛عدد المتغيرات التفسيرية 

𝑹𝐅𝑷𝐃
 ؛ معامل التحديد عند استخدام نموذج التأثيرات الثابتة :𝟐

𝑹𝑷𝑫
 الانحدار التجميعي.معامل التحديد عند استخدام نموذج  :𝟐

قيمة    كانت  إذا  أنه  ك  Fحيث  إذا  أو  الجدولية  القيمة  تساوي  أو  أكبر     -Pقيمة  نت االمحسوبة 
Value    التي تنص على أن    ،ونقبل الفرضية البديلة   ،فإننا نرفض فرضية العدم،  0,05أقل من أو تساوي

 .نموذج التأثيرات الثابتة هو النموذج الملائم لبيانات الدراسة

 "Likelihood Rationاختبار " -

 انطلاقا من الفرضيتين الآتيتين:  هذا الاختبار يمكن استخدام

0H:  .نموذج الانحدار التجميعي هو الملائم لتقدير نموذج الدراسة 
1H:  .نموذج الآثار الثابتة و/أو نموذج الآثار العشوائية هو الملائم لتقدير نموذج الدراسة 

المعنوي  مستوى  كان  "   ةإذا  من  Likelihood Rationللاختبار  أكبر  فرضية  5%"  قبول  يتم   ،
الانحدار التجميعي هو الملائم لتقدير نموذج الدراسة، وإذا كان الاختبار  العدم، التي تنص على أن نموذج 

البديلة%5أقل من   الفرضية  وقبول  العدم،  يتم رفض فرضية  و/أو    ،،  الثابتة  الآثار  نموذج  بأن  والقائلة 
 .نموذج الآثار العشوائية هو الملائم لتقدير نموذج الدراسة 
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 " Hausman" اختبار -

،  الجوهري بين التأثيرات الثابتة والعشوائية  ختلافالإفي حالة    ستخدميعتبر أداة إحصائية جوهرية ت
 الفرضية الآتية: وينطلق من وهو المدى الذي يربط فيه الأثر الفردي بالمتغيرات المستقلة، 

0H: نموذج الآثار العشوائية هو الملائم لتقدير نموذج الدراسة؛ 
1H: .نموذج الآثار الثابتة هو الملائم لتقدير نموذج الدراسة 

، يتم رفض الفرضية الصفرية وقبول الفرضية البديلة، ليتم  5%إذا كان الاختبار معنويا عند مستوى 
 والعكس صحيح.  ةالاعتماد على نموذج الآثار الثابت 

 (Adjusted R-squared). معامل التحديد المعدل 6.3

الإ المؤشرات  أحد  البيانات هو  لتحليل  المعقدة  المتغير  والذي    ،حصائية  بين  العلاقة  فعالية  يقيس 
والمتغي  البعض   المستقلة،   رات التابع  بعضها  على  تأثيرها  للنموذج ومدى  التفسيرية  المقدرة  معرفة  أي   ،

 .يرات المستقلة عتبار عدد المتغالا بعين خذ أ نه يلأالمقدر، 

التحديد  معامل  فإن  النموذج  إلى  الفائدة  عديمة  المتغيرات  من  كبير  عدد  الباحث  أضاف  إذا 
 المصحح سينخفض، والعكس صحيح في حالة متغيرات ذات قيمة. 

R² ≤Adj(يكون معامل التحديد دائما أقل من أو يساوي معامل التحديد العادي  
2R(   وتتراوح قيمته ،

(، حيث تشير القيمة الأقرب إلى الواحد إلى قدرة تفسيرية أعلى  R² ≤ 10 ≥أيضا بين الصفر والواحد ) 
للمتغيرات المستقلة، في حين تدل القيمة الأقرب إلى الصفر على ضعف القدرة التفسيرية، مما يجعل هذا  

 .الاختبار مقياسا أكثر دقة وموضوعية لتقييم جودة القدرة التفسيرية للنموذج

 : (38-37 ، ص ص 2020)بشماني،  تعطى صيغة معامل التحديد المعدل بالعلاقة التالية 

𝐑𝟐Adj = 1 −

𝑆𝐶𝐸res
n − p − 1

SCEtot
(n − 1)
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 حيث:
n:  عدد المشاهدات 
P:  عدد معاملات النموذج عدا الثابت 

SCEres = (yi -yi) هو مجموع المربعات للفرق بين القيم الفعلية والقيم النظرية للنموذج.
2 

SCEtot = (yi  -y) هو مجموع المربعات للفرق بين القيم الفعلية عن الوسط الحسابي.
2 

𝛔𝐲و  2Sالمربعات سنحصل على التوالي بتصحيح
 كما هو مبين في العلاقة التالية:  𝟐

R² = 1-  
S2

𝝈𝒀
𝟐 

 حيث: 
2S: التباين غير المفسر(؛هو تباين القيم الفعلية عن القيم النظرية( 

𝛔𝐲
 هو التباين الكلي أي تباين القيم الفعلية عن وسطها الحسابي.  :𝟐

 الإستخدام كما يلي:وبالتعويض في العلاقة رقم سنحصل على علاقة أبسط وأسهل في 

R2
Adj= 1-

𝐒𝟐

(𝒏−𝒑−𝟏°

𝝈𝟐

(𝒏−𝟏)

=1- [
𝐒𝟐

(𝒏−𝒑−𝟏)
 . 

(𝒏−𝟏)

𝝈𝟐
 ] 

 

=1- [ 
𝐒𝟐

𝝈𝟐
 . 

(𝒏−𝟏)

(𝒏−𝒑−𝟏)
 ]  =1- [(R²-1). 

(𝒏−𝟏)

(𝒏−𝒑−𝟏)
 ] 

 لتصبح علاقة معامل التحديد المعدل بشكلها النهائي كما يلي:  Kبـ   Pنقوم بتعويض 

] 
(𝐑𝟐−𝟏)(𝒏−𝟏)

(𝒏−𝒌−𝟏)
[  -1=Adj

2R 

 Student. اختبار  7.3

اختبار   والاجتماعية    "Student"يعد  النفسية  الأبحاث  في  شيوعا  الدلالة  اختبارات  أكثر  من 
  ي بأكثر الحروف تكرارا ف  ختباريا لاولهذا سم،  " ستودنت  "وترجع نشأته الأولى إلى أبحاث العالم،والتربوية

التاء حرف  وهو  إحصائي  ،  اسمه  أسلوب  يستخدم  معلمي هو  غير  ،  المتوسطات  فروق  دلالة  لقياس 
متساوية وغير  المتساوية  للعينات  والمرتبطة  في المرتبطة  المعلمات  معنوية  مدى  يستخدم لاختبار  ، كما 

 نماذج الانحدار الخطي، من أجل اختبار معنوية أثر المتغير المستقل في المتغير التابع. 
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 الاستقلال الذاتي للبواقي( ) Durbin-Watson. اختبار8.3

اختبار   استخدام  تم  الدراسة،  نموذج  من صحة  والتحقق  للبواقي  الذاتي  الاستقلال  فحص  بغرض 
(Durbin–watson)  يوجد لأنه  العينات،  لمختلف  والأنسب  استعمالا  الاختبارات  أكثر  من  باعتباره   ،

إلا أنها تكتسب    ،من الناحية الإحصائية  (Durbin–watson)اختبارات أخرى قد تكون أقوى من اختبار  
الأخرى،    الاختبارات على الكثير من    (Durbin–watson)ولذلك يفضل    ،قوتها في العينات كبيرة الحجم

عن   للكشف  مخصص  الاختبار  والتطبيق.  الفكرة  ناحية  من  بسيط  أنه  على  من الافضلا  الذاتي  رتباط 
 الخطوات التالية:من خلال ، ويمكن تطبيقه الدرجة الأولى

 ؛الانحدار باستخدام أسلوب المربعات الصغرى للحصول على معاملات الانحدارتقدير معالم  -
 طرح قيم المتغير التابع من القيم المشاهدة للحصول على البواقي: -

.ˆ
iii yye −=                             

 على النحو التالي:   DWحساب قيمة إحصائية مقدرة نرمز لها بالرمز  -

.

)(

2

1

2

1

2

i

n

i

ii

n

i

e

ee

DW





=

−

=

−

=                       

 مع ملاحظة أن: 

0 <DW< 4 

مقارنة القيمة المحسوبة  إيجاد القيم الحرجة )القيمة الدنيا والقيمة القصوى( من جدول  بعد ذلك يتم  
  الاعتبارتأخذ في    (Durbin–Watson)بحيث أن جداول    (Durbin–Watson)  ـمع القيمة الجدولية ل

المشاهدات   )  (n)كل من عدد  المستقلة  المتغيرات  المعنوية  kوعدد  الملحق رقم    %5( ومستوى  )انظر 

ويحتوي الجدول  P :1H <0. ومما هو جدير بالذكر أن الفرض الأكثر شيوعا هو الفرض البديل:  ..(
ليتم بعدها اتخاذ القرار المناسب بشأن    ،العلياالقيمة   Ud  وهي القيمة الصغرى و  Ldعلى قيمتين إحداهما  

 الذاتي للبواقي كما هو موضح في الجدول التالي: ستقلالالإ
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 حسب كل حالة (Durbin – watson)مناطق الرفض والقبول لاختبار : 6الجدول 

 القرار ة المقدر  DWقيمة   الحالة 
1 4-dL<DW< 4  للبواقي المعيارية  ارتباط ذاتي سالب  
2 4-dU<DW<4-dL  عدم تأكد 
3 2 <DW< 4-dU 

المعيارية  استقلال ذاتي للبواقي  
4 dU<DW< 2 

5 dL<DW<dU  عدم تأكد 
6 0 <DW<dL  للبواقي المعيارية  ارتباط ذاتي موجب  

 ... من إعداد الباحث بالاعتماد:المصدر
 :حيث

Ud: .القيمة الحرجة القصوى 
Ld:  .القيمة الحرجة الدنيا 
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 خلاصة الفصل الثالث 

المرجوةالأ  لتحقيق فيقدم،  هداف  حيث    نا  التطبيقية،  للدراسة  متكاملا  منهجيا  إطارا  الفصل  هذا 
الذي أخذ   النموذج الأساسيالمنهج المتبع في الدراسة، و تقديم    مستهلا بذلك،  تناول عدة محاور جوهرية

  توضيح تم  شكل الانحدار الخطي المتعدد للتعبير عن العلاقة بين المتغير التابع والمتغيرات المفسرة،كما  
( 135والتي كانت مكونة من )  عينة الدراسةخصوصية البيئة الجزائرية محل البحث، إضافة إلى تحديد  

جمع البيانات، متبوعا بتحديد دقيق للمتغيرات  المستخدمة في  مصادر  توضيح نوع الو   مؤسسة اقتصادية،
الكمية  المدروسة  البحثية قياسها  تحليلا    كما،  وآليات  لإمنهجيتضمن  والأسس    ختيارا  الدراسة  عينة 

 . المعتمدة في تحديد حجمها

للوصول    الإحصائية المطبقة  هم الأدوات في الجانب الإحصائي، يعرض الفصل تسلسلا منطقيا لأ
موثوقية أكثر  نتائج  الوصفيإلى  بالتحليل  بدء  الأساسية    ،،  الخصائص  لفهم  المركزية  النزعة  ومقاييس 

الا تحليل  إلى  ينتقل  ثم  ويختتم للبيانات.  البينية.  العلاقات  طبيعة  لفهم  الدراسة  متغيرات  بين  رتباطات 
ديد واختبار تح  صولا إلىالنماذج، و   ةاستقراريدراسة  انطلاقا من  بمنهجية متقدمة لتقدير نموذج الدراسة،  

الأنسب  البانل  هذه    الاعتماد تم  كما    .نموذج  إجراء  البرامج    الاختبارات في  من  متكاملة  حزمة  على 
برنامج  مقدمتها  في  يأتي  المتخصصة،  تحليل    (Eviews)  الإحصائية  في  المتقدمة  بقدراته  يتميز  الذي 

وبرنامج البانل،  ونماذج  الزمنية  متعدد  (SPSS) السلاسل  الإحصائي  التحليل  في  بكفاءته  المعروف 
 . المتغيرات 

مضامينها   مناقشة  مع  المستخلصة،  للنتائج  شامل  تحليلي  تقديم عرض  اللاحق  الفصل  في  سيتم 
 .النظرية والتطبيقية، بالإضافة إلى اختبار منهجي لفرضيات الدراسة للوصول إلى استنتاجات علمية موثقة
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 نتائج الدراسة  ة  ومناقشعرض  
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 تمهيد 
ستعراض النتائج التحليلية للعوامل المؤثرة في  ع كمحطة أساسية في هذه الدراسة لإيأتي الفصل الراب

الجزائرية   الاقتصادية  المؤسسات  الحقيقية ضمن  الأرباح  إدارة  ،  2020إلى    2010لفترة من  لممارسات 
المنهجي الإطار  وتوضيح  الثاني  الفصل  في  الفرضيات  بعد صياغة  الثالث.   للدراسة  وذلك  الفصل  في 

مؤسسة، من    135مشاهدة لـ    1022يهدف هذا الفصل إلى تقديم تحليل شامل لبيانات العينة المكونة من  
خلال الاستناد إلى منهجية علمية دقيقة تشمل التحليل الإحصائي الوصفي، والاختبارات أحادية وثنائية  
استكشاف   على  الفصل  يركز  الموضوعة.  الفرضيات  واختبار  النتائج  لاستخلاص  المتغيرات،  ومتعددة 

تعكس التي    فسرة، والمتغيرات الم(REM)  العلاقة بين المتغير التابع، المتمثل في إدارة الأرباح الحقيقية 
، التحفظ  (CAP) ، الكثافة الرأسمالية(ACT)  ، مستوى النشاط(AEM)  إدارة الأرباح المحاسبية  كل من

المؤسسة(CONS)  المحاسبي نمو   ،  (GROW)المالية الرافعة   ،  (LEV)الربحية  ، (PROF) العائد  ،
الأصول المؤسسة(ROA)  على  وحجم   ، (SIZE)  الملكية طبيعة   ،(PRO)  النشاط طبيعة   ،(LEV)  

 .(NFS)وطبيعة القوائم المالية 

)النزعة المركزية ومقاييس    الدراسة  يتناول الفصل في مرحلته الأولى الإحصاءات الوصفية لمتغيرات 
يشمل  التشتت( كما  الإ.  المتغيرات   رتباطدراسة  ب ،  بين  الدراسة  نموذج  تقدير  نموذج   عتماد الإثم  على 

المتعدد   الخطي  من  الانحدار  صلاحيته  اختبار  لبيانات  خلال  بعد  المعممة  الصغرى  المربعات  طريقة 
ب  (Panel EGLS)البانل مرورا  فرضياتها،  من  الوحدة(والتحقق  )جذر  الاستقرارية  في  ،  اختبارات  ليتم 

من خلال  )الانحدار التجميعي، الأثر الثابت أو الأثر العشوائي(،    طريقة ملائمة للدراسةخير تقدير أي  الأ
، مع الخاصة بنموذج الدراسة واختبار فرضيات الدراسةهذا الإطار، يسعى الفصل إلى تقديم نتائج دقيقة  

السياق   في  الظاهرة  فهم  تدعم  شاملة  رؤية  لتوفير  السابقة،  الدراسات  ضوء  في  النتائج  هذه  مناقشة 
 الجزائري.  

 من أجل تحقيق أهداف هذا الفصل، تم تقسيمه إلى العناصر الآتية: 
 ؛ للدراسةالإحصاء الوصفي  .1
 ؛(Bivariate analysisالتحليل ثنائي المتغيرين ) .2
 ؛( Multivariate analysisالتحليل متعدد المتغيرات ) .3
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 لدراسة لالإحصاء الوصفي . 1

الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة، ممثلة   نتائج  (7)  الواردة في الجدول يظهر تحليل البيانات  
والتي تعكس كل من: إدارة الأرباح الحقيقية، والمتغيرات المفسرة والذي يعكس ممارسات  في المتغير التابع

النمو، العائد على  إدارة الأرباح المحاسبية، مستوى النشاط، الكثافة الرأسمالية، التحفظ المحاسبي، معدل  
  135لـ  مشاهدة    1022مكونة من  الدراسة  عينة  حيث كانت    ،  الأصول، مستوى الربحية، وحجم المؤسسة

 مؤسسات مما يعكس تنوعا في السلوك الاقتصادي لل،  2020و  2010خلال الفترة بين  ،  جزائرية  مؤسسة
لمؤشر  حيث  المدروسة.   الإحصائي  التحليل  الحقيقيةأظهر  الأرباح  الدراسة (REM)   إدارة  فترة  خلال 

، مع مدى يتراوح بين  -0.001477نتائج ذات دلالة إحصائية مهمة. حيث سجل متوسط حسابي قدره  
، مما يشير إلى أداء سلبي طفيف في المتوسط مع كحد أعلى  4.895269كحد أدنى و   -5.690389

يبلغ   المقابل،  في  استثنائية.  ظروفا  تعكس  قد  كبيرة  تقلبات  الأرباح    متوسطالوجود  لإدارة  الحسابي 
المدروسة  ((AEM  المحاسبية  الفترة  أعلىمع  ، مع  -0.00854178  خلال    0.79555851  يبلغ  حد 

أدنى   مقارنة  -0.3645899وحد  تقلبا  أقل  نطاق  مع  أكثر وضوحا  انخفاضا  يبرز  مما  الأرباح  ،  إدارة 
، مع  3.224070  حسابي يقدر بـ  سجل متوسطيف (ACT) مستوى النشاط أما متغير (REM). الحقيقية

 . 1.000000قيمة  بأدنى حد و  5.000000قيمة  بأعلى  حد ، و 4.000000وسيط مرتفع عند 

، بينما يبلغ الوسيط  0.820937  الحسابي بـ  متوسطال  يظهر،  (CAP)الكثافة الرأسمالية   رفي سياق متغي
أقصى  0.504376 حد  مع  أدنى    1.791225،  لو .  0.000000وحد  المحاسب بالنسبة  ي  لتحفظ 

المتوسط  (CONS)ـ فإن  إلى  الحسابي  ،  وسيط  321.9663يصل  مع  قيمة  235.3352،  وأعلى   ،
قيمة    681.8562 بتكاليف -998.3062وأدنى  يرتبط  أن  يمكن  النفقات  في  كبيرا  تفاوتا  يعكس  ، مما 

  حسابيا   اتسجل متوسط   (LEV)الرافعة الماليةو (GROW) النمو    غير متوقعة أو سلبية كبيرة. متغيرات 
بحد 0.035363   (GROW)معدل النمو    على التوالي، حيث يبلغ وسيط  3.198747و -3.801798

حد  مع  0.505200 قدر بـ    (LEV)الرافعة المالية    ووسيط  -4.144078وأدنى    0.999630أقصى  
بـ  أقصى ، مما يشير إلى تحديات نمو كبيرة مع اعتماد قوي  0.006507أدنى  حد  و   4.119698  قدر 

 مع وسيط   0.066763  بـ (ROAالحسابي للعائد على الأصول )  متوسطالعلى الديون. وأخيرا، يظهر  
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 حجم المؤسسات  متوسط بلغكما (، -3.519080وأدنى   2.553465)بحد أقصى  0.019910 يقدر بـ
(SIZE) بـ الدراسة  فترة  وأدنى    12.45322)بحد أقصى    9.075172مع وسيط    9.035791  خلال 

 .في العائدات واستقرارا نسبيا في الحجم  (، مما يعكس أداء إيجابيا معتدلا6.105571

عن مستوى التشتت في البيانات، حيث تظهر قيم مرتفعة لبعض   (Std. Dev) نحراف المعياري يكشف الإ
مؤشر نحراف المعياري لالمتغيرات مما يعكس تقلبات كبيرة في الأداء المالي. على سبيل المثال، يبلغ الإ

، وهو ما يشير إلى تفاوت كبير حول المتوسط  2.832015  قيمة بلغت   (REM)إدارة الأرباح الحقيقية  
بينما   الطفيف،  المحاسبية ظهرتالسلبي  الأرباح  للغاية   ((AEM  إدارة  منخفضا  معياريا  بـ  انحرافا  قدر 

، مما  8702.789كبيرا انحرافا معياريا   (CONS) ي  التحفظ المحاسب  في المقابل، يسجل  ،0.0004887
فتظهر قيمهما     (LEV)الرافعة الماليةو  (GROW) النمو  معدل    . أماتششت كبير للقيميدل على وجود  

للعائد  ، مما يشير إلى مخاطر مالية محتملة في العينة. وبالنسبة على التوالي 79.59184و  25.31861
( الأصول  المعياري (ROAعلى  الانحراف  فإن  بـ  ،  على    1.108751  قدر  العائدات  في  تفاوتا  يعكس 

، مما يوحي  1.020758  قدر بـ  انحرافا معياريا معتدلا (SIZE) حجم المؤسسات  الأصول، بينما يظهر
 . مؤسسات ال حجمبتجانس نسبي في 

وجود  مع  المالي،  الأداء  في  كبيرة  تقلبات  من  تعاني  العينة  أن  للبيانات  الشامل  التحليل  يظهر 
، بجانب اعتماد مرتفع على الرافعة  )itCONS(حفظ المحاسبي  والت )itGROW (النمومعدل  تحديات في  

تظهر أداء سلبيا في المتوسط،    )itAEM (المحاسبيةو   )itREM(  الحقيقيةإدارة الأرباح   LEV)it(  المالية
العائد على   المقابل، يعكس  الطلب السوقي. في  انخفاض  أو  الموارد  إدارة  مما قد يشير إلى ضعف في 

الحجم )itROA (الأصول القيم.  في  الكبير  بالتشتت  يتأثر  لكنه  معتدلا،  إيجابيا  يبدو   )itSIZE (أداء 
مستقرا نسبيا، مما قد يوفر أساسا لتحسين الأداء إذا تمت معالجة التقلبات الأخرى. يوصى بإجراء تحليل  

في المتطرفة، خاصة  للقيم  والمخاطر  )itLEV( و )itCONS( أعمق  المرتفعة  التكاليف  لفهم مصادر   ،
بتطبي ينصح  كما  بالديون.  الإ المرتبطة  في  تأخذ  متقدمة  مالية  نماذج  الطبيعية  ق  غير  التوزيعات  عتبار 

عتماد الإ تحسين استراتيجياتها المالية من خلال تقليل    مؤسسات المستقبلي. وأخيرا، يمكن لل  للتنبؤ بالأداء
 .على الرافعة وتعزيز كفاءة إدارة التكاليف لتحقيق استقرار مالي أكبر
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 الدراسة الإحصاء الوصفي لمتغيرات : 7الجدول 

 

 REMit AEMit ACTit CAPit CONSit GROWit LEVit PROFit ROAit SIZEit 

Mean -0.001477 -0.00854178  3.224070  0.820937  321.9663 -3.801798  3.198747  0.403131  0.066763  9.035791 

Median -0.000533 -0.00658985  4.000000  0.504376  235.3352  0.035363  0.505200  0.000000  0.019910  9.075172 

Maximum  4.895269 0.79555851  5.000000  1.791225  681.8562  0.999630 4.119698  1.000000  2.553465  12.45322 

Minimum -5.690389 -0.3645899 1.000000 0.000000 -998.3062 -4.144078 -0.006507 0.000000 -3.519080 6.105571 

Std. Dev. 2.832015 0.0004887  1.581507  8.111699  8702.789  25.31861  79.59184  0.490767  1.108751  1.020758 

Observations 1022 1022 1022 1022 1022 1022 1022 1022 1022 1022 

 

 . EViewsالبرنامج الإحصائيمخرجات المصدر: 
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استعراض الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة، يتناول الجزء اللاحق التحليل ثنائي المتغيرين،    بعد 
الا درجة  قياس  على  يركز  بالذي  المختلفة  المتغيرات  بين  لفهم  إرتباط  دقيقة  إحصائية  أساليب  ستخدام 

 .التفاعلات بين هذه المتغيرات في سياق الدراسة

 ( Bivariate analysisالمتغيرين ). التحليل ثنائي 2

متغيرات الدراسة، حيث يتضمن دراسة يركز التحليل ثنائي المتغيرين على فحص وتقييم العلاقة بين 
المتغير   بين  العلاقة  واتجاه  قوة  لقياس  والمتغيرات الإرتباط  بين  الفروقات    معنوية   وتحليلالمفسرة،    التابع 

والمحاسبية(   )الحقيقية  الأرباح  إدارة  ممارسات  يخص  فيما  الإقتصادية  القوائم  المؤسسات  طبيعة  حسب 
 المالية، طبيعة الملكية وقطاع النشاط. 

  رتباط . نتائج الإ 1.2
حيث تبرز العلاقة بين إدارة الأرباح  رتباط بين متغيرات الدراسة،  الإمصفوفة    (8)  الجدوليظهر  

وجود علاقة  نجد أن هناك  إذ    .كأحد أبرز النتائج (AEM) وإدارة الأرباح المحاسبية (REM) الحقيقية
بين   قوية  سالبة  الحقيقيةارتباط  الأرباح  المحاسبية (REM) إدارة  الأرباح  بلغت   (AEM) وإدارة 

المتغيرين،  -0.6262 بين  قوية  عكسية  علاقة  وجود  إلى  يشير  وهو  مما  مع  ،  يتماشى  النظريات  ما 
 .ستخدمان كبدائلباح قد يمن إدارة الأر  أسلوبينمحاسبية التي ترى أن هذين ال

عنكما   التحليل  متوسط  ارتباط  كشف  مفسر    (SIZE)المؤسسات    حجمبين    موجب  كمتغير 
الحقيقيةومستوى   إلى وجود علاقة طردية متوسطة    0.4115بقيمةـ  قدر   (REM) إدارة الأرباح  مشيرا 

أي  المتغيرينبين   ال،  هذا    مؤسسات أن  الحقيقية،  الأرباح  إدارة  إلى  أكثر  تميل  لأن    طبيعيالكبيرة 
علاقة كبيرة بين    نلاحظبسهولة. في المقابل، لا    البنود الكبيرة لديها موارد تسمح لها بتعديل    مؤسسات ال

 .المحاسبية، مما يوحي أن الشركات الكبيرة تفضل الطرق الحقيقية على المحاسبيةالحجم وإدارة الأرباح 

   (REM) إدارة الأرباح الحقيقية  اتباطا إيجابيا ضعيف فأظهر ار  (CONS) التحفظ المحاسبي  أما
التي تنمو بسرعة لها علاقة إيجابية    مؤسسات ال، فGROW))  النمووفيما يخص معدل    ،0.0927بقيمة  

الحقيقية الأرباح  إدارة  مع  بقيمة  ضعيفة  الإرتباط  معامل  قدر  إدارة  0.2642  حيث  مع  العلاقة  لكن   ،
سلبية أيضا   (CAP) يةمالرأسالكثافة ال، ومع  -0.3479بمقدار  ضعيفة    سلبية  كانت    المحاسبيةالأرباح  
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أكثر    ةالحقيقي  سلوك إدارة الأرباح  تنخرط  فيسريعة النمو    مؤسسات يعني أن ال  . هذا-0.4093بمقدار  
.  يةمالرأسالكثافة العتماد الكبير على  ، وربما تبتعد عن الإإدارة الأرباح القائمة على أساس الإستحقاق  من  

 .(، مما يجعلها جديرة بالثقة0.05جدا )أقل من  منخفض  المعنوية مستوى كل هذه العلاقات مدعومة ب

بينها وبين إدارة   علاقة ارتباط ايجابية متوسطة، نجد  (CAP)ية  مالرأسالكثافة ال عندما ننظر إلى  
الإنخراط  ذات رأس المال الكبير تميل إلى    مؤسسات أن ال، أي  0.3538الأرباح المحاسبية بقيمة قدرت بـ  

الأرباح  في   صور المحاسبية إدارة  لتحسين  يكون  قد  وهذا  المستثمرين.  ،  أمام  معامل  تها  بلغ  حين  في 
وهو ما يشير    0.3118  قيمة(ROA) الأصول  والعائد على(REM)   إدارة الأرباح الحقيقيةالإرتباط بين  

الإنخراط في  الناجحة تفضل    مؤسسات أن ال  إلى وجود علاقة ارتباط  موجبة ومتوسطة بين المتغيرين. أي
 .الحقيقية للحفاظ على أدائهاإدارة الأرباح ممارسات 

ا ارتباط  لمقابل،في  علاقة  وجود  عدم  من    بين  نلاحظ  وكل  الحقيقية  الأرباح     المديونيةإدارة 
(LEV)    الربحيةنسبة  و  (PROF)    ومستوى النشاط(ACT)  لأن مستوى المعنوية لهم كان أكبر من ،

5% . 

الكثافة   عن ارتباط إيجابي قوي بين  (8)يكشف الجدول  أما علاقات الإرتباط بين المتغيرات المفسرة 
 GROW)  النمومعدل  ، كما سجل0.4199بقيمة بلغت  (ACT)مستوى النشاط و  (CAP) يةمالرأسال

مع ارتباط  علاقات   ال  عكسية  النشاط  و   ،0.4093- بقيمة   (CAP) يةمال رأسالكثافة    (ACT)مستوى 
المحاسبيو   ،0.3530-  بقيمة أما0.2151-  بقيمة (CONS) التحفظ  نسبة  و    (LEV)المديونية . 

توجد   (PROF)  الربحية أنه لا  استقلاليتهما    تبين  يعكس  المتغيرات، مما  دلالة مع معظم  ذات  علاقات 
 النسبية ضمن النموذج. 

بينأما   على   العلاقة  النشاط  و  (ROA) الأصول  العائد  مستوى  من  كل  والكثافة    (ACT)بين 
  0.2802  ث قدرت قيمة معاملا ارتباطهما بـفنلاحظ وجود علاقة ايجابية ضعيفة حي(CAP) ية  مالرأسال

التوالي،    0.2312و   مععلى  العلاقة  تظل  ا(  SIZE) بينما  هذه  غياب  لإضعيفة.  إلى  تشير  رتباطات 
الم  الخطي  داخلالت المتغيرات  بين  إذ  القوية  ضعيفة فسرة  أو  معنوية  غير  في  ،  كانت  تؤثر  لا  بحيث 

 . مستوى إدارة الأرباح الحقيقيةالذي يعكس علاقات ارتباطها بالمتغير التابع 
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 مصفوفة الارتباط بين متغيرات الدراسة. : 8الجدول 
Correlation 

Probability REMit AEMit ACTit CAPit CONSit GROWit LEVit PROFit ROAit SIZEit 

REMit 1          

 -----          

           

AEMit 
-

0.6262 
1         

 0.0002 -----         

           

ACTit 
-

0.0046 
0.2863 1        

 0.9992 0.0000 -----        

           

CAPit 0.2414 0.3538 0.4199 1       

 0.0048 0.0000 0.0000 -----       

           

CONSit 0.0927 0.3433 
-

0.0089 
0.0014 1      

 0.0343 0.0000 0.7891 0.9674 -----      

           

GROWit 0.2642 
-

0.3479 

-

0.3530 

-

0.4093 
-0.2151 1     

 0.0358 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 -----     

           

LEVit 0.0563 0.0015 0.0645 0.0221 -0.0194 -0.0135 1    

 0.9976 0.9705 0.0547 0.5107 0.9999 0.6869 -----    

           

PROFit 
-

0.0099 
0.0012 0.0131 0.0024 0.0014 -0.0034 0.0013 1   

 0.9991 0.9753 0.6965 0.9421 0.9651 0.9180 0.9679 -----   

           

ROAit 0.3118 0.0539 0.2802 0.2312 -0.0031 -0.1339 
-

0.2530 
0.0139 1  

 0.0243 0.1108 0.0000 0.0000 0.9262 0.0001 0.0000 0.6786 -----  

           

SIZEit 0.4115 
-

0.0331 

-

0.1446 

-

0.0539 
-0.0040 0.0815 

-

0.0803 

-

0.0085 
0.0634 1 

 0.0000 0.3258 0.0000 0.1086 0.9039 0.0151 0.0167 0.7994 0.0588 ----- 

 EViews13بالاعتماد على البرنامج الإحصائي  المصدر:
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 )الحقيقية والمحاسبية( الأرباح إدارة . اختبار معنوية الفروق بين المؤسسات فيما يخص 2.2

دراسة   الأالفروق    تحليلتكتسي  إدارة  ممارسات  يخص  والمحاسبية(  فيما  )الحقيقية  بين  رباح 
الملكية وطبيعة  طبيعة كل من الممارسات بهذه  رمدى تأث  بهدف تحديد   كبيرةأهمية المؤسسات الإقتصادية 

و  الملكية  لفهم    قطاعالقوائم  بالأرباح،  النشاط  التلاعب  تحديد  درجة  في  المعلومات مدى  ودورها  جودة 
 المالية.

حسب طبيعة   )الحقيقية والمحاسبية(إدارة الأرباح    ار الفروق بين المؤسسات فيما يخصاختب.  1.2.2
 القوائم المالية

ممارسات لنتائج اختبار الفروق بين المؤسسات فيما يخص  إحصائيا  ( تحليلا  9يلخص الجدول )
حسب طبيعة القوائم المالية )منفصلة   (AEM) وإدارة الأرباح المحاسبية   (REM)إدارة الأرباح الحقيقية

اختبارمجمعأو   بيانات  على  بناء  قيمة    ،المقدمة (Mann-Whitney U) ة(،  أن  أن  نلاحظ  حيث 
الرتبي  الحقيقية  لمستوى   (Mean Rank)  المتوسط  الأرباح  حسب (REM)  إدارة  المالية   ،  القوائم 

بلغ  المنفصلة بينما  512.93  قد  المجمعةالقوبلغت    ،  المالية  يعني أن المؤسسات التي  مما    ،501.98  ائم 
ميل   لديها  منفصلة  مالية  قوائم  التي    ضعيفتستخدم  بتلك  مقارنة  الحقيقية  الأرباح  إدارة  استخدام  إلى 

 إدارة الأرباح الحقيقية.  معة، لأن الرتبة الأعلى تشير إلىتستخدم قوائم مج

المعنوية بكثير من  وهي    0.650  بلغت  مستوى  ذات  0.05أكبر  توجد فروق  أنه لا  يعني  ، مما 
قوائم   تستخدم  التي  المؤسسات  بين  إحصائية  في  دلالة  مجمعة  قوائم  تستخدم  التي  وتلك  منفصلة  مالية 

( ليس  501.98مقابل    512.93استخدام إدارة الأرباح الحقيقية. الفرق البسيط في المتوسطات الرتبية )
كافيا للقول إن طبيعة القوائم المالية تؤثر على مستوى التلاعب الحقيقي في الأرباح. بمعنى آخر، سواء  

 .يبدو متشابها إدارة الأرباح الحقيقية كانت القوائم منفصلة أو مجمعة، فإن استخدام

 إدارة الأرباح المحاسبيةلمستوى    (Mean Rank)أيضا نلاحظ أيضا أن قيمة المتوسط الرتبي  
(AEM)   بلغت قيمته   القوائم المالية المجمعة، في حين 501.35  قد بلغ ـ القوائم المالية المنفصلةحسب

المؤسسات التي تستخدم قوائم مالية مجمعة لديها رتبة أعلى بفارق واضح، مما هنا نلاحظ أن  ،  558.68
 .ستخدام إدارة الأرباح المحاسبية مقارنة بتلك التي تستخدم قوائم منفصلةيشير إلى ميل أكبر لإ
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، مما يعني أن هناك  0.05أقل من  وهي    0.018  وفيما يتعلق بالفروقات فقد بلغ مستوى المعنوية
التي تستخدم قوائم مالية منفصلة وتلك التي تستخدم قوائم مجمعة    فرقا ذا دلالة إحصائية بين المؤسسات 

للتلاعب   أكبر  ميلا  تظهر  المجمعة  القوائم  ذات  المؤسسات  المحاسبية.  الأرباح  إدارة  استخدام  في 
-السلبية ) Z ( وقيمة501.35مقابل    558.68في الأرباح، كما يتضح من الرتبة الأعلى )   المحاسبي
الفرق.  2.371 تدعم هذا  التي  يؤكد هذا  و (  تلعب دور   ما  المالية  القوائم  في تحديد   ا مهماإلى أن طبيعة 

 إدارة الأرباح المحاسبية.  مستوى استخدام

في الإنخراط في    لا يوجد فرق واضح بين المؤسسات بناء على طبيعة القوائم الماليةيمكن القول  
سواء كانت القوائم منفصلة أو مجمعة، فإن مستوى التلاعب    ، (REM)إدارة الأرباح الحقيقية  ممارسات 

 .الحقيقي في الأرباح يظل متقاربا

المحاسبية الأرباح  قوائم   (AEM) إدارة  تستخدم  التي  المؤسسات  تميل  حيث  ملحوظ،  فرق  هناك 
أكثر من تلك التي تستخدم قوائم منفصلة. قد يكون ذلك محاسبي،  مالية مجمعة إلى استخدام التلاعب ال

، أو بضغوط إظهار أداء المحاسبيةمرتبطا بتعقيد القوائم المجمعة التي قد تتيح مساحة أكبر للتعديلات  
 .قتصاديةموحد أفضل للمجموعات الإ

على   جوهري  بشكل  تؤثر  المالية  القوائم  طبيعة  أن  إلى  النتائج  هذه  المحاسبية  التشير  ممارسات 
 .لمؤسسات ، دون أن يمتد هذا التأثير إلى القرارات التشغيلية الحقيقية لأساس الإستحقاقالمتعلقة ب

 ) ,Dechow et al., 2010; Cohen et al., 2020; Zangبينما تؤكد العديد من الدراسات 
أن المؤسسات التي تعد قوائم مجمعة تميل إلى استخدام التلاعب المحاسبي بشكل أكبر بسبب    2012( 

 ) Roychowdhury, 2006; Francisتعقيدات القوائم وضغوط إظهار أداء موحد، توجد دراسات أخرى 
 )et al., 2016; Burgstahler et al., 2006  كبير تش يكون  لا  قد  الفرق  أن  إلى  بعض  ير  في  ا 

المؤسسا على  قوية  تنظيمية  أو  مالية  ضغوط  هناك  تكون  عندما  خاصة  قوائم  السياقات،  تعد  التي  ت 
ختلافات تسلط الضوء على أهمية السياق البيئي والتنظيمي في تحديد مدى تأثير طبيعة  منفصلة. هذه الإ

 .القوائم المالية على ممارسات التلاعب المحاسبي
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  )الحقيقية والمحاسبية(إدارة الأرباح  ار الفروق بين المؤسسات فيما يخصنتائج اختب : 9الجدول 
 حسب طبيعة القوائم المالية.

Test Statisticsa 

  REM AEM 

Mean Rank 
 501.35 512.93 منفصلة ماليةقوائم 

 558.68 501.98 مجمعة  ماليةقوائم 

Mann-Whitney U 74066.500 67571.000 

Wilcoxon W 90356.500 421632.000 

Z -.454 -2.371 

Asymp. Sig. (2-tailed) 0.650 0.018 

a. Grouping Variable:  طبيعة القوائم المالية 

 SPSS26بالاعتماد على البرنامج الإحصائي  المصدر:

 

حسب طبيعة   )الحقيقية والمحاسبية(إدارة الأرباح    ن المؤسسات فيما يخصاختبار الفروق بي .  2.2.2
 الملكية

( الجدول  الخاصة   (10يقدم  المؤسسات  بين  الفروق  اختبار  لنتائج  ومباشرا  واضحا  تحليلا 
بناء   (AEM) وإدارة الأرباح المحاسبية (REM) إدارة الأرباح الحقيقية ممارسات  والعمومية فيما يخص  

اختبار   بيانات  باستخدام  الملكية،  طبيعة  قيمة    .المقدمة(Mann-Whitney U) "على  أن  أن  نلاحظ 
قد   المؤسسات الخاصة  ، حسب (REM)  إدارة الأرباح الحقيقية   لمستوى   (Mean Rank)المتوسط الرتبي  

 . 528.55 بلغت  المؤسسات العمومية بينما   499.13 بلغ قيمة

إدارة الأرباح الحقيقية مقارنة بالمؤسسات الخاصة،  أسلوب  هذا يعني أن المؤسسات العمومية تميل إلى  
 .الأسلوب النوع من إلى  توجه الإدارةلأن الرتبة الأعلى تشير إلى 

، وهذا يعني أنه لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية  0.05أكبر من   0.116مستوى المعنوية بلغت  
الملكية   طبيعة  آخر،  بمعنى  الحقيقية.  الأرباح  إدارة  استخدام  في  والعمومية  الخاصة  المؤسسات  بين 
)خاصة أو عمومية( لا تؤثر بشكل واضح على مستوى التلاعب الحقيقي في الأرباح. رغم أن المؤسسات  

 .العمومية سجلت رتبة أعلى قليلا، إلا أن هذا الفرق ليس قويا بما يكفي ليكون مؤكدا إحصائيا

 المتوسطات الرتبية  أن  (10الجدول )نلاخظ من خلال  (AEM)   دارة الأرباح المحاسبيةبالنسبة لإ
(Mean Rank)  الخاصةل قيمتها  لمؤسسات  بينما  539.84  بلغت  العمومية،  بقيمة   المؤسسات    كانت 

أن المؤسسات الخاصة لها رتبة أعلى بكثير، مما يشير إلى أنها تميل إلى استخدام إدارة   ، أي469.54
 .الأرباح المحاسبية أكثر من المؤسسات العمومية
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، مما يعني أن هناك فرقا ذا دلالة إحصائية  0.05( أقل بكثير من  0.000)  بلغ مستوى المعنوية
بين المؤسسات الخاصة والعمومية في استخدام إدارة الأرباح المحاسبية. المؤسسات الخاصة تظهر ميلا  

للتلاعب   تؤكده   المحاسبيأكبر  كما  وقوي،  واضح  الفرق  هذا  العمومية.  بالمؤسسات  مقارنة  الأرباح  في 
 (. -3.735السلبية الكبيرة ) Z قيمة

والعمومية. الاثنان  لا يوجد فرق كبير بين المؤسسات الخاصة   (REM) دارة الأرباح الحقيقيةبالنسبة لإ
بإ  .الملكية لا تلعب دورا واضحا هناطبيعة  يستخدمان هذه الطريقة بنسب متقاربة، و  دارة الأرباح  مقارنة 

العم   (AEM)المحاسبية على  ملحوظ  بشكل  تتفوق  الخاصة  التلاعب  المؤسسات  استخدام  في  ومية 
يكون بسبب ضغوط أكبر على الشركات ، مثل تعديل الأرقام في السجلات المحاسبية. هذا قد  محاسبيال

الخاصة لإظهار أداء مالي جيد أمام المستثمرين، بينما العمومية قد تكون تحت رقابة أكثر صرامة تقلل  
 .من هذا السلوك

هذه النتائج مع العديد من الدراسات السابقة التي أشارت   فيما يتعلق بإدارة الأرباح الحقيقية، تتفق
التلاعب   مستوى  تحديد  في  بالضرورة عاملًا حاسماً  ليست  أو عمومية(  )خاصة  الملكية  أن طبيعة  إلى 

دراسة   المثال،  سبيل  على  بالأرباح.  من    (Cohen & Zarowin, 2010)الحقيقي  كلا  أن  أظهرت 
تكون   عندما  خاصة  متقاربة،  بنسب  الحقيقية  الأرباح  إدارة  إلى  تلجأ  قد  والعمومية  الخاصة  المؤسسات 
أو   المستثمرين  أمام  المالي  الأداء  تحسين  إلى  الحاجة  مثل  متشابهة،  اقتصادية  أو  مالية  هناك ضغوط 

مالية محددة. كما   أهداف  بتحقيق  تكون مرتبطة  ما  غالبا  الحقيقية  الأرباح  إدارة  داخلية  إأن  ستراتيجيات 
تقليل ال التوافق    تكاليف أو تأخير المصروفات، بدلاللإدارة، مثل  من الاعتماد على طبيعة الملكية. هذا 

قتصادي العام أو بأهداف الإدارة  بالسياق الإ  يعزز فكرة أن إدارة الأرباح الحقيقية قد تكون أكثر ارتباطا
 .قصيرة الأجل، وليس بالضرورة بنوع الملكية

المثال، دراسة  النتائج. على سبيل   ومع ذلك، هناك بعض الدراسات التي تتعارض جزئياً مع هذه 
(Zang, 2012)   لاستخدام إدارة الأرباح الحقيقية    سسات العمومية قد تكون أكثر ميلاأشارت إلى أن المؤ

مقارنة بالمؤسسات الخاصة، خاصة في السياقات التي تكون فيها تحت ضغوط سياسية أو رقابية لتحقيق  
  عن اختلاف   داء. هذا التعارض قد يكون ناتجاأهداف مالية محددة تتعلق بالميزانية العامة أو توقعات الأ
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قتصادية أو التنظيمية بين الدراسات، مما يبرز الحاجة إلى مراعاة هذه العوامل عند تفسير  السياقات الإ
 .النتائج

، فإن نتائج هذه الدراسة تتفق بشكل واضح مع ما (AEM)  أما بالنسبة لإدارة الأرباح المحاسبية
أظهرت   (Bartov et al., 2001)توصلت إليه دراسات رائدة في هذا المجال. على سبيل المثال، دراسة  

أن المؤسسات الخاصة تميل بشكل أكبر إلى استخدام التلاعب المحاسبي مقارنة بالمؤسسات العمومية،  
الضغوط   بسبب  تجنب وذلك  أو  الأرباح  توقعات  لتحقيق  والسوق  المستثمرين  من  تواجهها  التي  الكبيرة 

وزيمرمان   واتس  قدمه  الذي  النظري  الإطار  مع  أيضاً  يتماشى  التوجه  هذا  المالي.  الأداء  في  التقلبات 
( في نظرية الوكالة، حيث أشارا إلى أن المؤسسات الخاصة، بسبب هيكل الحوكمة الأقل صرامة  1986)

مقارنة بالمؤسسات العمومية، قد تجد مساحة أكبر لاستخدام التلاعب المحاسبي لتحقيق أهداف مالية أو  
( وواهلين  هيلي  دراسة  ذلك،  على  علاوة  المصلحة.  أصحاب  المؤسسات  1999لإرضاء  أن  أكدت   )

الخاصة غالباً ما تستخدم تقديرات محاسبية مرنة، مثل تعديل الإيرادات أو المصروفات، لتحسين صورتها  
 .المالية أمام المستثمرين

إلى  ،  خرى التي ركزت على سياقات محددةومع ذلك، تتعارض هذه النتائج مع بعض الدراسات الأ 
ا أحيانا أن  تلجأ  قد  العمومية  التي    لمؤسسات  السياقات  في  أكبر، خاصة  بشكل  المحاسبي  التلاعب  إلى 

لإظهار   سياسية  لضغوط  فيها  كما  الإكفاءة  التخضع  العامة.  بالميزانية  تتعلق  أهداف  تحقيق  أو  دارية 
إلى أن المؤسسات العمومية قد تستخدم التلاعب المحاسبي لتجنب التدقيق    (1991جونز )أشارت دراسة  

أو   التنظيمية  الأطر  اختلاف  عن  ناتجاً  يكون  قد  التعارض  هذا  العامة.  النفقات  لتبرير  أو  الحكومي 
 .مستويات الشفافية بين الدول أو القطاعات التي تمت دراستها
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   )الحقيقية والمحاسبية(إدارة الأرباح  ار الفروق بين المؤسسات فيما يخصنتائج اختب: 10الجدول 
 حسب طبيعة الملكية. 
Test Statisticsa 

  REMit AEMit 

Mean Rank 
 539.84 499.13 المؤسسات الخاصة 

 469.54 528.55 العموميةالمؤسسات 

Mann-Whitney U 118222.500 108372.000 

Wilcoxon W 303967.500 193450.000 

Z -1.572 -3.735 

Asymp. Sig. (2-tailed) 0.116 0.000 

a. Grouping Variable: طبيعة الملكية 

 SPSS26بالاعتماد على البرنامج الإحصائي  المصدر:

 

حسب قطاع  )الحقيقية والمحاسبية(إدارة الأرباح    فروق بين المؤسسات فيما يخصاختبار ال.  3.2.2
 النشاط. 

إدارة الأرباح    لمستوى   (Mean Rank)أن أن قيمة المتوسط الرتبي  (  11الجدول )يتضح من خلال  
قطاع  (REM)  الحقيقية سجل  حيث  ملحوظا،  تفاوتا  تظهر  المختلفة  النشاط  قطاعات  حسب  البناء  ، 

  يجعله القطاع الأكثر نشاطا وكفاءة مقارنة بباقي القطاعات ، مما  533.16  قيمة بلغت   والأشغال العمومية
  الصناعات الغذائية مما يعني أنه الأكثر ممارسة لإدارة الأرباح الحقيقية. في المرتبة الثانية يأتي قطاع  

بلغت  قطاع  ،517.05  بقيمة  تلاه  نسبيا،  قوي  أداء  إلى  يشير  والمحروقات   مما  ب ـ  الطاقة  قدرت   بقيمة 
ويأتي في الاخير قطاع    ،499.38  قيمة بلغت   وفي المقابل، سجل قطاع التجارة والخدمات   .500.51

بـ  صناعات مختلفة  بلغت  الحقيقية لإدارة  مما يجعله الأقل من حيث ممارسة الأنشطة    498.94  بقيمة 
 .الأرباح

أيضا   يظهر  ) كما  أن11الجدول  المعنوية  (  الإ  مستوى  بلغللإختبارات  قد  وهو    0.675  حصائية 
م إدارة دلالة إحصائية بين القطاعات في استخدا، مما يعني أنه لا توجد فروق ذات  0.05أكبر بكثير من  

الحقيقية، الحقيقي في  أدقبمعنى   الأرباح  التلاعب  يؤثر بشكل ملحوظ على مستوى  النشاط لا  ، قطاع 
التي   البسيطة  الاختلافات  بنوع    رصدناهاالأرباح.  مرتبطة  وليست  عشوائية  تقلبات  مجرد  تكون  قد 

 .الصناعة
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الإ للقطاعات  المالي  الأداء  تقييم  أهمية  الأرقام  هذه  تظهر  تبرز  حيث  دقيق،  بشكل  قتصادية 
ستدامة المالية خلال فترة  الفروقات بين القطاعات دلالات حول كفاءتها التشغيلية وقدرتها على تحقيق الإ

 .الدراسة

فيما يخص   المحاسبيةأما  الأرباح  )فنلاحظ من خلال  (AEM)   إدارة  قيمة  (  11الجدول  أن  أن 
المحاسبية حسب قطاعات النشاط المختلفة، أن    إدارة الأرباح   لمستوى   (Mean Rank)المتوسط الرتبي  

يتصدر بفارق واضح بقيمة    الطاقة والمحروقات محل الدراسة. فقطاع    اختلافات أكبر بين القطاعات   هناك
من  608.92  بلغت  أكثر  المحاسبية  الأرباح  إدارة  استخدام  إلى  بقوة  يميل  أنه  يعني  الأرباح   مما    إدارة 

الغذائيةقطاع  يليه    ،الحقيقية بينما543.89  بقيمة بلغت   الصناعات  ال  ،  كانت    مختلفةالصناعات  قطاع 
  ، ويأتي في الأخير قطاع 489.59  قيمة بلغت   التجارة والخدمات   ، أيضا سجل قطاع500.45  قيمته بـ

 . 478.02 بقيمة أقل عن باقي القطاعات قدرت بـ  البناء والأشغال العمومية

المعنوية من  0.003)  مستوى  أقل  بين  0.05(  إحصائية  دلالة  ذات  فروقا  هناك  أن  يؤكد  مما   ،
استخدام في  المحاسبية.القطاعات  الأرباح  تحديد  إدارة  في  مهما  دورا  يلعب  الصناعة  نوع  أن  يعني  هذا 
في الأرباح، حيث يبدو أن قطاع الطاقة والمحروقات، وربما الصناعات   المحاسبيمدى استخدام التلاعب  

 .مقارنة بباقي القطاعات  الأرباح إدارةائية، أكثر ميلا لهذا النوع من الغذ 

     إدارة الأرباح الحقيقيةمن خلال ما تم تحليله يمكن القول المؤسسات التي تنخرط في ممارسات  
، التجارة، الطاقة، والأشغال العمومية  في البناء  مؤسسةلا يوجد فرق واضح بين القطاعات. سواء كانت ال

الصناعة نوع  على  يعتمد  لا  الأرباح  في  الحقيقي  التلاعب  استخدام  فإن  غيرها،  الأرباح أما    .أو  إدارة 
كبير بين القطاعات. قطاع الطاقة والمحروقات يظهر ميلا قويا للتلاعب التقديري  هناك فرق  ف ،المحاسبية

أقل  العمومية"  والأشغال  "البناء  مثل  قطاعات  بينما  الغذائية،  الصناعات  تليه  المحاسبية،  الأرقام  في 
طبيعة   أو  المالية  الضغوط  مثل  القطاعات،  بخصائص  مرتبطا  يكون  قد  هذا  الطريقة.  لهذه  استخداما 

 .التقارير المطلوبة منها

تتفق هذه النتائج، التي تشير إلى عدم وجود فروق ذات دلالة إحصائية بين القطاعات في استخدام 
إدارة الأرباح الحقيقية، مع عدد من الدراسات السابقة التي تناولت تأثير نوع الصناعة على هذا النوع من  
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دراسة   المثال،  سبيل  على  الأرباح    (Roychowdhury, 2006)الممارسات.  إدارة  أن  إلى  أشارت 
أو   التكاليف  لتقليل  الإدارة  استراتيجيات  مثل  للشركة،  داخلية  بعوامل  مدفوعة  تكون  ما  غالباً  الحقيقية 

دراسة   أكدت  كما  الشركة.  فيها  تعمل  التي  الصناعة  بنوع  بالضرورة  وليس  النقدية،  التدفقات   تحسين 
(Cohen, Dey, & Lys, 2008)  القطاعات قد تلجأ إلى إدارة الأرباح الحقيقية  أن الشركات في مختلف

أو تجنب   الأرباح  توقعات  تحقيق  إلى  الحاجة  مثل  متشابهة،  مالية  تواجه ضغوطاً  متقاربة عندما  بنسب 
الخسائر. هذا التوافق يعزز فكرة أن إدارة الأرباح الحقيقية قد تكون أكثر ارتباطاً بالسياق الاقتصادي العام  

 .أو بأهداف الإدارة قصيرة الأجل، وليس بنوع القطاع

 ,Zang)  ومع ذلك، هناك دراسات أخرى تتعارض جزئياً مع هذه النتائج. على سبيل المثال، دراسة

أشارت إلى أن بعض القطاعات، مثل قطاع الطاقة والمحروقات، قد تكون أكثر ميلًا لاستخدام    (2012
إدارة الأرباح الحقيقية بسبب التقلبات الكبيرة في الأسعار والتكاليف التي تواجهها، مما يدفعها إلى تعديل  

دراسة أشارت  كما  محددة.  مالية  أهداف  لتحقيق  التشغيلية   & ,Graham, Harvey)  الأنشطة 

Rajgopal, 2005)   البناء والأشغا ل العمومية، قد تكون إلى أن القطاعات ذات الطبيعة الدورية، مثل 
قتصادية. هذا التعارض قد يكون  حقيقية لتخفيف تأثير التقلبات الإستخدام إدارة الأرباح الأكثر عرضة لإ 

ناتجاً عن اختلاف السياقات الاقتصادية أو التنظيمية بين الدراسات، مما يبرز أهمية مراعاة هذه العوامل  
مرتبطاً   الدراسة  هذه  في  القطاعات  بين  الفروق  يكون غياب  قد  المثال،  سبيل  النتائج. على  تفسير  عند 
بمستوى الرقابة التنظيمية أو الشفافية في السوق المحلي، وهو ما قد يختلف عن السياقات التي تناولتها  

 .الدراسات الأخرى 

دلالة  ذات  فروقاً  أظهرت  التي  الدراسة،  هذه  نتائج  تتفق  المحاسبية،  الأرباح  بإدارة  يتعلق  فيما 
إحصائية بين القطاعات، مع العديد من الدراسات السابقة التي أكدت أن نوع الصناعة يلعب دوراً مهماً  

( أشارت إلى  2001)  بارتوف وآخرون في تحديد مستوى التلاعب المحاسبي. على سبيل المثال، دراسة  
الطاقة  قطاع  مثل  الأرباح،  توقعات  لتحقيق  السوق  من  كبيرة  ضغوطاً  تواجه  التي  القطاعات  أن 
والمحروقات، تميل بشكل أكبر إلى استخدام إدارة الأرباح المحاسبية. هذا التوجه يتماشى مع نتائج هذه  
الدراسة، حيث تصدر قطاع الطاقة والمحروقات القطاعات من حيث استخدام التلاعب المحاسبي. يمكن  
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ذل غالباتفسير  الذي  القطاع،  هذا  بطبيعة  يدفع   ك  مما  العالمية،  الأسعار  في  كبيرة  تقلبات  يواجه  ما 
 .الشركات إلى استخدام تقديرات محاسبية مرنة لتعديل الأرباح وإظهار استقرار مالي أمام المستثمرين

أن القطاعات التي تعتمد بشكل كبير على التقارير المالية    (1999هيلي وواهلين )كما أكدت دراسة  
لتحسين   أكبر  بشكل  المحاسبي  التلاعب  إلى  تلجأ  قد  الغذائية،  الصناعات  مثل  الاستثمارات،  لجذب 
صورتها المالية. هذا يتفق مع النتائج التي أظهرت أن قطاع الصناعات الغذائية يحتل المرتبة الثانية من  
حيث استخدام إدارة الأرباح المحاسبية. من ناحية أخرى، القطاعات التي تخضع لرقابة أكثر صرامة أو  

ستثمارات، مثل البناء والأشغال العمومية، قد تكون أقل  اً على التقارير المالية لجذب الإتكون أقل اعتماد 
يحتل   القطاع  هذا  أن  التي أظهرت  النتائج  يتماشى مع  ما  التلاعب، وهو  النوع من  هذا  ميلًا لاستخدام 

 .المرتبة الأخيرة

مع هذه النتائج. على سبيل المثال، دراسة كوتاري وآخرون    ع ذلك، هناك دراسات تتعارض جزئياوم
ارة والخدمات، قد تكون أكثر ( أشارت إلى أن القطاعات ذات الطبيعة التنافسية العالية، مثل التج 2012)

لسوق. هذا التعارض قد يكون ناتجا  لاستخدام إدارة الأرباح المحاسبية لتحسين مكانتها التنافسية في ا  ميلا
قتصادية أو التنظيمية بين الدراسات، حيث إن السوق المحلي الذي أجريت فيه عن اختلاف السياقات الإ

الدراسات  تناولتها  التي  الرقابة مقارنة بالأسواق  أو  الشفافية  يتميز بمستويات مختلفة من  الدراسة قد  هذه 
( جونز  دراسة  أشارت  كما  العقود 1991الأخرى.  على  كبير  بشكل  تعتمد  التي  القطاعات  أن  إلى   )

الحكومية، مثل البناء والأشغال العمومية، قد تلجأ أحياناً إلى التلاعب المحاسبي لتبرير النفقات أو تحقيق  
لإدارة    أن هذا القطاع هو الأقل استخداماأهداف مالية محددة، وهو ما يتعارض مع النتائج التي أظهرت  

 .الأرباح المحاسبية
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    )الحقيقية والمحاسبية(إدارة الأرباح  ار الفروق بين المؤسسات فيما يخصنتائج اختب: 11الجدول 
 حسب قطاع النشاط. 

Ranks 

 SEC Mean Rank Kruskal-Wallis H df. Asymp. Sig. 

REMit 

 533.16 البناء والأشغال العمومية 

2.332 4 0.675 

 499.38 الخدماتالتجارة و

 500.51 والمحروقات الطاقة

 517.05 الغذائية  اتالصناع

 498.94 مختلفةصناعات 

AEMit 

 478.02 البناء والأشغال العمومية 

15.690 4 0.003 

 489.59 الخدماتالتجارة و

 608.92 والمحروقات الطاقة

 543.89 الغذائية  اتالصناع

 500.45 مختلفةصناعات 

 SPSS26بالاعتماد على البرنامج الإحصائي  المصدر:

 (Multivariate analysis. التحليل متعدد المتغيرات )3
نموذج  هذه  في   تقدير  نحو  نتجه  دراستنا،  من  العلاقالدراسةالمرحلة  لفهم  نسعى  حيث  بين    ة، 
التابع الحقيقية  المتغير  الأرباح  إدارة  المو   والمتمثل في  الحالات  .  فسرةالمتغيرات  سنعتمد على  في جميع 

ب المتعدد  الخطي  الانحدار  )ستخدام  إمنهجية  البانل  لبيانات  المعممة  الصغرى  المربعات   Panelطريقة 

EGLS)  العوامل تأثير مختلف  التي تمكننا من تحليل  ال ،  المتغير    بدقة وموضوعية.   تابعالمستقلة على 
استخدام   طريقة  Redundant Fixed Effects - Likelihood Ratio)اختبارأيضا  بين  للمفاضلة   )

للمفاضلة بين طريقة الآثار الثابتة وبين    ( Hausman)الإنحدار التجميعي وطريقة الآثار الثابتة، واختبار  
سمح لنا بقياس حجم واتجاه التأثيرات، وتحديد المتغيرات الأكثر  ت  ه المنهجيةهذ   طريقة الآثار العشوائية.

 ة.أهمية في تفسير التغيرات في الظاهرة محل الدراس

    )اختبار جذر الوحدة(  ستقرارية. اختبارات الإ1.3

، وتحديد رتبة تكامل كل  متغيرات الدراسة  ستقراريةاقبل تقدير نموذج الدراسة، من الضروري فحص  
حد  على  الزائف،  ،ةمتغير  الإنحراف  مشكلة  لتجنب  الإحصائية  النماذج  صحة  فقد   وضمان  تم    وعليه 

بما في ذلك الخيارات الثلاثة الممكنة )ثابت،  ،  I(0)استخدام أربعة اختبارات لجذر الوحدة عند المستوى  
الاستقرار عدم  فرضية  اختبار  المنهجية  تتضمن  شيء(.  لا  واتجاه،  ب  ثابت  وحدةالقائلة  جذر    وجود 

 .لبيانات السلسلة المقطعية مقابل الفرضية البديلة (الفرضية الصفرية)
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الجدول في  الموضحة  النتائج  كانت   (12)  تشير  الإحصائية  الاختبارات  جميع  أن  أدناه  المبين 
 .في ظل الخيارات الثلاثة %1معنوية عند مستوى  

ال النتائج  الجدول  ملخصةتشير  الوحدة    في  عدم وجود جذر  متغيرات بالنسبة  إلى  المعادلة    لجميع 
وتشير هذه النتائج إلى استقرار جميع المتغيرات عند    ،%5، حيث كان مستوى المعنوية أقل من  الخامسة

 . I(0)المستوى 

الإحصائي التحليل  نتائج  الجدول  ملخصةال  تظهر  ل  في  كاملة  النموذج، جميع  استقرارية  متغيرات 
المعنوية   مستويات  بلغت  مستقرة.  غير  هيكلية  تذبذبات  وجود  عدم  الوحدة  جذر  اختبارات  أكدت  حيث 

.  I(0) %، مما يؤكد ثبات المتغيرات عند مستواها الأصلي1الإحصائية قيما دون الحد الحرج المحدد بـ  
استخدام   في  الثقة  وتمنح  النموذج  مصداقية  تعزز  النتيجة  على    الإختبارات هذه  المعتمدة  الإحصائية 

 .الاستقرارية في التحليل
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 نتائج اختبار الاستقرارية لمتغيرات الدراسة. : 12الجدول 

 Method REMit AEMit ACTit CAPit CONSit GROWit LEVit PROFit ROAit SIZEit 

Individual 

intercept 

Null: Unit root (assumes common unit root process)    

Levin, Lin & Chu t* (-15.75)** (-641.59)** (-382.59)** (-133.58)** (-389.04)** (-187.5)** (-828.65)** (-549.46)** (-460.68)** (-41.09)** 

           

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat (4.41)** (-75.64)** (-30.62)** (-910.66)** (-46.12)** (-717.22)** (-599.05)** (-303.01)** (-39.13)** (-10.04)** 

ADF - Fisher Chi-square (362.67)** (851.11)** (456.68)** (569.35)** (745.29)** ( 572.95)** ( 484.03)** ( 505.19)** ( 519.74)** ( 468.45)** 

PP - Fisher Chi-square (447.19)** (102.53)** (529.84)** (559.56)** (870.20)** (663.28)** ( 480.63)** ( 597.77)** ( 622.00)** ( 530.97)** 

Individual 

intercept 

and trend 

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* (-51.47)** (-363.81)** (-56.59)** (-140.59)** (-295.02)** (-191.44)** (-23.99)** (-176.36)** (-134.97)** (-499.54)** 

           

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat -1.15 (-22.08)** (28.03)** (-392.26)** (-18.67)** (-172.66)** (-11.62)** (-187.99)** (-17.106)** (-4.46)** 

ADF - Fisher Chi-square (343.04)** (625.08)** (501.56)** (449.75)** ( 535.53)** ( 459.09)** (445.35)** ( 456.79)** ( 452.86)** ( 380.97)** 

PP - Fisher Chi-square (511.2)** (967.58)** (681.49)** (575.02)** ( 791.97)** (688.88)** (644.88)** ( 667.40)** ( 666.12)** (502.46)** 

None 

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* (-26.32)** (-386.71)** (-61.73)** (-119.54)** (-430.99)** (-437.06)** (-452.54)** (-229.83)** (-118.41)** 33.78 

           

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

ADF - Fisher Chi-square (913.61)** (114.11)** (481.81)** ( 364.74)** (110.91)** (895.37)** ( 377.04)** ( 668.97)** ( 699.07)** 135.74 

PP - Fisher Chi-square (948.07)** (186.15)** (487.32)** (387.98)** ( 116.14)** (941.99)** ( 401.51)** (703.51)** ( 734.41)** 150.89 

 %1معنوي عند مستوى  **

 EViews13بالاعتماد على البرنامج الإحصائي  المصدر:
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، مما  I(0) كشفت نتائج اختبار جذر الوحدة عن استقرارية تامة للمتغيرات عند مستواها الأصلي
تجنب   الاستقرارية  هذه  على  يترتب  الإحصائي.  التحليل  لسلامة  منهجيا  القياسية    المشاكليمثل ضمانا 

الزائف، ما يؤكد خلو السلاسل الزمنية من الاتجاه العام غير المنتظم.    رافالانح  ظاهرة المحتملة، وخاصة  
 ة. دقأكثر  إحصائية  لوصول إلى نتائجتعزز موثوقية النموذج وتمهد الطريق ل  ائجهذه النت

 . تقدير نموذج الدراسة للعينة ككل 2.3

يأتي الدور لتقدير النموذج المناسب انطلاقا من النموذج المستنتج   بعد اختبار تجانس المعلمات، 
" اختبار  من  كل  على  بالإعتماد  وذلك  المعلمات،  تجانس  اختبار  واختبار   "Likelihood Rationمن 

"Hausman  ." 

 Redundant)  نلاحظ أن مستوى معنوية اختبار   (13)  النتائج المعروضة في الجدول من خلال  

Fixed Effects - Likelihood Ratio  )  وهو ما يقودنا    %1، والإختبار كان معنويا عند  0.0000كانت

( الصفرية  الفرضية  رفض  )0Hإلى  البديلة  الفرضية  وقبول   )1Hالثابتة الآثار  نموذج  بأن  القائلة  أو   ( 
 العشوائي أفضل من نموذج الإنحدار التجميعي.  

 لنموذج الدراسة المقدر   Redundant Fixed Effects - Likelihood Ratio نتائج اختبار: 13الجدول 
 باستخدام عينة الدراسة ككل. 

Effects Test Statistic d.f. Prob. 

Cross-section F 2.060015 (134,739) 0.0000 

 EViews13بالاعتماد على البرنامج الإحصائي  المصدر:

 

نتائج اختبار  (  14)  الجدولكما أن   بأن  ، وهو ما  %1  كانت معنوية عند   (Hausman)يوضح 

 . يشير إلى أن النموذج الأفضل هو نموذج الآثار الثابتة مقارنة  بنموذج الآثار العشوائية

 لنموذج الدراسة المقدر باستخدام عينة الدراسة ككل.  Hausman نتائج اختبار: 14الجدول 

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 122.254733 12 0.0000 

 EViews13بالاعتماد على البرنامج الإحصائي  المصدر:
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بعد النتائج المتوصل إليها بأن نموذج الآثار الثابتة هو المناسب لنموذج عينة الدراسة ككل، هذه 
مفسرة   ومتغيرات  تابع  كمتغير  الحقيقية  الأرباح  إدارة  تضم  المحاسبية،  :  بـمتمثلة  الأخير  الأرباح  إدرة 

المؤسسة، الرفع المالي، مستوى الربحية، معدل  مستوى النشاط، الكثافة الرأسمالية، التحفظ المحاسبي، نمو  
المؤسسة وحجم  الأصول  على  في  العائد  المبينة  ككل  للعينة  الدراسة  نموذج  تقدير  نتائج  تشير  حيث   ،

، وذلك بالرجوع إلى القيم الاحتمالية الإحصائية  %1أن النموذج كان معنويا عند مستوى    (15)  الجدول
)statistic-F(  المصحح التحديد  معامل  أن  كما   ،)2R-Adj(  ( التفسيرية  0.326187بلغ  المقدرة  أي   )

هي نسبة ضعيفة نوعا ما، في حين النسبة المتبقية غير مفسرة    %  32.6187للمتغيرات المستقلة تقدر بـ  
ذاتي للبواقي، وذلك    تشير لوجود استقلال  "Durbin-Watsonتعود إلى متغيرات وعوامل أخرى. أما قيمة "

الملحق    du  1.871القيمة الحرجة القصوى    ، حيث بلغت   2  و du   لأنها تقع ضمن مجال ، أي (4)انظر 
 الصغرى.  وهو مايؤكد تحقق شرط من شروط المربعات   [2؛1.871] تقع ضمن  أنها

 سة لعينة الدراسة ككل. نتائج تقدير نموذج الدرا: 15الجدول 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

REMit -0.037429 0.034826 -1.074746 0.2828 

AEMit -0.761469 0.043086 -17.67343 0.0000 

AEM(-1) -0.112805 0.040203 -2.805907 0.0051 

ACTit -0.125962 0.138472 -0.909657 0.3633 

CAPit 0.281506 0.069898 4.027399 0.0001 

CONS 0.000214 3.18E-05 6.733843 0.0000 

GROW 0.133628 0.016763 7.971645 0.0000 

LEVit 0.091011 0.070161 1.297174 0.1950 

PROFit -0.000196 0.000141 -1.384394 0.1667 

ROAit 1.416085 0.347811 4.071421 0.0001 

ROA(-1) 0.592400 0.305659 1.938110 0.0530 

SIZEit 2.278061 0.190475 11.95990 0.0000 

C -21.03804 1.760348 -11.95107 0.0000 

Effects Specification 

Cross-section fixed (dummy variables) 

Weighted Statistics 

R-squared 0.437347 Mean dependent var -0.206966 

Adjusted R-squared 0.326187 S.D. dependent var 30.21921 

S.E. of regression 24.80356 Sum squared resid 454645.1 

F-statistic 3.934385 Durbin-Watson stat 1.902039 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 EViews13بالاعتماد على البرنامج الإحصائي  المصدر:
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تحليلا الدراسة  إدارة   تقدم  ممارسات  في  الجزائرية  الإقتصادية  المؤسسات  لتأثير خصائص  شاملا 
النتائج  الحقيقية،  الأرباح   تكشف  إليها  حيث  التوصل  تم  المتغيرات التي  تأثير  في  واضح  تباين  عن 

قوية  المدرو  معنوية  علاقات  وجود  مع  للعوامل  سة،  تأثير  غياب  تفتح  أخرى عوامل  مقابل  النتائج  هذه   .
 .قتصادي الجزائري الإنسيج المجال لمناقشة أعمق حول دوافع وسياقات إدارة الأرباح في ال

المحاسبية   الأرباح  لإدارة  إحصائية  دلالة  ذو  أثر  يوجد  الأولى:  الأرباح   فيالفرضية  إدارة  مستوى 
 الحقيقية 

تؤثر بشكل معنوي وسلبي على إدارة الأرباح  (AEM) أظهرت النتائج أن إدارة الأرباح المحاسبية
، مما يعني أن التأثير ذو دلالة  0.05أقل من   (Prob = 0.0000) المعنويةالحقيقية، حيث كانت قيمة  

تمي المحاسبية  إدارة الأرباح  تعتمد على  التي  المؤسسات  إلى أن  ذلك  إلى  ل أيض إحصائية قوية. يشير  ا 
الفرضية  ت  استراتيجيات إدارة الأرباح الحقيقية. بناءً على هذه النتائج،تعديل نتائجها المالية من خلال   قبل 

رباح الحقيقية  ا في تشكيل سياسات إدارة الأدارة الأرباح المحاسبية تلعب دورا رئيسي، مما يؤكد أن إالأولى
 .قتصادية الجزائريةداخل المؤسسات الإ

 تأثير إدارة الأرباح المحاسبية على إدارة الأرباح الحقيقية 
أكدت نتائج الدراسة الحالية أن إدارة الأرباح المحاسبية تؤثر بشكل سلبي وذو دلالة إحصائية على  

دراسة نتائج  يتفق مع  ما  الحقيقية، وهو  الأرباح  أن  Cohen et al. (2008)  إدارة  إلى  أشارت  التي   ،
استراتيجيات إدارة الأرباح الحقيقية،  ا إلى  ة الأرباح المحاسبية قد تلجأ أيض الشركات التي تعتمد على إدار 

دراسة تدعم  كما  المحاسبية.  القيود  حدود  اقتراب  عند  أو  التنظيمية  الضغوط  ظل  في   Zang خاصة 
الأس   (2012) عبر  الأرباح  إدارة  تمارس  التي  الشركات  أن  وجدت  حيث  النتيجة،  المحاسبية  هذه  اليب 

 .الأرباح الحقيقية كبديل أو مكملستخدام استراتيجيات إدارة تكون أكثر عرضة لإ

 إدارة الأرباح الحقيقية  في مستوى الفرضية الثانية: يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمستوى النشاط 

على إدارة الأرباح الحقيقية لم يكن معنويًا، حيث   (ACT) أظهرت النتائج أن تأثير مستوى النشاط
، مما يعني عدم وجود علاقة ذات دلالة 0.05وهي أعلى من  (Prob = 0.2818) بلغت قيمة الاحتمالية

إحصائية بين مستوى النشاط وإدارة الأرباح الحقيقية. يشير ذلك إلى أن اختلاف مستوى النشاط التشغيلي  
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للمؤسسات لم يكن عاملًا حاسمًا في تحديد مدى استخدام الشركات لاستراتيجيات إدارة الأرباح الحقيقية.  
، مما يعني أن مستوى النشاط ليس من العوامل المؤثرة في إدارة يتم رفض الفرضية الثانية بناءً على ذلك،

 .الأرباح الحقيقية

 تأثير مستوى النشاط على إدارة الأرباح الحقيقية 
وإدارة  النشاط  مستوى  بين  دلالة  ذات  علاقة  وجود  على  إحصائيًا  دليلًا  الحالية  الدراسة  تجد  لم 

، التي أشارت إلى أن  Roychowdhury (2006)  الأرباح الحقيقية، وهو ما يتعارض مع نتائج دراسة 
مستوى النشاط التشغيلي للشركة قد يؤثر على قرارات إدارة الأرباح الحقيقية من خلال التلاعب في توقيت  

البيئة   بطبيعة  النتائج  في  التباين  هذا  تفسير  يمكن  التشغيلية.  والتكاليف  الجزائرية، المبيعات  الاقتصادية 
 .حيث قد لا يكون حجم النشاط التشغيلي عاملًا رئيسياً في تحديد سلوكيات إدارة الأرباح

 إدارة الأرباح الحقيقية  في مستوى الفرضية الثالثة: يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للكثافة الرأسمالية 
إيجابي على إدارة الأرباح الحقيقية، حيث تؤثر بشكل   (CAP) أثبتت النتائج أن الكثافة الرأسمالية

، مما يدل على أن التأثير معنوي. يشير ذلك  0.05أقل من   (Prob. = 0.0000) كانت قيمة الاحتمالية
إلى أن الشركات التي تمتلك كثافة رأسمالية أعلى تميل إلى ممارسة إدارة الأرباح الحقيقية بشكل أكبر، 

الثالثةت ربما من خلال التلاعب في قرارات الاستثمار والإنفاق الرأسمالي. بناءً على ذلك، الفرضية  ،  قبل 

المؤسسات   داخل  الحقيقية  الأرباح  إدارة  في  المؤثرة  العوامل  من  تعد  الرأسمالية  الكثافة  أن  يؤكد  مما 
 .الجزائريةالاقتصادية 

 تأثير الكثافة الرأسمالية على إدارة الأرباح الحقيقية 

الكثافة الرأسمالية تؤثر إيجابيًا وبشكل معنوي على إدارة الأرباح الحقيقية، وهو  أظهرت النتائج أن  
، التي بينت أن الشركات ذات الكثافة الرأسمالية المرتفعة  Gunny (2010)  ما يتماشى مع نتائج دراسة

وجدت  كما  المعلنة.  الأرباح  على  تؤثر  بطريقة  الرأسمالية  نفقاتها  تعديل  على  قدرة  أكثر  تكون 
أن الشركات ذات الاستثمارات الرأسمالية العالية لديها مرونة أكبر في   Enomoto et al. (2015) دراسة

 .استخدام استراتيجيات إدارة الأرباح الحقيقية، مما يعزز من صحة نتائج الدراسة الحالية
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 إدارة الأرباح الحقيقية  في مستوى الفرضية الرابعة: يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للتحفظ المحاسبي 
رباح الحقيقية، حيث  له تأثير معنوي على إدارة الأ (CONS) أظهرت النتائج أن التحفظ المحاسبي 

، مما يدل على وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين التحفظ  (Prob = 0.0000)معنوية  بلغت قيمة ال
أن   إلى  ذلك  يشير  الحقيقية.  الأرباح  وإدارة  محاسبية  المحاسبي  سياسات  على  تعتمد  التي  الشركات 

متحفظة قد تلجأ إلى استراتيجيات إدارة الأرباح الحقيقية لتحقيق التوازن بين الامتثال للمعايير المحاسبية  
 .قبل الفرضية الرابعةت والحفاظ على مستويات أرباحها. بناءً على ذلك،

 تأثير التحفظ المحاسبي على إدارة الأرباح الحقيقية 
أكدت الدراسة أن التحفظ المحاسبي يؤثر بشكل معنوي على إدارة الأرباح الحقيقية، وهو ما يتماشى  

، التي أوضحت أن الشركات المتحفظة محاسبيًا قد تستخدم  Lafond and Watts (2008)  مع دراسة
إدارة الأرباح الحقيقية كآلية لتحقيق توازن بين الشفافية المالية وتحقيق أهدافها الاستراتيجية. كما دعمت 

ال Francis et al. (2013) دراسة أن  بينت  حيث  الفكرة،  المحاسبية    مؤسسات هذه  السياسات  ذات 
 .المتحفظة قد تحاول تعديل أرباحها الحقيقية ضمن حدود معينة للحفاظ على استقرارها المالي

إدارة   في مستوى الفرضية الخامسة: يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنمو المؤسسات الاقتصادية الجزائرية  
 الأرباح الحقيقية 

الأرباح الحقيقية،  له تأثير معنوي موجب على إدارة   (GROW) أثبتت النتائج أن نمو المؤسسات 
الاحتمالية  قيمة  كانت  ال0.05من    أقل (Prob. = 0.0000) حيث  أن  على  يدل  مما  التي    مؤسسات ، 

استقرار   للحفاظ على  الحقيقية  الأرباح  إدارة  استراتيجيات  استخدام  إلى  تميل  مرتفعة  نمو  تحقق معدلات 
، مما يعني أن قبل الفرضية الخامسةت أدائها المالي أمام المستثمرين وأصحاب المصلحة. بناءً على ذلك،

 .نمو الشركات يعد من العوامل المؤثرة على إدارة الأرباح الحقيقية

 تأثير نمو المؤسسات على إدارة الأرباح الحقيقية  .5
  ا على إدارة الأرباح الحقيقية، مما يتماشى مع دراسة اسة أن نمو المؤسسات يؤثر إيجابيأكدت الدر 

Dechow et al. (1996)  ،  أن إلى  أشارت  ا  مؤسسات الالتي  أكبر ذات  حوافز  لديها  المرتفع  لنمو 
 ستخدام استراتيجيات إدارة الأرباح الحقيقية لضمان استدامة أدائها المالي. لإ
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دراسة بينت  ال   Burgstahler & Dichev (1997) كما  غالب  مؤسسات أن  النمو  ما  سريعة  ا 
تمارس إدارة الأرباح الحقيقية للحفاظ على معدلات نمو مرتفعة وتجنب أي تأثير سلبي على سمعتها لدى  

 .المستثمرين

 إدارة الأرباح الحقيقية  في مستوى الفرضية السادسة: يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للرفع المالي 
المالي الرفع  بين  معنوية  علاقة  وجود  على  إحصائي  دليل  أي  الدراسة  تجد  وإدارة  (LEV) لم 

  أن. يشير ذلك إلى  0.05أعلى من   (Prob = 0.5985) حتماليةرباح الحقيقية، حيث كانت قيمة الإالأ

الإ للمؤسسات  المالي  الرفع  حاسمقتصاد مستوى  عاملًا  يكن  لم  الجزائرية  إدارة  ية  ممارسات  تحديد  في  ا 
 مؤسساتاعتماد بعض الالأرباح الحقيقية، وهو ما قد يعود إلى طبيعة مصادر التمويل في الجزائر أو إلى 

 .يتم رفض الفرضية السادسة من الديون. بناءً على ذلك، على التمويل الذاتي بدلا

 تأثير الرفع المالي على إدارة الأرباح الحقيقية  .6
لم تثبت الدراسة وجود تأثير معنوي للرفع المالي على إدارة الأرباح الحقيقية، وهو ما يتعارض مع  

إلى  Jaggi & Gul (1999)  دراسة تميل  المرتفع  المالي  الرفع  ذات  الشركات  أن  وجدت  التي  إدارة  ، 
متثال لشروط القروض. يمكن تفسير هذا التباين بأن المؤسسات الاقتصادية  أرباحها الحقيقية لضمان الإ 

من القروض الخارجية، مما يقلل من الحاجة إلى إدارة    مد أكثر على التمويل الذاتي بدلاالجزائرية قد تعت
 ن.تفاقيات المالية مع المقرضي الحقيقية كوسيلة لتجنب انتهاك الإالأرباح 

 إدارة الأرباح الحقيقية  في مستوى الفرضية السابعة: يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمستوى الربحية 
على إدارة الأرباح الحقيقية، حيث   (PROF) لم تثبت النتائج وجود تأثير معنوي لمستوى الربحية

لى أن مستوى الربحية لا  . يشير ذلك إ0.05، وهي أعلى من  (Prob = 0.4656)   معنويةال  بلغت قيمة
مباشر  دورا  أن  يلعب  يعني  الحقيقية، مما  الأرباح  إدارة  ممارسات  تحديد  في  ذات مستويات    مؤسسات الا 

ذلك، بناءً على  الدرجة.  بنفس  الحقيقية  الأرباح  إدارة  استراتيجيات  تتبنى  المختلفة لا  رفض   الربحية  يتم 
 .الفرضية السابعة
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 تأثير مستوى الربحية على إدارة الأرباح الحقيقية  .7
تأثير لمستوى الربحية على إدارة الأرباح الحقيقية، وهو ما   نتائج  لم تجد الدراسة أي  يختلف عن 

ذات الربحية المرتفعة قد تسعى إلى    مؤسسات ، التي أكدت أن الHealy & Wahlen (1999)  دراسة
ا إدارة  استراتيجيات  باستخدام  أرباحها  تقلبات  الإتقليل  هذا  يكون  قد  الحقيقية.  عن  لأرباح  ناتجا  ختلاف 

 .قتصادية والتنظيمية بين الجزائر والدول الأخرى التي أجريت فيها الدراسات السابقةاختلاف البيئة الإ

 الفرضية الثامنة: يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمعدل العائد على الأصول على إدارة الأرباح الحقيقية 

على إدارة الأرباح الحقيقية،  (ROA) أثبتت النتائج وجود تأثير معنوي لمعدل العائد على الأصول
التي تحقق    مؤسسات ر إلى أن ال، مما يشي0.05أقل من   (Prob = 0.0000) المعنويةحيث كانت قيمة  

على    على هذا الأداء أو تحسينه. بناء   ا على أصولها قد تستخدم إدارة الأرباح الحقيقية للحفاظ ا مرتفععائد 
 .قبل الفرضية الثامنةت ذلك،

 معدل العائد على الأصول على إدارة الأرباح الحقيقية تأثير   .8

أكدت الدراسة أن معدل العائد على الأصول يؤثر بشكل إيجابي على إدارة الأرباح الحقيقية، وهو  
ذات الأداء المالي الجيد    مؤسسات ، التي بينت أن الBarton & Simko (2002)  ما يتفق مع دراسة

تسعى للحفاظ على استقرار نتائجها المالية عبر استخدام استراتيجيات إدارة الأرباح الحقيقية. كما دعمت  
فعة على  هذه النتيجة، حيث وجدت أن المؤسسات ذات العوائد المرت Enomoto et al. (2015) دراسة

 .ستخدام أدوات إدارة الأرباح الحقيقية للحفاظ على استمرارية الأداء القوي الأصول تكون أكثر عرضة لإ

إدارة   في مستوى الفرضية التاسعة: يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لحجم المؤسسات الاقتصادية الجزائرية  

 الأرباح الحقيقية 
النتائج أن حجم المؤسسة له تأثير قوي على إدارة الأرباح الحقيقية، حيث بلغت   (SIZE) أكدت 

ا تميل  الأكبر حجم  مؤسسات ال، مما يدل على أن  0.05أقل من   (Prob. = 0.0000) قيمة الاحتمالية
موارد أكبر   مؤسسات الإلى ممارسة إدارة الأرباح الحقيقية بشكل أكبر. قد يكون ذلك بسبب امتلاك هذه  

 .قبل الفرضية التاسعةت على ذلك، لتحكم في تقاريرها المالية. بناءا لوأساليب أكثر تعقيد 
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 المؤسسات على إدارة الأرباح الحقيقية تأثير حجم  .9

أكدت النتائج أن حجم المؤسسات يؤثر بشكل إيجابي على إدارة الأرباح الحقيقية، وهو ما يتماشى  
الكبيرة تمتلك موارد أكبر   مؤسسات ال، التي أوضحت أن  Burgstahler & Dichev (1997)  مع دراسة

 Francis وقدرة أكبر على ممارسة إدارة الأرباح الحقيقية بسبب تعقيد هياكلها المالية. كما أكدت دراسة

et al. (2005)   ال للحفاظ على استقرار    مؤسسات أن  الحقيقية  إدارة الأرباح  إلى استخدام  الكبيرة تميل 
 .أدائها المالي في السوق 

تأثير تشمل  )المقبولة(  المؤكدة  الفرضيات  أن  تبين  الفرضيات،  اختبار  خلال  الأرباح  من  إدارة 
المحاسبية، الكثافة الرأسمالية، التحفظ المحاسبي، نمو المؤسسات، معدل العائد على الأصول، وحجم  

ي ممارسات  على   المؤسسة مما  الحقيقية،  الأرباح  رئيسيإدارة  دورا  تلعب  العوامل  هذه  أن  إلى  في  شير  ا 
 .قتصادية الجزائريةيل السياسات المالية للمؤسسات الإتشك

الربحية   المالي، ومستوى  الرفع  النشاط،  تأثير معنوي لمستوى  الدراسة وجود  تثبت  لم  المقابل،  في 
تعتبر محددات رئيسية في العوامل لا  يعني أن هذه  الحقيقية، مما  إدارة الأرباح  المؤسسات    على  سياق 

 .ةراسالجزائرية خلال فترة الد 

النتائج أهمية فرض رقابة فعالة على ممارس الحقيقية، خصوصتعكس هذه  إدارة الأرباح  ا في ات 
مثل   المؤسسات  المحاسبية،  العوامل غير  تأثير  دراسة  إلى  الحاجة  توضح  النمو، كما  أو سريعة  الكبرى 

 .الحوكمة المؤسسية والتشريعات المالية، على هذه الممارسات 

 تحليل الحساسية . 3.3
التحليل الإحصائي لبيانات  في سياق  الملائم  النهائي  النموذج  تقييم  الهدف الأساسي من  يبرز   ،

الموضوعة. من خلال هذا   رضيات ن النتائج الدقيقة واختبار الفالدراسة الحالية في استخلاص مجموعة م 
الإجراء، يتم التحقق من أهمية النموذج الإحصائي المعتمد، مع التركيز على تقييم ما إذا كانت التغيرات  

المستخلصة. و  النتائج  أثرت بشكل جوهري على  النموذج قد  افتراضات  من خلال هذا  التي طبقت على 
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قتصادية المدروسة، قية النموذج في تفسير الظواهر الإستنتاجات وضمان موثو ، يمكن تعزيز دقة الإ المنهج
 ة.لقوة الإحصائية للعلاقات المفترضمع توفير أساس متين لتحليل الحساسية وتقييم ا

نهائي الملائم لبيانات في إطار التحليل الإحصائي، يتمحور الهدف الرئيسي حول تقييم النموذج ال
تأثير التغيرات في  الدراسة  فرضيات   واختبارنتائج  الستخلاص  الدراسة لإ ، مع التحقق من أهميته وقياس 

هذا   يعزز  النتائج.  على  الإ  المنهجافتراضاته  وموثو دقة  الظواهر  ستنتاجات  تفسير  في  النموذج  قية 
 ة.لقوة الإحصائية للعلاقات المفترضقتصادية، موفرا أساسا قويا لتحليل الحساسية واالإ

 حساسية نموذج الدراسة لطبيعة القوائم المالية )منفصلة أو مجمعة(. 1.3.3
لنموذج   Likelihood Ratio -Redundant Fixed Effects نتائج اختبار  16ظهر الجدول  ي

  1.565590هما قيمتين   F الدراسة باستخدام القوائم المالية المنفصلة والمجمعة، حيث سجلت الإحصائية
)مع درجات   2.338783( للقوائم المنفصلة، و 0.0006وقيمة احتمالية    111,605)مع درجات حرية  

، 0.05حتماليتين أقل من  وائم المجمعة، وكلتا القيمتين الإ ( للق0.0018وقيمة احتمالية    22,122حرية  
الثابتة التأثيرات  نموذج  وتفضيل  الصفري  الفرض  رفض  يؤكد  العشوائية    مما  الإنحدار  أو  نموذج  على 

الأعلى، مما   F لقيمة  الثابتة في القوائم المجمعة نظرافي كلا النوعين، مع دور أكبر للتأثيرات   التجميعي 
يعكس ضرورة التحكم في الاختلافات بين الوحدات )مثل الشركات أو القطاعات( لضمان دقة التقديرات 

 .التعقيد الإضافي للقوائم المجمعةوتفسير التباين في البيانات، خاصة في ظل 

 لنموذج الدراسة المقدر   Redundant Fixed Effects - Likelihood Ratio نتائج اختبار: 16الجدول 
 باستخدام مجموعة القوائم المالية المنفصلة ومجموعة القوائم المالية المجمعة. 

 Effects Test Statistic d.f. Prob. 

 Cross-section F 1.565590 (111,605) 0.0006 القوائم المالية المنفصلة

 Cross-section F 2.338783 (22,122) 0.0018 القوائم المالية المجمعة

 EViews13بالاعتماد على البرنامج الإحصائي  المصدر:

)ثابت أو عشوائي( باستخدام  لتحديد النموذج الأنسب   Hausman نتائج اختبار  17ظهر الجدول  ي
  142.234053قيمتين هما   Chi-Square القوائم المالية المنفصلة والمجمعة، حيث سجلت الإحصائية

و  المنفصلة  حرية    131.615492للقوائم  درجات  مع  المجمعة،  وقيمة    12للقوائم  الحالتين،  كلتا  في 
من    0.0000احتمالية   الصفري  0.05)أقل  الفرض  رفض  يؤكد  مما  التأثيرات ب  القائل(،  نموذج  أن 



 نتائج الدراسة  عرض ومناقشة الفصل الرابع:
 

 

144 
 

الثابتة (Random Effects) العشوائية التأثيرات  في   (Fixed Effects) هو الأنسب، وتفضيل نموذج 
نظرا النوعين،  أن    كلا  ملاحظة  مع  المستقلة،  بالمتغيرات  المرصودة  غير  المتغيرات  ارتباط  لاحتمالية 

الأعلى(، مما   Chi-Square الدلالة ضد النموذج العشوائي أقوى قليلًا في القوائم المنفصلة )بسبب قيمة
يبرز ضرورة استخدام النموذج الثابت لضمان دقة التقديرات في دراسات المحاسبة وإدارة الأرباح، خاصة  

 .في ظل التعقيد الإضافي للقوائم المجمعة التي تشمل بيانات متعددة الوحدات

 القوائم المالية المنفصلة  مجموعة لنموذج الدراسة المقدر باستخدام  Hausman نتائج اختبار: 17الجدول 
 ومجموعة القوائم المالية المجمعة. 

 Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

 Cross-section random 142.234053 12 0.0000 القوائم المالية المنفصلة

 Cross-section random 131.615492 12 0.0000 المالية المجمعةالقوائم 

 EViews13بالاعتماد على البرنامج الإحصائي  المصدر:

 

)نتائج   دلالة إحصائية عالية  (18الجدول  لها  المتغيرات  ، مما  (Prob. < 0.05)  تظهر أن بعض 
 (AEM) المثال، متغير إدارة الأرباح المحاسبيةيشير إلى تأثيرها الملحوظ على المتغير التابع. على سبيل 

 AEM ، مما يعني أن زيادة0.0000وقيمة احتمالية   t-Statistic -12.42303 مع   0.678550-له معامل  

متغيرات  كذلك،  عالية.  إحصائية  دلالة  ذو  التأثير  وهذا  التابع،  المتغير  في  كبير  انخفاض  إلى    تؤدي 
المؤسسات،  وحجم  المال،  رأس  على  العائد  معدل  النمو،  معدل  المحاسبي،  التحفظ  الرأسمالية،  الكثافة 

تأثيرات إيجابية أو سلبية ذات دلالة إحصائية، مما يشير إلى أهميتها في تفسير التباين في    لهاجميعها  
المالي والمؤشرات  الأرباح  لإدارة  المركزي  الدور  تبرز  النتائج  هذه  المالي البيانات.  الأداء  تحديد  في  ة 

 . مؤسسات لل

، مما يعني أن تأثيرها على  (Prob. > 0.05)   في المقابل، توجد متغيرات ليس لها دلالة إحصائية
الم  سبيل  على  للتأكيد.  كاف  أو غير  واضح  يكون غير  قد  التابع  معامل     REM(-1)ثال،المتغير  -له 

تأثير إدارة الأرباح  ، مما يشير إلى أن  0.1081وقيمة احتمالية   t-Statistic -1.609058 مع  0.061531
النموذج. كذلك، له دلالة إحصائية عالية في هذا  ليس  المتأخرة  المالي   الحقيقية  النشاط، والرفع  مستوى 

الربحية،   المتغيرات  ومستوى  هذه  بين  العلاقة  ضعف  يعكس  قد  مما  واضحا،  تأثيرا  تظهر  لا  جميعها 



 نتائج الدراسة  عرض ومناقشة الفصل الرابع:
 

 

145 
 

من  والمتغير التابع في سياق القوائم المالية المنفصلة. قد يتطلب ذلك إعادة تقييم هذه المتغيرات أو التحقق 
 ة.البيانات لفهم سبب عدم الدلال

، مما يعني أن حوالي  0.380805بمقدار  R-squared   من حيث الأداء العام، يوفر النموذج قيمة
بينما38.08 المستقلة،  المتغيرات  بواسطة  تفسيره  يمكن  التابع  المتغير  في  التباين  من   %Adjusted R-

squared (0.254919)   يظهر تقليصا بسيطا مع الأخذ في الاعتبار عدد المتغيرات. قيمة F-statistic  تبلغ
، مما يؤكد أن النموذج ككل ذو دلالة إحصائية عالية، بمعنى أنه  0.000000مع احتمالية    3.025003

، مما يشير  2تقترب من   Durbin-Watson (1.958657) قيمة كما نلاحظ أن  يفسر التباين بشكل ملحوظ.
لوجود  إلى   للبواقي  ذاتي  لكن الدراسة  بيانات استقلال  النموذج،  مصداقية  من  تعزز  الإحصائيات  هذه   .
 ح. تحتاج إلى الإدراج لتحسين التوضيالمتوسطة تشير إلى أن هناك متغيرات أخرى قد R-squared  نسبة

، بالإضافة إلى (CAP) ورأس المال (AEM) إدارة الأرباح المحاسبيةمن النتائج، يمكن استنتاج أن  

الشركة(ROA) العائد على الأصول،  (GROW) النمو دلالة   (SIZE) ، وحجم  وذات  كبيرة  تأثيرات  لها 

 إحصائية في سياق القوائم المالية المنفصلة. في المقابل، المتغيرات مثل إدارة الأرباح الحقيقية المتأخرة

(REM(-1))    النشاطمستوى  و (ACT)  .تظهر ضعف تأثيرها، مما يستدعي إعادة تقييم دورها في النموذج
المالية،   والمؤشرات  الأرباح  إدارة  بين  العلاقات  فهم  التحليل  يعزز هذا  أن  الأكاديمية، يمكن  الناحية  من 
يساهم في   النموذج. هذا  دقة  لتحسين  تحليلات إضافية مثل تضمين متغيرات أخرى  بإجراء  لكن ينصح 

 ي.مالية المنفصلة على الأداء المالتعزيز الأبحاث المحاسبية المتعلقة بإدارة الأرباح وأثر القوائم ال
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 نتائج تقدير نموذج الدراسة لمجموعة القوائم المالية المنفصلة. : 18الجدول 

ثابتة الآثار ال طريقة التقدير   
 Coefficient t-Statistic المتغيرات المفسرة

REM(-1) -0.061531 -1.609058 

AEMit -0.678550 -12.42303 

AEM(-1) -0.112373 -2.473775 

ACTit -0.181842 -1.077146 

CAPit 0.333718 4.400668 

CONSit 0.000201 6.977576 

GROWit 0.124267 5.951702 

LEVit 0.039434 0.526774 

PROFit -0.002615 -0.730039 

ROAit 3.470895 4.411563 
ROA(-1) 2.905065 2.818161 

SIZEit 2.959385 10.39196 
C -26.78021 -10.33474 

R-squared 0.380805 
Adjusted R-squared 0.254919 

S.E. of regression 23.46696 
F-statistic 3.025003 

Durbin-Watson stat 1.958657 

 1022 عدد المشاهدات
 . %10دال إحصائيا عند  *. %5دال إحصائيا عند**.  %1دال إحصائيا عند ***

 EViews13بالاعتماد على البرنامج الإحصائي  المصدر:

 

، مما يشير (Prob. < 0.05)   نتائج النموذج تظهر أن بعض المتغيرات لها دلالة إحصائية عالية
التابع. على سبيل المثال، متغير إدارة الأرباح المحاسبية تأثيرها الملحوظ على المتغير  له   (AEM) إلى 
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احتمالية   t-Statistic -11.97362 مع  1.212096-معامل   أن  0.0000وقيمة  يعني  الأرباح  ، مما  إدارة 
التأثير ذو دلالة إحصائية عالية.  (AEM) المحاسبية التابع، وهذا  تؤدي إلى انخفاض كبير في المتغير 

جميعها  الكثافة الرأسمالية، التحفظ المحاسبي، الرفع المالي ومعدل العائد على الأصول    كذلك، متغيرات 
تأثيرات إيجابية أو سلبية ذات دلالة إحصائية، مما يبرز أهميتها في تفسير التباين في البيانات. هذه    لها

في القوائم    مؤسسات للالنتائج تؤكد الدور المركزي لإدارة الأرباح والمؤشرات المالية في تحديد الأداء المالي 
 ة. معالمالية المج

، مما يشير إلى ضعف  (Prob > 0.05)   من ناحية أخرى، توجد متغيرات ليس لها دلالة إحصائية
ا على  المثال،تأثيرها  سبيل  على  التابع.  معامل     REM(-1)لمتغير   t-Statistic مع  0.153510له 

احتمالية     1.363942 واضح  0.1751وقيمة  غير  المتأخرة  الحقيقية  الأرباح  إدارة  تأثير  أن  يعني  مما   ،
كذلك،  النموذج.  هذا  في  على   إحصائيا  العائد  معدل  الربحية،  مستوى  النمو،  معدل  النشاط،  مستوى 

المؤسسات،   ذا  الأصول وحجم  تأثيرا  العلاقة جميعها لا تظهر  دلالة إحصائية، مما قد يعكس محدودية 
بين هذه المتغيرات والمتغير التابع في القوائم المالية المجمعة. قد يتطلب ذلك إعادة تقييم هذه المتغيرات 

 . أو التحقق من البيانات لفهم أسباب عدم الدلالة

قيمة النموذج  يوفر  العام،  الأداء  أن حوالي  0.557082بمقدار  R-squared من حيث  يعني  ، مما 
التابع يمكن تفسيره بواسطة المتغيرات المستقلة، وهي نسبة أعلى من  55.71 التباين في المتغير  % من 

 Adjusted .تلك المسجلة في القوائم المنفصلة، مما يشير إلى أن النموذج يفسر نسبة أكبر من التباين هنا

R-squared (0.433646)     مرتفعة تزال  لا  لكنها  المتغيرات،  عدد  الاعتبار  في  الأخذ  مع  تقليصا  يظهر 
، مما يؤكد أن النموذج ككل ذو دلالة  0.000000مع احتمالية    4.513121تبلغ  F-statistic نسبيا. قيمة 

قيمة عالية.  من   Durbin-Watson (1.814594) إحصائية  مشكلة  ،  2تقترب  وجود  عدم  إلى  يشير  مما 
المتوسطة تشير  Adjusted R-squared. هذه الإحصائيات تدعم مصداقية النموذج، لكن نسبةكبيرتوازن  

 ا. متغيرات محتملة أخرى يمكن تضمينهإلى وجود 

المحاسبية  الأرباح  إدارة  أن  استنتاج  يمكن  النتائج،  المال(AEM)   من  رأس   ،   (CAP)ال   تحفظ ، 
المديونية(CONS) المحاسبي  ،   (LEV)الأصول على  والعائد   ، (ROA)   دلالة وذات  كبيرة  تأثيرات  لها 
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-)REM) إحصائية في القوائم المالية المجمعة. في المقابل، المتغيرات مثل إدارة الأرباح الحقيقية المتأخرة
ال ((1 بالقوائم   (SIZE) مؤسسةوحجم  مقارنة  دورها.  تقييم  إعادة  يستدعي  مما  تأثيرها،  ضعف  تظهر 

القوائم  38.08% مقابل  55.71أعلى )R-squared المنفصلة، النموذج هنا يحقق %(، مما يشير إلى أن 
فهم  التحليل  هذا  يعزز  أن  يمكن  الأكاديمية،  الناحية  من  المالية.  للعلاقات  أقوى  تفسيرا  توفر  المجمعة 

 ج. اء تحليلات إضافية لتحسين النموذ التأثيرات المالية والمحاسبية في القوائم المجمعة، مع توصية بإجر 
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 نتائج تقدير نموذج الدراسة لمجموعة القوائم المالية المجمعة. : 19الجدول 

ثابتة الآثار ال طريقة التقدير   
 Coefficient t-Statistic المتغيرات المفسرة

REM(-1) 0.153510 1.363942 
AEMit -1.212096 -11.97362 

AEM(-1) -0.095921 -0.859511 
ACTit 0.229080 1.373201 
CAPit -0.948884 -2.602842 

CONSit 0.004415 3.032412 
GROWit -0.069753 -0.694552 

LEVit 0.670067 3.633390 
PROFit -0.000299 -1.082569 
ROAit 1.222444 11.77334 

ROA(-1) 0.098941 0.894912 
SIZEit 0.333232 1.197507 

C -3.302056 -1.218278 

R-squared 0.557082 
Adjusted R-squared 0.433646 
S.E. of regression 1.549014 

F-statistic 4.513121 
1.814594 Durbin-Watson stat 

 1022 عدد المشاهدات
 . %10دال إحصائيا عند  *. %5دال إحصائيا عند**.  %1دال إحصائيا عند ***

 EViews13بالاعتماد على البرنامج الإحصائي  المصدر:

 

 حساسية نموذج الدراسة لطبيعة الملكية . 2.3.3

الجدول   )يلخص  اختبار20الجدول  نتائج   )  Redundant Fixed Effects - Likelihood 

Ratio    باستخدام المقدر  الدراسة  الخاصة  مجموعةلنموذج  المؤسسات  ومجموعة  العمومية  ، المؤسسات 
في الحلة الأولى المؤسسات العمومية،   %1وكان أقل من مستوى    0.0000بلغ مستوى المعنوية  حيث  



 نتائج الدراسة  عرض ومناقشة الفصل الرابع:
 

 

150 
 

ووفقا لذلك يتم رفض الفرض الصفري وقبول الفرض البديل القائل بتفوق نموذج الآثار الثابتة على نموذج 
 الإنحدار التجميعي. 

قيمة إحصائية  الجدول  يوفر  العمومية،  للمؤسسات  ، مع درجات 4.811610قدار  بم (F) بالنسبة 
. هذه القيمة الاحتمالية المنخفضة جدا 0.0000تبلغ   (.Prob) (، وتسجل قيمة احتمالية78,439الحرية )

من   دلالة  0.05)أقل  ذات  المجموعة  هذه  في  الوحدات  أو  للقطاعات  الثابتة  التأثيرات  أن  إلى  تشير   )
إحصائية عالية. بمعنى آخر، يشير ذلك إلى ضرورة إضافة التأثيرات الثابتة للقطاعات أو الشركات في  
نموذج الدراسة لتحسين قدرته على تفسير التباين في البيانات. هذا قد يرجع إلى الاختلافات الكبيرة في  
التنظيمية   الضغوط  في ظل  خاصة  العمومية،  المؤسسات  بين  المالي  الأداء  أو  الأرباح  إدارة  ممارسات 

 ت.رقابية التي تواجهها هذه المؤسساوال

الإحصائية فتظهر  الخاصة،  للمؤسسات  بالنسبة  الحرية 1.438559قيمة   F أما  درجات  مع   ،
، مما يشير إلى وجود 0.05. هذه القيمة الاحتمالية أقل من  0.0312(، وقيمة احتمالية تبلغ  55,288)

يعني أن تضمين   العمومية. هذا  بالمؤسسات  أقل وضوحا مقارنة  لكنها  الثابتة،  للتأثيرات  دلالة إحصائية 
مقارنة  قوة  أقل  تأثيرها  لكن  مفيدا،  يعتبر  الدراسة  نموذج  في  الشركات  أو  للقطاعات  الثابتة  التأثيرات 
بالمؤسسات العمومية. قد يعكس ذلك أن الاختلافات بين المؤسسات الخاصة أقل تعقيدا أو أقل تأثيرا من  

 ة. لى التأثيرات الثابتة بنفس الدرجالناحية المالية والمحاسبية، مما يقلل من الحاجة إ

قيمة أن  نلاحظ  والخاصة،  العمومية  المؤسسات  بين  النتائج  مقارنة  المؤسسات  F عند  في  بكثير  أعلى 
الخاصة ) 4.811610العمومية ) بالمؤسسات  الثابتة  1.438559( مقارنة  التأثيرات  إلى أن  (، مما يشير 

كلتيهما   في  المنخفضة  الاحتمالية  القيم  العمومية.  المؤسسات  في  التباين  تفسير  في  أكبر  دورا  تلعب 
 F ( تؤكد ضرورة استخدام التأثيرات الثابتة في كلا النموذجين، لكن الفرق في قيمة0.0312و   0.0000)

المؤسسات   بأن  ذلك  تفسير  يمكن  الأكاديمية،  الناحية  من  النوعين.  بين  التعقيد  في  الاختلاف  يبرز 
العمومية تواجه اختلافات أكبر بسبب الضغوط التنظيمية والمالية، مما يتطلب نماذج أكثر تفصيلا. هذا 

 ة. ة الأرباح بناء على طبيعة الملكييساهم في تعزيز الأبحاث المحاسبية المتعلقة بإدار 
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 الدراسة المقدر  لنموذج  Redundant Fixed Effects - Likelihood Ratio  نتائج اختبار :20الجدول 
 المؤسسات العمومية ومجموعة المؤسسات الخاصة. مجموعةباستخدام 

 Effects Test Statistic d.f. Prob. 

 Cross-section F 4.811610 (78,439) 0.0000 العمومية المؤسسات 

 Cross-section F 1.438559 (55,288) 0.0312 الخاصةالمؤسسات 

 EViews13بالاعتماد على البرنامج الإحصائي  المصدر:

، مع  114.865879بمقدار  Chi-Square بالنسبة للمؤسسات العمومية، يوفر الجدول قيمة إحصائية
. هذه القيمة الاحتمالية المنخفضة جدا )أقل 0.0000تبلغ   (Prob) ، وقيمة احتمالية12درجات الحرية  

العشوائي0.05من   النموذج  افتراض  ضد  عالية  إحصائية  دلالة  هناك  أن  إلى  تشير   ) 

(RandomEffects)  بمعنى آخر، يرفض اختبار Hausman  النموذج العشوائي لصالح النموذج الثابت 

(FixedEffects)  مما يعني أن المتغيرات غير المرصودة قد تكون متعلقة بالمتغيرات المستقلة، مما قد ،
يؤدي إلى انحياز في التقديرات إذا تم استخدام النموذج العشوائي. هذا يشير إلى أن المؤسسات العمومية 

 ا. التنظيمية والمالية التي تواجهه تتطلب نموذجا ثابتا لضمان دقة النتائج، خاصة في ضوء الضغوط

بالنسبة للمؤسسات الخاصة، فتظهر الإحصائية ، مع نفس  141.127961قيمة   Chi-Square أما 
الحرية   وقيمة  12درجات  تبلغ  ،  من  0.0000احتمالية  )أقل  أيضا  المنخفضة  الاحتمالية  القيمة  هذه   .

( تدل على وجود دلالة إحصائية عالية ضد استخدام النموذج العشوائي. يشير ذلك إلى أن النموذج 0.05
غير   (FixedEffects) الثابت  المتغيرات  أن  حيث  الخاصة،  المؤسسات  لتحليل  الأنسب  الخيار  هو 

يعكس  قد  هذا  العشوائي غير موثوق.  النموذج  يجعل  المستقلة، مما  المتغيرات  تؤثر على  قد  المرصودة 
الاختلافات الجوهرية بين الشركات الخاصة، مثل السياسات المحاسبية أو الضغوط المالية، مما يتطلب  

 ت.ذه الاختلافات عبر النموذج الثابالتحكم الدقيق في ه

أعلى في المؤسسات  Chi-Square عند مقارنة النتائج بين المؤسسات العمومية والخاصة، نلاحظ أن قيمة
( )141.127961الخاصة  بالعمومية  النموذج 114.865879( مقارنة  الدلالة ضد  أن  إلى  يشير  (، مما 

كلتيهما   في  جدا  المنخفضة  الاحتمالية  القيم  ذلك،  ومع  الخاصة.  المؤسسات  في  قليلا  أقوى  العشوائي 
الناحية  0.0000) من  الحالتين.  كلا  في  الثابت  النموذج  لصالح  العشوائي  النموذج  رفض  تؤكد   )

الأكاديمية، يمكن تفسير ذلك بأن الاختلافات بين الشركات أو القطاعات في كلا النوعين من المؤسسات 
المناسب في   النموذج  يبرز أهمية اختيار  المرصودة. هذا  العوامل غير  للتعامل مع  ثابتا  نموذجا  تتطلب 
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الأرباح بإدارة  المتعلقة  والتفسيرات  التحليل  دقة  لضمان  المحاسبة  طبيعة    الحقيقية  دراسات  على  بناء 
 .الملكية

   العمومية  مجموعة المؤسساتلنموذج الدراسة المقدر باستخدام  Hausman اختبار نتائج: 21الجدول 
 الخاصة.  مجموعة المؤسساتو 

 Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

 Cross-section random 114.865879 12 0.0000 العمومية المؤسسات 

 Cross-section random 141.127961 12 0.0000 الخاصةالمؤسسات 

 EViews13بالاعتماد على البرنامج الإحصائي  المصدر:

)يلخص   الدراسة  22الجدول  نموذج  تقدير  نتائج  تظهر (  حيث  العمومية،  المؤسسات  لمجموعة 
وهي أكبر من   10.76879، حيث بلغت القيمة الإحتمالية    %1النتائج إلى أن النموذج كان معنويا عند  

للنموذج    (F)قيمة   التفسيرية  المقدرة  بلغت  كما  أن    0.624341الجدولية،  يعني  التفسيرية  وهذا  المقدرة 
بـ   تقدر  المستقلة  غير   %62.4341للمتغيرات  المتبقية  النسبة  في حين  جدا،  قوية  نسبة  تمثل  حيث   ،

 مفسرة تعود إلى متغيرات وعوامل أخرى.

، مما  (Prob. < 0.05)   نتائج النموذج تظهر أن عددا من المتغيرات لها دلالة إحصائية عالية 
المحاسبية الأرباح  إدارة  متغير  المثال،  سبيل  على  التابع.  المتغير  على  الملحوظ  تأثيرها  إلى      يشير 

(AEM)    معامل احتمالية   t-Statistic -26.48914 مع  -0.865490له  مما  0.0000وقيمة   ،
تؤدي إلى انخفاض كبير في المتغير التابع، وهذا التأثير     AEM إدارة الأرباح المحاسبية   يعني أن زيادة

النمو، الرفع    متغيرات الذو دلالة إحصائية قوية جدا. كذلك،   النشاط، التحفظ المحاسبي، معدل  )مستوى 
دلالة إحصائية،   وتأثير إيجابي أو سلبي ذ لها  جميعها  المالي، العائد على الأصول، حجم المؤسسات(  

الأرباح  لإدارة  المركزي  الدور  تؤكد  النتائج  هذه  البيانات.  في  التباين  تفسير  في  أهميتها  يبرز  مما 
 .والمؤشرات المالية في تحديد الأداء المالي للمؤسسات العمومية

، مما يعني أن تأثيرها على  (Prob. > 0.05)  في المقابل، توجد متغيرات ليس لها دلالة إحصائية
-له معامل     REM(-1)للتأكيد. على سبيل المثال،    ابع قد يكون غير واضح أو غير كاف المتغير الت 

، مما يشير إلى أن تأثير إدارة  0.0444وقيمة احتمالية   t-Statistic -2.015889 مع  0.081927
الد  من  قريب  المتأخرة  الحقيقية  الحدود  الأرباح  ضمن  يزال  لا  ولكنه  كذلك،ال غير  لالة  الكثافة   مؤكدة. 
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المتأخر   الأصول  على  والعائد  الربحية  مستوى  إحصائية  الرأسمالية،  دلالة  ذا  تأثيرا  تظهر  لا  جميعها 
واضحة، مما قد يعكس ضعف العلاقة بين هذه المتغيرات والمتغير التابع في سياق المؤسسات العمومية. 

 .قد يتطلب ذلك إعادة تقييم هذه المتغيرات أو التحقق من البيانات لفهم أسباب عدم الدلالة

، مما يعني أن حوالي  0.688253بمقدار R-squared  من حيث الأداء العام، يوفر النموذج قيمة
مرتفعة  68.83 نسبة  وهي  المستقلة،  المتغيرات  بواسطة  تفسيره  يمكن  التابع  المتغير  في  التباين  من   %

البيانات  تفسير  في  النموذج  قوة  إلى  تقليصا   Adjusted R-squared (0.624341) .تشير  يظهر 
قيمةبسيط جيدا.  أداء  يعكس  يزال  لكنه لا  المتغيرات،  عدد  الاعتبار  في  الأخذ  مع  تبلغ  F-statistic   ا 

احتمالية    10.76879 قيمة0.000000مع  عالية.  إحصائية  دلالة  ذو  ككل  النموذج  أن  يؤكد  مما   ، 
Durbin-Watson (1.899107)     مشكلة توازن أوتوكوريليتي  ، مما يشير إلى عدم وجود  2تقترب من

 .كبيرة. هذه الإحصائيات تدعم مصداقية النموذج وتؤكد فعاليته في تحليل المؤسسات العمومية

التحفظ    ،(ACT)  النشاطمستوى  ،  (AEM)  من النتائج، يمكن استنتاج أن إدارة الأرباح المحاسبية
لها   (ROA) ، والعائد على الأصول(LEV)الرفع المالي  ،  (GROW) النمومعدل  ،  (CONS)المحاسبي  

المال رأس  مثل  المتغيرات  المقابل،  في  العمومية.  المؤسسات  في  إحصائية  دلالة  وذات  كبيرة   تأثيرات 
(CAP)  وحجم الشركة (SIZE)   تظهر ضعف تأثيرها، مما يستدعي إعادة تقييم دورها. مقارنة بالمؤسسات

% مقابل نسبة أقل 68.83أعلى )R-squared   يحققالخاصة )كما في التحليل السابق(، النموذج هنا  
في المؤسسات الخاصة(، مما يشير إلى أن المؤسسات العمومية توفر تفسيرا أقوى للعلاقات المالية. من  
الناحية الأكاديمية، يمكن أن يعزز هذا التحليل فهم التأثيرات المالية والمحاسبية في المؤسسات العمومية، 

 .مع توصية بإجراء تحليلات إضافية لتحسين النموذج وتأكيد النتائج
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 قدير نموذج الدراسة لمجموعة المؤسسات العمومية. نتائج ت: 22الجدول 

ثابتة الآثار ال طريقة التقدير   
 Coefficient t-Statistic المتغيرات المفسرة

REM(-1) - 0.081927 - 2.015889 
AEMit - 0.865490 - 26.48914 

AEM(-1) - 0.077343 - 2.125503 
ACTit 0.864941 10.44481 
CAPit - 0.026833 - 0.528041 

CONSit 0.000227 7.619490 
GROWit 0.109342 4.989700 

LEVit 0.453567 6.524649 
PROFit - 0.000129 - 0.718601 
ROAit 0.401271 2.211643 

ROA(-1) 0.085887 1.893361 
SIZEit 1.380194 9.008671 

C - 13.94105 - 9.404413 

R-squared 0.688253 
Adjusted R-squared 0.624341 
S.E. of regression 5.813591 

F-statistic 10.76879 (Pr. 0.0000) 
Durbin-Watson stat 1.899107 

 1022 عدد المشاهدات
 . %10دال إحصائيا عند  *. %5دال إحصائيا عند**.  %1دال إحصائيا عند ***

 EViews13بالاعتماد على البرنامج الإحصائي  المصدر:

" تقع ضمن مجال    " تشير لوجود استقلالDurbin-Watsonأما قيمة  للبواقي، وذلك لأنها  ذاتي 
du   2[. ) أنظر الملحق 2.25؛ 2تقع ضمن ]  1.899107"، أي 1.899107التي بلغت "  2و ) 

المقد  الدراسة  الأرباحنموذج  إدارة  متغيرات  بين  العلاقات  فهم  إلى  يهدف  الأرباح   مثل ر  إدارة 
والمحاسبية استخدام   الحقيقية  مع  الخاصة،  المؤسسات  في  التابع  والمتغير  الأخرى  المالية  والمؤشرات 
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للقطاعات  ثابتة  ذات   (Cross-section fixedeffects).  تأثيرات  المتغيرات  أن  تظهر  النموذج  نتائج 
العالية الإحصائية  المتأخر،    تشمل (Prob. < 0.05) الدلالة  الأصول  العائد على  المحاسبي،  التحفظ 

المؤسسات،   المتغيرات وحجم  معظم  المقابل،  في  التابع.  المتغير  على  الملحوظ  تأثيرها  إلى  يشير  مما 
مثل  النشاط    الأخرى  ومستوى  المتأخرة  المحاسبية  الارباح  إدارة  المتأخرة،  الأرباح  دلالة  إدارة  تظهر  لا 

المؤسسات  في  المالي  والأداء  المتغيرات  هذه  بين  العلاقة  ضعف  يعكس  قد  مما  واضحة،  إحصائية 
كعوامل رئيسية،  (SIZE) وحجم الشركة (CONS) الخاصة. هذه النتائج تبرز أهمية المحافظة المحاسبية

 .بينما تظهر محدودية تأثير إدارة الأرباح

الأداء حيث  قيمةمن  النموذج  يوفر   ،   R-squared  حوالي  0.310586بمقدار أن  يعني  مما   ،
المتغير  31.06 التباين في  المستقلة، وهي نسبة متوسطة  % من  المتغيرات  تفسيره بواسطة  التابع يمكن 

العمومية بالمؤسسات  مقارنة  البيانات  تفسير  على  النموذج  قدرة  محدودية  إلى  -Adjusted R .تشير 

squared (0.150201)  عتبار عدد المتغيرات، مما يؤكد ضعف ظهر انخفاضا أكبر مع الأخذ في الإي
، مما يؤكد دلالة النموذج 0.000105مع احتمالية    1.936508تبلغ  F-statistic   الأداء النسبي. قيمة

 Durbin-Watson (2.072301) ككل، لكن قيمتها المنخفضة نسبيا تشير إلى محدودية التفسير. قيمة
، مما يشير إلى عدم وجود مشكلة توازن. من الناحية الأكاديمية، يمكن أن يعزز هذا التحليل  2قريبة من  

البيانات    فهم تحسين  أو  أخرى  متغيرات  بإضافة  توصية  مع  الخاصة،  المؤسسات  في  المالية  التأثيرات 
 .لتعزيز دقة النموذج
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 قدير نموذج الدراسة لمجموعة المؤسسات الخاصة.نتائج ت :23الجدول 

ثابتة الآثار ال طريقة التقدير   
 Coefficient t-Statistic المتغيرات المفسرة

REM(-1) - 0.100894 - 1.796973 
AEMit - 0.271992 - 1.345723 

AEM(-1) 0.006259 0.047399 
ACTit 0.609214 0.863697 
CAPit - 1.370247 - 0.699060 

CONSit 0.013704  4.311651 
GROWit 0.165507 1.834507 

LEVit 0.002751 0.075894 
PROFit 9.17E-05 0.038303 
ROAit 12.25214 1.595210 

ROA(-1) 19.35277 2.863210 
SIZEit 11.55952 8.361851 

C - 97.88256 - 8.253832 

R-squared 0.310586 
Adjusted R-squared 0.150201 
S.E. of regression 17.61865 

F-statistic 1.936508 (Pr. 0.000105) 
Durbin-Watson stat 2.072301 

 1022 عدد المشاهدات
 . %10دال إحصائيا عند  *. %5دال إحصائيا عند**.  %1دال إحصائيا عند ***

 EViews13بالاعتماد على البرنامج الإحصائي  المصدر:

 حساسية نموذج الدراسة لقطاع النشاط . 3.3.3

، مع  1.020582بمقدار   F الجدول قيمة إحصائيةبالنسبة لقطاع البناء والأشغال العمومية، يوفر  
( الحرية  احتمالية28,165درجات  قيمة  وتسجل   ،) (Prob)   الإ0.4447تبلغ القيمة  هذه  حتمالية  . 

)أكبر من   دلالة  0.05المرتفعة  ذات  ليست  القطاع  هذا  في  للقطاعات  الثابتة  التأثيرات  أن  إلى  تشير   )



 نتائج الدراسة  عرض ومناقشة الفصل الرابع:
 

 

157 
 

إحصائية. بمعنى آخر، لا يبدو ضروريا تضمين التأثيرات الثابتة في نموذج الدراسة لهذا القطاع، حيث 
أن الاختلافات بين الوحدات داخل القطاع قد تكون ضئيلة أو غير كافية لتأثير على النتائج. قد يعكس  

 .ذلك استقرارا نسبيا في ممارسات إدارة الأرباح في هذا القطاع، مما يقلل من الحاجة إلى التأثيرات الثابتة

، مع درجات الحرية 3.879482قيمة   F أما بالنسبة لقطاع التجارة والخدمات، فتظهر الإحصائية 
( تدل  0.05. هذه القيمة الاحتمالية المنخفضة جدا )أقل من  0.0000(، وقيمة احتمالية تبلغ  26,98)

على وجود دلالة إحصائية عالية للتأثيرات الثابتة في هذا القطاع. يشير ذلك إلى ضرورة إضافة التأثيرات  
الثابتة للقطاعات أو الوحدات في نموذج الدراسة لتحسين تفسير التباين في البيانات. قد يرجع ذلك إلى  

بين الشركات في هذا القطاع، مما يتطلب التحكم الدقيق  الحقيقية  التنوع الكبير في ممارسات إدارة الأرباح  
 .في الاختلافات بين الوحدات

إحصائية قيمة  الجدول  يسجل  والمحروقات،  الطاقة  لقطاع  مع  3.717288بمقدار   F بالنسبة   ،
( تشير إلى  0.05. هذه القيمة المنخفضة )أقل من  0.0009(، وقيمة احتمالية  11,43درجات الحرية )

لتفسير   ضروري  الثابتة  التأثيرات  تضمين  أن  يعني  مما  الثابتة،  للتأثيرات  عالية  إحصائية  دلالة  وجود 
ختلافات الكبيرة في القوانين التنظيمية، الأداء المالي، نات لهذا القطاع. قد يعكس ذلك الإالتباين في البيا 

الأرباح  إدارة  ممارسات  الحساسة    الحقيقية   أو  طبيعته  بسبب  خاصة  القطاع،  هذا  في  الشركات  بين 
 .والمستقرة نسبيا

الإحصائية فتظهر  الغذائية،  الصناعات  لقطاع  بالنسبة  درجات  2.668516قيمة   F أما  مع   ،
( تشير إلى دلالة  0.05. هذه القيمة المنخفضة )أقل من  0.0001(، وقيمة احتمالية  27,157الحرية )

إحصائية عالية للتأثيرات الثابتة، مما يؤكد ضرورة استخدام النموذج الثابت لتفسير التباين في البيانات. قد 
يرجع ذلك إلى التنوع في حجم الشركات، الاستراتيجيات المالية، أو الضغوط السوقية داخل هذا القطاع، 

 . مما يتطلب السيطرة على الاختلافات بين الوحدات لضمان دقة النتائج

إحصائية قيمة  الجدول  يوفر  المختلفة،  الصناعات  لقطاع  مع  4.159707بمقدار   F بالنسبة   ،
( تشير  0.05. هذه القيمة المنخفضة جدا )أقل من  0.0000(، وقيمة احتمالية  38,228درجات الحرية )

إلى دلالة إحصائية عالية للتأثيرات الثابتة، مما يؤكد أهمية استخدام النموذج الثابت في هذا القطاع. قد 
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يعكس ذلك التنوع الكبير في النشاطات والأداء المالي داخل هذا القطاع، مما يتطلب التحكم الدقيق في  
الاختلافات. من الناحية الأكاديمية، تبرز هذه النتائج حساسية النموذج لقطاع النشاط، حيث يظهر قطاع  
البناء والأشغال العمومية استقرارا نسبيا، بينما تتطلب القطاعات الأخرى نماذج ثابتة للتعامل مع التباين  
بإجراء   القطاع، مع توصية  المالية والمحاسبية حسب  التأثيرات  التحليل فهم  الكبير. يمكن أن يعزز هذا 

 .تحليلات إضافية لتأكيد النتائج

  لنموذج الدراسة المقدر Redundant Fixed Effects - Likelihood Ratio نتائج اختبار: 24الجدول 

 باستخدام مجموعة المؤسسات حسب القطاعات. 
 Effects Test Statistic d.f. Prob. 

 Cross-section F 1.020582 (28,165) 0.4447 البناء والأشغال العمومية

 Cross-section F 3.879482 (26,98) 0.0000 الخدمات التجارة و

 Cross-section F 3.717288 (11,43) 0.0009 والمحروقات  الطاقة

 Cross-section F 2.668516 (27,157) 0.0001 الغذائية اتالصناع

 Cross-section F 4.159707 (38,228) 0.0000 مختلفة صناعات 

 EViews13بالاعتماد على البرنامج الإحصائي  المصدر:

 

التجارة   لقطاع  بالنسبة  الإحصائيةأما  فتظهر  مع  42.842036قيمة   Chi-Square والخدمات،   ،
الحرية   احتمالية  12درجات  وقيمة  من  0.0000،  )أقل  جدا  المنخفضة  الاحتمالية  القيمة  هذه   .0.05  )

يشير ذلك إلى أن  (RandomEffects) .تشير إلى دلالة إحصائية عالية ضد استخدام النموذج العشوائي
هو الخيار الأنسب لهذا القطاع، حيث أن المتغيرات غير المرصودة قد   (FixedEffects) النموذج الثابت 

التنوع الكبير في   التقديرات. هذا يعكس  بالمتغيرات المستقلة، مما قد يؤدي إلى انحياز في  تكون متعلقة 
السيطرة الدقيقة على  ممارسات إدارة الأرباح أو الأداء المالي بين الشركات في هذا القطاع، مما يتطلب  

 .الاختلافات بين الوحدات 

إحصائية قيمة  الجدول  يسجل  والمحروقات،  الطاقة  لقطاع  بمقدار   Chi-Square بالنسبة 
( 0.05. هذه القيمة المنخفضة )أقل من  0.0130، وقيمة احتمالية  12، مع درجات الحرية  22.452193

هو  (FixedEffects) تشير إلى وجود دلالة إحصائية ضد النموذج العشوائي، مما يعني أن النموذج الثابت 
الإ الأنسب   إلى  ذلك  يرجع  قد  القطاع.  بين  لهذا  المالي  الأداء  أو  التنظيمية  القوانين  في  الكبيرة  ختلافات 

هذا  الثابت.  النموذج  عبر  المرصودة  غير  المتغيرات  في  التحكم  يتطلب  مما  القطاع،  هذا  في  الشركات 
 . اائص القطاع الحساس والمستقر نسبييعزز من الحاجة إلى نموذج دقيق يعكس خص
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، مع  115.521292قيمة   Chi-Square أما بالنسبة لقطاع الصناعات الغذائية، فتظهر الإحصائية
الحرية   احتمالية  12درجات  وقيمة  من  0.0000،  )أقل  جدا  المنخفضة  القيمة  هذه  إلى 0.05.  تشير   )

دلالة إحصائية عالية ضد النموذج العشوائي، مما يؤكد أن النموذج الثابت هو الأنسب لهذا القطاع. قد  
لقطاع، ستراتيجيات المالية، أو الضغوط السوقية داخل ا، الإمؤسسات ذلك التنوع الكبير في حجم اليعكس  

ختلافات بين الوحدات لضمان دقة النتائج. هذا يبرز أهمية استخدام النموذج  مما يتطلب السيطرة على الإ 
 . الثابت لتفسير التباين في البيانات 

إحصائية قيمة  الجدول  يوفر  المختلفة،  الصناعات  لقطاع  بمقدار   Chi-Square بالنسبة 
( 0.05. هذه القيمة المنخفضة )أقل من  0.0112، وقيمة احتمالية  12، مع درجات الحرية  21.675432

تشير إلى دلالة إحصائية ضد النموذج العشوائي، مما يعني أن النموذج الثابت هو الأنسب لهذا القطاع 
أيضا. قد يعكس ذلك التنوع الكبير في النشاطات والأداء المالي داخل القطاع، مما يتطلب التحكم الدقيق 
في الاختلافات بين الوحدات. من الناحية الأكاديمية، تبرز هذه النتائج حساسية النموذج لقطاع النشاط،  
نماذج   القطاعات الأخرى  تتطلب  بينما  البيانات،  العمومية غيابا في  والأشغال  البناء  يظهر قطاع  حيث 
حسب   والمحاسبية  المالية  التأثيرات  فهم  التحليل  هذا  يعزز  أن  يمكن  الكبير.  التباين  مع  للتعامل  ثابتة 

 .القطاع، مع توصية بإجراء تحليلات إضافية لتفسير غياب النتائج في قطاع البناء

 حسب القطاعات.  مجموعة المؤسساتلنموذج الدراسة المقدر باستخدام  Hausmanنتائج اختبار : 25الجدول 

 Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

 - - - Cross-section random البناء والأشغال العمومية

 Cross-section random 42.842036 12 0.0000 الخدمات التجارة و

 Cross-section random 22.452193 12 0.0130 والمحروقات  الطاقة

 Cross-section random 115.521292 12 0.0000 الغذائية اتالصناع

 Cross-section random 21.675432 12 0.0112 مختلفة صناعات 

 EViews13بالاعتماد على البرنامج الإحصائي  المصدر:

 
النتائج )  أظهرت  الجدول  في  العمومية أن  (26الموضحة  والأشغال  البناء  إلى   مؤسسات  تميل 

%  1حيث كانت المعاملات ذات دلالة إحصائية عند مستوى  استخدام إدارة الأرباح الحقيقية بشكل كبير،  
والمحروقات  **(. كما أظهرت 0.224960) الطاقة  إدارة الأرباح  مؤسسات  ميلًا متوسطًا نحو استخدام 

*(. في المقابل،  0.232896% )5الحقيقية، حيث كانت المعاملات ذات دلالة إحصائية عند مستوى  
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 لتقليل استخدام إدارة الأرباح الحقيقية، حيث كانت المعاملات ميلا الصناعات الغذائية  مؤسسات  أظهرت 
مستوى   عند  إحصائية  دلالة  وذات  )1سلبية  أما-0.259218** %  التجارة   (.  مؤسسات 

الصناعات و  والخدمات  هذه المختلفة  مؤسسات  أن  إلى  يشير  مما  إحصائية،  دلالة  أي  تظهر  فلم   ،

 .إدارة الأرباح الحقيقيةالمؤسسات لا تعتمد بشكل كبير على 

 (AEM) إدارة الأرباح المحاسبية

كانت إدارة الأرباح المحاسبية ذات دلالة إحصائية في جميع المجموعات، حيث كانت المعاملات 
%. ومع ذلك، كانت المعاملات سلبية في معظم المجموعات،  5% أو  1ذات دلالة إحصائية عند مستوى 

البناء   مثل العموميةمؤسسات  والمحروقات  ،(**0.280072-) والأشغال  الطاقة  -) مؤسسات 
الغذائية ،(**0.689741 الصناعات  الصناعات  و ،  (**0.881923-) مؤسسات  مؤسسات 

مما يشير إلى أن هذه المؤسسات تقلل من استخدام التلاعب المحاسبي.   ،(**0.852092-) المختلفة
، مما يشير إلى أن  (*1.011142) مؤسسات التجارة والخدمات  في المقابل، كانت المعاملات إيجابية في

 .هذه المؤسسات تميل إلى استخدام التلاعب المحاسبي بشكل أكبر

 (GROW) النمو

المجموعات،  معظم  في  الأرباح  إدارة  ممارسات  على  كبير  بشكل  يؤثر  النمو  أن  النتائج  أظهرت 
عند   إحصائية  دلالة  ذات  المعاملات  كانت  في1مستوى  حيث  المثال،  سبيل  البناء   %. على  مؤسسات 

العمومية والخدمات و    (**0.094906) والأشغال  التجارة  مؤسسات و    (**5.257987)مؤسسات 
مؤسسات   ومع ذلك، لم تكن المعاملات ذات دلالة إحصائية في   .(**0.736816) الطاقة والمحروقات 
الغذائية المختلفةمؤسسات  و    (0.116636) الصناعات  إلى أن (0.026448) الصناعات  ، مما يشير 

 .النمو لا يؤثر بشكل كبير على ممارسات إدارة الأرباح في هذه المؤسسات 

 (SIZE)  الحجم

فيكان   مؤثرًا  عاملًا  المؤسسة  والخدمات  حجم  التجارة  مؤسسات   ،(**18.84362) مؤسسات 
الغذائية المختلفة، ومؤسسات  (**3.407243) الصناعات  كانت (**3.152574) الصناعات  ، حيث 
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%. في المقابل، لم تكن المعاملات ذات دلالة إحصائية  1المعاملات ذات دلالة إحصائية عند مستوى  
،  (0.136896-) ومؤسسات الطاقة والمحروقات   (0.133050) مؤسسات البناء والأشغال العمومية في

 .مما يشير إلى أن حجم المؤسسة لا يؤثر بشكل كبير على ممارسات إدارة الأرباح في هذه المجموعات 

 (LEV)  الرافعة المالية 

في الأرباح  إدارة  ممارسات  على  كبير  بشكل  تؤثر  المالية  الرافعة  أن  النتائج  مؤسسات   أظهرت 
والمحروقات  المختلفة  (**0.523206) الطاقة  الصناعات  كانت  (*0.135395) ومؤسسات  حيث   ،

ذات   أو  1دلالة إحصائية عند مستوى  المعاملات  دلالة  %5  ذات  المعاملات  تكن  لم  المقابل،  %. في 
في العمومية إحصائية  والأشغال  البناء    التجارة   مؤسسات  ،(0.078228) مؤسسات 

الغذائية(1.946353) والخدمات  الصناعات  ومؤسسات  الرافعة  (0.389204-) ،  أن  إلى  يشير  مما   ،
 .على ممارسات إدارة الأرباح في هذه المجموعات المالية لا تؤثر بشكل كبير  

 :االة إحصائيالمتغيرات غير الد

) :(ACT)  النشاط العمومية  والأشغال  البناء  مؤسسات  في  إحصائية  دلالة  ذات  المعاملات  تكن  -لم 
(، مما يشير إلى أن النشاط التشغيلي لا يؤثر بشكل  -0.009427( والصناعات المختلفة )0.000607

 .على ممارسات إدارة الأرباح في هذه المؤسسات كبير  

( المحاسبي  والأشغال  (:  CONSالتحفظ  البناء  مؤسسات  في  إحصائية  دلالة  ذات  المعاملات  تكن  لم 

(، مما يشير إلى أن الاستهلاك لا يؤثر بشكل  0.002134( والتجارة والخدمات )0.000245العمومية )
 .كبير على ممارسات إدارة الأرباح في هذه المؤسسات 

إلى أن  : (PROF)الربحية المجموعات، مما يشير  دلالة إحصائية في جميع  ذات  المعاملات  تكن  لم 

 .الربحية لا تؤثر بشكل كبير على ممارسات إدارة الأرباح 

لم تكن المعاملات ذات دلالة إحصائية في مؤسسات البناء والأشغال    ROA(-1) :العائد على الأصول  

( )2.734744العمومية  والمحروقات  والطاقة   )0.171176( الغذائية  والصناعات   )0.150417 )
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(، مما يشير إلى أن العائد على الأصول في الفترات السابقة لا يؤثر  -1.747695والصناعات المختلفة )
 .بشكل كبير على ممارسات إدارة الأرباح

  Durbin-Watsonر اختبا

اختبار نتائج  من   Durbin-Watson تشير  تعاني  لا  الدراسة  في  المستخدمة  النماذج  أن  إلى 
من   قريبة  القيم  كانت  حيث  الذاتي،  الارتباط  المثال،    2مشكلة  سبيل  على  المجموعات.  معظم  في 

العمومية في والأشغال  البناء  والخدمات ،(2.090630)  مؤسسات  التجارة   مؤسسات 
والمحروقات ،(2.251143) الطاقة  الصناعات (2.178025)  مؤسسات  ومؤسسات   ،

قليلا  في.   (2.144998)ةالغذائي أقل  القيمة  كانت  الصناعات   في  2من    المقابل،  مؤسسات 
دلالة  (1.896560)   المختلفة ذي  غير  ولكنه  طفيف،  إيجابي  ذاتي  ارتباط  وجود  إلى  يشير  قد  مما   ،

 .إحصائية كبيرة
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 نتائج تقدير نموذج الدراسة لمجموعات المؤسسات المختلفة  :26 الجدول

ثابتة الآثار ال طريقة التقدير   

المتغيرات 
 المفسرة

مؤسسات البناء 
 والأشغال العمومية 

مؤسسات التجارة  
 والخدمات 

مؤسسات الطاقة 
 والمحروقات 

مؤسسات  
 الصناعات الغذائية

مؤسسات  
 الصناعات المختلفة 

REM(-1) 0.224960** 0.055919 0.232896* -0.259218** -0.104288 

AEMit -0.280072** 1.011142* -0.689741** -0.881923** -0.852092** 

AEM(-1) 0.136371** 0.404537 -0.169787 -0.471969** -0.089960 * 

ACTit -0.000607 2.040698** 0.233987 2.170351** -0.009427 

CAPit 0.186645** -3.668062 1.002607** -0.069220 -1.396392* 

CONSit 0.000245 0.002134 -0.001086** -0.002440 0.000215** 

GROWit 0.094906** 5.257987** 0.736816** 0.116636 0.026448 

LEVit 0.078228 1.946353 0.523206** -0.389204 0.135395* 

PROFit 3.18E-05 0.758449 0.002827 -0.001108 0.001213 

ROAit -2.251249 6.876542 0.685249** 3.204215* 9.980640* 

ROA(-1) 2.734744 -10.33830* 0.171176 0.150417 -1.747695 

SIZEit 0.133050 18.84362** -0.136896 3.407243** 3.152574** 

C -1.410593 -159.2889** 0.322900 -33.44991** -28.74443** 

R-squared 0.253344 0.726917 0.715218 0.623217 0.657124 

Adjusted R² 0.206920 0.621028 0.562892 0.529621 0.581932 

S.E. of 

Regression 
10.43739 8.618024 0.266998 4.052156 25.15555 

F-statistic 5.457155** 6.864880** 4.695327** 6.658603** 8.739261** 

Durbin-

Watson 
2.090630 2.251143 2.178025 2.144998 1.896560 

 1022 عدد المشاهدات
 %1معنوي عند مستوى  **

 %5معنوي عند مستوى  *

 EViews13بالاعتماد على البرنامج الإحصائي  المصدر:

 
لنموذج الدراسة وإختبار الفرضيات ومناقشة النتائج    ختاما، تم إجراء مختلف الإختبارات الإحصائية 

  المتوصل إليها.
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 خلاصة الفصل الرابع 
بتأثير  والخاصة  الدراسة،  لبيانات  المتغير  أحادي  والتحليل  الوصفي  الإحصاء  الفصل  هذا  تناول 
الجزائرية   المؤسسات الإقتصادية  لعينة من  الحقيقية،  إدارة الأرباح  المؤسسات الإقتصادية في  خصائص 

 ( الفترة  بين   (2020،  2010خلال  الموجودة  الإرتباط  درجة  لتوضيح  الإرتباط  مصفوفة  تضمن  كما 
متغيرات الدراسة المستقلة وإدارة الأرباح الحقيقية كمتغير تابع، كما تناول التحليل متعدد المتغيرات )تحليل 

 نحدار( من خلال تطبيق نماذج البيانات الطولية. الإ

الفرضيات  من صحة  للتحقق  المتقدمة  والقياسية  التحليلية  الإجراءات  من  مجموعة  تطبيق  تم  لقد 
 وموثوقية أدوات القياس المستخدمة، مما يعزز الثقة في النتائج المتوصل إليها.  
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تعتبر إدارة الأرباح الحقيقية واحدة من أهم الظواهر المالية والمحاسبية التي شغلت اهتمام الباحثين  
إلى   الظاهرة  هذه  أهمية  ترجع  الأخيرة.  العقود  والإدارة خلال  والمالية  المحاسبة  مجالات  في  والممارسين 
المالية.   الأسواق  شفافية  ومدى  الاستثمارية،  القرارات  واتخاذ  المالية،  التقارير  جودة  على  الكبير  تأثيرها 
فالإدارة الفعالة للأرباح يمكن أن تكون وسيلة لتحسين صورة الشركة وتعزيز ثقة المستثمرين، إلا أنها قد  
إلى   يؤدي  قد  مما  الأجل،  قصيرة  مكاسب  تحقيق  بهدف  المالية  بالمعلومات  للتلاعب  أداة  إلى  تتحول 

 .تداعيات خطيرة على استقرار المؤسسات والأسواق المالية

منها   الأرباح،  إدارة  تؤثر على ممارسات  تحديات مختلفة  المؤسسات  تواجه  الجزائري،  السياق  في 
مثل  الخارجية  العوامل  وتأثير  المحاسبة،  مجال  في  التشريعية  والتطورات  الاقتصادي،  النظام  طبيعة 

الحوكمة الرشيدة وتعزيز الشفافية المالية، أصبح  الأزمات الاقتصادية العالمية. ومع تزايد الاهتمام بتحقيق  
من الضروري دراسة العوامل التي تؤثر على ممارسات إدارة الأرباح الحقيقية في المؤسسات الجزائرية،  

 . وفهم كيفية تعامل هذه المؤسسات مع الضغوط المالية والتنظيمية التي تواجهها

إدارة  لممارسات  المحددة  العوامل  على  الضوء  تسليط  إلى  الدراسة  هذه  تسعى  سبق،  مما  انطلاقًا 
الفترة   خلال  الجزائرية  المؤسسات  من  مجموعة  في  الحقيقية  خلال  2020-2010الأرباح  من  وذلك   ،

تحليل معمق للعوامل الداخلية والخارجية التي قد تؤثر على تبني هذه الممارسات. كما تهدف إلى تقديم  
 .توصيات من شأنها تحسين بيئة الأعمال وتعزيز مصداقية المعلومات المالية المنشورة

في هذا الإطار، تم طرح تسع فرضيات رئيسية تهدف إلى اختبار تأثير مجموعة من العوامل على 
المحاسبية،  الأرباح  إدارة  العوامل  هذه  تشمل  الجزائرية.  المؤسسات  في  الحقيقية  الأرباح  إدارة  مستوى 
مستوى النشاط، الكثافة الرأسمالية، التحفظ المحاسبي، معدل النمو، الرفع المالي، مستوى الربحية، معدل 
هذه   لاختبار  المتعدد  الخطي  الانحدار  نموذج  استخدام  تم  المؤسسة.  وحجم  الأصول،  على  العائد 

مؤسسة اقتصادية جزائرية، تمت دراستها على مدى فترة زمنية تمتد    135الفرضيات على عينة مكونة من  
 2020إلى عام  2010من عام 

الحقيقية في   إدارة الأرباح  لممارسات  المحددة  للعوامل  تحليلًا شاملًا  الدراسة  تقدم هذه  الختام،  في 
المؤسسات الجزائرية، وتوفر رؤى قيمة لفهم كيفية تعامل هذه المؤسسات مع الضغوط المالية والتنظيمية.  
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إدارة   ممارسات  من  للحد  الحوكمة  آليات  وتحسين  المالية  الشفافية  تعزيز  أهمية  على  الضوء  تسلط  كما 
 .ستثمارات م في تحسين بيئة الأعمال وجذب الإالأرباح الحقيقية، مما يساه 

 إختبار الفرضيات 

تم اختبار الفرضيات التسع التي تم طرحها في الدراسة باستخدام نموذج الانحدار الخطي المتعدد 
من   عينة  من    135على  الفترة  خلال  جزائرية  اقتصادية  نتائج  2020إلى    2010مؤسسة  يلي  فيما   .
 :اختبار الفرضيات 

 الفرضية  
اختبار  
 الفرضية 

الفرضية  
 الأولى 

يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لإدارة الأرباح المحاسبية في مستوى إدارة الأرباح  
 ( 2020-2010الحقيقية في المؤسسات الاقتصادية الجزائرية وذلك خلال الفترة )

 مقبولة

الفرضية  
 الثانية

يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمستوى النشاط في مستوى إدارة الأرباح الحقيقية في  
 (2020-2010المؤسسات الاقتصادية الجزائرية وذلك خلال الفترة )

 مرفوضة 

الفرضية  
 الثالثة 

يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للكثافة الرأسمالية في مستوى إدارة الأرباح الحقيقية في  
 (2020-2010المؤسسات الاقتصادية الجزائرية وذلك خلال الفترة )

 مقبولة

الفرضية  
 الرابعة 

يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للتحفظ المحاسبي في مستوى إدارة الأرباح الحقيقية  
 (. 2020-2010في المؤسسات الاقتصادية الجزائرية وذلك خلال الفترة )

 مقبولة

الفرضية  
 الخامسة 

ذو دلالة إحصائية لنمو المؤسسات الإقتصادية الجزائرية في مستوى إدارة  يوجد أثر 
 ( 2020-2010الأرباح الحقيقية وذلك خلال الفترة )

 مقبولة

الفرضية  
 السادسة 

يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للرفع المالي في مستوى إدارة الأرباح الحقيقية في  
 (2020-2010الفترة )المؤسسات الاقتصادية الجزائرية وذلك خلال  

 مرفوضة 

الفرضية  
 السابعة 

يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمستوى الربحية في مستوى إدارة الأرباح الحقيقية في  
 (2020-2010المؤسسات الاقتصادية الجزائرية وذلك خلال الفترة )

 مرفوضة 

الفرضية  
 الثامنة 

الأصول في مستوى إدارة الأرباح  يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمعدل العائد على 
 ( 2020-2010الحقيقية في المؤسسات الاقتصادية الجزائرية وذلك خلال الفترة )

 مقبولة

الفرضية  
 التاسعة 

يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لحجم المؤسسات الإقتصادية الجزائرية في مستوى  
 ( 2020-2010إدارة الأرباح الحقيقية وذلك خلال الفترة )

 مقبولة
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 نتائج الدراسة

 إلى النتائج الآتية:الدراسة  توصلت 

توجه الإدارة  لها تأثير سلبي على إدارة الأرباح الحقيقية، فلكما زادت    إدارة الأرباح المحاسبية ▪
إدارة  إلى إنخفاض في مستويات  ذلك  ممارسات إدارة الأرباح على أساس الإستحقاق أدى  نحو  

 ؛ في المؤسسات الاقتصادية الجزائريةالارباح الحقيقية 

لا يؤثر مستوى النشاط على إدارة الارباح الحقيقية، أي ان الزيادة أو الإنحفاض في مستوى    ▪
 ؛في المؤسسات الاقتصادية الجزائرية النشاط ليس له تأثير في مستوى إدارة الأرباح الحقيقية

الرأسماليةل ▪ الجزائرية  تأثير  لكثافة  الاقتصادية  المؤسسات  في  الحقيقية  الأرباح  إدارة  أي  في مستوى   ،

 ؛ في المؤسسات الاقتصادية الجزائرية للأصول غير الجارية علاقة طردية مع إدارة الأرباح الحقيقية

المحاسبيا ▪ طردية  له  لتحفظ  الاقتصادية    ى مستو ب  علاقة  المؤسسات  في  الحقيقية  الأرباح  إدارة 

إدارة الأرباح  الجزائرية تقنيات  تطبيق  أدى إلى زيادة  المحاسبي  التحفظ  ممارسة  ، فكلما زادت الإدارة 

 ؛ في المؤسسات الاقتصادية الجزائريةالحقيقية 

، وهو ما يشير  في مستوى إدارة الأرباح الحقيقية  تأثير إيجابي  لنمو المؤسسات الإقتصادية الجزائرية ▪

 إلى أنه كلما كان معدلات النمو مرتفعة زاد إعتماد الإدارة على ممارسات إدارة الأرباح الحقيقية؛ 

في مستوى إدارة الأرباح الحقيقية في المؤسسات الاقتصادية  تأثير إيجابي  لمعدل العائد على الأصول   ▪

 ؛ الجزائرية

تأثير ▪ أي  وجود  عدم  على  الدراسة  الربحية  أكدت  المالية  لمستوى  الأرباح    والرافعة  إدارة  مستوى  في 

 ؛ في المؤسسات الاقتصادية الجزائريةالحقيقية 

، أي أنه كلما زاد حجم  حجم المؤسسات الإقتصادية الجزائرية في مستوى إدارة الأرباح الحقيقية يؤثر   ▪

 ؛ إدارة الأرباح الحقيقيةالمؤسسات اتجهت إدارتها لممارسة 

المالية تؤثر بشكل جوهري على   ممارسات المحاسبية المتعلقة  التشير نتائج إلى أن طبيعة القوائم 
الإستحقاق أساس  القائمة على  الأرباح  الحقيقية  بإدارة  التشغيلية  القرارات  إلى  التأثير  يمتد هذا  أن  دون   ،
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الجزائرية  لمؤسسات ل ميل  مما    ،الإقتصادية  لديها  منفصلة  مالية  قوائم  تستخدم  التي  المؤسسات  أن  يعني 
 . إلى استخدام إدارة الأرباح الحقيقية مقارنة بتلك التي تستخدم قوائم مجمعة ضعيف

أن   النتائج  فتشير  الملكية،  يخص طبيعة  فيما  على  أما  ملحوظ  بشكل  تتفوق  الخاصة  المؤسسات 
ال التلاعب  استخدام  في  في  محاسبيالعمومية  الأرقام  تعديل  مثل  يكون  ،  قد  هذا  المحاسبية.  السجلات 

بسبب ضغوط أكبر على الشركات الخاصة لإظهار أداء مالي جيد أمام المستثمرين، بينما العمومية قد 
السلوك هذا  من  تقلل  أكثر صرامة  رقابة  تحت  لكنها  تكون  تحديد ،  في  حاسماً  عاملًا  بالضرورة  ليست 

 مستوى التلاعب الحقيقي بالأرباح. 

تم  أخيرا،   ما  خلال  إليه،تالمن  أثر    وصل  له  ليس  النشاط  قطاع  طبيعة  ممارسات  أن  إدارة في 
الحقيقية الجزائرية  الأرباح  الاقتصادية  المؤسسات  الفي  كانت  سواء  والأشغال    البناءقطاع  في    مؤسسة. 

على  العمومية يعتمد  لا  الأرباح  في  الحقيقي  التلاعب  استخدام  فإن  غيرها،  أو  الطاقة،  التجارة،  نوع  ، 
قطاع الطاقة  ف  ،بين القطاعات   ات قو فر و   لها تأثير   إدارة الأرباح المحاسبية أن    في المقابل؛ نجد   .الصناعة

للتلاعب   قويا  ميلا  يظهر  الم  المحاسبيوالمحروقات  الأرقام  بينما  اليةفي  الغذائية،  الصناعات  تليه   ،
لهذه   استخداما  أقل  العمومية"  والأشغال  "البناء  مثل  بخصائص  قطاعات  مرتبطا  يكون  قد  هذا  الطريقة. 

 .القطاعات، مثل الضغوط المالية أو طبيعة التقارير المطلوبة منها

الحقيقية   الأرباح  إدارة  أن  إلى  أشارت  التي  السابقة  الدراسات  العديد من  الدراسة مع  نتائج  تتوافق 
الرأسمالية الكثافة  مثل  للمؤسسات  الداخلية  بالعوامل  المؤسسة،  تتأثر  الأصول   ،حجم  على  العائد  معدل 

مستوى  تأثير  إلى  أشارت  التي  الدراسات  بعض  مع  النتائج  تتعارض  ذلك،  ومع  المحاسبي.    والتحفظ 
على إدارة الأرباح الحقيقية. هذا الاختلاف قد يعود إلى خصوصية البيئة    الربحيةو النشاط، الرفع المالي  

 .الاقتصادية والتنظيمية في الجزائر، والتي قد تختلف عن البيئات التي أجريت فيها الدراسات السابقة

 محدودية الدراسة 

تواجه الدراسة عدة محدوديات، منها صعوبة الحصول على بيانات مالية دقيقة وكافية للمؤسسات 
الجزائرية، خاصة في ظل نقص شفافية الإفصاح. بالإضافة إلى ذلك، فإن قياس إدارة الأرباح الحقيقية  

 .منهجيا بسبب تعقيد هذه الممارسات وصعوبة التمييز بينها وبين القرارات التشغيلية العاديةيعتبر تحديا 
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 توصيات الدراسة 
 :على النتائج التي تم التوصل إليها، توصي الدراسة بما يلي  بناء

 ؛تعزيز الشفافية المالية والإفصاح في المؤسسات الجزائرية لتحسين جودة المعلومات المالية .1
 ؛ تطوير آليات حوكمة أكثر فعالية للحد من ممارسات إدارة الأرباح الحقيقية .2
في   .3 الحقيقية  الأرباح  إدارة  على  تؤثر  قد  التي  الأخرى  العوامل  لفهم  الدراسات  من  المزيد  إجراء 

 .، كالرقابة الداخلية والخارجية، الجانب الضريبي... إلخالسياق الجزائري 

 آفاق الدراسة 

ا جديدة للبحث في مجال إدارة الأرباح الحقيقية في البيئات النامية، وخاصة  تفتح هذه الدراسة آفاق
تأثير   المستقبلية أن تركز على  للدراسات  الجزائر. يمكن  الخارجية مثل الأزمات الإفي  قتصادية  العوامل 

المحاس  مجال  في  التشريعية  التطورات  والإالعالمية،  الثقافية  العوامل  وتأثير  ممارسات  بة،  على  جتماعية 
ال تأثير  المستقبلية  الدراسات  تتناول  أن  يمكن  كما  الحقيقية.  الأرباح  الذكاء  إدارة  مثل  الحديثة  تكنولوجيا 

 .صطناعي وتحليل البيانات الكبيرة على كشف ممارسات إدارة الأرباح الحقيقيةالإ
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 قتصادية محل الدراسة المؤسسات الإ: 1الملحق 

 الولاية  المؤسسات الرقم
01 SPA AFRICAVER  جيجل 
02 SPA TANNERIE DE JIJEL  جيجل 
03 sociéte algerienne des travaux routiers سكيكدة 
04 union régional des CCLS  قسنطينة 
05 SARL LITMAD  البويرة 
06 LAITERIE TELL GROUPE GIPLAIT  سطيف 
07 SO.FAP.E  الجزائر 
08 ALTUMET  الجزائر 
09 BATIMETAL REALISATION SPA  الجزائر 
10 SARL MAXWIN PACK  الجزائر 
11 Sonatrach  الجزائر 
12 ENTREPRISE PORTUAIRE DE SKIKDA سكيكدة 
13 Unité: 721 DISTRICT GPL SKIKDA سكيكدة 
14 GROUPE SMIDE EL HARROUCH سكيكدة 
15 FERPHOS GROUP SOMIPHOS-SPA  الجزائر 
16 ALGERIENNE DES EAU  الجزائر 
17 El aurassi  الجزائر 
18 UPCF Consolide  جيجل 
19 SOCIETE DES MINES DE FER D'ALGERIE  تبسة 
20 NCA-Rouiba  الجزائر 
21 EPE SONARIC SPA  الجزائر 
22 SNC AYACHI SAID  جيجل 
23 EPE Jijel Liege Etancheite SPA  جيجل 
24 Société Algérienne de Produaction de L'elctricite  قسنطينة 
25 E.P DJENDJEN BP 87 ACHOUAT JIJEL  جيجل 
26 EPE KECHROUD SPA  خنشلة 
27 LTP-EST DIRECTION REGIONALE CONSTANTINE  قسنطينة 
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28 EPE PREMIX EST SPA سكيكدة 
29 ENAMAREBRE CONSOLIDE سكيكدة 
30 SCIMAT  باتنة 
31 SARL PACIFIC ROUTES  قسنطينة 
32 OMC DI RAVENNA  الجزائر 
33 EURL MEROUA TEX  قسنطينة 
34 EURL ANTAR TEX  قسنطينة 
35 EURL NIDAL  قسنطينة 
36 SPA GROUPE BOUROUAG  قسنطينة 
37 SARL TATACO  قسنطينة 
38 SARL ROYAUME GENRALE TRADING  قسنطينة 
39 Unité: 621 District Carburants TERRE Skikda سكيكدة 
40 Unité: 821 Agance Skikda (District COM ANABA) سكيكدة 
41 CCLS De SKIKDA سكيكدة 
42 UNITE RADATEURS DOMESTIQUES MILA  ميلة 
43 HAMEL ALI  قسنطينة 
44 ETP 45  قسنطينة 
45 ETP 46  قسنطينة 
46 ETP 47  قسنطينة 
47 ETP 48  قسنطينة 
48 EBA 4TRM BARIKA  باتنة 
49 SARL ABPROTECH  قسنطينة 
50 SARL BIO MEST أم البواقي 
51 SARL FREE TRAINDING PLU  برج بوعريرج 
52 SARL ALLAB TRADING  برج بوعريرج 
53 SARL CAFE EL HOKOUL  البواقيأم 
54 SARL ESSAKHR EL ATIK  قسنطينة 
55 BOUAZIZ HACENE salama assurences  قسنطينة 
56 BETCHIM DJAMEL EDDINE  قسنطينة 
57 EURL GET INDUSTRIRL  بجاية 
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58 SARL SABER ET YOUCEF TRAVAUX  قسنطينة 
59 GPE ISO FROID ACHACHRIA  قسنطينة 
60 ERIAD SETIF  سطيف 
61 SARL DJERBELLOU MOTORS  قسنطينة 
62 SARL RMK  قسنطينة 
63 FILBA SPA BARIKA  باتنة 
64 CERELES LES ZIBANS  بسكرة 
65 OULMI BARIKA  باتنة 
 تيزي وزو  سهم الكترو صناعية المؤسسة العمومية الاقتصادية شركة ذات الأ 66
 باتنة  م ع إ/ش.ذ.أسهم: مطاحن الأوراس  67

68 
عمومية إقتصادية / ش.ذ.أ. المؤسسة الوطنية للصناعات مؤسسة 

 -إيني-الإلكترونية 
 سيدي بلعباس 

 بجاية  شركة الاقتصادية العمومية ش ذ أ سوماكوب بجاية  69
 بشار  ملبنة جنوب حليب إقلي وحدة مجمع جيبلي بشار  70
 سكيكدة المؤسسة العمومية الإقتصادية مطاحن ليطورال سكيكدة  71
 سطيف  -سطيف    -سيبلاست  72
 بسكرة  ش.م.:مؤسسة صناعات الكوابل بسكرة  73
 عنابة  المجمع الصناعي للأسمدة و المواد الفيطو صحية أسميدال عنابة  74
 تيزي وزو  ش.ذ.ا الشركة الصناعية الانتاج الغرانيتو سيفاق تيزي وزو 75
 الدفلىعين  -عين الدفلى   -ش.ذ.أ. باتيميتال مونتاج   76
 سطيف  -سطيف  -ش.ذ.أ كال بلاست  77
 بجاية  -بجاية -ســـــــيـــــــفـــــــيــــــــــتــــــال  78
 سيدي بلعباس  شركة ذات أسهم شي علي توب  79
 سطيف  شركة مساهمة لصناعة الجلود الاصطناعية سنسات  80
 الجزائر  ش ذ أ دانون جرجرة الجزائر  81
 برج بوعريرج  الرياض سطيف مطاحن البيبان برج بوعريرج ش ذ أ  82
 البويرة  -البويرة   -ش.ذ.أ: المؤسسة الوطنية للدهن  83
 تبسة  -تبسة   -ش.ذ.أ م.ع.إ صوميفر  84
 تبسة  -تبسة   -ش.ذ.أ م.ع.إ صوميفوص  85
 سطيف  -سطيف   -المؤسسة الوطنية للمنتجات الكهرو كيميائية  86
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 تلمسان  -تلمسان   -الأسهم جيبلي وحدة المنصورة شركة  87
 بجاية  شركة الأسهم " إفري بنــاء " بجاية  88
 عين الدفلى ش.ذ.أ. ملبنة عريب  89
 عنابة  -عنابة  -شركة ذات الاسهم ملبنة الايدوغ  90
 تيارت  شركة الأسهم ملبنة سيدي خالد فرع المجمع الصناعي لمنتوجات الحليب  91
 أم البواقي أم البواقي  -شركة ذات أسهم مطاحن سيدي ارغيس   92
 تلمسان  -تلمسان   -شركة الأسهم مطاحن أولاد ميمون   93
94 EPE SPA COSIDER CONSTRUCTION - DAR EL BEIDA – 

ALGER  الجزائر 
 بجاية  -بجاية   -ش ذات أسهم مــــاك ســــــوم   95
 وهران  -وهران-الجزائري للنوابض شركة أسهم المصنع  96
 باتنة  ش ذ أسهم: تصنيع الأحذية الرياضية أوراس فوتوار نقاوس 97
 تلمسان  -تلمسان   -شركة ذات أسهم رمشافي  98
 غيليزان  -غيليزان  -المؤسسة الوطنية لقنوات الري شركة ذات أسهم  99
 سيدي بلعباس  العتاد الفلاحيمؤسسة عمومية إقتصادية سي.أم.آ مؤسسة صناعة  100
 بومرداس الشركة الجزائرية لصناعة التجهيزات صافموب بومرداس 101
 باتنة  ش ذ أسهم: شركة الأوراسية للبسكويت و المواد الغذائية مروانة 102
 تلمسان  الشركة الجديدة للزليج الخزفي الصحي بالرمشي 103
 جيجل  الميلية شركة مساهمة شركة الخزف الصحي  104
 تلمسان  الخزف المنزلي لتافنة سيرتاف تلمسان  105
 سطيف  MACSصناعة الأحذية السطايفية   106
 معسكر شركة ذات أسهم مؤسسة الإنتاج الصناعي للمصابيح معسكر 107
 الشلف شركة أنابيب البلاستيك و مختصرها صوتوبلاست الشلف 108

109 
على الساخن   الفولاذي وملحقاته والجلفنة  القرميد مؤسسة إنتاج وتسويق 

 بروتويل برحال عنابة 
 عنابة 

 وهران  مؤسسة وطنية لتحويل المنتوجات الطويلة أو.أن.تي.بي.أل وهران  110
 بجاية  شركة الأسهم " شركة المركبات المصنعة باتي كومبوس " بجاية  111
 تيزي وزو  الأسهم الأجر والقرميد فريحةالمؤسسة العمومية الإقتصادية /شركة ذات  112
 البليدة ش.ذ.أ شركة الاسمنت للمتيجة البليدة  113
 وهران  ش.ذ.أسهم مجمع أونافا وهران  114
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 وهران  ش ذ أ مجمع هيدروكنال وهران  115
 تيزي وزو  تيزي وزو  -ش ذ أ شركة للمجمعات مواد البناء تيزي غنيف   116
 وهران  أس.أف.أم.أ.إي وهران ش.ذ.أسهم مجمع  117
 قالمة مجمع سميد مطاحن مرمورة قالمة 118
 البليدة شركة ذات أسهم جي أي جي المجمع الصناعي قوميدي البليدة 119
 سطيف  م.ع.أ المجمع الوطني الشركة الوطنية للبلاستك والمطاط سطيف  120
 تيبازة  ش.ذ.أ: مصنع الأجور بمناصر تيبازة  121
 بسكرة  ش.ذ.أ: مصنع الاجر برانيس بسكرة  122
 وهران  ش ذ أ مؤسسة عمومية إقتصادية لتفصيل النسيج و الألبسة الجاهزة وهران  123
 تلمسان  الفخار التقليدي بندرومة تلمسان  124
 تلمسان  شركة الأسهم مطحنة الذرة لتافنة تلمسان  125
126 SARL SINARLA  غرداية 
127 SARL LAITERIE EL ASSIL  غرداية 
128 SARL BEST MEASURING ورقلة 
129 SARL NOUHA PIECES DE RECHANGE ورقلة 
130 EURL PETRO TESTING ورقلة 
131 EURL MEDALCO  تقرت 
132 SARL ABNAA SALMA SERVICES الواد 
133 SARL FILS AMOURI MOHAMED EL HADI TRAVAUX DE 

ROUTES الواد 
134 EURL GBS ROUTE TIARET  تيارت 
135 SARL MOULIN BOUAMARA الجلفة 
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 البيانات الخام المتعلقة بالمؤسسات الاقتصادية الجزائرية خلال فترة الدراسة :2الملحق 
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  %5عند مستوى معنوية  (Fisher-Snedecor)من جدول  (F)قيم  :3الملحق 
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 %5عند مستوى معنوية  (Darbin-Watson): القيم الحرجة من جدول 4الملحق  
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